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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2019.12.30 2020.12.30
2.799.194.502 HUF 4.741.231.767 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 1,0416 1,2335
Darabszam 2.687.311.051 db 3.843.758.160 db
Tokeattétel bruttod, valamint kotelezettség mddszerrel szamitott Kételezettség Brutté mé Kételezettség P
. . X rutté modszer ) Brutté médszer
teljes mértéke* modszer modszer
Tényleges 100,00% 102,46% 96,01% 89,87%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje
HUF 0,00% 0,00%
usD 94,17% 94,98%
Alap teljes portfolijan belll 10% feletti részaranyban szerepl6é eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya
SPDR Gold Shares 1.174.398.704 HUF 41,955% 2.278.550.076 HUF 48,058%
iShares Gold Trust 764.758.251 HUF 27,321% 1.388.349.944 HUF 29,282%
Aberdeen Standard Physical Swiss Gold Share ETF 365.114.458 HUF 13,044% - -
CIB Start Tékevédett Alap befektetési jegy 314.332.308 HUF 11,229% - -
Foly6szamla (HUF) - - 505.799.524 HUF 10,668%

;Zlezettsegek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhdz viszonyitott _ 0,383% _ 4.203%
I/1. Hitelallomany 0,000% 0,000%
I12. Egyéb koételezettségek 10.774.887 HUF 0,383% 208.041.049 HUF 4,203%
I/3. Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%

Il. Eszk6z0k felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon beliili 2 809.969.389 HUF 100,000% 4.949.272.816 HUF 100,000%

aranya
II/1. Folyészamla, készpénz 72.413.821 HUF 2,577% 505.799.524 HUF 10,220%
/2. Egyéb kovetelés .396. 0,299% 1.736.977 HUF
II/3. Lekétdtt bankbetétek 0,000%
II/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétésii 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
/4. Atruhdzhat6 értékpapirok 97,297% 4.267.081.085 HUF
11/4.1. Allampapirok 0,000%
I/4.1.1. Kétvények 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
II/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok (A 0 HUF
I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
97,297% __4.267.081.085 HUF
/4.5.1. Tézsdére bevezetett 2.419.688.570 HUF 86,111%|  4.267.081.085 HUF 86,216%
/4.5.2. Tézsdén kiviili 314.332.308 HUF 11,186% 0 HUF 0,000%
II/5.1. Hataridos -4.861.710 HUF " 0,173% 174.655.230 HUF 3,529%
I1/5.1.1. Futures 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
I1/5.1.2. Forward -4.861.710 HUF 0,173% 174.655.230 HUF 3,529%
II/5.2. Opcids iigyletek 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
II/5.2.1. Tézsdei opcick 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%
II/5.2.2. OTC tipusu opciok 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%

/6. K6zelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,000% 0,000%
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0,000% 0 HUF 0,000%

Brutt6 eszkdzérték 2.809.969.389 HUF| 100,000% 4.949.272.816 HUF| 100,000%
Nett6 eszkdzérték 2.799.194.502 HUF 99,617% 4.741.231.767 HUF 95,797%

* Az Alapkezel6 az Alap t6keattétel szerinti kitettségét a brutté, valamint a kételezettség modszerrel szamitja ki. A brutté modszer az Alap teljes
kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 16V befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezeld az Alap esetében alkalmazhatd t6keattétel (nettdé Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, az Alap mogottes
piacain végrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések wégrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi
szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a
feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt
megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek ujboli
felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1.

3.2.

A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai
El&z6 tajékoztatasi id6szak
végén
2019. december 30.

2.687.311.051db

Tajékoztatasi id6szak végén
(2020. december 30.)

Tajékoztatasi idészakban

forgalomban lévé befektetési jegyek

. 3.843.758.160 db
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 2.932.860.234 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama 1.776.413.125 db

tékeszamla csokkenése 2.071.749.742 HUF

2.799.194.502 HUF

1,0416

a portfélié dsszesitett nettd

eszkozértéke 4.741.231.767 HUF

az egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkozérték 1,2335

A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzerték

2018/12/28 2.161.561.251 HUF 0,9342

2019/12/30| 2.799.194.502 HUF 1,0416

2020/01/31 3.032.447.957 HUF 1,0826

2020/02/28 | 3.189.620.979 HUF 1,0730

2020/03/31 3.210.466.274 HUF 1,0616

2020/04/30| 3.408.521.720 HUF 1,1324

2020/05/29 3.400.338.324 HUF 1,1568

2020/06/30| 3.580.809.151 HUF 1,1857

2020/07/31 3.946.935.986 HUF 1,2876

az Alap sajat tékéje

2020/08/31| 4.084.858.096 HUF 1,2837

2020/09/30 4.264.150.085 HUF 1,2334

2020/10/30| 4.521.320.788 HUF 1,2268

2020/11/30 4.413.843.548 HUF 1,1665

2020/12/30| 4.741.231.767 HUF 1,2335

2021/01/29 4.682.047.433 HUF 1,1990

2021/02/26 | 4.381.158.896 HUF 1,1311

2021/03/31 4.183.913.826 HUF 1,1176
2021/04/19| 4.333.776.368 HUF 1,1524

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2020. éves, illetve 2021. | negyedéves jelentés
eseményeknek az Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/30,
2020/05/29, 2020/06/30, 2020/07/31, 2020/08/31, 2020/09/30, 2020/10/30, 2020/11/30, 2020/12/30,
2021/01/29, 2021/02/26, 2021/03/31, 2021/04/19 idépontokban az Alap sajat tékéjére, illetve az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdézérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezel6 100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializaloédott tagja. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel§ egyedili részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz.
részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezeld
tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2020 decemberében 40 nyilvanos befektetési alapbdl allt, 2020-
ben 8 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 7 0j, nyilvanos befektetési alap kerilt kibocsatasra. Az
Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2020 év elejei 433 milliard HUF &llomanyrdl a 2020 év soran 474
milliard HUF vagyontémegre névekedett.

Az Alapkezel6 mikédésében nem kévetkeztek be 2020-ban valtozasok.

2020. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2020. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak

igen (10 f6 nem (8 f6

rogzitett 152.647.878 HUF 52.532.004 HUF
valtozd 12.185.730 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levondsa
el6tti Osszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkil)

nyereségrészesedés 190.647.788 HUF 64.717.734 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldéra potlék, tappénz, Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikdjanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibifmco-remunerationpolicy-202004 15-final.pdf.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap forduldnapkori aktudlis kockézati profiljat jelzé6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenden az Alapkezelb az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta
meg. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott Gj megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkozOket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezel6nek
kilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatdk CIB Arany Alapok Alapja

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdézepes likviditasu eszkdzok aranya 0,00%
Alacsony likviditdsu eszk6z6k aranya

Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya

lllikvid eszk6zok aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitdsi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel§ ezen kilénb6z6 jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési teriiletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel§ a 2020. |. negyedévétél kezdddott kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat az
intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lzletmenet folytonossagat egyittesen biztositjak. A konkrét
lépések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaloi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrdl térténd munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte.
Az Alapkezel6é altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolio kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. A
koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztll érinti az Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok és portféliok
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teliesitményét. 2020 els6é felében a recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a
befekteték korében, ami a masodik félévben jelentésen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa
miatt. A t6kepiaci hangulat 2020 masodik felében a 2021-es évre vonatkozé varakozasok altal hajtva javult, mikdzben a
realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem tudott javulni. 2021 év elején az el6zd évi hangulat folytatddott a
névekedési varakozasokkal, azzal a kiilénbséggel, hogy a ,normalitas” reménye egyre realisabba valt a vakcinak egyre
szélesebb kor(i hasznalata miatt. Az USA esetében az addig is robosztus gazdasagi névekedési varakozasokat tovabb
emelte az 1,9 trillié dollaros koltségvetési csomag elfogadasa, ami a globalis névekedésre is pozitivan hathat. 2021 els6
negyedévében Uj elem, hogy a gazdasagi névekedéssel kapcsolatos varakozasok mar az inflacids varakozasokat és a
kotvényhozamokat is jelentésen emelték. A tékepiac jelenlegi miikddését és teljesitményét a tamogatd gazdasagpolitikak,
a realgazdasagi folyamatok és a jovGbeli varakozasok hatarozzak meg, ami nem kulonbozik azoktdl a korabbi
id6szakoktdl, amikor a tékepiaci szerepl6k hasonlé gazdaségi kihivasokkal szembesultek. Az Alapkezel§ &ltal kezelt
befektetési alapok kiilénb6z8 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogéttes eszk6z6k milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv
id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig
szinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténdé személyes
benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalozataban a fenti
nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél sz616 lgyféltajékoztatdban leirt médon
lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy az arany hozamat elérhetévé tegye a Befektet6k szamara. Mint altalaban a nyersanyagok, az arany
esetében is érvényes, hogy a hagyomanyos megtakaritasok (részvény, kétvény, ingatlan) egyik alapvetd kiegészit
eleme. Az Alap kozismert, vilagszinten vezeté szerepet betdltd, legjelentésebb aranyba fekteté tézsdén kereskedett
befektetési alapokat, igy tobbek kdzott az ETFS Physical Swiss Gold Shares, az iShares Gold Trust, az Invesco DB
Gold Fund, illetve a SPDR Gold Shares befektetési alapokat teszi elérhetévé, biztositva az aranypiaci globalis
kereskedési és befektetési szakértelem nyujtotta elénydk hatékony kihasznalasat. Az Alap portfolidjaba kerilé
befektetési alapok kivalasztasanal az Alapkezelé tObbek kozott az adott befektetési alap multbeli és varhaté hozamait,
kovetési hiba és volatilitds mutatoit, az alapra terhelt koltségek mértékét, valamint az adott befektetési alapot kezeld

teljeskortien reprezentald, referencia mutatoként alkalmazhato piaci instrumentum nem kerilt meghatarozasra, az Alap
teljesitményét a GOLDLNPM Indexhez, illetve a London Bullion Market Association (LBMA) szabvanyoknak megfeleld
azonnali aranyarfolyamhoz érdemes leginkabb hasonlitani. Az Alap vagyonanak aranykitettsége 90%-os célaranyt
kovet, a fennmaradd 10%-os részt folydszamla, jarulékos likvid eszkdzok, lekotott bankbetétek, allampapirok, valamint
vallalati és banki kétvények alkothatjak. Az Alap értékpapir befektetési alap els6dleges eszkbdzkategoria szerinti
besorolassal rendelkezik, azaz az Alapba befolyd pénzdsszegeket kdzvetlenil nem fekteti fizikai aranyba, igy az Alap a
fizikai aranytartassal jard beszerzési, szallitasi, tarolasi, biztositasi, illetve értékesitési raforditasok vonatkozasaban
koltséghatékony megoldasi lehetéséget jelent az aranybefektetést keresé BefektetSk szamara. A befektetési jegyek
forintért vasarolhaték meg, am mivel az Alap vagyonat nem forintban kibocsatott kiilféldi befektetési alapokba fekteti
be, igy az Alap hozamat a devizaarfolyam--valtozas is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak
semlegesitésére a mindenkor aktudlis piaci varakozasok szerint az Alapkezel6nek lehet6sége van. Az arany torténete
egyid6s az emberiséggel, mint befektetésre még napjainkban is, egyfajta alternativ pénzként tekintenek a piaci
szereplék, komoly bizalmat, értékallosagaba vetett hitet taplalva iranta, igy altalaban, mint klasszikus menekiild eszkoz
jo teljesitményre lehet képes geopolitikai fesziiltségek, tékepiaci valsagok vagy allamadoéssag problémak idején. Az
aranybefektetéssel kivédhetéek lehetnek gazdasagi recesszidval és annak gyakori velejardjaként deflaciéval, avagy
éppen ellenkez8leg magas inflacidval és az attél valo félelemmel terhelt idészakok negativ hatasai. Az arany irant igen
jelent6s befektetdi keresletet tamaszthatnak tébbek kézott nyugdijalapok, allami vagyonalapok, jegybankok, intézményi
befekteték. A nemesfémek igy az arany arfolyamat jellemz8en érzékenyen befolyasolhatjdk a kockazatmentes
kamatokra vonatkozé varakozasok is, kdszonhetéen annak, hogy a nemesfémbefektetésekbdl a tartasi idészak alatt
kamatjévedelem nem keletkezik. Valamint az aranynak, mint fizikai terméknek az arfolyamara meghataroz6 hatast
gyakorol a kinalati és keresleti viszonyok mindenkori alakulasa. A globalis kitermelés befolyasolja a vilag
aranykészletének novekedési ltemét, tovabba az arany, illetve az eziist termelésének alakulasa a masik nemesfém
arfolyamara is hatassal lehet, valamint szintén lényeges befolyasolé tényez6 az, ahogyan a termelési koltségekhez
képest a nemesfém piaci arfolyamok alakulnak. A tékepiaci eszkdzként betdltétt szerepe mellet az aranynak a
realgazdasagi jelentésége is kiemelkedd az ékszerkészitésen tul, tobbek kozdtt rozsdamentességének is
kdszbnhetéen az elektronikai, élelmiszeripari, egészségligyi és szamos tovabbi ipari felhasznalasi terlileten is ugy
tekintenek ra, mint alapvetd nyersanyagra. A Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa az arany arfolyammozgasat
kdvetve akar jelentSs is lehet, igy az arany arfolyam-valtozasanak kedvezétlen iranya esetén a Befektetési jegyek
visszavaltasa jelentékeny arfolyamveszteséggel is jarhat. A fenitek alapjan az Alapba torténé befektetéshez kockazat-
elfogadd kockazatvallalasi hajlanddsag ajanlott, a legalabb 5 éves javasolt befektetési id6étav alatt akar szamottevd
varhaté hozam elérése is lehetdség nyilhat.

Az Alapra jellemzé kockézat-hozam profil
Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban allé6 pénziigyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazat-elfogado, szamottevd szintli hozamvarakozassal és legaldbb 5 éves befektetési id6horizonttal rendelkez6
Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak jelentékeny
ingadozasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkdzi makrogazdaséagi kdrnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 haszndlata nem tekintheté tulzéonak, figyelembe véve az egészségligyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl érkezd
virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderilt, hogy nem sikerUlt a helyi lokalizacio és vilagjarvany
alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald kiizdelemben a fejlett vilag
kormanyainak tobbsége kénytelen volt régiokat és gazdasagi agakat bezarni és leallitani, aminek real gazdasagi
hatdsa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan reagalt a realgazdasagi 6sszeomlasra
kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkivil rossz makro teljesitményektdl. A fordulépontot a
FED marcius 22-i Ulése jelentette, ahol eddig nem latott eszkdzokkel is élt a jegybank az extra laza monetaris
politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak nevezett politika adott lendiiletet a t6zsdéknek, amit késébb a
vakcinahelyzettel kapcsolatos novekedési varakozasok tovabb er@sitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél nem
foglalkozott a valoban elég siralmas 2020-as helyzettel és tényszdmokkal, hanem szokasahoz hiven elére nézett és
arazott. A bearazott jov6kép a normalizacio, az élet normalitasanak helyredllasa volt, visszatérés a jarvany el6tti
gazdasagi ciklushoz. A tékepiac és - a varakozasok szerint - a realgazdasag talpra allashoz persze kellett
gazdasagpolitikai tamogatas is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is erés
tdmogatasi izemmodba kapcsoltak az elsé hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatdk a vakcinaval
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kapcsolatos hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvetden év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakcidkba, mivel az USA
elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU kdltségvetés vétdja elmaradt, ahogy a

Nyersanyagpiac

A nyersanyagpiac 2020-ban kétarcu volt. A biztonsagot jelentd menekillé eszk6zOk, mint arany és ezist a legjobban
teljesitd tékepiaci eszkozok kdzott szerepelt, a gazdasag ciklikussagatol fliggék, mint példaul az energiahordozok,
abbdl is az olaj a legrosszabbul teljesiték kdzott. A nyersanyagszektor 6sszességében negativ teljesitmény nydujtott,
mivel szektorai kézul az alul teljesiték aranya a nagyobb. A nyersanyag piaci szektorok teljesitménye a redlgazdasagi
tényadatok és varakozasok mentén alakult 2020-ban, ami jelentés trendforduldkat is eredményezett. Az évet j6l zaro
arany és ezlst a vakcinahirekre beindult normalizaciés varakozasok miatt az év utolsé negyedévében alul teljesité volt,
pont ellentétesen mozogva példaul az olajjal, aminek a gazdasagi ciklus visszatérésnek az drazasa sokat segitett. Az
olajar év végi emelkedéséhez az OPEC+ kitermelést korlatozé megallapodasa is kellett.
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6. Az Alap hozamadatai

évesitett hozamok
indulas- naptari évre szamftott
olmért 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
CIB Arany Alapok Alapja 18,42% -| 6,29% - - - - - - - -5,86% 11,50% 18,42%

Az Alap futamideje 2017. szeptember 25-t6l indult, igy a 2019. illetve az azt megel6z6 naptari évekre az Alap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befekteték szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhato.
2017. szeptember 25-ét kévetben az Alap altal két tetszblegesen valasztott idépont k6zbtt elért, valamint tetszélegesen
valasztott idéponttél 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu
és a www.cibalap.hu oldalakon 2021. aprilis 18-ig, mely idépontot kévetéen a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. Az Alap

az Részalap altal 2020/12/30-ig elért

hozamok 1év 5év

forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkbzértékének
megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi
amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor,
hasonléan a pénzbél és a pénzjellegli eszkdzbkbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az AlapkezelS kijelenti, hogy az Alap kiilbnbéz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté
forradsado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténd visszavaltasakor
realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minGsiil, ami a kamatadé hatalya alé tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az addé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsoldédo jarulékos kbltségek kiilbnbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés készitésének idSpontjaban 15%. A
Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezhetbk. Az értékpapir
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének mindsilé Forgalmazé adot
von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adot nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket néveli. Ez utan a
mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adot megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas
egyensulyat javité kiilénadérdl és jaradékrdl szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos médositasa értelmében kiilénado-
fizetési kételezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezeld dsszegydijti
és megérzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa el6tti,
illetve az alapok miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbényvvizsgaloi dij stb. felszamitasa
utani nettd hozamként kerliltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében kertlilnek
megaéllapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozo
mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg
(kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantartd cégbirosag: Févarosi Torvényszeék Cégbirdsaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Medve utca 4 -14. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64 9/12 company of INTEMA ] SNNPAOLO



7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem -55.835.473 HUF
Egyéb bevételek 104.882 HUF
Alapkezelbnek fizetett dijak 16.835.390 HUF

Letétkezel6nek fizetett dijak 1.500.933 HUF

Egyéb dijak és adok 49.700.177 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jbvedelem 0 HUF

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés 0 HUF

Mas, az eszk0zok értékét befolyasold valtozasok 0 HUF

Netto6  jovedelem (Az Alap  eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi -123.767.091 HUF

eredmeény)
Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.
Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelnasznalas
hozam-cserelgyletei: atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szdld
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.
Az Alap kockazatcsokkentés céljabol deviza szarmaztatott poziciokat tartott.

2019/12/30 USDHUF deviza forward Ugyletek -4.861.710 HUF

2020/01/31 USDHUF deviza forward Ugyletek -85.383.580 HUF

2020/02/28 USDHUF deviza forward Ugyletek -108.551.290 HUF

2020/03/31 USDHUF deviza forward Ugyletek -230.583.300 HUF

2020/04/30 USDHUF deviza forward Ugyletek -204.180.810 HUF

2020/05/29 USDHUF deviza forward Ugyletek 90.220.500 HUF

2020/06/30 USDHUF deviza forward Ugyletek 45.122.550 HUF

2020/07/31 USDHUF deviza forward Ugyletek 219.466.390 HUF

2020/08/31 USDHUF deviza forward Ugyletek 144.779.050 HUF

2020/09/30 USDHUF deviza forward Ugyletek -128.754.030 HUF

2020/10/30 USDHUF deviza forward Ugyletek -174.060.900 HUF

2020/11/30 USDHUF deviza forward Ugyletek 131.555.060 HUF
2020/12/30 USDHUF deviza forward Ugyletek 174.655.230 HUF

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatoz6 adatok
szarmaztatott (igyletek megnevezése, értéke
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8. Az Alap mérlege

CIE ARANY ALAPOK ALAPJA =

MERLEG ; E}(‘ ]‘3\\]\%9}3

adatok sFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A.BEFEKTETETT ESZK&Z8K - -
L ERTEKPAPIROK - -
1. Entékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelésl kllnbdzete - -
a) kam atokbdl, osztalékbél - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 2.823.575 4,799.752
{ KOVETELESEK 16.641 7.069
1. Kivetelbsek 16641 7.069
2. Kiveotolbsek értékvesztése (-) - -
3. KOifsidl pénz értékre az 616 kivetelbaek &rtékelds] kildnbzele - -
4. Forintkdvetelések dribkelas| kiisnbizete - -
L ERTEKPAPIROK 2,733.142 4.286.864
1. Ertékpapirok 2.265.963 3.311.408
2. Ertékpapirok srtékkaibnbizete 467.179 975476
a) kam atokbol, osztalbkbol - -
b 467.179 975476
[ %NZESZKOZOK 73.792 505.799
1. Pénzeszkdzdk 73.794 505.747
2. Valuta, devizabetét ériékelés] kliSnbizete -2 52
C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK - 2
1. Aktiv Id8bel ehatérolas - 2
2. Aktiv Id8bel ohatérolas értékvesziése {-) - -
D. Szérmaztatott Ugyletek értékelésl killsnbszete -772 172.052
ESZKGZOK OSSZESEN : 2.822.803 4.971.806
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 2.812.741 4,765.500
{ Indulé téke 2.697.824 3.849.666
1. Kbocsétott befekistés| jagyek névértéke 4.122.776 7.051.339
2. Visszavésdrolt befektetés! jegyek névértéke (-) - 1.424,952 -3.201.673
L T8kevditozds 114.917 915.834
1. Visszavésérolt befekdetés| jagyek bevonés| értékkliSnbizete - 22249 221.260
2. Ertékelés| kinbizst tartalbka 466405 1.147.580
3. EBz4 évek sredménye - 219,464 - 329,239
4, Ozletl évl eredménye - 109,775 - 123.767
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 9.245 205.766
I Hosszii lefdratii k - -
I Révid lejdratil kételezettségek 9.245 205.766
. Kiif6idI pénzértékre 2616 kitelezettségek értékelés! kiilinbbzete - -
H. PASSZIVIDOBELI ELHATAROLASOK 817 540
FORRASOK OSSZESEN : 2.822.803 4.971.806

Budapest, 2021, aprils 29.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS = EUR] ZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
i _Pénzilgyi miiveletek bevételel 139.694 408.414
i _Pénziigyl miiveletek rdforditisal 206.751 464.249
i, Egyéb bevérel 126 105
V. Milkiidési kiitség 41.700 66.188
V. Egyéh rdforditdsok 1.144 1.849
VI, Fizetett, fizetendd hozamok - -
Vil. Térgyévl eredmény = 100.775 - 123.767

Budapest, 2021. &prilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A CIB Arany Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Arany Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2020. évi éves jelentése 2., 3., 7., 8. és 9.
pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kézolt szamviteli
informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végz8dé évre vonatkozé éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél
sz0l6 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel
O0sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld
eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban
bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management Hungary Zrt.-t6l az
éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6é szabalyzata’ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgaldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(i kézikbnyvében (az IESBA Kbédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb
informaciokért. Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informacidkbdl
allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkoz6
kényvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtdé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalatadval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kdzélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziligyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. tdérvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kildonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdél eredd Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézélt szamviteli informaciok kbnyvvizsgélataért valé felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazd kényvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstlnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsuljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgélati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend® és megfelel®
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé I1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérulmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
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informaciokban Iévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfelelbek,
mindsitenlnk kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezel8ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag k6nyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005674
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