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adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 979 550
I. ERTEKPAPIROK -
1. Ertékpapirok -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete -
a) kamatokbdl, osztalékbol -
b) egyéb -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 979 550
1. Hosszl lejaratu bankbetétek 1 000 000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kulénbozete - 20 450
B. FORGOESZKOZOK 697 627
I. KOVETELESEK 134
1. Kovetelések 134
2. Kovetelések értékvesztése (-) -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiildnbdzete -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete -
Il. ERTEKPAPIROK -
1. Ertékpapirok -
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete -
a) kamatokbdl, osztalékbol -
b) egyéb -
. PENZESZKOZOK 697 493
1. Pénzeszkdzok 697 493
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 34563
1. Aktividébeli elhatarolas 34 563
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 366 043
ESZKOZOK OSSZESEN : 2077783
Megnevezés 2022.12.31

E. SAJAT TOKE 1841 435
1. Indul6 téke 1 650 555
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 1712483
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -61928
Il. T6kevaltozds (Tékenbvekmény) 190 880
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 17 696
2. Ertékelési kiilldnbdzet tartaléka 129 313
3. El6z6 évek eredménye -
4. Targyévi eredmény 43871
F. CELTARTALEKOK -
G. KOTELEZETTSEGEK 235 499
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 219 725
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 15774
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbézete -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 849
FORRASOK OSSZESEN : 2077783

Budapest, 2023. aprilis 26




CIB Bankszektor Tokevédett Szarmaztatott Részalap

EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés

2022.07.25-2022.12.31

. Pénziigyi miiveletek bevételei

64 068
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 1514
lll. Egyéb bevétel 1936
IV. Miik6dési kéltség 20 354
V. Egyéb raforditasok 265
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+1I-IV-V-VI) 43871

Budapest, 2023. aprilis 26
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CIB BANKSZEKTOR TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:
Az Alap kezeléje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

Letétkezeld:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Bankszektor Tékevédett Szarmaztatott Részalap
H-KE-111-395/2022.

2022. julius 18.
Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021.
megel6zéen CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
2022. december 31.

2023. januar 6.

CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Konya Zsolt

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007383
Ernst & Young Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatoja

aprilis  8-at

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél
figyelembevételével késziilt.

A CIB Bankszektor Tokevédett Szarmaztatott Részalap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap
tajékoztatéjaban keril bemutatasra, az Alap 2022. julius 18-an kerilt nyilvantartasba vételre, CIB Szarmaztatott

Eserny6alapon belul elkildnitetten nyilvantartott és kezelt részalap, a forgalmazas 2022. julius 25-én indult.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasardl dontétt, amely alapjan az Alapkezel§ tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.
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CIB BANKSZEKTOR TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP Kiegészité melléklet 2022.12.31.

Il. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthet6ség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tili lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg forduldnapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétéllomanyanak tékedsszege 1.000.000 ezer Ft, melyre

- 20.450 ezer Ft értékelési klldnbdzetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra térténd értékeléskor.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 134 ezer Ft befektetési jegy jutalékbol eredd kdvetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbdl. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendé jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az uUzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az Ugyletekbdl adodé
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd mddon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylttes 0sszegeként kertl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg forduldénapi t6zsdenapi zaréarfolyam és a fordulénapig

felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap.

A 3 hoénapnal révidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziiletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3

honapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.

Az Alap nem rendelkezik értékpapir allomannyal.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlajanak forduldnapi egyenlege 697.493 ezer Ft.
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CIB BANKSZEKTOR TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1.1.2.4.

Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2022. december 31-én lekotott betétdllomanyanak idéaranyos kamatara 34.563 ezer Ft aktiv idébeli

elhatarolast képzett.

1.1.2.5.

Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg fordulénapjaig le nem zart hatarid6és lgyleteket piaci

értéken mutatja ki.

Az Alap portfoliéjaban Iévd opcié adatai 2022.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

o Szerzédés Ertékelési N o . o
Opcioé szerinti érték kiilonbszet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
JPM_Bankszektor_opcié 216.280 149.763 366.043 2024.10.25 JPM
Osszesen 216.280 149.763 366.043

1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Az indulétékeként az Alap a fordulénapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki. Az Alap

befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2022 julius 25-én kezd6dott, az elsd forgalmazas értéke 9.340 ezer Ft..

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adddd, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilonbozetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévd befektetési eszkdzok forduldonapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zOk beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kézotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. . . Py forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt Py mény .
Idészak P P befektetési i bl £ s mény
befektetési befektetési ) értékelési . e
jegy névértéke  jegy névértéke 1egyek  iisnbazetbsl  Sredmenybdl
értékkiilonbo-
zetébol
Indulé téke 9.340 - - - -
Noévekedés 1.703.143 - 17.696 129.313 -
Csokkenés - -61.928 - - -
Idészak eredménye - - - - 43.871
Zaré 1.712.483 -61.928 17.696 129.313 43.871




CIB BANKSZEKTOR TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap forduldnapon 6vadékba kapott pénz miatt mutat ki 219.725 ezer Ft hosszu lejaratu kotelezettséget.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd révid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege 15.592 ezer

Ft, befektetési jegy forgalmazasbodl szarmazo kotelezettsége 182 ezer Ft.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2022. december 31-én 849 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2022. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédoan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatoz6 értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerul elszamolasra.

Az Alap 2022. évben 64.068 ezer Ft kapott kamatbdl adodd pénzigyi bevételt szamolt el.

2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap 2022. évben 1.514 ezer Ft pénzigyi raforditast szamolt el opcios lgyleti dijbol adédéan.

3. Egyéb bevételek

Az Alap targyévben 1.936 ezer Ft forgalmazasi jutalékvisszatéritést kdnyvelt egyéb bevételként.
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CIB BANKSZEKTOR TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

4. Mikodési koltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tdjékoztatéban részletezett dijakat szamolja el. A mlkddési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022
Alapkezelési alapdij 5.090
Forgalmazdi dij 13.032
Felugyeleti dij 186
Kdényvvizsgaloi dij 1.697
Kdnyvelési dij 131
Letétkezeldi dij 202
Bankkdltség 16
Osszesen 20.354
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 265 ezer Ft kilonadét szamolt el egyéb raforditaskeént.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kényvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2022. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap 2022. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet nem tart nyilvan.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a tbke megdvasara, melynek értéke 2022. december 31-én 1.650.719

ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2022. évi utolso, letétkezel§ altal kozzétett, 2022.12.30-ra vonatkozd Portfolio jelentése a 2. szamu

mellékletben talalhaté. Az ebben szereplé sajat téke 6sszege 191 ezer Ft-tal - a 2022.12.31-re vonatkozé koltségek

és kamatok dsszegével, illetve a 12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével - tér el a beszdmoldban szereplé

1.841.435 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétdl.




CIB BANKSZEKTOR TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP Kiegészité melléklet 2022.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos k6zlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB BANKSZEKTOR TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Bankszektor Tokevédett Szarmaztatott Részalap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

oo A tétel megnevezése 2022.12.31

a b c

l. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -990.923
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkul) 14.366
2 2. Elszamolt amortizacio + 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4 4. Elszamolt értékelési kuldnbozet * 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbdzete 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 0
8 8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa -1.000.000
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -207.074
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 15.774
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 219.725
12 | 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -34.563
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 849
Il. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 29.505
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0
19 | 19. Kapott hozamok + 29.505
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.658.911
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.703.143
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -61.928
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 17.696
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcsdn torlesztése - 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0
IV. | IV. Pénzeszk6zok valtozasa 697.493

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a kévetelések, szarmaztatott tigyletek és értékpapirok értékelési
kilénbozetét

7/9




CIB BANKSZEKTOR TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2022.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve. lajstromszama:

CIB Bankszektor Tékevédett Szarmaztatott Részalap, 1111-833-8

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2022.12.30
Sajat toke: 1.841.243.758,00
1,1154

Egy jegyre juto
NEE:

1.650.718.887

Darabszam:
Erték %
I, Kotelezettségek -235.840.978,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -235.840.978,00 100,00
Alapkezeldi dij -1.799.538,00 0,76
Fellgyeleti dij -150.626,00 0,06
Forgalmazdi dij -12.876.303,00 5,46
Koényvelési dij -129.220,00 0,05
Konyvvizsgaldi dij -830.306,00 0,35
Kilénado -215.179,00 0,09
Letétkezel6i dij -202.263,00 0,09
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -219.637.543,00 93,13
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
1. Eszk6z6k 2.077.084.736,00 100,00
1I/1. Folydszamla. készpénz (6sszes) 697.495.766,00 33,58
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0,00 0,00
11/3. Lekdtott bankbetétek 1.013.545.970,00 48,80
11/3.1. Max 3 ho lekotési (Osszes) 0,00 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésti (6sszes) Bank Lejarat 1.013.545.970,00 48,80
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
CIB Bank Zrt. 2024.10.31 101.354.597,00 4,88
11/4. Ertékpapirok 0,00 0,00
11/4.1. Allampapirok (sszes) 0,00 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi &llampapirok (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2. Gazgiéllfodé és egyéb hitelviszonyt 0,00 0.00
megtestesitd ép. '
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kdtvények (6sszes) 0,00 0,00
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Kiegészité melléklet 2022.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

11/4.2.3. T6zsdén kivilli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (5sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (5sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos iigyletek 366.043.000,00 17,62
11/6.1. Hatarid6s 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcids 366.043.000,00 17,62
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusl (sszes) Devizanem Névérték 366.043.000,00 17,62
JPM_BANKSZEKTOR_opci6 HUF 2330000000,00 366.043.000,00 17,62
Eszkdzdk dsszesen: 2.077.084.736,00 100,00

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2022

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 11,33%
Sajat téke / Osszes forras 88,62%
Targyévi eredmény / Sajat téke 2,38%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 66,47%
Pénzeszkéz / Sajat téke 37,88%
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A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel§ altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellendrzési el6irasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkdrok, az Alapkezelé befektetési
bizottsdganak  mikddési rendje, az eszkdzallokaciora vonatkozé  elbirdasok, a Részalap
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a Részalapban elhelyezett vagyon prudens
kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzéseét,
hatékony kezelését.

A Részalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (a Részalap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsolddd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlio-6sszetételének, befektetési stratégiajanak, kockazat /
nyereség profiljanak. Az Alapkezel® a vonatkozé jogszabalyok szerint kdtelez6en végzett kockazatkezelési
tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezeld a
Részalap altal kovetett befektetési stratégia és portfélio-Osszetétel, a Részalap Befektetdi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkozé diverzifikaciés és korrelacios

szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a
Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6é informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositja az 6sszhangot a Részalap likviditasa és a Részalapban lévd befektetési

eszkdzok, portfolidelemek likviditasa kdzott. Az Alapkezel6 a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsol6édo tevékenységeket, eljdrasokat, kvantitativ mutatékat és kvalitativ modszereket legaldbb éves
gyakorisaggal felllvizsgalja és szlkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre
jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszk6zdket egy
adott idétavon nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni
esedékes fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kiilondsen a Befekteték altal kezdeményezett
befektetési jegy visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezeld a
forrasoldali likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére,
elszamolasara, teljesitésére vonatkozd szabalyokkal, az egyes Befektettk altal megvasarolt befektetési
jegyek mindenkori arfolyamértékének a Részalap netté eszk6zértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint
a Részalap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy a Részalap
magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkozértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap
legnagyobb Befektetéinek aranyahoz.

Az Alapkezel§ az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonbéz8 idéhorizontokon (1-30 nap)

magas likviditasinak szamité eszk6zok mennyiségét a hasonlo idétartamon varhatoé visszavaltasok mértéke

felett igyekszik tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozé forrasoldali likviditédsi kockazatot pedig az

Alapkezel6 a varhatd befektetési jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A

likviditasi kockazatok kezelésérél a Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb
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informacidkat. A Részalap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kiilén megallapodast. A

Részalap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében

irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatol6 t6kével rendelkezik.

A Részalap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénzigyi eszkdzdk piaci arfolyamanak

véltozékonyséagatdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. A Részalap koOzvetetten viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo

mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kézil a legfontosabbak a kdvetkezdk:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelents hatdssal lehet a Részalap eszkdzeire,
azok hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket
befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
lehet a Részalap portfolidjat képezé, illetve hozamat termeld értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékl, hogy a Részalap teljesitménye egyes idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat,
ami negativ readlhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak
(kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranya
valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Részalap portfélidjaban tartott, illetve hozamat termeld
értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé valtozasok a gazdasagi mutatdk rovid
tavu véltozatlansdga mellett is érinthetik kedvezétlenll a t8kepiacokat és azon keresztil a Részalap
tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok és a Részalap Kezelési szabalyzatanak
Alapkezel6 minden befektetési dontés el6tt elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci
folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a Részalap a
futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat
A tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben nagymértékben csdkkenhet a
befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon nehezebb lehet a
Részalap portfolidjaban lévd eszk6zok értékesitése.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakul6é alacsony forgalmu
piacokon a tb6kepiaci eszkd6zOk ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet a Részalap

- Kibocsatodkkal kapcsolatos kockazat
Az értékpapirok, egyéb pénzugyi eszkdzok kibocsatdi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat
be, mely esetben a kibocsatd nem tudja teljesiteni a Részalappal szembeni fizetési kdtelezettségeit.

> Adodkockazat
A Befektetési jegyekre, illetve a Részalapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezbtlen
iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz
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kapcsolddo partnerkockazat

A Részalap eszkdzeinek 20%-ot meghalado részét egy intézménynél, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-nél
atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotétt bankbetétekbe, szarmaztatott
termékekbe fektetheti. Ezen ligyletekbdl eredéen egy adott intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati
kitettség meghaladhatja a Részalap eszkbzeinek 20%-4at. Hatranyosan befolyasolhatia a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekdtési megbizasait teljesité vagy a Részalapban talalhatoé pénzpiaci
eszkdzdket, atruhdzhato értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat
végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében
teljesiti fizetési kdtelezettségét. Ez fokozottan érvényes a Részalap esetében, ahol a Sajat téke jelentés,
20%-ot meghaladdé részét kitev6 bankbetét egy hitelintézetnél kerll lekdtésre. A bankbetétekbdl,
atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések
esedékességkori medfizetése, igy a Befektetési jegyeknek a Kezelési szabalyzat VII. fejezetének 35.
pontja szerint meghatarozott arfolyamértékkel megegyez6 arfolyamon torténé lejaratkori visszafizetése
ezen intézmény fizet6képességét feltételezi. A Részalap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik
személy nem garantalja. Az Alapkezelének a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint meghatarozott
végrehajtasi helyszineit az Alapkezel6 Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely

megtekinthet6 a https://net.cib.hu/befektetesi alapkezelo/bemutatkozas/index oldalon.

> Reészvénypiaci kockazat
A Részalap hozamtermel6é eszkdzkosaraban talalhatd részvények arfolyama / részvényindex értéke
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati
események hatasara is jelentésen csdkkenhet. A Részalap hozamat befolyasold részvényeket kibocsatd
egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges miikddés, fizetésképtelenné
valas, csdéd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok mikddési eredménye
a részvényeik arfolyamaban és a bel6lik képzett index értékében tikroz6dik, igy az egyes
részvényekhez tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Részalap portfélidjaban
talalhatd opcids pénziigyi eszkdz értékét, ezen keresztlil a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint a
Részalap hozam-kifizetési képességeit. A Részalap hozamat befolyasol6 részvényeket kibocsatoé egyes
vallalatok jellemz&en az adott piacon a legnagyobb forgalmu, a leglikvidebb és a legnagyobb
kapitalizacioju értékpapirok kozé sorolhatok, jelentds szerepet téltenek be az adott részvényt tartalmazo
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselt iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., ennek
ellenére az, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa miatt az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szintli, azonban létezd kockazatnak tekinthetd.
- Fenntarthatésagi kockazatok

A Részalap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala. Fenntarthatdsagi (ESG) kockazatok a kornyezeti (E), tarsadalmi vagy
szocialis (S), illetve vallalatiranyitasi jellegl (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozé események,
helyzetek, korilmények bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki a Részalap befektetéseinek
értékére. Az Alapkezel§ a fenntarthatésagi kockazatokat nem 0Onallé kockazati kategérianak tekinti,
ugyanis a fenntarthatésagi kockazatok a Részalap hozamat termel§ Opcié mogéttes pénzugyi
eszkodzeinek kockazatai k6zott jelennek meg. Az emlitett mogottes pénziigyi eszkdzok értéke, arfolyama
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a
fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alapkezel6 a fenntarthatosagi
kockazatokat értékeli a Részalap hozamara gyakorolt valdszin(i hatasait a Részalap befektetéseinek
kockazat/hozam értékelése soran, azonban a Részalap befektetési ddntéshozatali folyamataiba a

fenntarthatésagi kockazatokat nem integralja, azaz a Részlapokra vonatkozé befektetési dontések soran
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nem veszi figyelembe a fenntarthatosagi kockazatokat és azok hatasait. A fenntarthatdésagi kockazatok
befektetési doéntéshozatali folyamatokba integréldsa alatt a relevans és lényeges fenntarthatdsagi
kockazatok szisztematikus és befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektetések
értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa soran. Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali
folyamataiban ilyen szempontokat alapelvi szinten érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre,
tobbek kozott a tarsadalmi felelésségvallalas ellen sulyosan sértd, emberiesség ellenes vagy azt
veszélyeztetd tevékenységet folytatd vallalkozasokra vonatkozoé csoport szintl gyakorlatanak
alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket elsésorban gazdasagi, pénziigyi szempontok, a
varhaté hozamra gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg. Az Alapkezel6 meggy6z6dése, hogy
hosszabb tavon a relevans és Iényeges fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus figyelembe vétele
teljesebb kor(i elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a vallalatok,
orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthaté médon bannak az eréforrasaikkal, valoszinlsithetéen
gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre.
Ebbdl kovetkezéen hosszabb tavon a fenntarthatdésagi kockazatok befektetési jelentéséggel birnak, és
igy befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. A Részalap esetében az
Alapkezel6é a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi kockazatait nem integralja, mert egyrészt a
szabalyozasi elvarasok még tovabbi egyeztetéseket igényelnek, masrészt az Alapkezel6 az emlitett
Részalap portfolid-6sszetételét a Kezelési szabalyzatanak 11., 12. és 31. pontja szerinti befektetési
célok elérése érdekében a Részalap befektetési id6szakat és az SFDR rendelet hatalybalépését
megel6zéen alakitotta ki és a futamid® soran ennek megfeleléen valodsitia meg. Az emlitett Részalap
portfolid-6sszetételére vonatkozd tovabbi kockazatvallalasokra, befektetési dontéshozatalra nem kertil
sor, igy érdemi fenntarthatésagi kockazatok felmeriilése esetén sincs lehetésége az emlitett Részalap

hozamat termelé Opcié mogottes pénziigyi eszkdzeit értékesiteni.

A Részalap, mint részleges tokemegorzést nyujtd, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata
A Részalap befektetési politikaja a Kezelési szabalyzat VII. fejezetének 35. pontja szerint meghatarozott
arfolyamérték lejaratkori visszafizetését biztositja, ennek lejaratkori kifizetésére a Részalap igéretet tesz.
Az €el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényez6k a Részalap futamideje alatt a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasat kedvez6 és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. A Befektetési jegyek
a Részalap Kezelési szabalyzatanak VII. fejezetének 35. pontja szerint meghatarozott
arfolyamértékének lejaratkori visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> A hozam szédmitasanak kockézata
A hozamtermelést biztosité eszkdzok idékozi teljesitményébdl vald részesedés szamitdsdnak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a Részalap hozamat befolyasold részvények a Részalap
futamideje alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (pl. egyesilések,
szétvalasok, t6zsdei kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak,
habar ennek bekdvetkezési valészinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhatod
hatasa elhanyagolhatd, de ez létezd kockazati tényezét jelent, amely az elérhetd hozamra barmilyen
iranyu hatast gyakorolhat.
A Részalap esetében a tékefelhalmozasi id6szakban kévetett befektetési politika célkitiizése, hogy a
2021/04/09-én érvényes befektetési jegy arfolyam elérje a befektetési jegyek névértékét, amelynek
teljesulése a felhalmozasi id6szakban elérhetd hozamok, illetve a Kezelési szabalyzat 40. pontja szerinti
koltségek alakulasatol fugg.

- Opcids pénzigyi eszkdzre kotott lgyletekhez kapcsolddd partnerkockazatok
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A Részalap befektetési politikaja alapjan az egy intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe
térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott ugyletekbdl eredd oOsszevont kockazati kitettség meghaladhatja a Részalap
eszkdzeinek 20,00%-at. Ez alapjan a Befektetési jegyek Kezelési szabalyzat VII. fejezetének 35. pontja
szerint meghatarozott arfolyamanak, valamint a Részalap hozamanak kifizetése az emlitett intézmény
fizetbképességét feltételezi.

A Részalap forgalmazasahoz kapcsol6do kockazatok

> A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltdsat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

-> A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6 T+1. forgalmazasi napon éllapitia meg, igy a T.
forgalmazas-elszamolasi napi forgalmazasi arfolyam utélag valik ismertté a megbizast T. forgalmazas-
elszamolasi napon ado6 Befektetdk el6tt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

A Részalap megsziinésének kockazata

A Részalap megsziintetése az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet dontése értelmében kételezd, amennyiben:

- a Részalap Nettd eszkdzértéke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

> a Részalap Nettd eszkdzértéke negativva valt,

- az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felugyelet
visszavonta,

> a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének atadasara, azonban a Részalap
kezelését egyetlen mas befektetési alapkezelé sem veszi at,

- a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felfiggesztésének megszinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfoliokezelésre és befektetési
tanacsadasra korlatozédik, bevételei kizarélag ezekbél a tevékenységekbdl szadrmaznak, ezért a
Részalap Kezelési szabalyzatanak V. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezelbére
nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat
Az Alapkezel§ rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a
Részalap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kuilon
jogszabalyban el8irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6ékre vonatkozé
térvényi elbirasok, és az ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil

fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok
Célkitiizések és befektetési politika
2022/07/25-2022/09/30 kozotti tokefelhalmozasi idészakban
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A Részalap a 2022/10/01-2024/10/31 kozotti befektetési idészak befektetési céljainak megvaldsitasa
érdekében sajat t6két halmoz fel a Befektetési jegyek kiszamithaté arfolyam-alakulasa és a kockazatok
maximalis kerulése mellett.

2022/10/01-2024/10/31 kozotti befektetési idészakban

A Részalap célja, hogy a vezet6 eurdpai bankok és pénziigyi vallalatok részvényeit tartalmazé EURO
STOXX Banks Index (Bloomberg code: SX7E Index, ISIN: EU0009658426) kovetkezd szabdlyok szerint

kiszamitott teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A Részalap a részvényindexnek a befektetési id6szak alatt

félévente megfigyelt értékeibdl szamitott atlaga és a részvényindex indul6 értékeinek atlaga kozotti pozitiv
teljesitményt fizeti ki legfeljebb 35%-ig a lejaratkor. A Részalap a lejaratkor teljes tékevédelemre tesz
igéretet, azaz a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp eléri a 2022/09/30-an érvényes
arfolyam 100%-at. A Részalapon legfeljebb 35%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos
bazison szamitott, maximalis éves hozam=14,13%, maximalis EHM=14,13%) (100%-os részesedési
arany esetén a teljes futamidére szamitva és amennyiben a 2022/09/30- an érvényes befektetési jegy
arfolyam eléri a befektetési jegy névértéket). A legkedvezétienebb esetben, azaz amennyiben az
index teljesitménye miatt a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, a Részalapnak a lejarat
idépontjaban érvényes teljesitménye a 2022/09/30-i arfolyamhoz képest 0,00% lesz. A részvényindex
esetleges széls6séges ingadozasdnak hatasat a Részalap azzal kivanja mérsékelni, hogy a
hozamszamitasnal a befektetési id6szak els6 harom hetében hetente egyszer megfigyelt értékeinek atlagat
alkalmazza Részvényindex Atlag Indulé Ertéknek.

A Részalap foldrajzi specializacidja: globalis gazdasagi tevékenységet folytatd, eurdpai vallalatiranyitasi
kézpontokkal rendelkezé vallalatok. — A Részalap bank és pénziigyi szektor szerinti specializaciot

alkalmaz.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A Tékepiac Alakuldsa
2022. rendkivil fajdalmas év volt a tékepiacok szamara. Az S&P 500 tézsdeindexnél 2008 ota a
legrosszabb éves teljesitményt lathattuk és a globalis kdtvénypiac is 70 éve nem latott arfolyamesésen van
tal. A negativ teljesitmények oka a minden varakozast és évtizedes rekordokat donté inflacios kérnyezet,
illetve erre valaszul a jegybankok agressziv szigoritasi politikaja volt. A befektetéi hangulatot tovabb rontotta
az orosz-ukran habort és az ennek nyoman megugré energia és élelmiszer arak alakulasa. Féleg ennek
kdszdnhetd, hogy a nyersanyagpiaci termékek teljesitménye volt csak pozitiv 2022-ben.

Makrogazdasdgi kérnyezet
Mar év elején a legfontosabb téma az inflacidé alakulasa volt, ami aztan az egész évet végig kisérte.
Januarban a legfontosabb fejlett piaci jegybankok szigoribb monetaris politikat hirdettek meg a legfébb cél,
az inflacio letdrése érdekében. Jol mutatja a piaci arazas is ezt az Uj iranyt, mivel 2021 decemberében a
FED iranymutatasa alapjan még csak 74 bazispont kamatemelést arazott a piac egész 2022-re, ami januar
végére mar 123 bazispontra emelkedett.
Ez a szigorodo trend folytatddott februar elején is, a kamatemelési ciklus elsé l1épéseként marciusban mar
nem is 25, hanem 50 bazispont volt az emeléssel kapcsolatos varakozas. Februar 24-én Oroszorszag
megtamadta Ukrajnat, ami hirtelen és nagy aremelkedést okozott a nyersanyagpiacon; a Brent tipusu olaj
ara a hordénkénti 100 dollar f6lé emelkedett 2014 o6ta el6szdr és a csucsat marcius 7-én érte el 139
dollar/hordd arfolyamon. Egyéb nyersanyagtermékek, mint a foldgaz, vagy a mez8gazdasagi termékek,
koztik a buza ara is felrobbant.
Ez a jelentés nyersanyagpiaci aremelkedés ujabb fejfajast okozott a jegybankoknak, mivel az ellatési

problémakat nem lehet monetaris eszkézokkel kezelni, de mégis lépnilk kellett az inflacié letdrése
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érdekében, hogy az inflacié ne legyen tartds és ne épliljon be a varakozasokba. A masik jegybanki dilemma
a szigoritasok miatti recessziés koérnyezet kialakulasa volt. A FED végul marciusban 25 bazispontos
kamatemeléssel megkezdte a szigoritasi ciklusat. A gazdasagi lassulassal kapcsolatos félelmek ezzel
parhuzamosan valéban ndvekedni kezdtek; marcius 29-én az USA hozamgoérbe 2 és 10 éves pontja
inverzzé is valt, ami a piaci szerepl6knél a recesszio arazasat jelentette.
Az elsd negyedéves rendkivil gyenge tékepiaci teljesitményeket még rosszabbak kévették a masodik
negyedévben. A f6 felel@s tehat az er6s és tartésnak igérkezd inflacié volt, ami aztan junius kézepén még
aggasztobb képet mutatott az amerikai majusi inflacidos adat megismerésekor, mivel ez a varakozaskat joval
meghalad6 mértékben emelkedett. Ez az adat aztédn a FED szigort is emelte, mivel a kamatemelési 1épések
mértéke innentdl 75 bazispontra nétt, ami az 1990-es évek 6ta nem tértént meg.
Az els6 félév katasztrofalis teljesitménye utan a piacon egy optimistabb varakozas kezdett kialakulni azzal
kapcsolatban, hogy a FED némileg enyhithet a szigord monetéris politikajan. Ez a varakozas egyrészt azon
alapult, hogy az energiaarak elkezdtek csokkeni, masrészt az USA juliusi inflaciés adata csokkenést
mutatott végre, amire 2020. majusa 6ta nem volt példa. Ezeket a varakozasokat azonban augusztusban
Powell FED elnék Jackson Hole-ban elmondott beszéde lehiitotte. Az elndk kiallt a szigoru jegybankpolitika
folytatasa mellett, a restriktiv megkozelitést hosszu tdvon megtartandénak hirdette az inflacios cél elérése
érdekében. Ek6zben az ECB is tovabb szigoritott, mivel 75 bazispontos emelést hajtott végre juliusban, amit
szeptemberben is folytatott.
A harmadik negyedévben tovabb néttek a recesszids félelmek, miutan Oroszorszag felfiiggesztette a
gazszallitast az Eszaki Aramlat csévezetéken. Az eurdpai gazarak 300 EUR/megawatt ora felé emelkedtek,
ami az eurdpai kormanyok tdbbségét a lakossagi és az Uzleti fogyasztok megsegitésére/védelmére
Oszténdzte. A negyedévben tovabbi, az egész globalis tékepiac hangulatat ronté esemény az Egyesdilt
Kiralysagban tervezett, mini kdltségvetésnek hivott jelentds, 50 éve nem latott adécsdkkentési tervezet volt.
Ez olyan hulldmokat kavart aztan, hogy az egyébként szintén szigoritd Uzemmddban miikodé Bank of
England-nek piaci intervenciot (lazitast) kellett végrehajtani, és az aktualis kormany is megbukott a tervezett
addocsOkkentésével egytt.
A negyedik negyedév a harmadik negyedév tékepiaci lejtmenetét folytatta, az S&P 500 arfolyama oktdber
12-én példaul elérte az éves mélypontjat. Azonban mégis pozitiv fordulatot hozott az arfolyamokban az év
utolsé id6szaka, mivel az eddig negativ meglepetéseket és igy arfolyameséseket okozé USA inflacios adat
oktoberben és novemberben is csOkkent, rdadasul a varakozasoknal is nagyobb Utemben. Ez
nagymértékben jarult hozza ahhoz a piaci varakozashoz, ami szerint az USA tuljutott az inflacios csucson. A
j6 hirek szamat és a pozitiv piaci hangulatot ndvelte tovabba, hogy az Eurodvezet inflaciés adata is
csokkent az oktdberi 10, 6 %-os csucsrdl 10,1 %-ra novemberben. A jegybankok is - a piac szempontjabdl -
pozitivan reagaltak ezekre az eseményekre, mert decemberben mind a FED, mind az ECB a korabbiakhoz
képest kisebb mértékben, csak 50 bazisponttal emelte az iranyad6 kamatat. A kommunikacié hangneme
viszont tovabbra sem valtozott, maradt a szigorubb megkdzelités. A szigorito fejlett piaci jegybankok soraba
lépett a Japan Jegybank is december 20-an, valtoztatva a hozamgoérbe kontrollon a 10 éves futamidé
esetében, ahol a korabbi 25 béazispontrdl elmozdult az 50 béazispontra. A szigorité jegybanki politikak
ellenére a negyedik negyedév volt az egyetlen negyedév 2022. soran, amikor altaldnos arfolyamemelkedést
lathattunk, igy példaul S&P 500, a STOXX 600 és a US Treasury esetében is.

Nyersanyag Piac
Egyedil a nyersanyagpiaci eszkdzosztaly tudott pozitiv teljesitményt elérni 2022-ben. A legnagyobb
piacmozgaté ebben az orosz-ukran haboru volt, ami mind az energiaarakban, mind az élelmiszerarakban
jelentés emelkedést generalt. Az arfolyamokat nézve a Brent olaj 10,5%-kal, a WTI olaj 6,7%-kal, a kukorica

14,4%-kal, a buza ara 2,8 %-kal ment feljebb az év folyaman. A fémek esetében vegyes a kép, mivel a
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platinum arfolyama 10,9%-kal kertilt feljebb, mikdzben az arany esetében szinte nem volt valtozas (-0,3%),
de példaul a réz 2018 6ta a legrosszabb teljesitményét mutatta 14,6%-os eséssel 2022-ben.

Részvénypiac
A jelentds kamatemelések és a recesszids félelmek miatt a részvények alul teljesiték voltak 2022-ben. Az
S&P 500 arfolyama (-18.1%) 2008-6ta nem esett ekkorat, annak ellenére sem, hogy a negyedik
negyedévben 7.5%-ot er6s0dott. Europaban a STOXX 600 arfolyama esett 9.9%-kal, mikdzben a fejl6dé
térség globalis indexe az MSCI EM is 19.9%-ot esett.

Koétvény piac
A tébb évtizedes bika kotvény piac utan 2022. rendkivil rossz év volt a kétvény eszkdzosztaly szamara. A
Bloomberg amerikai kdtvényindexe példaul 12,5 %-ot esett, amire nem volt példa 1973 6ta, amikortdl ez az
index egyaltalan létezik. Az amerikai 10 éves allampapir total return alapu teljesitménye 1788 ota a
legrosszabb volt 2022-ben. Az Eurozéna kétvényteljesitménye az éves 18,4 %-os eséssel még az USA

kotvenyeket is alulmulta.

A Részalapra jellemzé kockazat-hozam profil

A Részalap pénzlgyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz
ajanlott kockazatvallalasi hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum

befektetési id6tartam az alabbiak szerint foglalhato 6ssze:

Befektet6k szamara -
’ > Befektetési jegyek _
. Részalap ajanlott . Befektetés javasolt
Részalap neve arfolyam-

varhat6é hozama kockazatvallalasi : 5 minimum idétartama
ingadozasa

hajlandésag

részvénypiaci .
megegyezik
befektetések
CIB Bankszektor Tékevédett i i . . . legalabb a Részalap
hozaméaval kockazatkedveld jelentés i .
Szarmaztatott Részalap . teljes befektetési
versenyképes i
idészakaval
kockazatkedvel6

A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci
folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a bemutatottnal akar magasabb is
lehet, a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési idétartam
tapasztalati értékeken alapul6 ajanlas.

A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - devizabelfoldi- és
devizakulfoldi természetes és jogi személyek is lehetnek a Részalapra vonatkozé mindenkor hatalyos

tajékoztatd és kezelési szabalyzatban foglalt esetleges korlatozasokkal.

A Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok

A Részalapnak a részvényindex teljesitményétél fliggé hozamabdl a Részalap Kezelési Szabéalyzatanak, VI.
fejezet 31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban
kerilt meghatarozasra: https://eurizon.hu/shared/documents/cib-egeszsegipari-reszalap-pf-pcp-kozzetetel-

20210414.pdf.

A Részalap teljesitménye, varhato fejlédése
A fentiekben emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni a Részalap jovébeni teljesitménye és - a

Részalap tajékoztatéjaban leirt keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien
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VI.

befolyasolni fogja a befekteték mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

A targyiddoszakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a
valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd nettd

a Részalap sajat tékéje eszkdzérték

2020/12/30 - -
2021/12/30 - -

20220003 | . |

2022/02/28 - -

202200331 | . |

2022/04/29 = =

202200503 | . |

2022/06/30 - .

2022/07/29 77 686 085 HUF 1,0004

2022/08/31 537 751 401 HUF 1,0085

2022/09/30 1437 047 236 HUF 1,0174

2022/10/28 1663 325 659 HUF 1,0249

2022/11/30 1848 306 410 HUF 1,1240

2022/12/30 1841 243 758 HUF 1,1154

A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2022. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820
04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen mindsitett
befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia
, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig
az intézményi lgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az
Eurizon Capital SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét
is végzi. Az Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil
pozicidjanak megdbrzése érdekében 2022. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikddés hatékonysaganak
maximalizéldsara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a tevékenységgel egyutt jaré kockazatok
kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt,
szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felel6s és atlathatd mikodés fejlesztése, igy mindezek
az Alapkezel6 szamara természetszerlleg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt 2022-ben is.
Az Alapkezel§ Uzleti nOvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval
kivanja a jovében is tamogatni. Az Alapkezel® kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jov6ben is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint
versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az Uzleti szemlélet megtartdsa mellett a
vallalati kultira része a munkavallalokkal vald korrekt banasméd és a hosszu tavu foglalkoztatas
lehetésége. Az Alapkezeld a Részalap altal kovetett befektetési stratégiakkal és célkit(izésekkel, valamint a
Részalap eredményes, hatékony és felelsségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi

politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes
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javadalmazas rogzitett és valtozd 0sszetevsi megfelelé egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas
rogzitett elemei megfeleld mérték(i aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason beliill, megteremtve a
lehetéségét a javadalmazas véltozé Osszetevbinek mellézésére vagy rugalmas alkalmazasara. Az
Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt
javadalmazés az egyes alkalmazottak pénzugyi és nem pénzlgyi szempontok szerint, hosszu idétavon
értékelt egyéni teljesitményén, valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulén-kulén, és
egyuttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének pénzigyi eredményein alapul. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok az Alapkezelé alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban nem fizetnek sem
régzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adjak at. Az Alapkezel6 2022. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. A
2022. februarban kialakult orosz-ukran konfliktus, a 2022. évi éves atlagos 14,5%-os inflacié6 a piaci
folyamatokon keresztil érintette az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és portfoliok teljesitményét. Az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kilénbdz6 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a
mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak voltak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi
esemeények hatasara. Az Alapkezeld altal létrehozott befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostol
eltérd tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe
nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig tovabbra is szlinetel a
panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) térténd személyes
benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fikhalézataban
a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél széld

ugyféltajekoztatoban leirt modon volt lehetséges.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

KO mm Digitally signed

by Komm Tibor

. Date: 2023.04.26
Tibor 15:26:46 +02'00"

10/10



		2023-04-26T15:26:46+0200
	Komm Tibor




