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Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 3.536.865 4.163.040
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb N N
. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 3.536.865 4.163.040
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 3.303.106 4.229.760
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilonbdzete 233.759 - 66.720
B. FORGOESZKOZOK 11.150.901 16.137.594
L KOVETELESEK 75.737 45
1. Kbvetelések 75.737 45
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kilonbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete - -
I ERTEKPAPIROK 7.334.399 6.703.475
1. Ertékpapirok 6.996.099 6.438.026
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 338.300 265.449
a) kamatokbdl, osztalékbdl 78.738 76.586
b) egyéb 259.562 188.863
. PENZESZKOZOK 3.740.765 9.434.074
1. Pénzeszkdzok 3.735.769 9.413.295
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 4.996 20.779
C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK 10.556 4.737
1. Aktiv id6beli elhatarolas 10.556 4.737
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 14.698.322 20.305.371

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 14.659.415 20.226.609
I._Indulé téke 12.398.684 17.197.504
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 41.800.078 51.947.160
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 29.401.394 - 34.749.656
Il. T6kevaltozds 2.260.731 3.029.105
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 96.536 483.863
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 577.055 219.508
3. Elé6z8 évek eredménye 762.681 1.587.140
4. Uzleti évi eredménye 824.459 738.594
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 36.926 78.241
I Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il Révid lejératu kételezettségek 36.926 78.241
Il Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.981 521
FORRASOK OSSZESEN : 14.698.322 20.305.371

Budapest, 2021. aprilis 29.




CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 1.027.844 1.063.356
Il._Pénziigyi miiveletek raforditasai 41.442 93.256
lll. Egyéb bevétel 305 48
V. Miikédési kéltség 155.455 222.938
V. Egyéb raforditasok 6.793 8.616
VI Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 824.459 738.594

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Dollar Start Rovid Kotvény Alap

MNB engedély szama: H-KE-I11-601/2016.

MNB engedély kelte: 2016. augusztus 5.

Az Alap kezelgje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.)

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Meérleg fordulénapja: 2020. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2021. januar 8.

Befektetési jegyek forgalmazdja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Konyvvizsgalo: Boros Judit

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005374

KPMG Hungaria Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XIl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrél figyelembevételével

készlilt.

A CIB Dollar Start Rovid Kétveny Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban kerdl

bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme USD. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.
Az Alap neve 2019. januar 14-én CIB Dollar Megtakaritasi Alaprol CIB Dollar Start Révid Kotvény Alapra valtozott.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny&alapba (H-KE-III-71/2021. szamu hatarozat), a CIB Dollar Start
Rovid Kotvény Részalap — mint a HU0000717566 ISIN azonositoju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba
hozatala utjan létrehozott hatarozatlan futamidejli, szakmai és lakossagi befektetéknek forgalmazott részalap — az

1111-830-4 nyilvantartasi alszamot kapta az egyestilés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. egyediili részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezelé cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név

alatt folytatja.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el8irt mérlegséméat a kdnnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette. A
Befektetett eszk6zok kdzott megjelenitette a Hosszu lejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen fordulénapon az éven
tuli lejarata bankbetéteinek tékedsszegét 4.229.760 ezer Ft-ot, illetve a deviza arfolyamvaltozas miatt elszamolt -66.720
ezer Ft értékkllonbozetét mutatia ki (2019. december 31-én a betétdllomany t6kedsszege
3.303.106 ezer Ft, az elszamolt értékelési kilonbozet 233.759 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldonapjan 45 ezer Ft kdvetelése all fenn forgalmazéi jutalék visszatéritésbol (2019.

december 31-én 75.737 ezer Ft kdvetelése allt fent befektetési jegy forgalmazasbol).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lGzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend6 jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az lzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adédo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttdé mdédon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkiilonbdzet egylttes dsszegeként kerl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1év6 értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait — a mérleg fordulénapi tézsdenapi zaréarfolyam és a fordulénapig

felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzeési kotelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziiletett t6zsdei kdtés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kézpont altal kdzzétett aktualis 3

honapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatérozoé.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap 2020.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték

Ertékpanir Kibocs. Kibocs Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-
pap Deviza (IDOCS. érték érték  killonbbzet zott kamat
devizaban
REPHUN 02/21/23 USD USD 2.000.000 612.533 665.320 41.243 11.544
REPHUN 3/8 03/24 USD  USD 200.000 72.796 68.829 -4.819 852
EEBHUN 53/411/2223 ;g 8.500.000 2724825  2.902.646 162.077 15.744
SEBHUN 63/803/2921 ;5 10.000.000 3.027.872 3.066.680 -9.638 48.446
Ertékpapirok dsszesen uUsD 20.700.000 6.438.026 6.703.475 188.863 76.586
Az Alap 2019.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban
. Névérték . . L
_y . Kibocs. . Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-
Ertékpapir deviza kibocs. értek érték  kiilonbozet  zott kamat
devizaban
REPHUN 02/21/23 USD USD 2.000.000 612.533 659.245 35.270 11.442
SEBHUN 53/411/22123 ;g 10.500.000 3355694  3.514.975 140.004 19.277
EEEHUN 63/803/2921  ;qp 10.000.000 3027872 3.160.179 84.288 48.019
Ertékpapirok 6sszesen  USD 22.500.000 6.996.099 7.334.399 259.562 78.738

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

A CIB Banknal vezetett USD folydszamla fordulénapi devizaarfolyamon szamitott egyenlege 9.413.295 ezer Ft, az

elszamolt értékelési kilonbbzet 6sszege 20.779 ezer Ft (2019. december 31-én 3.735.769 ezer Ft, az elszamolt

értékelési kilonbozet 4.996 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

2020. december 31-én az Alap 4.737 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett lek6tott betéteinek idéaranyos kamatara

(2019. december 31-én 10.556 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap targyévben és az azt megel6z6 évben sem szamolt el hataridds, opcids, illetve swap Ugyletet.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indul6tékébdl és a tékendvekménybdl.
Indulotékeként az Alap a mérlegfordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 USD.

Az Alap 2016. augusztus 5-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett
7.994.484,82 USD értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016.08.15-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl addédo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zO0k beszerzési értéke és a forduldonapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kildnbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékenovek- I
. - . Ay forgalmazott . Toékenovek-
o kibocsatott  visszavasarolt P mény .
Idészak - . ho befektetési o ir re s mény
befektetési befektetési jegyek értékelési eredménybél
jegy névértéke jegy névértéke Srtekkiilonbs- kilénbozetbdl

zetébdl
Nyité 41.800.078 - 29.401.394 96.536 577.055 1.587.140
Novekedés 10.147.082 - 387.327 - -
Csokkenés - - 5.348.262 - - 357.547 -
Id6szak eredménye - - - - 738.594
Zaro 51.947.160 - 34.749.656 483.863 219.508 2.325.734

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap révid lejaratu kotelezettsége igénybevett szolgaltatasokbdl 53.000 ezer Ft (2019. december

31-én 36.926 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazashbol 25.241 ezer Ft.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2020. december 31-én 521 ezer Ft passziv id8beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbdl eredéen
(2019. december 31-én 1.981 ezer Ft).
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédodan - kizardlag

pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Deviza arfolyamnyereség 305.419 447.061
Ertékpapirok kamatbevétele 483.333 450.851
Ertékpapirok vételarban bennefoglalt kamata - 38.717 -7.519
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 177.913 89.812
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 99.896 83.151
Osszesen 1.027.844 1.063.356
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alapnak 2020. évben 75.920 ezer Ft pénzigyi raforditasa

adodott deviza arfolyamveszteségbdl, illetve

17.336 ezer Ft értékpapirok arfolyamveszteségébdl (2019. évben 34.619 ezer Ft deviza arfolyamveszteség és

6.823 ezer Ft értékpapir arfolyamveszteség).

3. Egyéb bevételek

Az Alap 2020. éven 48 ezer Ft forgalmazoi jutalékot szamolt el egyéb bevétel kozott (2019. évben 305 ezer Ft).

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési kdltségként csak a kibocséatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mlikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Alapkezelési dij 40.420 57.895
Forgalmazai dij 104.220 150.514
Fellgyeleti dij 3.546 5.832
Konyvvizsgaldi dij 1.176 1.078
Konyvelési dij 555 594
Letétkezelési dij, Keler dij 5.510 6.976
Bankkoltség, transzferdij 28 49
Osszesen 155.455 222.938
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2020. évben 8.616 ezer Ft kilonadoét szamolt el egyéb raforditasként (2019. évben 6.793 ezer Ft).
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kételezben elGirt
konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2020. évben az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,

kolcsén nem kerdlt folydsitasra.

Az Alap 2020. évben értékpapir kolcsdnzési, illetve dvadéki REPO ulgyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, ovadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2020. évi utolso, letétkezel6 altal kozzétett, 2020.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatdé. Az ebben szerepl§ sajat tOke Osszege -28.372 ezer Ft (-95,41 USD) eltérést mutat —
2020.12.31-i koltségek és kamatok Osszegével, valamint a 12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével - a

beszamoldban szerepl 20.226.609 ezer Ft sszegl sajat tokétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Dollar Start Révid Kétvény Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

sszgrrh A tétel megnevezése 2019 2020

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 42.458 -678.9991
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 161.207 192.112
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kuldnbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -93.074 -65.815
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 -926.654
9 9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa -43.558 75.692
10 | 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 15.762 41.315
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa 2.006 5.819
13 | 13. Passziv id&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 115 -1.460
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 751.948 1.170.370
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 88.696 623.888
19 | 19. Kapott hozamok + 663.252 546.482
IIl. | ll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 474.507 5.186.147
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 7.636.405 10.147.082
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -7.196.807 -5.348.262
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 34.909 387.327
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszk6zok valtozasa 1.268.913 5.677.526

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek és értékpapirok értékelési kiilénbozetét.
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ben

Alap neve, lajstromszama:

CIB Dollar Start Révid Kotvény Alap, 1111-694

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2020.12.30

Sajat toke: 68.116.024,69

E%gegy"e juto 0,01081054

Darabszam: 6.300.892.162

Erték %

|. Kételezettségek -211.857,99 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0.00 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -211.857,99 100,00%
Alapkezel6i dij -18.362,40 8,67%
Felligyeleti dij -5.562,89 2,63%
Forgalmazoi dij -136.984,09 64,66%
Konyvelési dij -468,65 0,22%
Kényvvizsgaloi dij -1.743,04 0,82%
Kulénadd -7.946,98 3,75%
Letétkezel6i dij -6.357,66 3,00%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -34.432,28 16,25%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 68.327.882,68 100,00%
I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 23.644.261,04 34,60%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 116.321,98 0,17%
11/3. Lekotott bankbetétek 22.015.214,36 32,22%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 22.015.214,36 32,22%
CIB Bank Zrt. 2023.09.25 10.000.528,33 14,64%
Erste Bank Zrt. 2021.08.16 4.006.897,02 5,86%
CIB Bank Zrt. 2022.06.07 4.001.981,53 5,86%
Erste Bank Zrt. 2021.08.23 2.002.903,74 2,93%
Erste Bank Zrt. 2021.08.23 2.002.903,74 2,93%
1/4. Ertékpapirok 22.552.085,30 33,01%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 22.552.085,30 33,01%
11/4.1.1. Kotvények (0sszes) Devizanem Névérték 22.552.085,30 33,01%
REPHUN 6 3/8 03/29/21 USD uUsD 10.000.000 10.324.850,00 15,11%
REPHUN 5 3/4 11/22/23 USD UsD 8.500.000 9.757.736,50 14,28%
REPHUN 02/21/23 USD uUsD 2.000.000 2.237.920,00 3,28%
REPHUN 3/8 03/24 USD UsD 200.000 231.578,80 0,34%
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0.00 0,00%
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. szamu melléklet (folytatas)

Erték %

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
:z:g%égzzﬁg";%c.!o és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (0sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00

11/6. Szarmazékos ugyletek 0.00

11/6.1. Hataridos 0.00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2. Opciods 0.00 0,00%
11/6.2.1. T6zsdei opciods (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0.00 0,00%
Eszkdz6k dsszesen: 68.327.882,68 100,00%

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019 2020
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,25% 0,39%
Sajat téke / Osszes forras 99,74% 99,61%
Targyévi eredmény / Sajat tke 5,62% 3,65%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 80,19% 69,46%
Pénzeszkéz / Sajat téke 25,52% 46,64%
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CIB DOLLAR START ROVID KOTVENY ALAP Uzleti jelentés 2020.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo részei

alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten belilli dontési jogkorok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé elbirasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztosité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzéseét,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozo részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 2. Ezen tulmenden az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellen6rzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetékkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolddd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és mddszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja és
sziikség esetén mddositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idétavon nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfolidelemei magas likviditasu eszk6zoknek tekintheték.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
netté eszkdzértéekéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas likviditasu eszk6zoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya

hogyan viszonyul az Alap legnagyobb Befektet6inek sulyaranyahoz.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kulénb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditasunak szamité eszk6zok nagysagat a hasonld idétartamon varhaté visszavaltasok értéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditési kockazatot az Alapkezel6 a varhaté befektetési
jegy forgalomnak a netté eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap

éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informaciokat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a
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visszavaltasra vonatkozdan kilén megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére
tébblet szavatold t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok az Alap befektetési célteriletein a hozamtermelést befolyasold pénzugyi eszk6zdk piaci
arfolyamanak valtozékonysagatél fliiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak
mértékét és iranyat. Az Alap kdzvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo

mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kdzil a legfontosabbak:
> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkozeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié6 szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Giteme,
értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok rovid tava
valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tékepiacokat és azon keresztlil az Alap tulajdonaban lévé

instrumentumok arfolyamat.
- Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabdlyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Ezen tul befektetési kockazatot jelent, hogy az Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatok keretei kdzott az Alap portfolidjanak dsszetétele csak korlatozott teret enged a
kedvezétlen piaci kdriilményekkel szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben
az Alap befektetési célteriletein az eszkdzarak csokkennek, akkor az Alap befektetési jegyeinek arfolyamanak

csokkenése varhato.
> Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon

nehezebbé lehet az Alap portfolibjaban lévd eszkdzok értékesitése.
> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon

nehezebbé valik az Alap eszkdzeinek eladasa.

> Kétvénypiaci kockazat
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Az Alap koétvény kitettséggel is rendelkezik, igy az Alap széleskorien diverzifikalt portfolidjanak teljesitményét
a befektetési céltertiletként szolgald kétvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja. Az Alap befektetései kdzott
szerepl6 orszagoknak, gazdasagi Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai
kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol kovetkezd kockazati
tényez6i is fontos szerepet jatszanak. A kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi,
tékepiaci események stb., hanem egyedi kdtvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az
Alap portféliéjaban talalhaté kétvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.),
illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikoddés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszdmolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portféliéjanak kdszénhetéen
képes csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban
tukroz6dik, igy az egyes kétvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvez6tlendl
érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhato egyes kotvények jellemzéen az adott
piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatok, jelents szerepet téltenek be az adott
kotvényt tartalmazoé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsato allam, vallalat
fizetésképtelensége, csbdje miatt a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintll, de létez6 kockazati

elemnek tekinthetd.
> Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkézosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, igy az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal

reprezentalt iparadgat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.
-> Diverzifikacio optimalistdl eltéré szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjliket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfélidk is alkothatjak. A diverzifikacié révén méd van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacié optimalistdl eltéré szintije hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhato kisebb szamu eszkdzt érintik.

- Adodkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé adézasi szabalyok a jovoben esetleg kedvezbtlen iranyban
is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo

partnerkockazat

Az Alap eszkozeinek 10%-0s célaranyban meghatarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghalado aranyat
az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkbzokbe, illetve az emlitett
partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ugyletekbdl ered6en az ilyen
partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az

Alap betétlek6étési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd
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értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szdldé megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhato
ertékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zdkbdl, illetve szarmaztatott tgyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd hitelintézetek fizetéképességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését

harmadik személy nem garantalja.

> Hatéaridés Ugyletek kockazata: Az Alap a befektetési stratégigjaban szereplé célok, a kamatlab-,
devizakockazatok csokkentése érdekében kothet tézsdei, illetve té6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az
Alap eszkodzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatoval, igy tobbek kozott valamely az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
partnerrel, kotott szarmaztatott Ugyletek értéke, amely azzal a kockézattal jar, hogy az Alap
devizakockazatainak kezelése az Alapkezelé a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott -
az Osszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridds poziciok értéke lejaratig a

piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

- Fenntarthatésagi kockazatok: Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke
(1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala. Fenntarthatosagi (ESG) kockazatok a kdrnyezeti (E), tarsadalmi
vagy szocialis (S), illetve vallalatiranyitasi jellegl (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartoz6 események,
helyzetek, korilmények bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az
Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockazatokat nem 06nalldé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a
meg, amely pénziigyi eszk6zok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci,
egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen csékkenhet. Az
Alapkezeld a fenntarthatosagi kockazatokat értékeli az Alap hozamara gyakorolt valoszinl hatasait az Alap
befektetéseinek kockazat/hozam értékelése soran, azonban az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a
fenntarthatésagi kockazatokat nem integralja, azaz a Részlapokra vonatkozé befektetési dontések soran nem
veszi figyelembe a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok hatasait. A fenntarthatosagi kockazatok befektetési
dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok
szisztematikus és befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektietések értékelése, illetve a
befektetési limitek kialakitdsa soran. Az Alapkezel§ a befektetési dontéshozatali folyamataiban ilyen
szempontokat alapelvi szinten érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre, tobbek kdzott a tarsadalmi
felel6sségvallalas ellen sulyosan sért6, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztetd tevékenységet folytatod
vallalkozasokra vonatkozé csoport szintli gyakorlatanak alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket
elsésorban gazdasagi, pénzugyi szempontok, a varhaté hozamra gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg. Az
Alapkezeld meggydzddése, hogy hosszabb tédvon a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok
szisztematikus figyelembe vétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez
vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthaté médon bannak az eréforrasaikkal,
valoszinlsithetéen gazdaségilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek
hangsulyt erre. Ebbdl kovetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel
birnak, és igy befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. Az Alap esetében az
Alapkezeld a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi kockazatait nem integralja, mert a szikséges

szervezeti, technikai és human eréforrasok még nem allnak rendelkezésre.
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Az Alap forgalmazasahoz kapcsolddd kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltdsat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megszilinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 mikodésére vonatkozd kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfoliokezelésre korlatozédik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
> Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

- Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildn jogszabalyban el@irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készliilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenul fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
Ill. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezdk
Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy révid kotvény tipusu befektetési alapként legalabb 6 hénapos id6tavon a révid kétvény
kategdriaba tartoz6 allampapirokkal versenyképes hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében az
Alap lehet6séget nyujt a Befektetéknek arra, hogy egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélién keresztil
részesedhessenek a rovid kotvény eszkdzosztaly befektetési lehetéségeibdl. Az Alapban talalhaté eszkdzoket
teljes korlen reprezentald hivatalos index nem létezik, ezért az Alap teljesitményét 100%-ban a Bloomberg
Barclays US Aggregate 1-3Yr US Gov Total Return Indexhez (LD24TRUU Index) érdemes leginkabb
hasonlitani. Az Alap portféliéjan belll kilonb6zd fix- és valtozd kamatozasu eszkozok, tobbek kozott
bankbetétek, allampapirok, vallalati kdtvények, jelzaloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkdzok talalhatok, melyek
egyedi kockazatait az Alap torekszik hatékonyan megosztani. Az Alapkezel6 a mindenkori pénz- és tékepiaci,
makrogazdasagi folyamatok fliggvényében hatarozza meg az Alap egyes portfélidelemeit, a teljes portfdlio
egylttes sulyozott atlagos élettartamat, lejarati struktarajat, devizalis kitettségét. Az Alapkezel6 biztositja, hogy
az Alap portféliojaban talalhatd elemek sulyozott atlagos élettartama mindenkor meghaladja az 1 éves
idétartamot. Az Alap érzékenyen reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek negativan
érintik az Alap befektetési stratégiajaban szereplé kétvény tipusu eszkézoket. Ezek a kedvezdtlen események
adott esetben csOkkenthetik az Alap teljesitményét, megndvelhetik a befekietési jegyek arfolyamanak
valtozékonysagat. Az Alap nem az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokrél sz6l6 2017/1131

rendelete szerint kertiilt engedélyezésre, nem mindsul pénzpiaci alapnak.
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Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> Az Alap leginkabb azon BefektetSk céljainak elérésében tud segitséget nyujtani, akik az dollarban jegyzett pénz-
és kotvénypiacokon egyedi eszkoz-kivalasztasi dontések meghozatala nélkil kivanjak megtakaritasaikat
elhelyezni, egyetlen Befektetési jegy vasarlasi tranzakcidval, professzionalis szakemberekre bizva

befektetésiket.

> Az Alap varhaté hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatviselési
hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési id6tartama az alabbiak

szerint foglalhatd 6ssze:

Befektet6k szamara Befektetési jegyek
ajanlott . Befektetés javasolt
Alap neve Alap varhaté hozama ,l o arfolyam- - _ J
kockazatviselési minimum id6tartama
hajlandésag ingadozasa
o atlagos szintnél
i rovid kétveény tipusu . . széls6seges i
CIB Dollar Start Alap o . jelentésebb i . . 6 hénap
eszkozokre jellemzd i ... ingadozasoktél mentes
kockazatokat keruld

- Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezd, illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen
piaci folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél

akar jelentésebb is lehet, a futamid6 soran a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.
Az Alap befektetéseire hatd pénz- és tékepiaci folyamatok
Nemzetkézi makrogazdasagi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 hasznalata nem tekinthetd tulzénak, figyelembe véve az egészséglgyi
vészhelyzet eredményezte szocidlis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl
érkez6 virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderilt, hogy nem sikertlt a helyi lokalizacié
és vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével valo
kiizdelemben a fejlett vilag kormanyainak tébbsége kénytelen volt régiokat és gazdasagi agakat bezarni és
leallitani, aminek real gazdasagi hatdsa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan
reagalt a realgazdasagi 6sszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkiviil
rossz makro teljesitményektél. A fordulépontot a FED marcius 22-i llése jelentette, ahol eddig nem latott
eszkdzdkkel is élt a jegybank az extra laza monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak
nevezett politika adott lendiletet a t6zsdéknek, amit kés6bb a vakcinahelyzettel kapcsolatos ndvekedési
varakozasok tovabb erfsitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél nem foglalkozott a valdban elég siralmas 2020-
as helyzettel és tényszdmokkal, hanem szokasahoz hiven el6re nézett és arazott. A bearazott jovékép a
normalizacio, az élet normalitdsanak helyreallasa volt, visszatérés a jarvany el6tti gazdasagi ciklushoz. A
tékepiac és - a varakozasok szerint - a realgazdasag talpra allashoz persze kellett gazdasagpolitikai tamogatas
is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is erés tdmogatasi izemmaddba
kapcsoltak az elsd hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatdk a vakcinaval kapcsolatos
hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvetben év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakciokba, mivel
az USA elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétéja elmaradt, ahogy a

megegyezés nélkili Brexitet is sikertlt elker(lni.

Magyar makrogazdasagi kérnyezet
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A hazai gazdasag teljesitményének alakulasa egyltt mozgott a vilAggazdasag teljesitményével. A virus elsé
hullama miatt a karantén intézkedések kovetkeztében a realgazdasag 2020 masodik negyedévében
mélyponton volt. A karantén feloldasat kdvetéen a gazdasag teljesitménye felfelé korrigalt a 1ll. negyedévben,
11,4%-kal névekedett a Il. negyedévhez képest, mig éves Osszevetésben 4,6%-kal elmaradt az egy évvel
korabbi szinttél. A pandémia masodik hullama miatt bekdvetkezett Ujabb korlatozé intézkedések miatt a hazai
gazdasagi aktivitds 2020 IV. negyedévében ismét csdkkent. A gazdasagi élet normalizalédasa a koronavirus
vakcinak széles kor( alkalmazasaval parhuzamosan 2021 masodik felétél indulhat meg. A fogyasztas tavalyi
évi mérséklédését jdvedelmi oldalrdl a korabbi valsagokhoz képest alacsonyabb munkanélkiliség csillapitotta,
amihez a hitelpiac mikodéképességének fennmaradasa, valamint a hiteltdrlesztési moratorium is hozzajarult.
Az 6vatossagi szempontok miatt megemelkedett megtakaritdsok szintje viszont negativan hatott a keresletre.
Varhatoan 2021 kézepétdl emelkedhet komolyabb mértékben a fogyasztasi rata. A magyar gazdasagpolitikai
mixben a monetaris élénkités szerepe erételjesebb volt a fiskalis akciokhoz képest, mivel mar eleve magas
addssagrataval futottunk bele ebbe a valsagba. Ezzel 6sszességében a GDP aranyos allamadoéssag Ujra a 80%
kozelébe emelkedett a 2020. évben, innen azonban idén kismértékben csdkkenni fog a rata, elsésorban a
nevezd (GDP ndvekedés) megugrasa miatt. Az allamadossag finanszirozasa megoldott, hiszen az MNB

mennyiségi lazitasi programjanak a keretében tobb 1000 milliard forint értékben vasarol kdzvetleniil a piacrol

Magyar kétvénypiac

A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe tehat erételjesebb volt a fiskalis akcidkhoz
képest 2020-ban. A mennyiségi lazitds programjat egyel6re 2022-ig meg is hosszabbitotta a jegybank, kérdés,
hogy utana milyen Utemezéssel tud levonulni a legnagyobb allampapir piaci vasarlé6 a tereprél. Inflacios
szempontbdl 2020 kozepére a forint folyamatos gyengllésével kialakult kedvezétlen dinamika a 2020
szeptemberi inflaciés adattal megtort. A Jegybanknak szandéka az volt, hogy letdrje azokat a varakozasokat,
hogy a hazai inflacié egy magas, 3% kordli szintr6l még magasabbra emelkedhet, ezért az egyhetes betéti ratat
0,60%-rol 0,75%-ra moédositotta 2020 szeptemberben, ami tartalmaban alapkamat emelést jelentett. Ez
Iényeges eltérés volt a globalis trendektdl, ahol egész évben a laza monetaris politika donimalt. A fejlett
jegybankok egészen elképeszté méretli mennyiségi lazitasi programjaihoz igazodva az MNB kontroll alatt tudta
tartani a magyar hozamgorbét 2020-ban. A jegybanknak tObbszér kommunikalt célja, hogy az eszkdztaraval
létre tudjon hozni egy alapkamatrél indulé és kicsivel alapkamat folé iveld hozamgorbét az 5 éves szegmensig

és az 5 év feletti szegmenst sem szeretné tul meredeknek latni.
IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkozértéek

2016/12/30 15.171.723,44 USD 0,01000500

2017/12/29| 64.721.467,92 USD 0,01016075

2018/12/28 46.296.761,55 USD 0,01029217

2019/12/30| 49.472.421,13 USD 0,01064552

2020/01/31 50.845.754,27 USD 0,01068626

2020/02/28 | 53.305.974,11 USD 0,01069989

2020/03/31 51.082.087,75 USD 0,01060185

2020/04/30 | 50.251.411,87 USD 0,01065704

2020/05/29 50.214.400,31 USD 0,01070527

2020/06/30 | 52.306.671,61 USD 0,01076466

2020/07/31 55.628.599,71 USD 0,01081639

2020/08/31| 57.077.021,30 USD 0,01081651

2020/09/30 61.159.282,39 USD 0,01081698

2020/10/30 | 62.157.503,96 USD 0,01081976

2020/11/30 63.655.853,02 USD 0,01081349
2020/12/30| 68.116.024,69 USD 0,01081054

az Alap sajat tékeéje

VI. Az Alap mikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a mérleg fordulénapi allapothoz

képest rendkivil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezel6 napi szinten végzi a toérvényben elGirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezelé a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek a munkavallalék biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat
egylttesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre keriiliek az Alapkezeld tulajdonosaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezeld munkavallaléi szamara
engedélyezte hosszabb tavon a tAvmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az tizleti
célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényl6 talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az
Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap
és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érinti
az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. 2020 elsé felében a recessziés hangulat
és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a befekteték korében, ami a masodik félévben jelentésen
megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa miatt. A t6kepiaci hangulat az év masodik felében
a jové évre vonatkozoé varakozasok altal hajtva javult, mikbzben a realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem
tudott javulni. A t6kepiac 2020-as miikddését és teljesitményét a tamogatd gazdasagpolitikak, a readlgazdasagi
folyamatok és a jovére vonatkozé varakozasok hataroztak meg, ami nem kiilénbézik azoktdl a korabbi idészakoktol,
amikor a t6kepiaci szerepl6k hasonld gazdasagi kihivasokkal szembeslltek. 2020. teljes évet az ellentétes
mozgasokat mutatd két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzok arfolyammozgasara
hatott fokozottabban. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kulénb6zd kockazati besorolasa (SRRI) az
alapjan toértént, hogy a mogoéttes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditas

kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig szinetel a
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panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasanak
lehetésége. A panaszbejelentés a tébbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az err6l szo6l6 Ugyféltajékoztatoban leirt modon
lehetséges. Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35
786 272) befektetési alapkezel6 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel6 egyeddli
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasarol dontétt, amely alapjan az Alapkezeld tevékenységét 2021. &prilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis, tervezett,

maximalis aranya

> Az Alap a portfolidjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kuléndsen a 78/2014. (1. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat

megvalositasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Dollar Start
%-0s mértékben kif ejezve Alap

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek

forint 0-30%
deviza 0-30%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-30%
deviza 0-30%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 50-100%
forint 50-100%
deviza 50-100%
hitelintézeti, v allalati, egy éb
kétv ény ek, jelzéloglevglilek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Rep6-, forditott repoéiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés ugy letek -50%-+50%
tézsdei hataridés tgy letek -50%-+50%
Csereligy letek -50%-+50%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kbvetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege médositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portflibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliéelem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni
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-> Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allampapir-kibocsaték altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzoétt diszkontkincstarjegyeket, k6zép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfolidjaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté jelzaloglevelek belf6ldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz f(iz6d6 olyan
garantalt jog atruhazasara vonatkozik, amelyek esetében a garanciat az értékpapirhoz f(iz6d6 joggal rendelkezé
elismert t6zsde bocsatja ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt
adott id6pontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetbleg mas Ugylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra, illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipusu értékpapirra az
elado6 visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladod részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a
szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozando jovébeli idépontban térténé meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kdzotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az ligylet
targyat képezd és biztositékul szolgald értékpapir, mas egyenértékl értékpapirra kicserélhetd. Az tgylet az
értékpapir eladdja szempontjabdl repoigyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repotgyletnek
befektetései hozamanak ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap repo- és forditott repdlgyleteket az
Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap altal kotott repd- és forditott
repolgyletek eredményébdl szarmazd minden nyereség, illetve veszteség az Alap &ltal elért teljesitmény

részekeént kerll elszamolasra, igy nem torténik megosztas az Alapkezel6vel.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté értékpapir-kdlcson lgyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhazasat jelenti, amelynek keretében a kdlcsénbe ado a kdlcsonbe vevd részére azzal
a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevé kbteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kolcsénbe adé altal meghatarozott jovébeni idépontban visszaadni a
kolcsdnbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcson tgylet keretében
kolcson vehet, illetve kdlcson adhat értékpapirt, melyek célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak
ndvelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatdnak csékkentése. Az Alap értékpapir-
kélcsdn Ugyleteket az Alapkezel§ altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel8 kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap
altal kotoétt értékpapir-kdlcson lgyletek eredményeébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap

altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasra, igy nem térténik megosztas az Alapkezel8vel.

-> Az Alap portfélidjaban taldlhaté kamatlabcsere-tigylet (swap): azonos, illetve kilonb6z8 devizaban Iévd
kamatlabak cseréjére vonatkozo olyan 6sszetett megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridés
adasvételi tgyletbdl, illetve tdbb hataridds lgyletbdl tevddik 6ssze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét

vonja maga utan. Az Alap portfélidjaban talalhato kiilonb6z6 devizaban lévd kamatlabcsere-tgylet esetében az
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Alap abban allapodik meg, hogy egy meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozdéan egy adott
devizadsszeget és annak kamatait egy masik devizadsszegre és annak kamataira cseréli. Az Alap
hogy kamatfizetéseit azonos pénznemben, meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozoan cseréli. Az Alap
kamatlabcsere-lgyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel® kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap
ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap altal koététt kamatlabcesere-tgyletek eredményébél szarmazo
minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasra, annak
megosztasra az Alapkezeld iranyaba nem keril sor. Az Alap portfélidjaban talalhaté kamatlabcsere-ligyletek

(swap) nem a 2015/2365 EU rendelet szerinti teljeshozam-csereligyleteket jelentenek.

> Az Alap portfolijaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapokat vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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