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1. Alapadatok 

1.1. A CIB Euró ESGTalentum Total Return Alapok Részalapja 
Megnevezése: CIB Euró ESGTalentum Total Return Alapok Részalapja (a 

továbbiakban: Részalap) 
A Részalap típusa: nyilvános, azaz nyilvános forgalombahozatal útján 

létrehozott 
A Részalap fajtája: nyíltvégű, azaz a futamidő alatt bármikor visszaváltható 
A Részalap futamideje: a Részalap 2017. május 15-tól kezdődően határozatlan 

futamidőre jött létre, azaz nincs lejárata 
Besorolása: speciális, abszolút hozamú, 2019/03/20-ig ABAK-irányelv 

ezt követően ÁÉKBV-irányelv alapján harmonizált 
befektetési alap 

1.2. Az alapkezelő 
Neve: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-át 

megelőzően: CIB Befektetési Alapkezelő Zrt.) (a 
továbbiakban: Alapkezelő) 

Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8. 

1.3. A forgalmazó 
Neve: CIB Bank Zrt. (a továbbiakban: Forgalmazó) 
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8. 

1.4. A letétkezelő 
Neve: CIB Bank Zrt. (a továbbiakban: Letétkezelő) 
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8. 

1.5. Forgalmazási helyek 
Neve: CIB Bank Zrt. fiókjai és internetes kereskedési rendszere 
Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8. 

1.6. A könyvvizsgáló 
Neve: Dr Hruby Attila (Kamarai tagsági szám: MKVK-007118) 

Ernst & Young Könyvvizsgáló Kft. (Kamarai nyilvántartási 
szám: 001165) 

Székhelye: H-1132 Budapest, Váci út 20. 
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2. A befektetési eszközállomány összetétele 

Tárgynap (T nap)

Saját tőke

Egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték

Darabszám

Tőkeáttétel bruttó, valamint kötelezettség módszerrel számított 

teljes mértéke*

Kötelezettség

módszer
Bruttó módszer

Kötelezettség

módszer
Bruttó módszer

Tényleges 100,00% 93,08% 100,00% 95,76%

Maximális 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%

Alap devizaneme

Devizakitettség fedezettségi szintje

USD

GBP

Alap teljes portfólióján belül 10% feletti részarányban szereplő eszközök felsorolása, értéke illetve részaránya

GENERALI EURO BD 1-3 YRS-BX - - 870.690,36 EUR 10,5296%

I. Kötelezettségek felsorolása, értéke ill. eszközökhöz viszonyított 

aránya
37.972,09 EUR 0,3617% 31.119,49 EUR 0,3749%

I/1. Hitelállomány 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/2. Egyéb kötelezettségek 37.972,09 EUR 0,3617% 31.119,49 EUR 0,3749%

I/3. Származékos ügyletekből eredő kötelezettség 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II. Eszközök felsorolása, értéke ill. az összes eszközökön belüli 

aránya
10.499.180,12 EUR 100,0000% 8.300.090,62 EUR 100,0000%

II/1. Folyószámla, készpénz 730.052,91 EUR 6,9534% 374.708,59 EUR 4,5145%

II/2. Egyéb követelés 37,86 EUR 0,0004% 20,10 EUR 0,0002%

II/3. Lekötött bankbetétek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4. Átruházható értékpapírok 9.775.044,91 EUR 93,1029% 7.883.767,75 EUR 94,9841%

II/4.1. Állampapírok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.1.1. Kötvények 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.1.2. Kincstárjegyek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapírok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.2. Vállalati, egyéb hitelviszonyt jelentő értékpapírok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.2.1. Tőzsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.2.2. Tőzsdén kívüli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.3. Részvények 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.3.1. Tőzsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.3.2. Tőzsdén kívüli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.4. Jelzáloglevelek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.4.1. Tőzsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.4.2. Tőzsdén kívüli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.5. Befektetési jegyek 9.775.044,91 EUR 93,1029% 7.883.767,75 EUR 94,9841%

II/4.5.1. Tőzsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.5.2. Tőzsdén kívüli 9.775.044,91 EUR 93,1029% 7.883.767,75 EUR 94,9841%

II/5. Származékos ügyletek -5.955,56 EUR -0,0567% 41.594,18 EUR 0,5011%

II/5.1. Határidős -5.955,56 EUR -0,0567% 41.594,18 EUR 0,5011%

II/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.1.2. Forward -5.955,56 EUR -0,0567% 41.594,18 EUR 0,5011%

II/5.2. Opciós ügyletek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.2.1. Tőzsdei opciók 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.2.2. OTC típusú opciók 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/6. Közelmúltban forgalomba hozott átruházható ép. 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/7. Egyéb átruházható értékpapír 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Bruttó eszközérték 10.499.180,12 EUR 100,0000% 8.300.090,62 EUR 100,0000%

Nettó eszközérték 10.461.208,03 EUR 99,6383% 8.268.971,13 EUR 99,6251%

A Részalap portfóliójában található eszközök és források tételes összetétele

2021.12.30 2022.12.30

10.461.208,03 EUR 8.268.971,13 EUR

0,01030748 0,00912266

1.014.914.241 db 906.421.280 db

EUR EUR

98,62% 95,65%

98,17% 0,00%

 
* Az Alapkezelő a Részalap tőkeáttétel szerinti kitettségét a bruttó, valamint a kötelezettség módszerrel számítja ki. A 
bruttó módszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, míg a kötelezettség módszer figyelembe veszi a Részalapban lévő 
befektetési eszközök fedezeti és nettósítási hatásait is. Az Alapkezelő a Részalap esetében alkalmazható tőkeáttétel 
(nettó összesített kockázati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap típusa, befektetési stratégiája, a tőkeáttétel 
forrásai, az eszközök és a kötelezettségek aránya, a tőkeáttételes pozíció biztosítékának mértéke, a Részalap mögöttes 
piacain végrehajtott üzletkötések volumene, természete és kiterjedése, valamint az üzletkötések végrehajtási helyszíneit 
jelentő pénzügyi szolgáltatók, intézmények, partnerek által képviselt rendszerkockázat alapján állapítja meg. A tőkeáttétel 
mértéke a tájékoztatási időszakban a feltüntetett tényleges és a megengedett maximális értékek között ingadozott. Az 
Alapkezelő a Részalap nevében kötött szerződések, teljesült megbízások, tőkeáttételt eredményező ügyletek 
vonatkozásában biztosítékokat nem nyújt, garanciákat nem vállal, valamint ezek újbóli felhasználására jogokat nem szerez 
és nem biztosít. A Részalap 2022.12.30 Nettó eszközértékének és 2022.12.31 számviteli értékének a különbözetét az egy 
napra jutó díj- és kamatelhatárolások, illetve az árfolyamváltozásból adódó értékelési különbözet adja. 
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3. A Részalap forgalmi adatai 

3.1. A tájékoztatási időszakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai 

Előző tájékoztatási időszak 

végén

(2021. december 30.)

Tájékoztatási időszakban
Tájékoztatási időszak végén

(2022. december 30.)

forgalomban lévő befektetési jegyek 

darabszáma
1.014.914.241 db 906.421.280 db

eladott befektetési jegyek darabszáma 48.076.533 db

visszaváltott befektetési jegyek 

darabszáma
156.569.494 db

tőkeszámla növekedése 466.098,95 EUR

tőkeszámla csökkenése 1.513.898,41 EUR

a portfólió összesített nettó 

eszközértéke
10.461.208,03 EUR 8.268.971,13 EUR

az egy befektetési jegyre jutó nettó 

eszközérték
0,01030748 0,00912266

 
* Számviteli információk alapján készült adat. 

3.2. A tájékoztatási időszakban a Részalap saját tőkéjének és az egy befektetési 
jegyre jutó nettó eszközértékének a változása havi bontásban 

a Részalap saját tőkéje
az egy jegyre jutó 

nettó eszközérték

2020/12/30 11.442.184,69 EUR 0,00996994

2021/12/30 10.461.208,03 EUR 0,01030748

2022/01/31 10.174.616,90 EUR 0,01012739

2022/02/28 9.913.058,32 EUR 0,00998323

2022/03/31 9.602.294,58 EUR 0,00993803

2022/04/29 9.284.133,92 EUR 0,00971946

2022/05/31 9.146.570,95 EUR 0,00963496

2022/06/30 8.722.740,19 EUR 0,00927367

2022/07/29 8.966.444,61 EUR 0,00957203

2022/08/31 8.696.557,52 EUR 0,00939440

2022/09/30 8.372.078,92 EUR 0,00898174

2022/10/28 8.306.449,11 EUR 0,00908328

2022/11/30 8.422.370,28 EUR 0,00925594

2022/12/30 8.268.971,13 EUR 0,00912266

2023/01/31 8.472.935,11 EUR 0,00935643

2023/02/28 8.214.259,31 EUR 0,00924559

2023/03/31 8.142.746,48 EUR 0,00925719  

A jelen Éves jelentés 4. és 5. pontjában bemutatott 2022. éves, illetve 2023. I negyedéves jelentős 
eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatását a 2022/01/31, 2022/02/28, 2022/03/31, 2022/04/29, 
2022/05/31, 2022/06/30, 2022/07/29, 2022/08/31, 2022/09/30, 2022/10/28, 2022/11/30, 2022/12/30, 
2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31 időpontokban a Részalap saját tőkéjére, illetve az egy befektetési 
jegyre jutó nettó eszközérték adatok mutatják. 
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4. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások 

Az Alapkezelő tulajdonosi szerkezetében 2013. óta nem történt változás, az Alapkezelőben az Eurizon Asset Management 
Slovakia, správ. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési 
alapkezelő 100%-os közvetlen minősített befolyással, valamint tulajdoni és szavazati hányaddal rendelkezik. Az Eurizon 
Asset Management Slovakia, správ. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo 
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializálódott tagja. 

Az Alapkezelő által befektetési alapokban kezelt vagyon a 2022. év elejei 524 milliárd forintról az év során 568 milliárd 
forintra növekedett. Az Alapkezelőnél megfigyelt trendhez képest hasonlóan alakult a teljes magyarországi befektetési 
alap-piacon kezelt vagyon és az év eleji 7.851 milliárd forint vagyon 2022. december végéig 9.290 milliárd forintra 
növekedett. Az intézményi ügyfelek számára kezelt vagyon 6,6 milliárd forintról 7,8 milliárd forintra növekedett. 

Az Alapkezelő működésében nem következtek be 2022-ben változások. 

2022. évben az Alapkezelő által az alkalmazottak számára fizetett teljes javadalmazás az alábbiak szerint alakult: 

igen (10 fő) nem (10,25 fő)

rögzített 170,976,972 HUF 73,527,214 HUF

változó 74,211,351 HUF 18,421,560 HUF

nyereségrészesedés 245,188,323 HUF 91,948,774 HUF

az Alap hozam-kockázati profiljára tevékenységük révén, kockázat-

vállalásért felelős személyként lényeges hatást gyakorolnak

ügyvezető és alkalmazottak

(2022. évben az átlagos létszám 20,25 fő)

* Alapbér, változó bér, fizetett szabadság, túlóra pótlék, táppénz, önkéntes nyugdíjpénztári munkáltatói hozzájárulás,

egészségpénztári munkáltatói hozzájárulás, cafeteria, foglalkozás-egészségügyi szolgáltatás, utazási költségtérítés.

Az Alapkezelő valamennyi alkalmazottjának kifizetett

teljes javadalmazás* adó és járulékok levonása

előtti összege (az Alapkezelő által kezelt egyes

befektetesi alapokra történő felosztás nélkül)

 

Az Alapkezelő Javadalmazási politikájának bemutatása a következő oldalon tekinthető meg: 
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf. 

Az Alapkezelő által alkalmazott kockázatkezelési rendszerek 
A Részalap fordulónapkori aktuális kockázati profilját jelző SRRI értéke 4. Ezen túlmenően az Alapkezelő a Részalap 
kockázatai szempontjából releváns piaci, likviditási, működési, hitel- és partnerkockázatokat azonosított, mért, és követett 
nyomon. Ezen kockázatok kezelését mennyiségi és minőségi korlátok meghatározásával és folyamatos ellenőrzésével 
valósította meg. Az Alapkezelő a Részalap likviditáskezelésével kapcsolatban nem kötött új megállapodásokat. A 
Részalap portfólióelemei 2022-ben nem tartalmaztak olyan pénzügyi eszközöket, amelyekre likviditási jellemzőik alapján 
az Alapkezelőnek különleges szabályokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditáskezelésével kapcsolatos 
mérőszámok a tárgyidőszakban az alábbiak szerint alakultak: 

Likviditási mutatók
CIB Euró ESG Talentum Total 

Return Alapok Részalapja

Likviditási fedezeti mutató (1 nap) 1575

Visszaváltás a NEÉ arányában (1 nap) 0,06%

Kötelezettség/Eszköz arány 0,00%

Közepes likviditású eszközök aránya 0,00%

Alacsony likviditású eszközök aránya 0,00%

Korlátozott likviditású eszközök aránya 0,00%

Illikvid eszközök aránya 0,00%  

A partnerkockázat annak a kockázata, hogy az Alapkezelő (az általa kezelt befektetési alapok és egyéb portfóliók) 
partnere nem tudja, vagy nem hajlandó kötelezettségeit teljesíteni, ezáltal az Alapkezelőt, a befektetési alapokat, a 
portfóliókat veszteség érheti, ami szállítási és nem teljesítési kockázatból származhat. Az Alapkezelő ezen különböző 
jelentősebb kockázattípusokra vonatkozó szabályzatait a Vezérigazgató hagyja jóvá és adja ki. A kockázatok fokozott 
figyelemmel kísérése és felismerése érdekében az Alapkezelő az Eurizon Asset Management Slovakia, správ. spol., a.s. 
alapkezelő kockázatkezelési területével együttműködésben gondoskodik a kockázatok figyelemmel kísérése és 
ellenőrzése érdekében szükséges intézkedésekről. 

Az Alapkezelő 2022 évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezelő által kezelt valamennyi 
befektetési alap és portfólió kezelése működési zavaroktól mentes volt. A 2022. februárban kialakult orosz-ukrán 
konfliktus, a 2022. évi éves átlagos 14,5%-os infláció a piaci folyamatokon keresztül érintette a Társaság által kezelt 
befektetési alapok és portfóliók teljesítményét. Az Alapkezelő által kezelt befektetési alapok kockázati besorolása (2022. 
évben az SRRI mutató) az alapján történt, hogy a mögöttes eszközök a jelentősebb piaci mozgások, gazdasági 
események hatására, milyen lehetséges kockázatoknak vannak kitéve. Az Alapkezelő által kezelt befektetési alapok 
kezelése semmilyen nem szokványos tevékenységgel nem járt, az ilyen bizonytalan és recesszív időszakban a likviditás 
kezelés szerepe nőtt meg. Az esetleges fertőzésveszély csökkentése érdekében visszavonásig szünetel a panaszoknak 
az Alapkezelő irodájában (H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.) történő személyes benyújtásának lehetősége. A 
panaszbejelentés a többi csatornán (telefonon, a forgalmazó fiókhálózatában a fenti nyitvatartási korlátozások mellett, 
valamint interneten keresztül) továbbra is az erről szóló ügyféltájékoztatóban leírt módon lehetséges. 

https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf
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5. A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők 

Célkitűzések és befektetési politika 
→ A Részalap befektetési célja abszolút hozamú befektetési stratégiát követve, több éves időtávon, bármilyen 

tőkepiaci körülmények között, a kockázatmentesnek tekinthető befektetések hozamát minél jobban meghaladó 
teljesítményt érjen el. A Részalap befektetéseit a felelős környezeti, társadalmi és vállalatirányítási szempontok 
(E, mint ”environmental”, S, mint ”social”, illetve, G, mint ”governance”) szerint alakítja ki. A Részalap lehetőséget 
nyújt a Befektetőknek arra, hogy a legkülönbözőbb befektetési célpontokra fókuszáló befektetési alapok 
teljesítményéből egy hatékonyan diverzifikált portfólión keresztül részesedhessenek a kockázatosnak tekinthető 
egyedi befektetési eszközökre jellemző szintnél kedvezőbb várható hozam és kockázatvállalás mellett. 

→ A Részalap pénzügyi célja, hogy a kockázat-semleges befektetői profillal, a kockázatmentes eszközök (pl. 
bankbetétek, rövid, 1 éven belüli teljes futamidővel rendelkező állampapírok) mindenkori hozamainak átlagát 
meghaladó hozamvárakozással és legalább 5 éves befektetési időhorizonttal rendelkező Befektetők számára 
euró befektetést nyújtson. A Részalap pénzügyi céljához illeszkedő kockázatvállalási hajlandóságot, 
hozamvárakozást és befektetési időhorizontot bemutató befektetői profil a Részalap esetében változhat, amely a 
Részalap mindenkor hatályos Tájékoztatójában, Kezelési Szabályzatában és Kiemelt Befektetői Információjában 
követhető nyomon. 
A Részalap globális földrajzi specializációt nem követ, azonban a teljes befektetési univerzumot átölelő 
befektetési stratégiájának megvalósítása során a mindenkori pénz- és tőkepiaci, makrogazdasági folyamatok 
függvényében egyes gazdasági régiók, országok rövidebb vagy akár hosszabb időtávon is felülsúlyozásra 
kerülhetnek. 

→ Referenciaindex követése: A Részalap referenciamutatót nem követ, teljesítmény méréshez nem használ, ezért a 
Bizottság 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktívan kezelt befektetési alapnak 
minősül. 

→ A Részalap által követett fenntarthatósági megközelítés: 

Részalap 
Aktív 

szerep 
Szektor 
korlát 

Kibocsátó 
korlát 

Szektor 
kizárás 

Kibocsátó 
kizárás 

ESG 
integráció 

SFDR 
megfelelés 

CIB Euró ESG Talentum Total Return Alapok Részalapja    x x x 8. cikk 

o Aktív szerepvállalás: a Részalap igyekszik hatást gyakorolni azon vállalatok vezetésére, amelyekben 
befektetésekkel rendelkeznek, például részvényeken keresztüli szavazással a hozamok és a fenntarthatóság 
javításának céljából. 

o A Társadalmilag Felelős-nek (SRI) nem tekinthető ágazatokhoz kapcsolódó korlátozás: a Részalap 
részesedése nem haladja meg a referenciaértékben lévő súlyukat azokban a kibocsátókban, amelyek 
közvetlenül részt vesznek ellentmondásos fegyverek gyártásában, vagy amelyek jövedelmének több mint 
25%-a az erőművekben felhasználásra kerülő szén értékesítéséből vagy felhasználásából származik. Példák 
ellentmondásos fegyverekre: taposóaknák, repeszlövedékek, szegényített uránt tartalmazó, illetve nukleáris, 
biológiai és vegyi fegyverek. 

o ESG szempontok szerint kritikus kibocsátói szintű korlátozás: a Részalap részesedései azokban a 
kibocsátókban, amelyeknek az MSCI ESG Research által megállapított ESG pontszámai a legalacsonyabbak 
között vannak („CCC” besorolásúak) nem haladják meg a kibocsátó referenciaindexbeli súlyát. 

o A Társadalmilag Felelős-nek (SRI) nem tekinthető ágazatokhoz kapcsolódó kizárás: a Részalap kizárja azokat 
a kibocsátókat, amelyek közvetlenül részt vesznek ellentmondásos fegyverek gyártásában, vagy amelyek 
jövedelmének több mint 25%-a az erőművekben felhasználásra kerülő szénből származik. Példák 
ellentmondásos fegyverekre: taposóaknák, repeszlövedékek, szegényített uránt tartalmazó, illetve nukleáris, 
biológiai és vegyi fegyverek. 

o ESG szempontok szerint kritikus kibocsátói szintű kizárás: a Részalap kizárja azokat a kibocsátókat, 
amelyeknek az MSCI ESG Research által megállapított ESG pontszámai a legalacsonyabbak között vannak 
(az MSCI Resarch meghatározása szerint CCC besorolásúak), amennyiben ezek ESG-profilja az után sem 
javul, hogy a Részalap ezek javítását célozta elérni a vezetőséggel való egyeztetéseken vagy részvényeken 
keresztüli szavazás útján. 

o ESG tényezők beépítése (integráció): a Részalap ESG-tényezőket integrál a portfóliójuk felépítésébe azzal a 
céllal, hogy olyan portfóliót hozzanak létre, amelynek az MSCI ESG Research által megállapított átlagos ESG-
pontszáma magasabb, mint a referenciaértékéé (ha van ilyen) vagy a befektetési területé (ha nincs 
referenciaértéke). A Részalap kizárja azokat a kibocsátókat, amelyek nem követik a jó vállalatirányítási 
gyakorlatokat. 

o SFDR rendeletnek való megfelelés jelölésének értelmezése: „8. cikk”: Az Alap megfelel az SFDR rendelet 8. 
cikke (1) bekezdésének. A Részalap befektetési döntéshozatali folyamataiba a fenntarthatósági kockázatokat 
és azok kezelését integrálja. 

 
A Részalap eszközkosarában található alapok elsősorban az absolute return, flexible, balanced, multi-asset 
befektetési stratégiákat alkalmazzák ötvözve a klasszikus, értékalapú, fundamentális befektetési irányelvek, az 
alternatív, hedged befektetési stratégiák, illetve az innovatív, kvantitatív kereskedési stratégiák tulajdonságait. A 
Részalap a vagyonkezelési és befektetési szolgáltatásokban világszinten vezető szerepet betöltő, közismert 
befektetési alapkezelő cégcsoportok, így többek között a J.P. Morgan Asset Management, Pacific Investment 
Management Company ("PIMCO”), Franklin Templeton Investments, Fidelity Investments, Nordea Investment 
Management, Aberdeen Asset Management, vagy az Eurizon Capital befektetési alapkezelők által kezelt 
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befektetési alapok széles spektrumát teszi elérhetővé. Ezzel biztosítja a széles körű befektetési szakértelem, a 
nemzetközi kockázatkezelés és a globális kereskedelmi platformok nyújtotta előnyök hatékony kihasználását. A 
Részalap eszközkosarában található befektetési alapok teljesítménye jellemzően nem korrelál egymással, azaz 
általánosságban elmondható, hogy az elért hozamaik mértéke és iránya várhatóan egymástól független, így 
segítve a Részalap befektetéseivel járó kockázatok hatékony kezelését. A Részalap befektetési eszközkosarának 
összetétele dinamikusan változhat, az Alapkezelő az Eurizon Capital SGR S.p.A befektetési alapkezelő által adott 
eszközsúlyokat tartalmazó ajánlásai alapján legalább havonta eszközallokációs lépéseket valósít meg. A 
mindenkori pénz- és tőkepiaci, makrogazdasági folyamatok függvényében az eszközkosáron belüli arányok 
folyamatosan újrasúlyozásra kerülhetnek, amennyiben az Alapkezelő, vagy az Eurizon Capital SGR S.p.A 
befektetési alapkezelő megítélése szerint a módosítás kedvezően befolyásolja a Részalap eszközértékét, 
hozamtermelő képességét, kockázati jellemzőit, likviditási feltételeit. A befektetési eszközkosár elemei között az 
említett világhírű befektetési alapkezelők által kezelt befektetési alapok közötti újrasúlyozásokra azzal a feltétellel 
kerülhet sor, hogy a módosított súlyarányok a Részalap várható hozam-kockázat profiljával konzisztensek 
maradnak, valamint biztosítható a pozitív, hosszú távú várható megtérülés. 

→ A Részalap főbb befektetései: a Részalap portfólióját alkotó kötvény, részvény és nyersanyag típusú eszközosztályába 
fektető befektetési alapok. 

→ A Részalap javasolt minimum befektetési időtartama: a Részalap elsősorban azon Befektetőknek ajánlható, akik 
szabad pénzeszközeiket legalább 5 éves időtávra kívánják elhelyezni, így a Részalap adott esetben nem megfelelő 
olyan Befektetők számára, akik 5 éven belül ki akarják venni pénzüket a Részalapból. 

→ A Részalap befektetési jegyeinek visszaváltása: minden forgalmazási nap adható megbízás, melyek a 16:00 óra előtt, 
illetve után befogadott visszaváltási megbízások esetében a rákövetkező 2., illetve 3. forgalmazási napon teljesülnek. 

→ A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje során a tőkenövekménye terhére hozamot külön nem 
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan újra befekteti. Így a Részalap futamidő alatt elért hozamához 
a Befektetők a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszaváltásával juthatnak hozzá. 

 

A Részalapra jellemző kockázat-hozam profil 
→ A Részalap pénzügyi célja, várható hozama, a Befektetők számára a Befektetési jegyek vásárlásához ajánlott 

kockázatvállalási hajlandóság, a Befektetési jegyek árfolyam-ingadozása, a javasolt minimum befektetési időtartam az 
alábbiak szerint foglalható össze: 

Részalap neve 
Részalap 

 várható hozama 

Befektetők számára 
ajánlott 

kockázatvállalási 
hajlandóság 

Befektetési jegyek 
árfolyam- 

ingadozása 

Befektetés javasolt 
minimum időtartama 

CIB Euró ESG Talentum Total 
Return Alapok Részalapja 

átlagot meghaladó 
kockázatokkal 

szemben semleges 
mérsékelt 5 év 

→ A Befektetési jegyek árfolyamát a piaci folyamatok akár kedvezőtlen irányba is befolyásolhatják, ezen piaci folyamatok 
függvényében a Befektetési jegyek árfolyam-ingadozása a fentiek szerint bemutatott mértéknél akár nagyobb is lehet, 
a Befektetési jegyek visszaváltása árfolyamveszteséggel is járhat. 

→ A befektetések tényleges időtartama szabadon választható, a javasolt minimum befektetési időtartam tapasztalati 
értékeken alapuló ajánlás. 

→ A Részalap pénzügyi céljához illeszkedő kockázatvállalási hajlandóságot, hozamvárakozást és a javasolt minimum 
befektetési időtartam bemutató befektetői profil a Részalap esetében változhat, amelynek módosulása a Részalap 
mindenkor hatályos Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában, valamint Kiemelt Befektetői Információjában 
követhető nyomon. 

→ A Befektetési jegyek vásárlói - a mindenkor hatályos devizajogszabályok szerint - a Részalap Tájékoztatójában és 
Kezelési szabályzatában foglalt korlátozásokkal devizabelföldi- és devizakülföldi természetes és jogi személyek is 
lehetnek. 

A Részalap befektetéseire ható pénz- és tőkepiaci folyamatok 

A Tőkepiac Alakulása 

2022. rendkívül fájdalmas év volt a tőkepiacok számára. Az S&P 500 tőzsdeindexnél 2008 óta a legrosszabb éves 
teljesítményt láthattuk és a globális kötvénypiac is 70 éve nem látott árfolyamesésen van túl. A negatív teljesítmények oka 
a minden várakozást és évtizedes rekordokat döntő inflációs környezet, illetve erre válaszul a jegybankok agresszív 
szigorítási politikája volt. A befektetői hangulatot tovább rontotta az orosz-ukrán háború és az ennek nyomán megugró 
energia és élelmiszer árak alakulása. Főleg ennek köszönhető, hogy a nyersanyagpiaci termékek teljesítménye volt csak 
pozitív 2022-ben. 

Makrogazdasági környezet 

Már év elején a legfontosabb téma az infláció alakulása volt, ami aztán az egész évet végig kísérte. Januárban a 
legfontosabb fejlett piaci jegybankok szigorúbb monetáris politikát hirdettek meg a legfőbb cél, az infláció letörése 
érdekében. Jól mutatja a piaci árazás is ezt az új irányt, mivel 2021 decemberében a FED iránymutatása alapján még 
csak 74 bázispont kamatemelést árazott a piac egész 2022-re, ami január végére már 123 bázispontra emelkedett. 

Ez a szigorodó trend folytatódott február elején is, a kamatemelési ciklus első lépéseként márciusban már nem is 25, 
hanem 50 bázispont volt az emeléssel kapcsolatos várakozás. Február 24-én Oroszország megtámadta Ukrajnát, ami 
hirtelen és nagy áremelkedést okozott a nyersanyagpiacon; a Brent típusú olaj ára a hordónkénti 100 dollár fölé 
emelkedett 2014 óta először és a csúcsát március 7-én érte el 139 dollár/hordó árfolyamon. Egyéb nyersanyagtermékek, 
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mint a földgáz, vagy a mezőgazdasági termékek, köztük a búza ára is felrobbant. 

Ez a jelentős nyersanyagpiaci áremelkedés újabb fejfájást okozott a jegybankoknak, mivel az ellátási problémákat nem 
lehet monetáris eszközökkel kezelni, de mégis lépniük kellett az infláció letörése érdekében, hogy az infláció ne legyen 
tartós és ne épüljön be a várakozásokba. A másik jegybanki dilemma a szigorítások miatti recessziós környezet 
kialakulása volt. A FED végül márciusban 25 bázispontos kamatemeléssel megkezdte a szigorítási ciklusát. A gazdasági 
lassulással kapcsolatos félelmek ezzel párhuzamosan valóban növekedni kezdtek; március 29-én az USA hozamgörbe 2 
és 10 éves pontja inverzzé is vált, ami a piaci szereplőknél a recesszió árazását jelentette. 

Az első negyedéves rendkívül gyenge tőkepiaci teljesítményeket még rosszabbak követték a második negyedévben. A fő 
felelős tehát az erős és tartósnak ígérkező infláció volt, ami aztán június közepén még aggasztóbb képet mutatott az 
amerikai májusi inflációs adat megismerésekor, mivel ez a várakozáskat jóval meghaladó mértékben emelkedett. Ez az 
adat aztán a FED szigort is emelte, mivel a kamatemelési lépések mértéke innentől 75 bázispontra nőtt, ami az 1990-es 
évek óta nem történt meg.  

Az első félév katasztrofális teljesítménye után a piacon egy optimistább várakozás kezdett kialakulni azzal kapcsolatban, 
hogy a FED némileg enyhíthet a szigorú monetáris politikáján. Ez a várakozás egyrészt azon alapult, hogy az energiaárak 
elkezdtek csökkeni, másrészt az USA júliusi inflációs adata csökkenést mutatott végre, amire 2020. májusa óta nem volt 
példa. Ezeket a várakozásokat azonban augusztusban Powell FED elnök Jackson Hole-ban elmondott beszéde lehűtötte. 
Az elnök kiállt a szigorú jegybankpolitika folytatása mellett, a restriktív megközelítést hosszú távon megtartandónak 
hirdette az inflációs cél elérése érdekében. Eközben az ECB is tovább szigorított, mivel 75 bázispontos emelést hajtott 
végre júliusban, amit szeptemberben is folytatott.  

A harmadik negyedévben tovább nőttek a recessziós félelmek, miután Oroszország felfüggesztette a gázszállítást az 
Északi Áramlat csővezetéken. Az európai gázárak 300 EUR/megawatt óra felé emelkedtek, ami az európai kormányok 
többségét a lakossági és az üzleti fogyasztók megsegítésére/védelmére ösztönözte. A negyedévben további, az egész 
globális tőkepiac hangulatát rontó esemény az Egyesült Királyságban tervezett, mini költségvetésnek hívott jelentős, 50 
éve nem látott adócsökkentési tervezet volt. Ez olyan hullámokat kavart aztán, hogy az egyébként szintén szigorító 
üzemmódban működő Bank of England-nek piaci intervenciót (lazítást) kellett végrehajtani, és az aktuális kormány is 
megbukott a tervezett adócsökkentésével együtt. 

A negyedik negyedév a harmadik negyedév tőkepiaci lejtmenetét folytatta, az S&P 500 árfolyama október 12-én például 
elérte az éves mélypontját. Azonban mégis pozitív fordulatot hozott az árfolyamokban az év utolsó időszaka, mivel az 
eddig negatív meglepetéseket és így árfolyameséseket okozó USA inflációs adat októberben és novemberben is csökkent, 
ráadásul a várakozásoknál is nagyobb ütemben. Ez nagymértékben járult hozzá ahhoz a piaci várakozáshoz, ami szerint 
az USA túljutott az inflációs csúcson. A jó hírek számát és a pozitív piaci hangulatot növelte továbbá, hogy az Euroövezet 
inflációs adata is csökkent az októberi 10, 6 %-os csúcsról 10,1 %-ra novemberben. A jegybankok is - a piac 
szempontjából - pozitívan reagáltak ezekre az eseményekre, mert decemberben mind a FED, mind az ECB a 
korábbiakhoz képest kisebb mértékben, csak 50 bázisponttal emelte az irányadó kamatát. A kommunikáció hangneme 
viszont továbbra sem változott, maradt a szigorúbb megközelítés. A szigorító fejlett piaci jegybankok sorába lépett a Japán 
Jegybank is december 20-án, változtatva a hozamgörbe kontrollon a 10 éves futamidő esetében, ahol a korábbi 25 
bázispontról elmozdult az 50 bázispontra. A szigorító jegybanki politikák ellenére a negyedik negyedév volt az egyetlen 
negyedév 2022. során, amikor általános árfolyamemelkedést láthattunk, így például S&P 500, a STOXX 600 és a US 
Treasury esetében is. 

Nyersanyag Piac 

Egyedül a nyersanyagpiaci eszközosztály tudott pozitív teljesítményt elérni 2022-ben. A legnagyobb piacmozgató ebben 
az orosz-ukrán háború volt, ami mind az energiaárakban, mind az élelmiszerárakban jelentős emelkedést generált. Az 
árfolyamokat nézve a Brent olaj 10,5%-kal, a WTI olaj 6,7%-kal, a kukorica 14,4%-kal, a búza ára 2,8 %-kal ment feljebb 
az év folyamán. A fémek esetében vegyes a kép, mivel a platinum árfolyama 10,9%-kal került feljebb, miközben az arany 
esetében szinte nem volt változás (-0,3%), de például a réz 2018 óta a legrosszabb teljesítményét mutatta 14,6%-os 
eséssel 2022-ben. 

Részvénypiac 

A jelentős kamatemelések és a recessziós félelmek miatt a részvények alul teljesítők voltak 2022-ben. Az S&P 500 
árfolyama (-18.1%) 2008-óta nem esett ekkorát, annak ellenére sem, hogy a negyedik negyedévben 7.5%-ot erősödött. 
Európában a STOXX 600 árfolyama esett 9.9%-kal, miközben a fejlődő térség globális indexe az MSCI EM is 19.9%-ot 
esett. 

Kötvény piac 

A több évtizedes bika kötvény piac után 2022. rendkívül rossz év volt a kötvény eszközosztály számára. A Bloomberg 
amerikai kötvényindexe például 12,5 %-ot esett, amire nem volt példa 1973 óta, amikortól ez az index egyáltalán létezik. 
Az amerikai 10 éves állampapír totál return alapú teljesítménye 1788 óta a legrosszabb volt 2022-ben. Az Eurozóna 

kötvényteljesítménye az éves 18,4 %-os eséssel még az USA kötvényeket is alulmúlta. 
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6. A Részalap hozamadatai 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

CIB Euró ESG Talentum Totál Return 

Alapok Részalapja
-11,49% -1,80% 0,66% - - - - - -10,25% 8,56% 2,44% 3,39% -11,49%

a Részalap által 2022/12/30-ig elért 

hozamok

évesített hozamok

naptári évre számított
5 év1 év

indulás-

tól mért

 
A Részalap futamideje 2017. május 15-tól indult, így a 2017. illetve az azt megelőző naptári évekre a Részalap nem 
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektetők számára a múltbéli teljesítményről hasznos tájékoztatás lenne adható. 
2017. május 15-ét követően a Részalap által két tetszőlegesen választott időpont között elért, valamint tetszőlegesen 
választott időponttól 3, 6, 9 hónapos, illetve 1, 2, 3 éves időtávokra számított hozamadatok megtekinthetők a 
www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap múltbeli teljesítménye nem jelent garanciát a jövőbeni hozamra! A 
Részalap portfóliójában lévő eszközök értékelésének forrásait és módszereit a Részalap MNB által elfogadott kezelési 
szabályzata tartalmazza. A Részalap eszközértékének megállapítását a Letétkezelő végzi, a Részalap kezelési 
szabályzatában meghatározottak szerint, piaci és kereskedés napi elszámolás elvén. A Részalap portfóliójában lévő 
kamatozó kötvény típusú értékpapírokból, valamint minden eszközből, amelyből kamatjövedelem származik, az 
időarányos kamat figyelembe van véve a Részalap eszközértékének számításakor, hasonlóan a pénzből és a pénzjellegű 
eszközökből származó hozamokhoz, illetve a realizált és nem realizált árfolyamnyereséghez. Az Alapkezelő kijelenti, hogy 
a Részalap különböző időszakokra számított hozamait az osztalékon, kamaton és árfolyamnyereségen keletkező vissza 
nem igényelhető forrásadó levonása után, illetve a visszaigényelhető forrásadó figyelembe vételével számítja ki. 
Magánszemélyek a befektetési jegyek forgalmazónál történő visszaváltásakor, valamint a Részalap Kezelési 
szabályzatában meghatározott szabályok szerinti hozamkifizetések alkalmával realizálnak hozamot. A realizált hozam 
kamat jövedelemnek minősül, ami a kamatadó hatálya alá tartozik, hasonlóan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és 
folyószámlán elért kamathoz, illetve a nyilvánosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokon elért 
kamathoz és hozamhoz. Az adó alapja a visszaváltási ár és az értékpapír megszerzésére fordított érték, valamint az 
értékpapírok megszerzéséhez kapcsolódó járulékos költségek különbsége. Az Szja. törvény alkalmazásában a 
kamatjövedelem adókulcsa az éves jelentés készítésének időpontjában 15%. A Befektetési jegyek tartós befektetési 
számlára helyezhetők. Az értékpapír számlán elhelyezett Befektetési jegyek árfolyamnyeresége, illetve hozama után a 
kifizetőnek minősülő Forgalmazó adót von le. A tartós befektetési számlán elhelyezett Befektetési jegyek 
árfolyamnyeresége, illetve hozama után a Forgalmazó adót nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélküli 
társaságok esetében a befektetési jegyek árfolyamnyeresége és hozama az adóköteles árbevételüket növeli. Ez után a 
mindenkor érvényes adójogszabályok szerint kell az adót megfizetni. A Részalapot a 2006. évi LIX. számú, az 
államháztartás egyensúlyát javító különadóról és járadékról szóló törvény 2015. január 1-től hatályos módosítása 
értelmében különadó-fizetési kötelezettség terheli. A Részalap teljesítményének bemutatásához szükséges számításokat 
az Alapkezelő összegyűjti és megőrzi. Az éves jelentésben szereplő hozamok a forgalmazási, számlavezetési költségek 
és kamatadó levonása előtti, illetve az alapok működési költségeinek úgy, mint alapkezelési díj, letétkezelési díj, 
könyvvizsgálói díj stb. felszámítása utáni nettó hozamként kerültek meghatározásra. A Részalap hozamadatai a Részalap 
kibocsátási pénznemében kerülnek megállapításra. Felhívjuk a figyelmet arra, hogy az EURHUF árfolyam ingadozása 
kedvezően és hátrányosan is befolyásolhatja a Részalap által elért forintban számított eredményt. A hozamok 
bemutatására a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelők Magyarországi Szövetsége) vonatkozó mindenkor hatályos 
előírásaival összhangban kerül sor. Az 1 évnél hosszabb időszakok hozamait évesítve határozzuk meg (kamatos 
kamatszámítással, tört kitevővel, 365 napos bázison). 

http://www.eurizoncapital.com/hu
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7. A Részalap további adatai 

Befektetésekből származó jövedelem

Egyéb bevételek

Alapkezelőnek fizetett díjak

Letétkezelőnek fizetett díjak

Egyéb díjak és adók

Felosztott és újra befektetett jövedelem

Befektetett eszközökre elszámolt értékvesztés

Más, az eszközök értékét befolyásoló változások

Nettó jövedelem (Az Alap eredmény-

kimutatásának IX. sz. pontjában szereplő tárgyévi

eredmény)

Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Alap hozamfizetésére vonatkozó adatok

Az Alap értékpapír-finanszírozási, valamint teljes

hozam-csereügyletei:

Alap származtatott ügyleteire vonatozó adatok

2021/12/30 EURUSD deviza forward ügyletek -5.955,56 EUR

2022/01/31 EURUSD deviza forward ügyletek -5.974,71 EUR

2022/02/28 EURUSD deviza forward ügyletek -4.029,62 EUR

2022/03/31 EURUSD deviza forward ügyletek -3.451,23 EUR

2022/04/29 EURUSD deviza forward ügyletek -19.399,31 EUR

2022/05/31 EURUSD deviza forward ügyletek 4.254,67 EUR

2022/06/30 EURUSD deviza forward ügyletek -8.750,37 EUR

2022/07/29 EURUSD deviza forward ügyletek -19.616,57 EUR

2022/08/31 EURUSD deviza forward ügyletek -14.656,23 EUR

2022/09/30 EURUSD deviza forward ügyletek -24.527,47 EUR

2022/10/28 EURUSD deviza forward ügyletek -19.230,79 EUR

2022/11/30 EURUSD deviza forward ügyletek 28.500,36 EUR

2022/12/30 EURUSD deviza forward ügyletek 41.594,18 EUR

Az Alap nem fizetett hozamot.

13.919.365 HUF

származtatott ügyletek megnevezése, értéke

41.792.312 HUF

0 HUF

1.436.576 HUF

205.128.006 HUF

87.126 HUF

0 HUF

0 HUF

148.066.879 HUF

Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap az értékpapír-finanszírozási ügyletek és az újrafelhasználás

átláthatóságáról, valamint a 648/2012/EU rendelet módosításáról szóló

2015/2365 európai parlamenti és tanácsi rendelet (2015. november 25.)

szerinti értékpapír-finanszírozási, valamint teljes hozam-csereügyleket nem

kötött.

Az Alap kockázatcsökkentés céljából deviza származtatott poziciókat tartott.

 
* Számviteli információk alapján készült adat. 
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8. A Részalap mérlege 
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9. A Részalap eredménykimutatása 

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021. 2022.

I.   Pénzügyi műveletek bevételei 291 549    302 506    

II.   Pénzügyi műveletek ráfordításai 30 687    97 378    

III. Egyéb bevétel 185    87    

IV. Működési költség 58 139    55 449    

V. Egyéb ráfordítások 1 818    1 699    

VI. Fizetett, fizetendő hozamok -                                       -                                          

VII. Tárgyévi eredmény (I-II+III-IV-V-VI) 201 090    148 067    

EREDMÉNYKIMUTATÁS

CIB EURÓ ESG TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK RÉSZALAPJA

 

Az éves jelentés jelen pontja számviteli információk alapján készült. 

 

Budapest, 2023. április 26. 

Komm Tibor, Elnök-vezérigazgató, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. által elektronikusan aláírva: 
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Független Könyvvizsgálói Jelentés 
 
 
Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére 

 
Az éves jelentésben közzétett számviteli információk könyvvizsgálatáról készült 
jelentés 
 
Vélemény 

  
Elvégeztük a CIB Euró ESG Talentum Total Return Alapok Részalapja, a CIB Talentum 
Esernyőalap részalapja (a továbbiakban: „az Alap”) mellékelt 2022. évi éves jelentés 
3., 7., 8. és 9. pontjaiban közzétett számviteli információinak („számviteli 
információk”) a könyvvizsgálatát. 
  
Véleményünk szerint az Alap 2022. december 31-ével végződő üzleti évre vonatkozó 
éves jelentésében közzétett számviteli információk minden lényeges szempontból a 
kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú 
törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvénnyel („a Törvény”), valamint a 
Számvitelről szóló 2000. évi C. törvény („számviteli törvény”) az éves beszámoló 
mérlegére és eredménykimutatására vonatkozó előírásaival összhangban kerültek 
összeállításra. 
  
A vélemény alapja 

  
Könyvvizsgálatunkat a Magyar Nemzeti Könyvvizsgálati Standardokkal összhangban 
és a könyvvizsgálatra vonatkozó – Magyarországon hatályos – törvények és egyéb 
jogszabályok alapján hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennálló 
felelősségünk bővebb leírását jelentésünk „A könyvvizsgálónak a számviteli 
információk könyvvizsgálatáért való felelőssége” szakasza tartalmazza.  
  
Függetlenek vagyunk az Alaptól és annak kezelőjétől, az Eurizon Asset Management 
Hungary Zrt-től (a továbbiakban: „az Alapkezelő”) a vonatkozó, Magyarországon 
hatályos jogszabályokban és a Magyar Könyvvizsgálói Kamarának a könyvvizsgálói 
hivatás magatartási (etikai) szabályairól és a fegyelmi eljárásról szóló szabályzatában, 
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetközi Etikai 
Standardok Testülete (IESBA) által kiadott „Nemzetközi Etikai Kódex 
Könyvvizsgálóknak (benne foglalva a Függetlenségre Vonatkozó Nemzetközi 
Standardok)”-ban (az IESBA Kódex-ben) foglaltak szerint, és megfelelünk az 
ugyanezen normákban szereplő további etikai előírásoknak is. 
  
Meggyőződésünk, hogy az általunk megszerzett könyvvizsgálati bizonyíték elegendő 
és megfelelő alapot nyújt véleményünkhöz. 
 
  

http://www.ey.com/hu
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Egyéb információk 

  
Az Alapkezelő ügyvezetése (a továbbiakban: „a vezetés”) felelős az egyéb 
információkért és az éves jelentésnek a Törvény vonatkozó előírásaival összhangban 
történő elkészítéséért. Az egyéb információk az Alap 2022. évi éves jelentésében 
foglalt információkból állnak, de nem tartalmazzák a számviteli információkat és az 
azokra vonatkozó könyvvizsgálói jelentésünket. A számviteli információkra vonatkozó 
véleményünk nem vonatkozik az egyéb információkra, és azokra vonatkozóan nem 
bocsátunk ki semmilyen formájú bizonyosságot nyújtó következtetést. 
 
Az éves jelentésben közzétett számviteli információk általunk végzett 
könyvvizsgálatával kapcsolatban a mi felelősségünk az egyéb információk átolvasása 
és ennek során annak mérlegelése, hogy az egyéb információk lényegesen 
ellentmondanak-e a számviteli információknak vagy a könyvvizsgálat során szerzett 
ismereteinknek, vagy egyébként úgy tűnik-e, hogy azok lényeges hibás állítást 
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkánk alapján arra a következtetésre jutunk, hogy 
az egyéb információk lényeges hibás állítást tartalmaznak, kötelességünk ezt a tényt 
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalónk. 
  
A vezetés és az irányítással megbízott személyek felelőssége a számviteli 
információkért 

   
A vezetés felelős a számviteli információknak a Törvény, illetve a számviteli 
törvénynek az éves beszámoló mérlegére és eredménykimutatására vonatkozó 
előírásaival összhangban történő elkészítéséért, valamint az olyan belső kontrollokért, 
amelyeket a vezetés szükségesnek tart ahhoz, hogy lehetővé váljon az akár csalásból, 
akár hibából eredő, lényeges hibás állításoktól mentes számviteli információk 
elkészítése. 
  
A számviteli információk elkészítése során a vezetés felelős azért, hogy felmérje az 
Alapnak a vállalkozás folytatására való képességét és az adott helyzetnek megfelelően 
közzétegye a vállalkozás folytatásával kapcsolatos információkat, valamint a vezetés 
felel a vállalkozás folytatásának elvén alapuló számvitelnek a számviteli 
információkban való alkalmazásáért. A vezetésnek a vállalkozás folytatásának elvéből 
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesülését eltérő rendelkezés nem 
akadályozza, illetve a vállalkozási tevékenység folytatásának ellentmondó tényező, 
körülmény nem áll fenn.  
 
Az Alapkezelőnél az irányítással megbízott személyek felelősek az Alap pénzügyi 
beszámolási folyamatának felügyeletéért. 
   
  



A member firm of Ernst & Young Global Limited 

 

3 / 4 Oldal 

A könyvvizsgálónak a számviteli információk könyvvizsgálatáért való felelőssége 

  
A könyvvizsgálat során célunk kellő bizonyosságot szerezni arról, hogy a számviteli 
információk egésze nem tartalmaz akár csalásból, akár hibából eredő lényeges hibás 
állítást, valamint az, hogy ennek alapján a véleményünket tartalmazó független 
könyvvizsgálói jelentést bocsássunk ki. A kellő bizonyosság magas fokú bizonyosság, 
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Könyvvizsgálati Standardokkal és a 
könyvvizsgálatra vonatkozó – Magyarországon hatályos – törvényekkel és egyéb 
jogszabályokkal összhangban elvégzett könyvvizsgálat mindig feltárja az egyébként 
létező lényeges hibás állítást. A hibás állítások eredhetnek csalásból vagy hibából, és 
lényegesnek minősülnek, ha észszerű lehet az a várakozás, hogy ezek önmagukban 
vagy együttesen befolyásolhatják a felhasználók adott számviteli információk alapján 
meghozott gazdasági döntéseit.  
  
Egy, a Magyar Nemzeti Könyvvizsgálati Standardokkal és a könyvvizsgálatra 
vonatkozó – Magyarországon hatályos – törvényekkel és egyéb jogszabályokkal 
összhangban elvégzett könyvvizsgálatnak a részeként szakmai megítélést 
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a könyvvizsgálat egésze során.  
Emellett: 

    Azonosítjuk és felbecsüljük a számviteli információk akár csalásból, akár 
hibából eredő lényeges hibás állításainak kockázatait, az ezen kockázatok 
kezelésére alkalmas könyvvizsgálati eljárásokat alakítunk ki és hajtunk végre, 
valamint véleményünk megalapozásához elegendő és megfelelő 
könyvvizsgálati bizonyítékot szerzünk. A csalásból eredő lényeges hibás állítás 
fel nem tárásának kockázata nagyobb, mint a hibából eredőé, mivel a csalás 
magában foglalhat összejátszást, hamisítást, szándékos kihagyásokat, téves 
nyilatkozatokat, vagy a belső kontroll felülírását. 

  Megismerjük a könyvvizsgálat szempontjából releváns belső kontrollt annak 
érdekében, hogy olyan könyvvizsgálati eljárásokat tervezzünk meg, amelyek 
az adott körülmények között megfelelőek, de nem azért, hogy az 
Alapkezelőnek az Alapra vonatkozóan alkalmazott belső kontrolljának 
hatékonyságára vonatkozóan véleményt nyilvánítsunk.  

  Értékeljük a vezetés által alkalmazott számviteli politika megfelelőségét és a 
vezetés által készített számviteli becslések és kapcsolódó közzétételek 
észszerűségét.  

 Következtetést vonunk le arról, hogy helyénvaló-e a vezetés részéről a 
vállalkozás folytatásának elvén alapuló számvitel alkalmazása, valamint a 
megszerzett könyvvizsgálati bizonyíték alapján arról, hogy fennáll-e lényeges 
bizonytalanság olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek 
jelentős kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatására való 
képességét illetően. Amennyiben azt a következtetést vonjuk le, hogy lényeges 
bizonytalanság áll fenn, független könyvvizsgálói jelentésünkben fel kell 
hívnunk a figyelmet a számviteli információkban lévő kapcsolódó 
közzétételekre, vagy ha a közzétételek e tekintetben nem megfelelőek, 
minősítenünk kell véleményünket. Következtetéseink a független 
könyvvizsgálói jelentésünk dátumáig megszerzett könyvvizsgálati 
bizonyítékon alapulnak. Jövőbeli események vagy feltételek azonban 
okozhatják azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.  
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Kommunikáljuk az irányítással megbízott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a 
könyvvizsgálat tervezett hatókörét és ütemezését, a könyvvizsgálat jelentős 
megállapításait, beleértve az Alapkezelő által az Alapra vonatkozóan alkalmazott 
belső kontrollnak a könyvvizsgálatunk során általunk azonosított jelentős 
hiányosságait is. 
 
Jelentés egyéb jogi és szabályozói követelményekről 
 
A Törvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felelős az eszközök és 
kötelezettségek leltárral való alátámasztásáért, valamint a kezelési költségeknek az 
Alap letétkezelője által adott értékelése alapján történő elszámolásáért. A Törvény 
135. § (1) bekezdésével összhangban a mi felelősségünk annak vizsgálata, hogy az 
éves jelentésben bemutatott eszközök és kötelezettségek időszak végi leltárral 
alátámasztottak-e, valamint az adott időszaki kezelési költségek elszámolása a 
letétkezelő által adott értékelés alapján történt-e. Véleményünk szerint az éves 
jelentésben szereplő eszközök és kötelezettségek a leltárral alátámasztottak, az éves 
jelentésben bemutatott kezelési költségek az Alap letétkezelője által adott értékelés 
alapján kerültek elszámolásra. 
 

Budapest, 2023. április 26. 
 

 

 

 

Dr. Hruby Attila Dr. Hruby Attila 
Ernst & Young Kft. Kamarai tag könyvvizsgáló 
1132 Budapest, Váci út 20. Kamarai tagsági szám: 007118 
Nyilvántartásba-vételi szám: 001165 

 

 



 

 

 
Fenntartható 
befektetés olyan 
gazdasági 
tevékenységbe  történő 
befektetés, amely 
hozzájárul valamely 
környezeti   vagy 
társadalmi 
célkitűzéshez,    feltéve, 
hogy a befektetés nem 
károsít  jelentős 
mértékben  egyetlen 
környezeti   vagy 
társadalmi célkitűzést 
sem, és ha a befektetést 
befogadó  vállalkozások 
helyes  vállalatirányítási 
gyakorlatokat követnek. 

 
Az uniós taxonómia az 
(EU) 2020/852 
rendeletben 
meghatározott 
osztályozási   rendszer, 
amely meghatározza a 
környezeti 
szempontból 
fenntartható gazdasági 
tevékenységek 
jegyzékét.  Az  említett 
rendelet   nem 
tartalmazza   a 
társadalmi 
szempontból 
fenntartható gazdasági 
tevékenységek  listáját. 
A környezeti 
célkitűzéssel 
rendelkező 
fenntartható 
befektetések vagy 
megfelelnek a 
taxonómiának, vagy 
nem. 

 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

MELLÉKLET 
 

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének első 
bekezdésében említett, pénzügyi termékekre vonatkozó időszakos közzététel 

 

A termék elnevezése: CIB Euró  ESG Talentum Total Return Alapok Részalapja (a továbbiakban: Részalap vagy pénzügyi 

termék) 
Jogalany- azonosító: 529900JM62XDYT656581 

 

Környezeti és/vagy társadalmi jellemzők 
 
 

Rendelkezett ez a pénzügyi termék fenntartható befektetési célitűzéssel? 
 

Igen  Nem 

 

A környezeti célkitűzéssel rendelkező 

fenntartható befektetések aránya: _% 

Környezeti/társadalmi (K/T) jellemzőket mozdított elő és 
bár nem rendelkezett fenntartható befektetési célkitűzéssel, a 

 

az uniós taxonómia szerint 

befektetések legalább   
befektetésekbe történt 

%-a olyan fenntartható 

környezeti szempontból 

fenntarthatónak  minősülő 

gazdasági tevékenységekbe 

az uniós taxonómia szerint 

környezeti szempontból 

fenntarthatónak nem minősülő 

gazdasági tevékenységekbe 

az uniós taxonómia szerint környezeti 

szempontból fenntarthatónak minősülő 

gazdasági tevékenységekbe, amelyek 

környezeti célkitűzéssel rendelkeznek 

az uniós taxonómia szerint  környezeti 
szempontból fenntarthatónak nem minősülő 
gazdasági tevékenységekbe, amelyek 
környezeti célkitűzéssel rendelkeznek 

 

amelyek társadalmi célkitűzéssel 
rendelkeznek 

 

A társadalmi célkitűzéssel rendelkező 

fenntartható befektetések aránya:_% 

Környezeti/társadalmi  jellemzőket  mozdított  elő,  de  nem 
      eszközölt fenntartható befektetéseket. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 

 

 

Milyen mértékben teljesültek a pénzügyi termék által előmozdított környezeti és/vagy 
társadalmi jellemzők? 

 

A Részalap a környezeti és/vagy társadalmi jellemzők és a Részalap befektetéseit befogadó 

vállalatok helyes irányítási gyakorlatának előmozdítása érdekében (a továbbiakban: ESG-

jellemzők), az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (a továbbiakban: Alapkezelő) az alábbi 

mechanizmusokat valósította meg:  

SRI-kizárások: (i) A Társadalmilag Felelősnek (SRI) nem tekinthető ágazatokhoz kapcsolódó kizárás: 

a Részalap nem fektethet azokba a kibocsátókba, amelyek közvetlenül részt vesznek 

ellentmondásos fegyverek gyártásában, vagy amelyek jövedelmének több, mint 25%-a az 

erőművekben felhasználásra kerülő szén értékesítéséből vagy felhasználásából származik. Példák 

ellentmondásos fegyverekre: taposóaknák, repeszlövedékek, szegényített uránt tartalmazó, illetve 

nukleáris, biológiai és vegyi fegyverek. 

2.) ESG-kizárások: (i) ESG szempontok szerint kritikus kibocsátói szintű kizárás: a Részalap nem 

fektet azokba a kibocsátókba, amelyeknek az MSCI ESG Research által megállapított ESG 

pontszámai a legalacsonyabbak között vannak (az MSCI Research meghatározása szerint „CCC” 

besorolásúak), amennyiben ezek ESG-profilja az után sem javul, hogy a Részalap ezek javítását 

megpróbálta elérni a vezetőséggel való egyeztetéseken, vagy részvényeken keresztüli szavazás 

útján. 

3.) Alapkezelői kiválasztás: a Részalap az összes nettó eszközei legalább 70%-át olyan ÁÉKBV-kba, 

vagy más kollektív befektetési vállalkozásokba (a továbbiakban: KBV) fekteti, amelyek előmozdítják 

a környezeti vagy társadalmi jellemzőket, vagy e jellemzők kombinációját (SFDR 8. cikke szerinti 

termékek), vagy fenntartható befektetési célokat követnek (azaz az SFDR 9. cikke szerinti 

termékeket).  

4.) ESG-pontszám integrációja: a helyes irányítási gyakorlattal összhangban a Részalap célja, hogy a 

teljes portfólió szintjén számított "ESG-pontszáma" a referenciaértéknél magasabb legyen azáltal, 

hogy az ESG-tényezőket befektetéseinek elemzésébe és kiválasztásába integrálja. 

A Részalap az ESG-jellemzőket egyedi befektetési korlátok alkalmazásával követte nyomon. 

A harmadik fél alapkezelők által kibocsátott cél KBV-k (befektetési alapok és SICAV-ok) kiválasztási 

és nyomonkövetési folyamatának részeként az anyavállalat, az Eurizon Capital SGR S.p.A., a KBV-k 

pénzügyi elemzésébe integrálja az SRI és/vagy ESG tényezőket és a kapcsolódó fenntarthatósági 

kockázatok elemzését. 

5.)ESG-tényezők integrálása: a Részalap ESG-tényezőket integrál a portfóliója felépítésébe azzal a 

céllal, hogy olyan portfóliót hozzon létre, amelynek az MSCI ESG Research által megállapított 

átlagos ESG-pontszáma magasabb, mint a referenciaértékéé (ha van ilyen) vagy a befektetési 

területé (ha nincs referenciaértéke). A Részalap kizárja azokat a kibocsátókat, amelyek nem követik 

a jó vállalatirányítási gyakorlatokat.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
A fenntarthatósági 
mutatók azt mérik, 
hogyan valósulnak 
meg e pénzügyi 
termék fenntartható 
célkitűzései. 

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatósági mutatók? 
 

•  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

és a korábbi időszakokkal összehasonlítva? 
 

Nem alkalmazandó a korábbi jelentés hiánya miatt. 
 
 

Melyek voltak a pénzügyi termék által részben megvalósított fenntartható befektetések 
célkitűzései, és hogyan járult hozzá a fenntartható befektetés ezekhez a célkitűzésekhez? 
A Részalap elősegíti a környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket, de nem kötelezi el magát az (EU) 

2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntartható befektetések megvalósítására. 

 

 
 
 
 
 
 
 

Fenntarthatósági 
mutató 

Leírás 
A fenntarthatósági 

mutató teljesítménye 
2022-ben 

SRI kizárások  

i) A Társadalmilag Felelősnek (SRI) nem tekinthető 
ágazatokhoz kapcsolódó kizárás:  a Részalap 
részesedése nem haladja meg a referenciaértékben 
lévő súlyát nem fektethet azokban a kibocsátókban, 
amelyek közvetlenül részt vesznek ellentmondásos 
fegyverek gyártásában, vagy amelyek jövedelmének 
több, mint 25%-a az erőművekben felhasználásra 
kerülő szén értékesítéséből vagy felhasználásából 
származik. Példák ellentmondásos fegyverekre: 
taposóaknák, repeszlövedékek, szegényített uránt 
tartalmazó, illetve nukleáris, biológiai és vegyi 
fegyverek 

A "társadalmilag 
felelősnek" nem tekintett 
ágazatokban működő 
kibocsátók súlya 0% volt. 

ESG kizárások 

ESG szempontok szerint kritikus kibocsátói szintű 
kizárás  
(i) A Társadalmilag Felelősnek (SRI) nem tekinthető 
ágazatokhoz kapcsolódó kizárás: a Részalap 
részesedése nem haladja meg a referenciaértékben 
lévő súlyát nem fektethet azokban a kibocsátókban, 
amelyek közvetlenül részt vesznek ellentmondásos 
fegyverek gyártásában, vagy amelyek jövedelmének 
több, mint 25%-a az erőművekben felhasználásra 
kerülő szén értékesítéséből vagy felhasználásából 
származik. Példák ellentmondásos fegyverekre: 
taposóaknák, repeszlövedékek, szegényített uránt 
tartalmazó, illetve nukleáris, biológiai és vegyi 
fegyverek 

A "kritikusnak" tekintett 
kibocsátók súlya 0% volt. 

Alapkezelői 
kiválasztás 

A Részalap eszközeinek legalább 70%-át olyan cél- 
(mögöttes) befektetési alapokba fekteti, amelyek 
előmozdítják az ESG-jellemzőket vagy fenntartható 
befektetési célokat követnek. 

A vizsgált időszakban a 
Részalap teljesítette azt a 
feltételt, hogy eszközeinek 
legalább cca. 70%-át ilyen 
befektetési alapokba 
fektesse, az ilyen 
befektetések átlagos 
szintje elérte a 75,45%-ot. 



 

 

  

 
 
 
 

A pénzügyi termék által részben megvalósított fenntartható befektetések hogyan 
kerülik el a jelentős károkozást a környezeti vagy társadalmi szempontból 
fenntartható befektetési célkitűzések tekintetében? 

 

A Részalap elősegíti a környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket, de nem kötelezi el 

magát az (EU) 2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntartható 

befektetések megvalósítására. 

 

 

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt káros hatásokra 
vonatkozó mutatókat? 
A Részalap elősegíti a környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket, de nem kötelezi el 
magát az (EU) 2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntartható 
befektetések megvalósítására.  

 

A fenntartható befektetéseket hozzáigazították-e az OECD multinacionális 
vállalkozásokra vonatkozó irányelveihez és az üzleti vállalkozások emberi jogi 
felelősségére vonatkozó ENSZ irányelvekhez? Részeltek: 

 
 
A Részalap elősegíti a környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket, de nem kötelezi el 

magát az (EU) 2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntartható 

befektetések megvalósítására. 

. 

 

 

 

 
A főbb káros 
hatások a 
befektetési 
döntéseknek a 
fenntarthatósági 
tényezőkre gyakorolt 
legjelentősebb 
negatív hatásai, 
amelyek a 
környezeti, 
társadalmi és 
munkavállalói 
kérdésekkel, az 
emberi jogok 
tiszteletben 
tartásával, a 
korrupció elleni 
küzdelemmel és a 
vesztegetés elleni 
küzdelemmel 
kapcsolatosak. 

Az uniós taxonómia meghatározza a jelentős károkozás elkerülését célzó elvet, amely 

szerint a taxonómiához igazodó befektetések nem sérthetik jelentősen az uniós 

taxonómia célkitűzéseit, és egyedi uniós kritériumok tartoznak hozzá. 

A jelentős károkozás elkerülését célzó elv kizárólag  a pénzügyi termék alapjául 

szolgáló azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a környezeti 

szempontból fenntartható gazdasági tevékenységekre vonatkozó uniós kritériumokat. 

Az e pénzügyi termék többi részének alapjául szolgáló befektetések nem veszik 

figyelembe a környezeti szempontból fenntartható gazdasági tevékenységekre 

vonatkozó uniós kritériumokat. 

A többi fenntartható befektetés sem sértheti jelentősen a környezetvédelmi és 

társadalmi célkitűzéseket. 



 

 

 
 

 

 

Hogyan vette figyelembe a pénzügyi termék a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros 
hatásokat? 
A befektetési döntések fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatásainak értékelése 
és a lehetséges kapcsolódó mérséklési intézkedések meghatározása szerves részét képezi az 
Eurizon csoport fenntarthatósági kérdésekkel kapcsolatos megközelítésének. 
Az Alapkezelő elfogadta az Eurizon Csoport keretrendszerét, amely konkrét ESG-mutatók 
használatát írja elő az egyes befektetési alapok jellemzői és célkitűzései alapján meghatározott 
fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt fő káros hatások értékelésére, amelyek magukban foglalják 
az alábbi mechanizmusok alkalmazását: 
i) Az SRI- és ESG-tényezők nyomon követése negatív figyelése, ami magában foglalja többek 
között az azon kibocsátók vagy pénzügyi eszközök jegyzékének ellenőrzését, amelyekkel 
kapcsolatban a befektetési alapok befektetései tiltottak, korlátozottak vagy más feltételekhez 
kötöttek, azzal a céllal, hogy csökkentsék a „"társadalmilag nem felelősnek" tekintett ágazatokban 
(például a fosszilis tüzelőanyagok ágazatának és a nem hagyományos fegyverek ágazatának való 
kitettségnek) vagy a kritikus ESG-szempontok által jellemzett ágazatokban működő vállalatokban 
való részesedésszerzés mértékének való kitettség kockázatát. 
ii) Az ESG-tényezők pozitív integrálása a pénzügyi portfóliók elemzésébe, kiválasztásába és 
összetételébe (a befektetés kiválasztás és az ESG-pontszám figyelése integrálásának integrálása) 
fontos szerepet játszik a Részalap SFDR szerinti besorolásának való megfelelése biztosítása 
szempontjából érdekében. 
Az Alapkezelő az Eurizon Capital SGR S.p.A. alapkezelővel (ECSGR) együttműködve vállalja, hogy (i) 
folytatja fenntarthatósági politikáinak fejlesztését, és (ii) felhasználja az ECSGR szakértelmét és 
tapasztalatát tulajdonosi szerepvállalási tevékenységének erősítésére. 
 
 

 

Melyek voltak a pénzügyi termék legfontosabb befektetései? 

A Részalap 15 legjelentősebb befektetése. (A Részalap esetében a befektetések iparág és 

célország szerinti részaránya a részalap alapok alapja jellegéből adódóan jelenleg még nem 

elérhető.)  

 

 
 

 
 
 

neve 
Átlagos rész-

aránya  

Generali Investments SICAV - Euro Bond 1-3 Years BX 8,36% 

DWS INVEST-ES EU BD SH-FC 7,26% 

ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE 4,77% 

JPM INV-GLB INCOME-I2 AC EUR 4,60% 

Janus Henderson Absolute Return Fund G2 HEUR 4,65% 

Eurizon FD CONSERV ALLOCAT-Z 4,56% 

BlackRock Global M/A INC-i2 EUR HDG 4,61% 

BGF Global Multi-Asset Income Fund D2 EUR Hedged 4,48% 

Fidelity Funds - Global Bond Fund I-Acc-EUR Hedged 4,60% 

AB SICAV I-SEL ABS ALP-S13EH 4,59% 

Eurizon Fund - Global Bond Z EUR Cap 4,50% 

MAN-MAN AHLTARGET RISK-IEUR 4,45% 

Flossbach von Storch Bond Opportunities IT Cap 3,87% 

Eurizon Fund Active Allocation 3,72% 

Eurizon Fund - Dynamic Asset Alloc-I 3,58% 

A lista azokat a 
befektetéseket 
tartalmazza, amelyek a 
referencia-időszakban 
a pénzügyi termék 
befektetéseinek 
legnagyobb 
tették ki, 

2022.01.01. 
2022.12.31. 

arányát 
azaz: 

– 

(referencia-időszak) 



 

 

 
 

 
 

 
Mekkora volt a fenntarthatósággal kapcsolatos befektetések aránya? 

  

A Részalap elősegíti a környezeti és/vagy társadalmi jellemzőket, de nem kötelezi el magát az 

(EU) 2019/2088 rendelet 2. cikk (17) bekezdése szerinti fenntartható befektetések 

megvalósítására.  

Milyen volt az eszközallokáció? 
 
 
 
 

 

 
 
 

Mely gazdasági ágazatokban hajtottak végre befektetéseket? 
 

A Részalap esetében a befektetések iparág szerinti részaránya a részalap alapok alapja 
jellegéből adódóan jelenleg még nem elérhető. 

A környezeti célkitűzéssel rendelkező fenntartható befektetések milyen mértékben 
igazodtak az uniós taxonómiához? 
Ezen időszakos közzététel időpontjában az Alapkezelő és az anyavállalat rendelkezésére álló 

információk figyelembevételével a környezeti szempontból fenntartható befektetések 

2020/852 EU rendelet szerinti (azaz az uniós taxonómiával összehangolt) aránya 0% volt.  

Az eszközallokáció 
az egyes eszközökbe 
történő 
befektetések 
arányát írja le. 

75,45% 

24,55% 

Befektetések 

K/T 
jellemzőkhöz 
igazított 
befektetések: 

Egyéb 
befektetések: 
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A   pénzügyi   termék   fosszilis   gázzal   és/vagy   atomenergiával   kapcsolatos   olyan 

tevékenységekbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniós taxonómiának?1  

  Igen: 
 

 
 

Nem 

Fosszilis gázba Atomenergiába 

 

 

 

  
 

1. A befektetések taxonómiához való igazodása, 
beleértve az állampapírokat is* 

2. A befektetések taxonómiához való 
igazodása, az állampapírok kivételével* 

 

Árbevétel x% 

CapEx x% 

OpEx 

 

 

 

Árbevétel x 

CapEx x 

OpEx x% 

 
 
 

 

A    taxonómiához    
igazodó tevékenységeket 
következők  arányában  
kell kifejezni: 
- a befektetést befogadó 

vállalkozások zöld 
tevékenységeiből 
származó bevétel 
részesedését tükröző 
árbevétel. 

- a befektetést befogadó 

0% 20% 40% 60% 80%    100% 
 
 

 

Taxonómiához igazodó: fosszilis gáz 

Taxonómiához igazodó: atomenergia 

Taxonómiához igazodó (nem fosszilis gáz 
és atomenergia) 
Taxonómiához nem igazodó 

0% 20%    40%    60%    80%   100% 
 

 

Taxonómiához igazodó: fosszilis 
gáz 
Taxonómiához igazodó: 
atomenergia 
Taxonómiához igazodó (nem 
fosszilis gáz és atomenergia) 
Taxonómiához nem igazodó 

Ez a diagramm az összes befektetés 100%-át ábrázolja. 

vállalkozások zöld, pl. a 
zöld gazdaságra való 
átállás érdekében 
eszközölt befektetéseit 
mutató tőkekiadások 
(CapEx), 

-  a befektetést 
befogadó 
vállalkozások zöld 
operatív 
tevékenységeit 
tükröző működési 
költségek (OpEx). 

. 

 
*E  diagramok  alkalmazásában  az  "állampapírok"  minden  állampapír-kitettséget  magukban 

foglalnak. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

1 A fosszilis gázzal és/vagy az atomenergiával kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az uniós 
taxonómiának, ha hozzájárulnak az éghajlatváltozás korlátozásához (éghajlatváltozás mérséklése), és nem sértik 
jelentősen az uniós taxonómia célkitűzéseit – lásd a bal oldali margón található magyarázó megjegyzést. Az uniós 
taxonómiának megfelelő, fosszilis gázzal és atomenergiával kapcsolatos gazdasági tevékenységekre vonatkozó 
teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazáson alapuló bizottsági rendelet határozza meg. 

 

 

 

 

 
 

Az
 uni
ós 
taxonómiának
 való 
megfelelés 
érdekében a
 fosszilis
 gázra 
vonatkozó 
kritériumok 
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g h f g h g f h magunk
ban foglalják a 
kibocsátások 
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orlátozását  

 é
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0% 
 
0% 
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Az alábbi diagramok zöld színnel mutatják be az uniós taxonómiához igazodó befektetések százalékos 
részarányát. Mivel az állampapírok* taxonómiához való igazodásának meghatározására nem létezik 
megfelelő módszertan, az első diagram a pénzügyi termék összes befektetéséhez   viszonyítva   mutatja   
be   a   taxonómiához   való   igazodást,   beleértve   az állampapírokat  is,  míg  a  második  diagram  csak  
a  pénzügyi  termék  állampapíroktól  eltérő befektetéseihez viszonyítva mutatja be a taxonómiához való 
igazodást 

 



 

 

 

 

 

A támogató 
tevékenységek 
közvetlenül 
támogatják más 
tevékenységek 
környezeti 
célkitűzésekhez való 
jelentős 
hozzájárulását. 
Az átállási 
tevékenységek olyan 
gazdasági 
tevékenységek, 
amelyek esetében 
még nem állnak 
rendelkezésre 
alacsony 
karbonintenzitású 
alternatívák, és 
amelyek a legjobb 
teljesítménynek 
megfelelő 
üvegházhatásúgáz- 
kibocsátási szintekkel 
rendelkeznek. 

 
 

 
 

 
 

 

 
olyan 

környezeti 
célkitűzéssel 
rendelekező 
fenntartható 
befektetések, 
amelyek nem veszik 
figyelembe az uniós 
taxonómia  szerinti, 
környezeti 
szempontból 
fenntartható 
gazdasági 
tevékenységekre 
vonatkozó 
kritériumokat. 

 
 

 

 

Mekkora volt az átállási és támogató tevékenységekbe történő befektetések részaránya? 

A Részalap nem hajtott végre befektetéseket a referencia-időszakban sem az átállási, sem az 

támogató tevékenységekbe. 

Hogyan viszonyult az uniós taxonómiához igazodó befektetések százalékos aránya a 
korábbi referencia-időszakokhoz? 

Nem alkalmazandó mivel korábban nem készült ilyen jelentés. 

 
Mekkora volt az uniós taxonómiához nem igazodó, környezeti célkitűzéssel rendelkező 

fenntartható befektetések részaránya? 

A Részalap támogatja az ESG-jellemzőket, de nem hajtott végre fenntartható befektetéseket. 

Mekkora volt a társadalmi szempontból fenntartható befektetések részaránya? 
A Részalap támogatja az ESG-jellemzőket, de nem hajtott végre társadalmilag fenntartható 

befektetéseket. 

Milyen befektetések kerültek az "egyéb befektetések" kategóriába, mi volt ezeknek a 

céljuk és érvényesültek-e minimális környezeti vagy társadalmi biztosítékok? 

Az "egyéb befektetések" kategóriájába tartozott i.) a Részalap készpénzének kezelése céljából 

forintban vagy euróban vezetett folyószámlán lévő készpénz, ii.) az SFDR 6. cikke alapján 

szabályozott befektetési alapok. Ezekre az egyéb befektetésekre nem vonatkoztak minimális 

környezetvédelmi vagy szociális garanciák. 

 

 
Milyen intézkedéseket hoztak a környezet és/vagy társadalmi jellemzők elérése érdekében a 

referencia-időszakban? 

Pénzügyi termékei kapcsán az Alapkezelő az Eurizon Capital SGR S.p.A. alapkezelővel (ECSGR) 

együttműködve vállalja, hogy (i) folytatja fenntarthatósági politikáinak fejlesztését, és (ii) 

felhasználja az ECSGR szakértelmét és tapasztalatát konkrét szerepvállalási tevékenységek 

erősítésére, különösen a részvényesi jogok gyakorlása során,  



 

 

 

 

A referenciamutatók 
annak 
szolgáló 
hogy 
termék 

mérésére 
indexek, 

a pénzügyi 

eléri-e a 
fenntarthatósági 
célkitűzést. 

 

 
 

  

 

Hogyan teljesített a pénzügyi termék a fenntarthatósági referenciamutatóhoz képest? 
A referenciamutató alapján nem lehet mérni az alap fenntarthatósági teljesítményét. -
referenciaértéket. 

Miben tér el a referenciamutató az általános piaci indexektől? 
Nem alkalmazható 
Hogyan teljesített a pénzügyi termék a fenntarthatósági mutatók tekintetében annak 
megállapítása szempontjából, hogy a referenciamutató mennyire igazodik az előmozdított 
környezeti vagy társadalmi jellemzőkhöz? 

Nem alkalmazható 
Hogyan teljesített a pénzügyi termék a kijelölt referenciamutatóhoz képest? 

Nem alkalmazható 
Hogyan teljesített a pénzügyi termék az általános piaci indexhez képest? 

Nem alkalmazható 
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