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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2019.12.30 2020.03.30 2020.12.30

e 999.689,79 EUR 1.026.133,79 EUR

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték - 0,00999600 0,01004160

Darabszam - 100.004.657 db 102.188.256 db

Tokeattétel brutt6, valamint kételezettség modszerrel szamitott teljes 0 Brutté Kételezettség Brutté Kételezettség Brutto

mérteke* : maodszer maodszer maodszer maodszer
Tényleges - - 95,44% -4,60% 94,70% 72,13%
Maximalis - - 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%

Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje

EUR EUR EUR
0,00% 0,00%
részaranya
Lejaratkori tékevédelmet biztosito szintetikus betét - - 0,00 EUR”  0,0000% 746.008,58 EUR  72,7009%
STOXX Global ESG Leaders Select 50 Price EUR részvényindexbdl r o o
kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét biztosito OTC 45.600,00 EUR|  4,5614% 54.360,00 EUR|  5,2076%

4,3951%

I71. Hitelallomany 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek - - 45.956,78 EUR  4,3951% 5.817,55 EUR|  0,5637%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
II. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 0sszes eszkdzokon belili aranya .045.646, b 1.031.951,34 EUR| 100,0000%

II/1. Folyészamla, készpénz .000.046, ! 231.582,76 EUR| 22,4412%
/2. Egyéb kéwetelés : b 0,00 EUR[  0,0000% |
II73. Lekététt bankbetétek , ] 746.008,58 EUR[  72,2911% |
I/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétési - - 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%
I1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési - - 0,00 EUR|  0,0000% 746.008,58 EUR|  72,2911%

II/4. Atruhazhatd értékpapirok - 0,00 EUR[  0,0000% 0,00 EUR[  0,0000% |
11/4.1. Allampapirok - 0,00 EUR[  0,0000% 0,00 EUR[ " 0,0000% |
/4.1.1. Kétvények - - 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

/4.1.2. Kincstarjegyek - - 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%

/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok - - 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%

II/4.2. Vallalati, egy€b hitelviszonyt jelentd értékpapirok
I/4.2.1. Tézsdére bevezetett - - 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

1/4.2.3. Tézsdén kivil - 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%

II/4 3.1. Tézsdére bevezetett - 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

11/4.3.2. Tozsdén kivil - 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%

II/4 4.1. Tozsdére bevezetett - 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

1/4.4.2. Tozsden kivli - 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,00 EUR[_0,0000%
II/4 5.1. Tézsdére bevezetett - 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

II/4 5.2. Tozsden kivli - 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

4,3609% 54.360,00 EUR|__5,2677%|
II/5 1. Hataridos - 0,00 EUR”  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

1/5.1.1. Futures - - 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1/5.1.2. Forward - - 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

11/5.2. Opcios Ugyletek - - 45.600,00 EUR”  4,3609% 54.360,00 EUR|  5,2677%

11/5.2.1. Tézsdei opciok - - 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1/5.2.2. OTC tipusu opcidk - - 45.600,00 EUR  4,3609% 54.360,00 EUR|  5,2677%

II/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép.
/7. Egyéb atruhdzhaté értékpapir - - 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Brutté eszkdézérték -
Nett6 eszkdzérték

- 1.045.646,57 EUR| 100,0000% 1.031.951,34 EUR| 100,0000%
999.689,79 EUR| 95,6049% 1.026.133,79 EUR| 99,4363%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségét a brutté, valamint a k ételezettség modszerrel szamitja ki. A brutté médszer az Alap teljes kitettségét adja meg, mig a
kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhaté tékeattétel
(nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a
tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, az Alap mogdttes piacain végrehajtott izletk6tések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtasi
helyszineit jelentd pénzligyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitjia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a
feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap nevében kotétt szerzédések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt
eredményez6 Ugyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek ujboli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak | Az Alap futamidejének elsé
végén napjan Téjékoztatasi id6szakban
2019. december 30) 2020. marcius 30.

forgalomban I6vé befektetési jegyek . =
darabszama 100.004.657 db 102.188.256 db

visszavaltott befektetési jegyek 1.057.516 db

Tajékoztatasi idészak végén
(2020. december 30.)

darabszama

tékeszamla csokkenése 10.614 EUR

eszkozértéke _ _

az egy ?efektetési jegyre juté nettd 0,00999600 0,01004160
eszkozérték | N . |

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték
2019/12/30 - =

2020001/31, |

2020/02/28 - -

2020/03/31 995.547,97 EUR 0,00999600

2020/04/30  1.020.209,46 EUR 0,01002423

2020/05/29 | 1.027.295,36 EUR 0,01009385

2020/06/30  1.037.339,66 EUR 0,01018109

2020/07/31| 1.024.226,58 EUR 0,01005239

2020/08/31  1.038.554,59 EUR 0,01014544

2020/09/30| 1.027.877,21 EUR 0,01005238

2020/10/30 1.014.606,16 EUR 0,00992879

2020/11/30| 1.028.771,07 EUR 0,01006741

2020/12/30  1.026.133,79 EUR 0,01004160

2021/01/29| 1.029.748,50 EUR 0,01007697

2021/02/26  1.023.951,73 EUR 0,01002025

2021/03/31| 1.052.229,75 EUR 0,01026797

2021/04/19  1.051.457,22 EUR 0,01026043

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2020. éves, illetve 2021. | negyedéves jelentds
eseményeknek az Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/30,
2020/05/29, 2020/06/30, 2020/07/31, 2020/08/31, 2020/09/30, 2020/10/30, 2020/11/30, 2020/12/30,
2021/01/29, 2021/02/26, 2021/03/31, 2021/04/19 idépontokban az Alap sajat tékéjére, illetve az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezel6 100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializaloédott tagja. Az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel§ egyedili részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz.
részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezeld
tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alap termékek kore 2020 decemberében 40 nyilvanos befektetési alapbdl allt, 2020-
ben 8 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 7 0j, nyilvanos befektetési alap kerilt kibocsatasra. Az
Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2020 év elejei 433 milliard HUF &llomanyrdl a 2020 év soran 474
milliard HUF vagyontémegre névekedett.

Az Alapkezel6 mikédésében nem kévetkeztek be 2020-ban valtozasok.

2020. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2020. évben az atlagos létszam 18 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (10 f6 nem (8 f6
rogzitett 152.647.878 HUF 52.532.004 HUF

valtozd 37.999.910 HUF 12.185.730 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levondsa
el6tti Osszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkil)

nyereségrészesedés 190.647.788 HUF 64.717.734 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldéra potlék, tappénz, Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikdjanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibifmco-remunerationpolicy-202004 15-final.pdf.

Az Alapkezel6 altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap forduldnapkori aktudlis kockézati profiljat jelzé6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenden az Alapkezelb az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta
meg. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kétott Gj megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkozOket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezel6nek
kilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Fenntarthaté Fejl6dés

Szarmaztatott Alapja

Likviditasi mutatdk

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdézepes likviditasu eszkdzok aranya 0,00%

Alacsony likviditdsu eszk6z6k aranya
Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya
lllikvid eszk6zok aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfoliokat
veszteség érheti, ami szallitdsi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel§ ezen kilénb6z6 jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési teriiletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel§ a 2020. |. negyedévétél kezdddott kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat az
intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lzletmenet folytonossagat egyittesen biztositjak. A konkrét
lépések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaloi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrdl térténd munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte.
Az Alapkezel6é altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolio kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. A
koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztll érinti az Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok és portféliok
teljesitményét. 2020 elsé felében a recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a
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befekteték kérében, ami a masodik félévben jelentésen megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa
miatt. A tékepiaci hangulat 2020 masodik felében a 2021-es évre vonatkozé varakozasok altal hajtva javult, mikbzben a
realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem tudott javulni. 2021 év elején az el6z6 évi hangulat folytatédott a
névekedési varakozasokkal, azzal a kilénbséggel, hogy a ,normalitas” reménye egyre realisabba valt a vakcinak egyre
szélesebb korl hasznalata miatt. Az USA esetében az addig is robosztus gazdasagi névekedési varakozasokat tovabb
emelte az 1,9 trillié dollaros koéltségvetési csomag elfogadasa, ami a globalis nOvekedésre is pozitivan hathat. 2021 elsd
negyedévében Uj elem, hogy a gazdasagi ndvekedéssel kapcsolatos varakozasok mar az inflaciés varakozasokat és a
kétvényhozamokat is jelent6sen emelték. A tékepiac jelenlegi miikddését és teljesitményét a tamogatd gazdasagpolitikak,
a realgazdasagi folyamatok és a jovébeli varakozasok hatarozzak meg, ami nem kulonbézik azoktdl a korabbi
id6szakoktdl, amikor a t6kepiaci szerepl6k hasonldé gazdasagi kihivasokkal szembesiltek. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kiilonbdz8 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelent6sebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv
idészakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély cstkkentése érdekében visszavonasig
szinetel a panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes
benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tébbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalozatdban a fenti
nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél sz616 lgyféltajékoztatoban leirt médon
lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a STOXX Global ESG Leaders Select 50 Price EUR részvényindex (Bloomberg code: SGESGSEP,
ISIN code: CH0298407260) a kovetkezd szabalyok szerint kiszamitott teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A
hozamszamitas soran a részvényindex futamid6é alatti teljesitményét az Alap félévente medfigyeli, ezen
teljesitményeket atlagolja és amennyiben az atlagteljesitmény pozitiv, akkor azt - legfeliebb 15%-ig - a lejaratkor
kifizeti. Emellett az Alap tovabbi +6,00%-0s hozamot fizet, amennyiben a futamidd végén a részvényindex zardértéke
magasabb a kezdéérték szintjéhez képest. A részvényindex kosara a STOXX Ltd., mint az index adminisztratora altal a
kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontok (ESG) szerint felel6sségteljes miikddésben vilagszinten élenjard
vallalatnak mindsitett cégek kozil azt az 6tvenet tartalmazza (pl.: AXA, DEUTSCHE TELEKOM, GlaxoSmithKline,
ORANGE, Zurich Insurance stb.), amelyek részvényeinek a részvényindex adminisztrator altal vizsgalt szempontok
szerint a legalacsonyabb volt az arfolyamingadozasa és legmagasabb a hozama. A részvényindexrél és a
részvényindex adminisztratorarol részletes informaciot talalhat a https://www.stoxx.com/index-
details?symbol=SGESGSEP weboldalon. Az Alap a részvényindex altal elérhet6 hozamszerzési lehetéséget a 3 éves
futamid® alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett részleges t6kemegdrzést vallal,
amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp eléri a 94%-os
arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegdrzésbdl kovetkezik, hogy
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhoz viszonyitva mindenképp -6,00%-os arfolyamveszteséget fog
tartalmazni. A részvényindex teljes futamidé alatti legfeljebb 21,00%-o0s (15,00%+6,00%) teljesitményét, valamint
a Befektetési jegyek lejaratkori -6,00%-os arfolyamveszteségét osszegezve az Alapon, mint befektetésen
legfeljebb 15,00%+6,00%-6,00%=15,00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott,
maximalis éves hozam=4,76%, maximalis EHM=4,76%). A legkedvez&tlenebb esetben, azaz amennyiben az index
teliesitménye miatt a futamidé végén hozamkifizetés nem térténik, az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes
telijesitménye -6,00% lesz. A részvényindex esetleges széls6séges ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja
mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a futamidd elsé harom hetében hetente egyszer megfigyelt értékeinek atlagat
alkalmazza kezdéérteknek. A Befektetéknek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével.
Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelent6 kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér. Az Alap
referenciamutatéként alkalmazhaté indexet nem kovet, ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése
d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsil. Az Alap a STOXX Global ESG Leaders Select 50
Price EUR index teljesitményén alapuld, az Alap Kezelési Szabalyzataban és Tajékoztatéjaban meghatarozott
kifizetést igér, amely cél eléréséhez sziikséges befektetési politikat a futamid6 elején meghataroz és amelyet a
futamidd alatt valtozatlan formaban kdvet és hajt végre.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a STOXX Global ESG Leaders Select 50 Price EUR részvényindex (Bloomberg code:
SGESGSEP, ISIN code: CH0298407260) jelenti, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat VI.
fejezetének 31. pontjaban szereplé Opcié biztositja. A részvényindex kosara a STOXX Ltd., mint az index
adminisztratora altal a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontok (ESG) szerint felel6sségteljes
mikddésben vilagszinten élenjaro vallalatnak mingsitett cégek kozil azt az 6tvenet tartalmazza (pl.: AXA, DEUTSCHE
TELEKOM, GlaxoSmithKline, ORANGE, Zurich Insurance stb.), amelyek részvényeinek a részvényindex adminisztrator
altal vizsgalt szempontok szerint a legalacsonyabb volt az arfolyamingadozasa és legmagasabb a hozama. A
részvényindex szamitasa 2004. junius 21-én indult 100 kezGdértékkel. A részvényindex szolgaltatéja az 1997-ben
alapitott STOXX Ltd., amely jelenleg a Deutsche Borse Group vallalatcsoport tagjaként tdbb mint 10 ezer kiilonb6z6
részvény-, kbtvény-, strukturalt és tematikus tipusu index, ugy mint pl. a EURO STOXX 50%, STOXX® Europe 50, and
STOXX® Europe 600 indexcsaladok szamitasat végzi. A részvényindex kosaraban az egyes részvények sulyaranyai
forditottan aranyosak a részvények arfolyamingadozasat meré mutatészammal, minél kisebb egy adott részvény
arfolyamingadozasa, annal nagyobb kosarsulyt kaphat, viszont egyetlen részvény sem szerepelhet 10%-nal nagyobb
sullyal. A részvényindex un. arindex, amely, az osztalékfizetéseket nem, csak a részvények arfolyam-mozgasat veszi
figyelembe. A részvényindex kosaranak felllvizsgalatara negyedévente kertl sor. A részvényindex mindenkor aktualis
értékével, kosaranak Osszetételével, iparagi és foldrajzi megoszlasaval, szamitasanak modszertanaval kapcsolatos
tovabbi informaciok elérhet6k tobbek kozott a  https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SGESGSEP,
https://www.stoxx.com/rulebooks és https://www.stoxx.com/document/Indices/Common/
Indexquide/stoxx_esg_qguide.pdf weboldalakon.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban allé6 pénziigyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazattlré, kozepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan euré alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

2020. évben tortént jelentés események
2020 meghatarozé piacmozgatdja a koronavirus jarvany volt. A realgazdasag szenvedte el a legnagyobb
veszteségeket, tobb mint 160 orszag kerlilt recessziéba (a 2009-es Nagy Pénziligyi Valsagnal ez a szam 89 volt) A
tbkepiac azonban mas palyat irt le 2020-ban annak ellenére, hogy az els6 negyedévben még ugy tint, hogy a
realgazdasagi folyamatoktdl nem tud elszakadni. A FED marcius 22-i Ulése uj forgatokdnyvet irt a tékepiac szamara,
tobbek kdzott korabban nem latott eszkdzokkel és intézkedésekkel is segitette a mar megszokottak mellett féleg a
részvénypiacok életre keltését. A FED utan a tobbi jelentds jegybank is a t6kepiac segitségére sietett és ellentétben
2009-es valsaggal a fiskalis lazitas is szinte mindenhol megjelent. Az els6 kijelentés ugy finomithatd, hogy a
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realgazdasagi teljesitményekre a koronavirus jarvany volt a meghatarozo, a tékepiacira pedig leginkabb a FED put-nak
nevezett extra laza monetaris politika. A részvénypiaci teljesitmények igy elszakadtak a realgazdasag teljesitményétol.
Az USA részvénypiaca a nagy technoldgia szektor kitettség miatt, a globalis fejl6d6 térség részvénypiaca pedig — a
nagy Kinai kitettség és igy kedvez&bb régids jarvanyhelyzet miatt — pozitiv teljesitménnyel zartak az évet és a tébbi
részvénypiac negativ teljesitménye is jobb volt, mint a mdgoéttes gazdasagok teljesitménye. Ehhez nagyban
hozzajarultak a negyedik negyedévben megjelend és egyre biztatdbb vakcina hirek és ezzel Osszefliggésben a
korlatozasok megszuntetésével és a 2021-es ndvekedéssel kapcsolatos varakozasok. A ciklikus szektorok igy az év
végén valamit le tudtak dolgozni sajat negativ teljesitményikbdl, illetve a technoldgia szektorhoz képesti
elmaradasukbdl. A kétvénypiacra a laza monetaris politikak voltak a legnagyobb hatassal, igy pozitiv teljesitménnyel
zartak a tavalyi évet. A nyersanyagpiacon a realgazdasag helyzete miatt az olaj teljesitett a legrosszabbul jelentés
negativ hozammal, az arany viszont a kockazatkerilés egyik nyersanyagpiaci nyertese lett 2020-ban. Két politikai
esemeény volt, ami jelent8sebben hatott a tékepiacokra tavaly, az USA elndkvalasztas és a Brexit lezarasa. Ahogy ezek
lehetséges kimenete, ugy a piaci mozgasok is valtakoztak menet kdzben, azonban év végére a piac szamara
megnyugtatd médon zarultak. Az USA elndki hatalom véglil menetrend szerint atadasra kertlt, a megegyezés nélkiili
Brexitet is sikertlt elkerulni.

A mérleg fordulénapot kdvetd jelentds események

Az Alap nem minésil a 2019/2088/EU és a 2020/852/EU Rendeletek szerinti ESG alapnak, ezért jelenlegi befektetési
politikaja miatt nem értékesithetd. 2021. marcius 10-t6l az Alap befektetési jegyeinek tovabbi értékesitése nem
lehetséges. A valtozassal kapcsolatban azon befektet6knek, akik az Alap befektetési jegyeivel rendelkeznek, nincs
teenddje, a befektetési jegyek visszavaltasara valtozatlan feltételekkel van lehetéség. Az emlitett Uj jogszabalyok nem
okoznak valtozast az Alap befektetési politikajaban, portfolio-Osszetételében, kockazat-nyereség profiljaban, nettd
eszkozértékében, eszkdzeiben, kOveteléseiben és kotelezettségeiben, a befektetési alapkezelés feltételeiben, az
alapra terhelt dijakban és koltségekben, az adézasi szabalyokban, valamint a befekteték egyéb jogaiban.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

A részvényindex atlagolt értékei a hozamingadozasok hatdsainak csékkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvényindex kezdd értékének a futamidé
elején heti gyakorisaggal a 2020/03/30, 2020/04/06 és 2020/04/13 napokon medgfigyelt t6zsdei zardarak atlagat
tekintjlk. Ez a hozamszamitasi médszer csOkkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitdsa soran a
részvényindex esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésre gyakorolt hatasat.

> A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvényindex zard értékeinek
a futamidé alatt féléves gyakorisaggal, 2020/09/25, 2021/03/26, 2021/09/24, 2022/03/25, 2022/09/23 és 2023/03/24
napokon megfigyelt t6zsdei zardarakat tekintjuk.

A fent emlitett id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének idépontjaig ismert adatok szerint a részvényindex az alabbi
értékeken zarta a t6zsdei kereskedést:

STOXX Global ] S Nl Futamidé @ N . N N Félévente
ESG Leaders > 3 I indulasa- R ) > > > ) .

. rogzitett
Select 50 Price N L N kor N Q S L N 9

o o o i o - - Y N ) hozamok

EUR N N N szamolt N N N N I ol X
o o o o ) o o o o o o atlaga
részvényindex N 3¢ N atlag N N N N0 N N
érték 132,87 134,73 139,94 (RERR] 138,39 152,75
hozam 1,87% |12,44% 7,16% 7,16%

Az Alap 2020. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvényindex teljesitményétél fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 60%-ban kerllt meghatarozasra:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibeurofenntarthatofejlodesalapja-sikeresjegyzes-reszesedesiratakozzetetelekhu-20200330.pdf.
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6. Az Alap hozamadatai

évesitetthozamok
5év indulas- naptari évre szamitott
4év tolmert 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

az Részalap altal 2020/12/30-ig elért

hozamok 1év

CIB Eurd Fenntarthato Fejlddés

- - 9 - - - - - - - - - -
Szarmaztatott Alapja 045%

Az Alap futamideje 2020. marcius 30-t6l indult, igy a 2019. illetve az azt megel6z6 naptari évekre az Alap nem rendelkezik
hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhaté. 2020.
marcius 30-at kévetben az Alap altal két tetszblegesen valasztott id6pont kbzétt elért, valamint tetsz6legesen valasztott
idéponttél 3, 6, 9 hénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a www.cib.hu és a
www.cibalap.hu oldalakon 2021. aprilis 18-ig, mely idépontot kévetéen a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. Az Alap

forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkbzértékének
megaéllapitasat a Letétkezelb végzi, az Alap kezelési szabalyzatdban meghatéarozottak szerint, piaci és kereskedés napi
amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor,
hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6zé id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan, illetve a visszaigényelhet6
forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazdénal térténd visszavaltasakor
realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az addé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolédo jarulékos kbltségek kiilbnbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének idSpontijaban 15%. A
Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara helyezhetbk. Az értékpapir
szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adot
von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé addét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes arbevételiiket néveli. Ez utan a
mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas
egyensulyat javité kiilbnadérdl és jaradékrol szold térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos médositasa értelmében kiilbnado-
fizetési kbtelezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezeld bsszegydijti
és megérzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadoé levonasa el6tti,
illetve az alapok miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa
utani nettd hozamként kerliiltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében keriilnek
megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozo
mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg
(kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Egyéb bevételek

Alapkezel6nek fizetett dijak

Letétkezel6nek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés

Nett6  jovedelem

2.244.383 HUF
113.527 HUF
435.620 HUF
112.136 HUF

3.290.921 HUF

0 HUF

0 HUF

0 HUF

Alap  eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi
eredmény)

-1.480.767 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok
Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi

hozam-csereugyletei:

Az Alap nem fizetett hozamot.

Ugyletek és az (jrafelhasznalas

atlathatéosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold
2015/2365 eurdépai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cseretgyleket nem

kotott.

Alap szarmaztatott Gigyleteire vonatozé adatok

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

Az Alap hozamtermelés céljabdl AstraZeneca, Bayer, Novartis, Roche és
Sanofi részvényekbdl egyenlé aranyban kialakitott befektetési eszkdzkosar

teljesitményétél flggd szarmaztatott poziciokat tartott.

2019/12/30

2020/01/31

2020/02/28

2020/03/31

2020/04/30

2020/05/29

2020/06/30

2020/07/31

2020/08/31

2020/09/30

2020/10/30

2020/11/30

2020/12/30

Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &

locally capped "stellar" call spread
Asian structured long individually &
locally capped "stellar" call spread

0,00 EUR

0,00 EUR

0,00 EUR

45.600,00 EUR

48.300,00 EUR

57.120,00 EUR

65.280,00 EUR

52.380,00 EUR

63.000,00 EUR

53.220,00 EUR

40.440,00 EUR

56.100,00 EUR

54.360,00 EUR
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8. Az Alap mérlege

CIB EURO FENNTARTHATO FEJLODES SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

. NYITO
Megnevezés 2020.03.26 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK - 271.448
I ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 271.448
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - 269.782
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilbnbozete - 1.666
B. FORGOESZKOZOK 357.807 84.556
L. KOVETELESEK 17.580 -
1. Kbvetelések 17.580 -
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfdldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kildnbdzete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kulénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
. PENZESZKOZOK 340.227 84.556
1. Pénzeszkdzok 340.227 79.123
2. Valuta, devizabetét értékelési kildonbozete - 5.433
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK - 937
1. Aktiv id6beli elhatarolas - 937
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 19.279
ESZKOZOK OSSZESEN : 357.807 376.220
. NYITO
Megnevezés 2020.03.26 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 357.807 374.082
L _Indulé téke 357.807 365.461
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 357.807 369.209
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -3.748
Il. T6kevaltozas - 8.621
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete - 13
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka - 10.089
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - - 1.481
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 1.419
L Hosszu lejaratu kdtelezettségek - -
Il Révid lejaratu kdtelezettségek - 1.419
ll._Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilénbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK - 719
FORRASOK OSSZESEN : 357.807 376.220
Budapest, 2021. aprilis 29.
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1027 Budapest Nyilvantartd cégbirésag: FOvarosi Torvényszeék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Medve utca 4 -14. Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB EURO FENNTARTHATO FEJLODES SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2020.03.26 (2020.03.27 - 2020.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei - 20.362
Il.__Pénziigyi miiveletek raforditasai - 18.118
lll. Egyéb bevétel - 113
IV. Miikédési kéltség - 3.699
V. Egyéb raforditdsok - 139
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - -1.481

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, Elnék-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely

H-1027 Budapest

Medve utca 4 -14.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
Nyilvantartd cégbirésag: FOvarosi Torvényszeék Cégbirésaga Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Adoszam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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KPMG Hungaria Kft. Tel.: 436 (1) 887 71 00

Vaci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A CIB Euro Fenntarthato Fejlédés Szarmaztatott Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Euré Fenntarthatd Fejlédés Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2020. marcius
30-t6l 2020. december 31-ig terjedd id6szakra vonatkozo éves jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban
talalhato szamviteli informaciéknak (tovabbiakban ,éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok”) a
kényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2020. marcius 30-t6l 2020. december 31-ig terjedd id6szakra
vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
médositasarol sz46l6 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerultek 6sszedllitdsra. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidkban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott
értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink bdvebb leirdséat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management Hungary Zrt.-t6l az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabodl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzata®-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimi kézikdnyvében (az IESBA Kdodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informaciok

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. Gigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb
informaciokért. Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl
allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciodkat és az azokra vonatkozo
koényvvizsgaldi jelentésinket.

A jelentésuink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciodkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak, vagy a
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kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, koételességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben kb6zolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakroél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények médositasarol szo6ld 2014. évi XVI. tdérvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfelelé kozzétételéért, valamint a vezetés felels az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéeért.

A kbnyvvizsgaldnak az éves jelentésben kbzélt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleménylnket tartalmazé kdényvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
€s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez8 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minésulnek, ha dnmagukban
vagy egylttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabdl
eredd Iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csaldas magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények kdzott megfeleléek, de nem
azeért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkoz6an véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
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feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban lévé kapcsolodé kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
mindsitenlink kell véleménytiinket. Kdvetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kildnds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények moédositasarol szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 0sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Boros Judit
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005374
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