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adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 4.957.800 7.302.600
. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbal - -
b) egyéb - -
I. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 4.957.800 7.302.600
1. HosszU lejaratu bankbetétek 4.786.950 6.573.800
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete 170.850 728.800
B. FORGOESZKOZOK 8.162.186 5.165.285
. KOVETELESEK 14.102 1.004
1. Kbvetelések 14.118 986
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szdl6 kdvetelések értékelési kilonbdzete - 16 18
4. ForintkOvetelések értékelési kiilonbozete - -
I. ERTEKPAPIROK 3.000.813 1.609.528
1. Ertékpapirok 2.933.989 1.425.384
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 66.824 184.144
a) kamatokbdl, osztalékbal 20.879 10.147
b) egyéb 45.945 173.997
. PENZESZKOZOK 5.147.271 3.554.753
1. Pénzeszkdzok 4.884.210 3.500.647
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 263.061 54.106
C. AKTiVIDOBELI ELHATAROLASOK 16.015 15.407
1. Aktiv idébeli elhatarolas 16.015 15.407
2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 2.672 44,586
ESZKOZOK OSSZESEN : 13.138.673 12.527.878

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 13.076.397 12.502.421
. _Indulé téke 12.019.387 10.187.323
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22.604.031 23.361.729
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 10.584.644 - 13.174.406
ll. Tékevaltozas 1.057.010 2.315.098
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkiilbnbdzete 95.525 92.997
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 503.393 1.011.654
3. El6z6 évek eredménye 201.341 458.092
4. Uzleti évi eredménye 256.751 752.355
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 60.339 24.874
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 60.341 24.873
ll_Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbbzete -2 1
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.937 583
FORRASOK OSSZESEN : 13.138.673 12.527.878

Budapest, 2021. aprilis 29.




CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

EREDMENYKIMUTATAS E _EUP\I ZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 533.469 1.055.827
Il._Pénziigyi miiveletek raforditdsai 113.090 179.385
lll. Egyéb bevétel 58 291
IV. Miikédési kéltség 156.968 118.111
V. Egyéb raforditdsok 6.718 6.267
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 256.751 752.355

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Eur6 Relax Vegyes Alap

MNB engedély szama: H-KE-I11-793/2015.

MNB engedély kelte: 2015. augusztus 26.

Az Alap kezelgje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Meérleg fordulénapja: 2020. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2021. januar 8.

Befektetési jegyek forgalmazoja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezel®: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalo: Agocs Gabor

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005600

KPMG Hungaria Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével
készlt.

A CIB Euré Relax Vegyes Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban kerdil

bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny6alapba (H-KE-111-71/2021. szamu hatarozat), a CIB Eur6 Relax
Vegyes Részalap — mint a HU0000715149 ISIN azonositoju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala utjan
létrehozott hatarozatlan futamidejl, szakmai és lakossagi befektet6knek forgalmazott részalap — az 1111-830-14

nyilvantartasi alszdmot kapta az egyesiulés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. egyediili részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név

alatt folytatja.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkd6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a koénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Meérleg fordulénapon az Alap hosszu lejaratu szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 6.573.800 ezer Ft, melyre
728.800 ezer Ft értekelési kildnbozetet szamolt el a fordulénapi MNB arfolyamra térténd értékeléskor (2019. december

31-én a betétallomany t6kedsszege 4.786.950 ezer Ft, az elszamolt értékelési kilonbdzet 170.850 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 986 ezer Ft kovetelése all fenn befektetési jegy forgalmazasbol eredéen. Az
elszamolt értékelési kilonbozet 6sszege 18 ezer Ft. (2019. december 31-én esedékességbél adédo, forduldnapi
arfolyamon értékelt kdvetelése 58 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbdl 14.060 ezer Ft, az elszamolt értékelési

kilénbodzet 6sszege -16 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbdl. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend6 jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az lzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adédo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kételezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkiilonbdzet egylttes dsszegeként kerdl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait az AKK &ltal mérleg forduldnapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb

eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejl allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsddleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
sziiletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozé.

Az Alap a tulajdonaban 1évd kdtvényeket valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltaté (Bloomberg, Reuters)
altal kbzzétett atlagar, illetve ennek hianydban az adatszolgaltatd altal kozzétett utolsé arfolyam alapjan értékeli. Az
atlagar els6dleges arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG. Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem

rendelkezlink arfolyam-informaciéval, ugy sulyozott bekertlési atlagarfolyamon kell értékelni az adott kétvényt.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Kamatozoé értékpapir esetén a nettd eszkozértékbe a T. napig felhalmozott kamattal névelt értéken kell figyelembe

venni az értékpapirt.

Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket a mérlegforduldnapon érvényes nettd eszkdzértékén értékeli.

Az Alap 2020.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékoapir Kibocs. Nk‘?gsgsek Beszerzési  Brutté piaci Ertékelési Felhalm.

pap deviza JOCS. érték érték kiilbnbézet  kamat
devizaban

REPHUN 3/8 03/24 USD USD 300.000 93.027 103.265 8.959 1.279

Allamkétvény osszesen 300.000 93.027 103.265 8.959 1.279

ISHARES EURO STOXX 50

UCITS ETE EUR 21.725 251.350 284.458 33.108 -

SPDR S&P 500 ETF

TRUST USsD 2.515 262.796 279.610 16.814 -

Befektetési jegy 6sszesen 514.146 564.068 49.922 -

MAGYAR 12/08/2021 EUR EUR 1.000.000 310.485 375.415 64.383 547

OTPHB 2 7/8 07/15/29 EUR 1.000.000 324.388 377.278 48.030 4.860

WINGHOLDING 2022/1 EUR 500.000 183.338 189.502 2703 3.461

koétvény

Vallalati kétvény 6sszesen 818.211 942.195 115.116 8.868

Mindésszesen 1.425.384 1.609.528 173.997 10.147

Az Alap 2019.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Névérték

Ertékoapir Kibocs. KibooS Beszerzési Brutté piaci  Ertékelési Felhalm.

pap deviza CS. érték érték kiilbnbbzet  kamat
devizaban

REPHUN 01/29/20 USD usbD 500.000 157.273 151.835 -9.327 3.889

REPHUN 3/8 03/24 USD usbD 300.000 93.027 101.044 6.749 1.268

Magyar Allamkdtvény 250.300 252.879 -2.578 5.157

osszesen

CIB EURO START ROVID

KOTVENY ALAP EUR 2.827.303 1.157.275 1.156.778 - 497 -

BEF.JEGY

OTPHB 2 7/8 07/15/29 EUR 2.000.000 648.776 688.880 31.329 8.775

Befektetési jegy 6sszesen 1.806.051 1.845.658 30.832 8.775

MAGYAR 10/21/2020 USD usb 1.800.000 567.154 555.379 -18.229 6.454

MAGYAR 12/08/2021 EUR EUR 1.000.000 310.484 346.897 35.920 493

Vallalati kotvény 6sszesen 877.638 902.276 17.691 6.947

Mindosszesen 2.933.989 3.000.813 45.945 20.879

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett deviza folydszamla forduldnapi egyenlege 3.500.647 ezer Ft, a forduldnapi arfolyamra torténé
atértékeléskor elszamolt értékkuldnbdzet 6sszege 54.106 ezer (2019. december 31-én 4.884.210 ezer Ft, az elszamolt
értékelési kiildbnbozet 263.061 ezer Ft).
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap 2020. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 15.407 ezer Ft aktiv id6beli
elhatarolast képzett (2019. december 31-én 16.015 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap 2020.12.31-én nyitott hataridés deviza forward poziciéit az alabbi tablazat ismerteti:

Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezart E/V kiulénbozet Lejarat
eFt

EUR/USD 3.052.000 - E 44.586 2021.01.07
Osszesen 3.052.000 - 44.586

Az Alap 2019.12.31-én nyitott hataridés deviza forward pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezart E/V kiilonbozet Lejarat
eFt

EUR/USD 2.739.000 - E 2.672 2020.01.07
Osszesen 2.739.000 - 2.672

1.2, Forrasok
1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indul6tékébél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulonapon forgalomban 1év6 befektetési jegyek Ossznéveértékét mutatja ki. Az Alap
befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2015. augusztus 26-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett
6.997.241,67 EUR értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. augusztus 31-ét6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasébdl és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap.

Tékendvekmény részét képezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszk6zok
forduldnapra kiszamolt értékelési kuldnbdzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a fordulénapra

érvényes piaci ar kdzotti nettd kilonbozet.
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Toékenovek-
ex Cex mény a " .
Indul6 toke — _ Indul6 toke forgalmazott Tokenovek- T6kendvek-
" kibocsatott  visszavasarolt P mény .

Id6szak P g befektetési ALzt mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek | ilanbozetbsl  eredmenybd

értékkiilonbo-

zetébol
Nyit6 22.604.031 -10.584.644 95.525 503.393 458.092
Novekedés 757.698 - - 508.261 -
CsoOkkenés - - 2.589.762 -2.528 - -
Id6szak eredménye - - - - 752.355
Zaro 23.361.729 -13.174.406 92.997 1.011.654 1.210.447

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben sem el6z8 évben nem képzett céltartalékot.

123

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2.

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl ered6 rovid lejaratu kételezettségeinek egyenlege

Rovid lejaratu kotelezettségek

24.691

ezer Ft (2019. december 31-én 60.341 ezer Ft), befektetési hegy forgalmazasbdl eredéen 182 ezer Ft.

1.2.4.

Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2020. december 31-én 583 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2019.
december 31-én 1.937 ezer Ft).

1.

Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

Pénziigyi miiveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adoddan - kizardlag

pénzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség, illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat

a pénzugyi miveletek bevételét csdkkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerdl

elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Deviza arfolyamnyereség 158.483 692.308
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 73.557 70.094
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 214.365 130.095
Ertékpapirok kamatbevétele 85.065 89.816
Hataridés deviza forward lgyletek arfolyamnyeresége 14.183 74.676
Nemzetkozi értékpapir vételaraban felhalmozott kamat -12.184 -1.162
Osszesen 533.469 1.055.827

2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alapnak az alabbi pénzligyi raforditasai meriltek fel:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Deviza arfolyamveszteség 18.052 38.627
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 5.432 86.975
Hataridés deviza forward tgyletek arfolyamnyeresége 89.606 53.783
Osszesen 113.090 179.385

3. Egyéb bevételek

Az Alap alapkezel6i dijvisszatéritésbdl szarmazé bevétele 291 ezer Ft (el6z6 évben 58 ezer Ft).

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Befektetési jegy jutalék 1.567 3.270
Alapkezelési dij 30.249 28.541
Forgalmazai dij 78.162 74.969
Alapkezeldi sikerdij 36.249 -
Fellugyeleti dij 3.442 4.333
Kdényvvizsgaldi dij 1.246 1.153
Kdényvelési dij 554 611
Letétkezel6i, Keler dij 5.461 5.205
Nemzetkozi értékpapir elszamolas dija - -
Bankkdltség, transzferdij 38 29
Osszesen 156.968 118.111

10/ 27



CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

5. Egyéb raforditas

Az Alap 2020. évben 6.267 ezer Ft kilénadét szamolt el egyéb raforditasként (2019. évben 6.718 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kotelezdéen elbirt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2020. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenyseégukért jaranddsagot nem fizetett,

kolcson nem kerlt folyositasra.
Az Alap 2020. évben opcids, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve évadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara nem tett igéretet.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap a fordulonapon fliggs- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 420 ezer EUR
értékben.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Az Alap 2020. évi utolso, letétkezel6 altal kdzzétett, 2020.12.30-ra vonatkozé Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege -1.411 ezer Ft-tal (-3.864,37 EUR) - a 2020.12.31-re
vonatkozd koltségek és kamatok, valamint a 2020.12.30-i befektetési jegy forgalmazas osszegével - tér el a

beszamoldban szerepld 12.502.421 ezer Ft 6sszegl sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.

11/27


http://www.eurizoncapital.com/hu

CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Euré Relax Vegyes Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

sigrr;q A tétel megnevezése 2019 2020

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 2.406.480 -1.260.052
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 107.939 593.000
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -208.933 -43.120
8 | 8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 2.500.819 -1.786.850
9 9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa -11.496 13.132
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 28.143 -35.468
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -9.810 608
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -182 -1.354
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -790.894 1.711.081
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -939.706 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 1.551.725
19 | 19. Kapott hozamok + 148.812 159.356
IIl. | lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -2.091.698 -1.834.592
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.359.129 757.698
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -3.437.499 -2.589.762
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -13.328 -2.528
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kdlcsdn torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa -476.112 -1.383.563

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, értékpapirok és szarmaztatott tigyletek értékelési
kilonbozetét
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Eur6 Relax Vegyes Alap, 1111-623

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2020.12.30

Sajat téke: 34.237.147,48

EgEgegyre jutd 0,0101096

Darabszam: 3.386.597.153

Erték %

|. Kotelezettségek -68.841,23 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0.00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -68.841,23 100,00%
Alapkezel6i dij -6.294,24 9,14%
Feltgyeleti dij -2.997,10 4,35%
Forgalmazéi dij -49.336,32 71,67%
Konyvelési dij -418,46 0,61%
Kényvvizsgaloi dij -1.587,81 2,31%
Kilénado -4.281,55 6,22%
Letétkezel6i dij -3.425,27 4,98%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (6sszes) -500,48 0,73%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 34.305.988,71 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 9.736.869,63 28,38%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 2.752,96 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek 20.041.846,86 58,42%
11/3.1. Max 3 ho lekotésli (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 20.041.846,86 58,42%
CIB Bank Zrt. 2023.03.20 5.031.490,28 14,67%
CIB Bank Zrt. 2025.11.10 5.003.990,96 14,59%
CIB Bank Zrt. 2025.11.10 5.003.990,96 14,59%
CIB Bank Zrt. 2023.12.01 5.002.374,66 14,58%
1/4. Ertékpapirok 4.404.434,06 12,84%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 282.949,72 0,82%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névértek 282.949,72 0.82%
REPHUN 3/8 03/24 USD usD 300.000,00 282.949,72 0,82%
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
:K:é%égzzgglléﬁié és egyéb hitelviszonyt 2.579.899,50 7.52%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 2.579.899,50 7,52%
OTPHB 2 7/8 07/15/29 EUR 1.000.000,00 1.033.203,00 3,01%
MAGYAR 12/08/2021 EUR EUR 1.000.000,00 1.028.222,00 3,00%
WINGHOLDING 2022/ kétvény EUR 500.000,00 518.474,50 1,51%
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.2.2. Kulféldi kétvények (6sszes) Devizanem Névertéek 2.579.899,50 7,52%
OTPHB 2 7/8 07/15/29 EUR 1.000.000,00 1.033.203,00 3,01%
MAGYAR 12/08/2021 EUR EUR 1.000.000,00 1.028.222,00 3,00%
WINGHOLDING 2022/I kétvény EUR 500.000,00 518.474,50 1,51%
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 1.541.584,84 4,49%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 1.541.584,84 4,49%
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR 21.725,00 779.058,50 2,27%
SPDR S&P 500 ETF TRUST usb 2.515,00 762.526,34 2,22%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 120.085,20 0,35%
11/6.1. Hataridos 120.085,20 0,35%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték 120.085,20 0,35%
EUR/USD usD 3.052.000,00 120.085,20 0,35%
11/6.2. Opciods 0.00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0.00 0,00%
Eszk6z6k dsszesen: 34.305.988,71 100,00%
szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019 2020

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,46% 0,20%
Sajat téke / Osszes forras 99,53% 99,80%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,96% 6,02%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 48,12% 71,24%
Pénzeszkoz / Sajat t6ke 39,36% 28,43%
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CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2020.12.31.

|. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo

részei alapjan)

Az alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatodi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak mikddési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozd elbirasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositd befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 2. Ezen tulmenden az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellenbrzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolddd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zoket egy adott
idéhorizonton nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.

- Aforrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszk6zértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtdbb befektetési jeggyel rendelkezd Befektets(k) sulyaranyahoz képest alakul

az Alap altal kibocsatott legtdbb befektetési jeggyel rendelkezé Befektet(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditdsunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhato visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott idétartamra vonatkoz6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy

forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval mér. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves,
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illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befekietékkel a
visszavaltasra vonatkozdan kulén megallapodast. Az Alap Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tobblet szavatolo tékével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénziigyi eszkdzok piaci arfolyamanak valtozékonysagatol
fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap
kozvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogéttes piacokra torténd
befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kdrnyezetb6l adodd kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az lzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték(, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési iiteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. Az eurd arfolyamanak er8sddése (felértéekel6dése) negativan hathat az Alap portfolidjaban
talalhaté a Befektetési jegyek pénznemétdl eltérd devizaban denominalt befektetési eszkdzeinek eurdban
kifejezett arfolyamara, amely devizakockazat cstkkentése céljabdl az Alapnak lehetésége van szarmaztatott
Ugyletek kotésére, amennyiben ez az Alapkezeld mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt. A
gazdasagpolitikaban bekdvetkezd valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik

kedvezétlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.
- Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Epsilon Associati SGR S.p.A. befektetési alapkezeld altal adott ajanlasok mérlegelését kdvetben allitjia 6ssze
az Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Epsilon Associati SGR S.p.A. minden az Alapkezel§ szamara adott
befektetési ajanlas elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az el6zetes
varakozasok megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyozo matematikai modelleken alapulo,
el6re definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat alkalmaz. Eléfordulhatnak azonban olyan piaci helyzetek
is, melyekben azok az 6sszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak éplltek megsziinnek
létezni. A piacok esetleges abnormalis mikddése (2008-as valsag idészakaban latott rekord szintl volatilitas,
felszarado likviditas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kovetdé alapok mellett a kvantitativ

alapu kereskedési stratégiakat alkalmazok szamara is hatranyos koérnyezetet teremthet.
- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon

nehezebbé lehet az Alap portfélijaban Iév6 eszk6zok értékesitése.
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> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhaté eszk6zok

arfolyamara.
> Koétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé
portfoliéelemeinek teljesitményét a befektetési célteriiletként szolgalé kotvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzétt szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régidknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibol kdvetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kétvények
arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-
specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kotvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jél diverzifikalt portféliéjanak kdszonhetéen képes csdkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tikroz6dik, igy az egyes kétvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvez6tlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
Alap portfélidjaban talalhaté egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb
értékpapirok kdzé sorolhatok, jelentds szerepet toltenek be az adott kbtvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsaté allam, vallalat fizetésképtelensége, csddje esetén a kibocsatod
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény

elértéktelenedik alacsony szintl, de 1étez6 kockazati elemnek tekinthetd.
- Adodkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé adézasi szabalyok a jovoben esetleg kedvezbtlen iranyban

is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 10%-os célaranyban meghatarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghaladé aranyat
az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett
partnereknél lek6tott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ligyletekbdl eredéen az ilyen
partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az
Alap betétlekotési megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhatd pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhato
értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szélé6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné vaélik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 id6ben teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhatd
értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zdkbdl, illetve szarmaztatott tgyletekbdl eredb kdvetelések esedékességkori
medfizetése az Alapkezel§ altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd hitelintézetek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel

rendelkez6, t6keerds pénzintézetek, ebbdl kdvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezd
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kockazati tényezét jelent, igy ezzel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell. Az Alap

befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
> Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlen diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezé
portfoliéelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgald részvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzdtt szereplé iparadgaknak, orszagoknak, gazdasagi
Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdaséagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl,
makrogazdasagi helyzetébdl, tdkepiaci folyamataibol kdvetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges
szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, t6kepiaci események
stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté
részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikdodeés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
részvényeik arfolyamaban tiukrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is
kedvezétlendl érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhaté egyes tarsasagok
jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kbzé
sorolhatok, jelentds szerepet tdltenek be az adott részvényt tartalmazoé t6zsdeindex(ek)ben, a vallalat altal
képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsatd
vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintl, de létez6

kockazati elemnek tekinthetd.
- Hataridés lUgyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepld célok, a devizakockazatok csokkentése érdekében kothet tézsdei,
illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési
szolgaltatéval, igy tobbek kozott az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, kotott szarmaztatott Gigyletek értéke, amely azzal
a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6hozamalakulasa az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi. A
kockazatfedezeti célbol megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito -
hatarid8s pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezel6 olyan
kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott tgyletekben lévd
pozicidk kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivdili

szarmaztatott Ugyletek értékének pontos, fliggetlen nyomon kdvetését és mérését.
- Fenntarthatdésagi kockazatok

Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatélya ala. Fenntarthatésagi (ESG) kockazatok a kornyezeti (E), tarsadalmi vagy szocidlis (S), illetve
vallalatiranyitasi jellegl (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartoz6 események, helyzetek, kérilmények
bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az Alapkezeld a fenntarthatésagi
kockazatokat nem 6nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a fenntarthatésagi kockazatok az Alap
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem
a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen csodkkenhet. Az Alapkezel6 a fenntarthatosagi
kockazatokat értékeli az Alap hozamara gyakorolt valészinl hatasait az Alap befektetéseinek kockazat/hozam

értékelése soran, azonban az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatokat
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nem integrdlja, azaz a Részlapokra vonatkozd befektetési dontések soran nem veszi figyelembe a
fenntarthatésagi kockazatokat és azok hatédsait. A fenntarthatdésagi kockazatok befektetési dontéshozatali
folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus és
befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitasa soran. Az Alapkezel§ a befektetési dontéshozatali folyamataiban ilyen szempontokat alapelvi szinten
érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre, tébbek koézoétt a tarsadalmi felelsségvallalas ellen
sulyosan sértd, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztet6 tevékenységet folytaté vallalkozasokra vonatkozé
csoport szintli gyakorlatanak alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket elsésorban gazdasagi,
pénzligyi szempontok, a varhatdé hozamra gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg. Az Alapkezel6
meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus
figyelembe vétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a
vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthatdé modon bannak az eréforrasaikkal,
valészinlsithet6en gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek
hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkez8en hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel
birnak, és igy befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. Az Alap esetében az
Alapkezeld a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi kockazatait nem integralja, mert a szikséges

szervezeti, technikai és human eréforrasok még nem allnak rendelkezésre.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

9

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.

A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezelé T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitja meg, igy a T.
forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T. forgalmazasi-

elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzatban.)

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszintetése az Alapkezeld vagy a Fellgyelet dontése értelmében kdtelezd, amennyiben:

a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

az Alap Netto eszkdzértéke negativva valt,

az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

Fellgyelet kdtelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfiggesztésének

megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok

9

9

Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kdre kizarélag az alap-, illetve portféliokezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6ére nézve is fennallnak.

Targyi, technikai feltételekbél eredb kockazat
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Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kdriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabélyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé torvényi elirdsok, és az
ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl figgetlenul fennallnak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy éves id6tavon a referenciaindexet jelentd, Eonia® (Euro OverNight Index Average)
kamatlabbdl képzett EONIA Total Return Indexnél (Bloomberg code: DBDCONIA) magasabb hozamot érjen el.
Ennek a célnak az elérése érdekében az Alap lehet6séget nyujt a Befektetéknek arra, hogy egy tulnyomo
részben a pénz- illetve kétvénypiacokra, kisebb részben a fejlett részvénypiacokra fékuszald befektetésekbdl
varhatdan legfeljebb 50%-0s célarannyal szerepelhetnek pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek, legfeljebb 40%-0s
célaranyban kotvény tipusu eszkozok. A kilonbozd fix- és valtozd kamatozasu pénzpiaci eszkdzok,
értékpapirok, nagyobb ardnyban bankbetétek, kisebb aranyban &llamkétvények, vallalati, banki és egyéb
kotvények kombinaciojabdl allé portfolidelemek a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok
fliggvényében kerlilnek meghatarozasra. Ennek készénhetéen az Alap egyrészt hatékonyan képes megosztani
az egyes értékpapirokkal jar6é egyedi kockazatokat, masrészt éves tavon a bankbetétekkel, allampapirokkal
versenyképes teljesitményt érhet el, amely kedvezd piaci kdrnyezetben a rovidebb futamiddvel rendelkezé
belll varhatéan legfeljebb 10%-os célarannyal szerepelhetnek részvény tipusu eszk6zok, amelyekbdl torténd
az optimalis portfdlio kialakitasa érdekében az Alap befektetési dontései kvantitativ modszereken alapuld,

matematikai modelleket alkalmazé befektetési stratégiak kimeneteibdl kbvetkeznek.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzligyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazatkertild, szokvanyos szint(i hozamvarakozassal és legalabb 6 hénap befektetési idéhorizonttal
rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

legfeljebb csekély ingadozasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 hasznalata nem tekinthetd tulzénak, figyelembe véve az egészséglgyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl
érkezd virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderdlt, hogy nem sikerdlt a helyi lokalizacio
és vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald
kiizdelemben a fejlett vilag kormanyainak tobbsége kénytelen volt régidkat és gazdasagi agakat bezarni és
leallitani, aminek real gazdasagi hatdsa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan

reagalt a redlgazdasagi 6sszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkivil
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rossz makro teljesitményekidl. A fordulépontot a FED marcius 22-i ilése jelentette, ahol eddig nem latott
eszk6zokkel is élt a jegybank az extra laza monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak
nevezett politika adott lendiletet a t6zsdéknek, amit kés6bb a vakcinahelyzettel kapcsolatos névekedési
varakozasok tovabb er6sitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél nem foglalkozott a valéban elég siralmas 2020-
as helyzettel és tényszamokkal, hanem szokasahoz hiven elére nézett és arazott. A bearazott jovékép a
normalizacio, az élet normalitdsanak helyreallasa volt, visszatérés a jarvany el6tti gazdasagi ciklushoz. A
tékepiac és - a varakozasok szerint - a redlgazdasag talpra allashoz persze kellett gazdasagpolitikai tamogatas
is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is ers tamogatasi izemmaddba
kapcsoltak az elsd hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatdk a vakcinaval kapcsolatos
hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvet6en év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakciokba, mivel
az USA elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétdja elmaradt, ahogy a

megegyezeés nélkuli Brexitet is sikerult elkerulni.
Magyar makrogazdasdgi kérnyezet

A hazai gazdasag teljesitményének alakulasa egyltt mozgott a vilaggazdasag teljesitményével. A virus elsd
hullama miatt a karantén intézkedések kovetkeztében a redlgazdasag 2020 masodik negyedévében
mélyponton volt. A karantén feloldasat kdvetéen a gazdasag teljesitménye felfelé korrigalt a 1ll. negyedévben,
11,4%-kal novekedett a Il. negyedévhez képest, mig éves Osszevetésben 4,6%-kal elmaradt az egy évvel
korabbi szinttdl. A pandémia masodik hulldma miatt bekdvetkezett Ujabb korlatozé intézkedések miatt a hazai
gazdasagi aktivitas 2020 IV. negyedévében ismét csdkkent. A gazdasagi élet normalizalédasa a koronavirus
vakcinak széles korl alkalmazasaval parhuzamosan 2021 masodik felétdl indulhat meg. A fogyasztas tavalyi
évi mérséklédését jbvedelmi oldalrdl a korabbi valsagokhoz képest alacsonyabb munkanélkiliség csillapitotta,
amihez a hitelpiac mikédéképességének fennmaradasa, valamint a hiteltorlesztési moratérium is hozzajarult.
Az 6vatossagi szempontok miatt megemelkedett megtakaritasok szintje viszont negativan hatott a keresletre.
Varhatoan 2021 kézepétdl emelkedhet komolyabb mértékben a fogyasztasi rata. A magyar gazdasagpolitikai
mixben a monetaris élénkités szerepe erételjesebb volt a fiskalis akciokhoz képest, mivel mar eleve magas
adossagrataval futottunk bele ebbe a valsagba. Ezzel dsszességében a GDP aranyos allamaddssag Ujra a 80%
kozelébe emelkedett a 2020. évben, innen azonban idén kismértékben csdkkenni fog a rata, elsésorban a
nevez6 (GDP novekedés) megugrasa miatt. Az allamadossag finanszirozasa megoldott, hiszen az MNB
mennyiségi lazitasi programjanak a keretében tobb 1000 milliard forint értékben vasarol kdzvetleniil a piacrol
és kozvetetten is vasarlasra készteti a kereskedelmi bankokat kedvez6 kondicioju fedezett hitelek nyujtasaval.

Magyar kétvénypiac

A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe tehat erételjesebb volt a fiskalis akciokhoz
képest 2020-ban. A mennyiségi lazitas programjat egyel6ére 2022-ig meg is hosszabbitotta a jegybank, kérdés,
hogy utana milyen Utemezéssel tud levonulni a legnagyobb allampapir piaci vasarlé a tereprél. Inflaciés
szempontbdl 2020 kézepére a forint folyamatos gyengllésével kialakult kedvezétlen dinamika a 2020
szeptemberi inflaciés adattal megtort. A Jegybanknak szandéka az volt, hogy letdrje azokat a varakozasokat,
hogy a hazai inflacié egy magas, 3% kordli szintr6l még magasabbra emelkedhet, ezért az egyhetes betéti ratat
0,60%-rdl 0,75%-ra moédositotta 2020 szeptemberben, ami tartalmdban alapkamat emelést jelentett. Ez
Iényeges eltérés volt a globalis trendektdl, ahol egész évben a laza monetaris politika donimalt. A fejlett
jegybankok egészen elképesztd méretli mennyiségi lazitasi programjaihoz igazodva az MNB kontroll alatt tudta

tartani a magyar hozamgdérbét 2020-ban. A jegybanknak tdbbszér kommunikalt célja, hogy az eszkdztaraval
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|étre tudjon hozni egy alapkamatrdl induld és kicsivel alapkamat folé ivel6 hozamgorbét az 5 éves szegmensig

és az 5 év feletti szegmenst sem szeretné tul meredeknek latni.
Részvénypiac

A 2020. év egészében az USA részvénypiacat tdomorité S&P500 Index 15,3%-ot emelkedett, ami a 2020 tavaszi
mélyrepulés utan sokak szamara meglepd szam lehet. A német DAX Index is pluszba lendiilt 2020 soran, 3,4%-
os hozamot ért el a német vezetd index. A fejlett piacokat tdmorité MSCI World Index 13,2%-ot emelkedett
2020-ban. A fejl6dé piacok féleg az utolsé negyedévben huztak bele, azon beliil is féképp Azsianak
készbnhetben a globalis fejlédé piacokat tomorité MSCI EM Index 2020-ban 12%-os hozamot ért el, ami
vetekszik az MSCI World Index-ével. A régios piacok maradtak el leginkabb a kiemelkedd utolsé negyedéves
teljesitmény ellenére is. A CETOP Index -1,6%-ot mutat 2020 év egészét nézve, a hazai BUX Index -9,9%-ot,
a lengyel WIG20 Index -6,35%-ot. Aki a nyari vagy 6szi Ujabb mélyrepulést, Gjabb részvénypiaci mélypontot
varta, az csunyan megégette magat 2020-ban. A leger6sebb tényez6, ami megforditotta a tavaszi
arfolyamzuhanast, az a FED put volt, vagyis a mar emlitett extra laza monetaris politika. Amikor kell, akkor a
FED és a tobbi vezetd jegybank hatalmas likviditas bdséget teremt, eszkdzvasarlast, kamatvagasok sorozatat
jelenti be. Osszeadva a tavaly marcius 6ta bevezetett FED akcidkat, mar nagyobb mértéki a likviditas bévités,
mint a 2008-2009-es valsag kezelésénél volt. A FED a 2008-2009-es valsagkezelés alatt kdozel 3.500 milliard
dollarnyi eszkdzt vasarolt 2015-ig, amihez képest a jelenlegi eszkbzvasarlas mértéke sokkal nagyobb lesz. A
FED akciokkal a piaci szerepl6k id6t és hitet nyertek, a vakcina hirekkel pedig mar megerésitést is. A
vilaggazdasag szempontjabdl fontos esemény volt a 2020 november 3-an kezd6doétt USA elndkvalasztas.,
Folényes Joe Biden gybzelem szlletett, ami kedvezétlen meglepetést okozott azoknak, akik Trump gydzelmét
vartak, a kozvéleménykutatasok joslataval szemben. Milyen részvénypiaci vonatkozasai voltak az
elndkvalasztas eredményének? Az S&P500 Index a valasztasok elétt és alatt is emelkedett annak ellenére,
hogy a kdzvéleménykutatasok demokrata gy6zelmet josoltak. Klasszikusan a republikanus partot tartjak inkabb
részvénypiac baratnak, nem a demokratakat. A piaci szereplék feltehetéen annak oriltek, hogy az id6szakos
eredményekbdl az latszoédott, hogy elmaradhat a blue wave (kék hullam, vagyis az elndki, szenatusi és
kongresszusi demokrata gy6zelem egyszerre). Az latszédott még 2020. év végén, hogy nem valészin(, hogy a
szenatusban demokrata tObbség lesz, igy a demokratak sok kompromisszumra lesznek kényszeritve. Ennek
Oriltek a befektetdk, mert a klasszikus demokrata igéretek, mint a gazdagok kiilén addja, a széleskorl szocialis
reformok, a t6zsdei vallalatok plusz adoi nehezen, vagy csak kompromisszumok aran tlntek kivitelezhetének.
Ugyanakkor boritékolhaté volt egy kevésbé agressziv kulpolitika, ami inkabb a vamok leépitése és a szabad
kereskedelem er@sitése iranyaba hat. Az6ta mar tudjuk, hogy a szenatust is a demokratak uraljak, a blue wave
megvalosult. A kilpolitka nem igazén lett engedékenyebb, a demokrataktdl megszokott, részvényesi
szempontbdl kedvezétlenebb adopolitika is varhatd, viszont egy hatalmas, 1,9 trillié dollarnyi koltségvetési
csomag kertilt elfogadasra, ami ellensulyozni tudta a negativabb hatasokat és igy jelentésen emelt a ndvekedési
varakozasokon és a tézsdei hangulaton. Még a valasztasoknal is fontosabb vakcina hirek lattak napvilagot 2020
november folyaman, ami alapjaiban befolyasolta a vilaggazdasag és a tézsdei vallalatok jovoképét.
Elkezd6dhettek a talalgatasok, hogy mikor all vissza az élet a megszokott kerékvagasba. Az S&P500 Index
fundamentumait vizsgalva az elemzdi konszenzus egyre optimistabb képet mutatott. Az S&P500 Index
véllalatainak 6sszesitett netté eredménye kbzel 7%-kal csbkkent 2020-ban, ami annak fényében, hogy az USA
gazdasaga 2020 februar 6ta recessziéban volt 2020-ban és 6,77% volt a munkanélkuliségi rata (2020.12.31.-i
adat), rendkivil kedvezé szam. Ehhez persze hozzjarult, hogy az S&P500 Index kosaraban egyre nagyobb,
30-40% kozé tehetd az IT, vagy az internetes értékesitéshez szorosan kétdd6 cégek sulya. Tovabbra is V-alaku
felivelést varnak az elemz6k a netté eredmény szamokat tekintve. Amennyiben az eurdpai blue chip papirokat

tomorité Stoxx Europe 600 Indexet nézziik, az index részvényeinek netté eredménye az S&P500- hoz képest
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is nagyobb mértékben esett 2020-ban. A 2021-es és 2022-es varakozasok Eurdpa esetében is V-alaku
felpattanast mutatnak. A Stoxx 600 Europe Index értéke 3,5%-0s minuszt mutat 2020-ra, vagyis a 35,6%-0s
esés j0 részét kiheverte a piac. A f6 kilénbség, hogy kdzel sem akkora a technolégiai szektor sulya, mint az
S&P500 Index esetében, itt sokkal nagyobb a hagyomanyos iparagak aranya. Ezek az iparagak, mint példaul
az autdipar, a légikdzlekedés er6sebben voltak érintve a valsagban. Egy széles kdrben alkalmazandé védéoltas
pozitivan hathat, amennyiben a tarsadalom mobilitasa ismét felfelé ivel. Azzal kell szamolnunk, hogy még jo
ideig veliink lesz a virus és folyamatos védekezést, dvintézkedéseket kell alkalmaznunk a mindennapi életiink
soran. A véddoltasok széles korben vald alkalmazédsa azonban lathatdéan segit, hogy mielébb visszatérjen az
élet egy ,Uj” normalis kerékvagasba. A CEE régi6é részvényhozamai elmaradtak 2020-ban az USA, illetve az
EU vezet6 indexeiének hozamaitdl, elfeledett kategdriaba tartoztunk. 2020 negyedik negyedéve soran jelentés
felpattanast volt azonban megfigyelhetd a régioban is a vakcina hirek hatasara. Fontos fejlemény volt 2020. év
végeén, hogy sikeriilt megegyezni az Uj 7 éves EU koltségvetésrél és a helyreallitasi alap keretdsszegérdl
(NextGenerationEU). Ez a program a CEE régio orszagainak a GDP 11-16%-anak megfeleld stimulust nyujthat
a késébbiekben. Ezzel a program nyertese lehet a CEE régio, GDP aranyosan t6bb mint kétszer nagyobb lehet
arészesedése ezen orszagoknak a helyreallitasi alapbol. Az Uj hétéves koltségvetés korilbelll hasonlé mérteki
finanszirozast jelent, mint az el6z6 hétéves ciklus volt, ami igy szintén jelentds forrast biztosit majd a CEE régio
szamara. A régio6 jelentés GDP visszaesést szenvedett el 2020-ban. 2021-re a kép valtozhat, a GDP becslések

4-6%-0s nOvekedést mutatnak.
IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto nettéo eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkozértek
2015/12/30 19.047.700,18 EUR 0,01003515

2016/12/30 24.634.158,98 EUR 0,01009771

2017/12/29 49.702.152,03 EUR 0,01013708

2018/12/28 45.637.065,76 EUR 0,01000814

2019/12/30 39.565.966,61 EUR 0,01011259

2020/01/31 38.988.544,18 EUR 0,01010763

2020/02/28 38.426.491,99 EUR 0,01007528

2020/03/31 36.118.254,30 EUR 0,00995105

2020/04/30 35.830.101,16 EUR 0,00994488

2020/05/29 35.669.542,53 EUR 0,00997360

2020/06/30 35.634.343,47 EUR 0,01002051

2020/07/31 35.356.530,13 EUR 0,01002938

2020/08/31 35.469.255,93 EUR 0,01007610

2020/09/30 35.030.086,03 EUR 0,01005102

2020/10/30 34.338.994,74 EUR 0,01003254

2020/11/30 34.350.678,71 EUR 0,01009961

2020/12/30 34.237.147,48 EUR 0,01010960

az Alap sajat tékéje

24127



CIB EURO RELAX VEGYES ALAP Uzleti jelentés 2020.12.31.

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a meérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezel6 napi szinten végzi a térvényben elGirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezelé a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az uzletmenet folytonossagat
egylttesen biztositjak. A konkrét lépések és megoldasok egyeztetésre keriiltek az Alapkezeld tulajdonosaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szamara
engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az tizleti
célu utazdsokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényld talalkozéit, targyalasait elhalasztotta. Az
Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap
és portfélio kezelése miikédési zavaroktol mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érinti
az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és portfoliok teljesitményét. 2020 elsé felében a recesszids hangulat
és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a befekteték kérében, ami a masodik félévben jelentésen
megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa miatt. A tékepiaci hangulat az év masodik felében
a jové évre vonatkozoé varakozasok altal hajtva javult, mikbzben a realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem
tudott javulni. A t6kepiac 2020-as miikddését és teljesitményét a tdmogaté gazdasagpolitikak, a realgazdasagi
folyamatok és a jov6re vonatkozo varakozasok hataroztak meg, ami nem kilénbozik azoktol a korabbi idészakoktol,
amikor a t6kepiaci szerepl6k hasonld gazdasagi kihivasokkal szembestltek. 2020. teljes évet az ellentétes
mozgasokat mutaté két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzdk arfolyammozgasara
hatott fokozottabban. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kilénb6zd kockazati besorolasa (SRRI) az
alapjan tortént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditas
kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a
panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasanak
lehet6sége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fiokhalézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél szolo Ugyféltajékoztatéban leirt médon
lehetséges. Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35
786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel6 egyeddli
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasardl dontott, amely alapjan az Alapkezelé tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfdliéjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatélyos jogszabalyi el8irasokban, igy kulénésen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepl6 korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositasa, napi mikodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
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Az Alap 4ltal alkalmazni tervezett minim illetve CIB Euré
maximum arany ok Relax
%-0s mértékben kifejezve Alap

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek

forint 0-50%
deviza 0-50%
Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-50%
deviza 0-50%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-40%
forint 0-40%
deviza 0-40%

hitelintézeti, v allalati, egy éb kétv ény ek,

o 0-40%
jelzaloglev elek
forint 0-40%
deviza 0-40%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Repé-, forditott repéiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés tgy letek -50%-+50%
tézsdei hataridés gy letek -50%-+50%
kamatlabcsere-ugy letek -50%-+50%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kiévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szarmaztatott (gyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfoliéelem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kdzott diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix, illetve

valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban taldlhaté hitelintézeti kétvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhato vallalati kotvények devizabelfdldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhato jelzaloglevelek belféldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézetek altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Az Alap portfoliéjaban talalhato repé- és forditott repotigyletek a 2015/2365 EU rendelet alapjan olyan rep6-, és
inverz rep6 megallapodast jelenthetnek, amely az Alap portfolidjaban talalhaté barmely pénzpiaci eszkoz,
allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz f(iz6d6 olyan
garantalt jog atruhazasara vonatkozik, amelyek esetében a garanciat az értékpapirhoz fliz6d6 joggal rendelkezé
elismert t6zsde bocsatja ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladd szamara, hogy az adott értékpapirt
adott id6pontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetbleg mas (gylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra, illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipusu értékpapirra az
eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az elado részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a
szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozando jovébeli idépontban térténé meghatarozott
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visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kézo6tti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az lgylet
targyat képezd és biztositekul szolgald értékpapir, mas egyenértékli értékpapirra kicserélhetd. Az tgylet az
értékpapir eladdja szempontjabdl repoigyletnek, az értekpapir vevdje szempontjabdl forditott repéiigyletnek
befektetései hozamanak ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap rep6- és forditott repolgyleteket az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnereivel, valamint az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap altal kotott repd- és forditott
repolgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény
részekeént kerll elszamolasra, igy nem térténik megosztas az Alapkezelével.

- Az Alap portfélidjaban talalhatd értékpapir-kdlcson Ulgyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhazasat jelenti, amelynek keretében a kélcsénbe ado a kdlcsdnbe vevd részére azzal
a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kdélcsdnbe vevd kbteles azonos darabszamu és azonos sorozatu
ertékpapirt egy, a szerz6désben vagy a kolcsénbe adé altal meghatarozott jovébeni idépontban visszaadni a
kolcsdnbe adé vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcsodn tigylet keretében
kolcson vehet, illetve kdlcson adhat értékpapirt, melyek célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak
novelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak cstkkentése. Az Alap értékpapir-
kolcson Ugyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel® kapcsolt véllalkozasaival kéthet. Az Alap
altal kotott értékpapir-kdlcson tgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap

altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasra, igy nem térténik megosztas az Alapkezel&vel.

kamatlabak cseréjére vonatkozo olyan ésszetett megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridés
adasvételi tigyletbdl, illetve tobb hataridds ligyletbdl tevédik Ossze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét
vonja maga utan. Az Alap portfélidjaban talalhato kulénb6z6 devizaban lévd kamatlabcsere-tgylet esetében az
Alap abban allapodik meg, hogy egy meghatérozott idétavra és névértékre vonatkozdéan egy adott
devizadsszeget és annak kamatait egy masik devizadsszegre és annak kamataira cseréli. Az Alap
hogy kamatfizetéseit azonos pénznemben, meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozdan cseréli. Az Alap
kamatlabcsere-lUgyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel8 kapcsolt vallalkozasaival kothet. Az Alap
novelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap altal kotott kamatlabesere-ligyletek eredményébél szarmazo
minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért telijesitmény részeként keril elszamolasra, annak
megosztasra az Alapkezeld iranyaba nem kerll sor. Az Alap portfélidjaban taldlhaté kamatldbcsere-lgyletek

(swap) nem a 2015/2365 EU rendelet szerinti teljeshozam-csereligyleteket jelentenek.

- Az Alap portfélidjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapokat vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.
Budapest, 2021. aprilis 29.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
Digitally signed by Komm Tibor
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