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1. Alapadatok

1.1. A CIB Eur6 Start Tokevédett Részalap

Megnevezése:

A Részalap tipusa:

A Részalap fajtja:
A Részalap futamideje:

Besorolasa:

1.2. Az alapkezel6

CIB Euré Start Tokevédett Részalap (a tovabbiakban:
Részalap) (2019. januar 14-ét megel6zéen hatalyos
megnevezés: CIB Euré Pénzpiaci Alap, 2022. februar 2 8-at
megel6zéen hatalyos megnevezés: CIB Euré Start Rovid
Kotvény Részalap)

nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal utjan
létrehozott

nyiltvégi, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

a Reészalap 2005/09/26-t61 kezddédden hatarozatlan
futamidore jott létre, azaz nincs lejarata

hagyomanyos, rovid kétvényalap, ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt befektetési alap

Neve: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-at
megel6zéen: CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.) (a
tovabbiakban: Alapkezeld)

Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

1.3. A forgalmazé

Neve: CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazo)

Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

Neve: Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhelye: H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7 em.

1.4. Forgalmazasi helyek

Neve: CIB Bank Zrt. k fidkjai és internetes kereskedésirendszere

Székhelye: H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

Neve: Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhelye: H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7 em.

1.5. A konyvvizsgal6

Neve: Barabas Csaba (Kamarai tagsagi szam: MKVK-005787)
Ernst & Young Kényvvizsgalé Kft. (Kamarai nyilvantartasi
szam: 001165)

Székhelye: H-1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2021.12.30 2022.12.30
Sajat téke 280.590.607,83 EUR 353.475.525,60 EUR
Egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték 0,0124428 0,0125011
Darabszam 22.550.434.628 db 28.275.609.757 db
Tokedttétel bruttd, valamint kételezettség mddszerrel szamitott Kotelezettség A e Kotelezettség
) oy ) Brutté modszer ) Brutté modszer
teljes mértéke* modszer modszer
Tényleges 100,00% 65,91% 100,00% 78,50%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%
Alap devizaneme EUR EUR
Devizakitettség fedezettségi szintje
USD 0,00% 0,00%

Alap teljes portfolijan belil 10% feletti részaranyban szereplé eszkzok felsorolasa, értéke illetve részaran:
Folyészamla (EUR) 95.661.296,50 EUR 34,0928% 76.093.560,63 EUR 21,5273%
3 honapnal hosszabb lekétésti bankbetétek 178.446.540,86 EUR 63,5968% 279.260.740,78 EUR 79,0043%
;réK:;ea:Iezettsegek felsorolasa, értéke ill. eszkd6z6khodz viszonyitott 2.846.898.27 EUR 1,0044% 3.108.129.57 EUR 0,8716%
/1. Hitelallomany 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek 2.846.898,27 EUR 1,0044% 3.108.129,57 EUR 0,8716%
I/3. Szarmazékos ugyletekbél eredd kotelezettség 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
!.réEnsyzakozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon beldli 283.437.506,10 EUR 100,0000% 356.583.655,17 EUR 100,0000%
Il/1. Foly6szamla, készpénz 95.661.296,50 EUR 33,7504% 76.093.560,63 EUR 21,3396%
/2. Egyéb kovetelés 66.429,97 EUR 0,0234% 1.229.353,76 EUR
1I/3. Lekotétt bankbetétek 178.446.540,86 EUR 62,9580% 279.260.740,78 EUR
II/4. Atruhazhat6 értékpapirok 9.263.238,77 EUR 3,2682% 0,00 EUR
1/4.1. Allampapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR
I/4.1.1. Kotvények 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
Il/4.1.2. Kincstarjegyek 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
Il/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
Il/4.2. Vallalati, egyéb hitelvi jelentd értékpapi 9.263.238,77 EUR 3,2682% 0,00 EUR|  0,0000%|
Il/4.2.1. Tézsdére bevezetett 9.263.238,77 EUR 3,2682% 0,00 EUR 0,0000%
I/4.2.2. Tézsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
Il/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/4.3.2. Tézsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
0,0000% 0,00 EUR
Il/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
/4.4.2. Tézsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
0,0000% 0,00 EUR
Il/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/4.5.2. Tézsdén kivilli 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
0,0000% 0,00 EUR
II/5.1. Hataridés 0,00 EUR” 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I1/5.1.2. Forward 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/5.2. Opcios ligyletek 0,00 EUR” 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/5.2.1. T6zsdei opcidk 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I1/5.2.2. OTC tipusu opciok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

1I/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép. 0,0000% 0,0000%
/7. Egyéb atruhazhatd értékpapir 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Brutté eszkdzérték 283.437.506,10 EURI 100,0000% 356.583.655,17 EURI 100,0000%
Nett6 eszkodzérték 280.590.607,83 EUR 98,9956% 353.475.525,60 EUR 99,1284%

* Az Alapkezeld a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a brutté, valamint a kotelezettség moédszerrel szamitja ki. A
bruttdé moédszer a Részalap teljes kitettségétadja meg, mig a kdtelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban évé
befektetési eszk6zdk fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezel6é a Részalap esetében alkalmazhatd tékeattétel
(netté Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégidja, a tokeattétel
forrasai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid biztositékanak mértéke, a Részalap mogottes
piacain végrehajtott lizletktések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Gzletkdtések végrehajtasi helyszineit
jelentd pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviseltrendszerkockazatalapjan allapitja meg. A tékeattétel
mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek k6zott ingadozott. Az
Alapkezel6 a Részalap nevében kotott szerz6dések, teljeslilt megbizasok, t6keattételt eredményezd ugyletek
vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakatnem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasarajogokatnemszerez
és nem biztosit. A Részalap 2022.12.30 Netté eszkOzértékének és 2022.12.31 szamviteli értékének a kildnbdzetét az egy
naprajuto dij- és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasbol ad6do értékelési kilonbdzet adja.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

forgalomban Iévé befektetési jegyek

darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

tékeszamla ndvekedése

tékeszamla csokkenése

El6z6 tajekoztatasi id6szak

végén

2021. december 30.

Tajékoztatasi idészakban

22.550.434.628 db -

42.038.811.260 db

36.313.636.131 db

523 607.292,68 EUR
452.325.143,77 EUR

3.2.

az egy befektetési jegyre juté nettd

eszkozérték 0,0124428

* Szamviteli informacidk alapjan késziilt adat.

a portfolié 6sszesitett nettd 280.590.607,83 EUR
eszkdzértéke

Tajékoztatasi id6szak végén
(2022. december 30.)

28.275.609.757 db

353.475.525,60 EUR

0,01250108

A tajékoztatasi idészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy befektetési

jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkdzerték

2020/12/30 243.958.403,42 EUR 0,01245069
2021/12/30 280.590.607,83 EUR 0,01244280

2022/01/31 299.836.321,37 EUR 0,01244285

2022/02/28 299.688.440,06 EUR 0,01244390

2022/03/31 298.889.175,03 EUR 0,01244543

2022/04/29 313.308.300,85 EUR 0,01244674

2022/05/31 310.707.724,10 EUR 0,01244841

2022/06/30 315.343.572,72 EUR 0,01245005

2022/07/29 344.393.931,54 EUR 0,01245188

342.829.626,91 EUR 0,01245631

a Részalap sajat tékéje

2022/08/31

2022/09/30 349.488.350,62 EUR 0,01246184

2022/10/28 346.875.191,72 EUR 0,01246983

2022/11/30 345.884.500,88 EUR 0,01248494

2022/12/30 353.475.525,60 EUR 0,01250108

2023/01/31 355.846.117,46 EUR 0,01252086

2023/02/28 376.229.353,41 EUR 0,01254071
2023/03/31 359.037.699,89 EUR 0,01256499

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2022. éves, illetve 2023. | negyedéves jelentés
eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatasat a 2022/01/31, 2022/02/28, 2022/03/31, 2022/04/29,
2022/05/31, 2022/06/30, 2022/07/29, 2022/08/31, 2022/09/30, 2022/10/28, 2022/11/30, 2022/12/30,
2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31 id6pontokban a Részalap sajat tékéjére, illetve az egy befektetési

jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.

Székhely

H-1024 Budapest
Petrezselyemu. 2-8.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64
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4. Az Alapkezeldé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosiszerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az AlapkezelSben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezelé 100%-o0s kdzvetlen mingsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport- melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagja.
Az Alapkezel§ altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2022. év elejei 524 milliard forintrél az év soran 568 milliard
forintra névekedett. Az Alapkezelénél megfigyelt trendhez képest hasonldan alakult a teljes magyarorszagi befektetési
alap-piacon kezelt vagyon és az év eleji 7.851 milliard forint vagyon 2022. december végéig 9.290 milliard forintra
novekedett. Az intézményi ugyfelek szamara kezelt vagyon 6,6 milliard forintrél 7,8 milliard forintra ndvekedett.
Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2022-ben véltozasok.
2022. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerintalakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak

(2022. évben az atlagos létszam 20,25 f6)

az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak

igen (10 f06) nem (10,25 f6)

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti Osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkiil)

régzitett 170,976,972 HUF 73,527,214 HUF
véltozd 74,211,351 HUF 18,421,560 HUF

nyereségrészesedés 245,188,323 HUF 91,948,774 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztdri munkaltatdi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezeld  Javadalmazasi politikdjanak  bemutatasa a  kdvetkezd oldalon tekinthet6 meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf.
Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A Részalap forduldnapkori aktualis kockazati profiljat jelz86 SRRI értéke 1. Ezen tulmenéen az Alapkezel6 a Részalap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel - és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett
nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korldtok meghatarozasaval és folyamatos ellendrzésével
valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. A
Részalap portfélidelemei 2022-ben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzbket, amelyekre likviditasijellemzéik alapjan
az Alapkezelének kildnleges szabdlyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos
mérészamok a targyidészakban azalabbiak szerint alakultak:
CIB Eur6 Start T6kevedett
Részalap

Likviditasi mutatok
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)

Visszavaltds a NEE aranyaban (1 nap)
Koételezettség/Eszkdz arany

Kdzepes likviditasu eszkdzok aranya 37,31%
Alacsony likviditasu eszk6zbk aranya 39,78%
Korlatozott likviditas i eszkdz0k aranya

lllikvid eszk6zdk aranya

A partnerkockazat annak a kockdazata, hogy az Alapkezel§ (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfélidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlando kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazathdl szarmazhat. Az Alapkezel6é ezen kilénbdzd
jelentésebb kockazattipusokra vonatkoz6 szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott
figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egylttmikdédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és
ellen6rzése érdekében szilkséges intézked ésekrol.

Az Alapkezel6 2022 évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolié kezelése mikédési zavaroktdl mentes volt. A 2022. februarban kialakult orosz-ukran
konfliktus, a 2022. évi éves atlagos 14,5%-0s inflacié a piaci folyamatokon keresztil érintette a Tarsasag altal kezelt
befektetési alapok és portfélidk teljesitményét. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kockazati besorolasa (2022.
évben az SRRI mutatd) az alapjan tortént, hogy a mogdttes eszkdzdk a jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi
események hatasara, milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok
kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nemjart, az ilyen bizonytalan és recesszivid&szakban a likviditas
kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak
az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.) t6rténd személyes benyujtasanak lehetésége. A
panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fiokhaldzataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett,
valamintinterneten keresztil) tovabbra is az err61 sz616 ugyféltajékoztatoban leirt médon lehetséges.
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika
> A Részalap célja, hogy révid koétvény tipusu befektetési alapként legalabb 6 hénapos idétavon arévid kotvény
kategdriaba tartozé allampapirokba, vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe nyujtson befektetési lehetéséget.
Ennek a célnak az elérése érdekében a Részalap a Befekteték szamara egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt
portfélién keresztll teszi elérhetévé a rovid kotvény es zkdzosztaly befektetési lehetéségeit. ARészalap portfélidjan
belll kulénb6z8 fix- és valtozd kamatozasu eszkdzok, tobbek kdzdtt bankbetétek, magyar allampapirok, vallalati
kdtvények, jelzaloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkdzOk talalhatdk, melyek egyedi ko ckazatait a Részalap torekszik
hatékonyan megosztani. Az Alapkezel6 a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok
fuggvényében hatarozza meg a Részalap egyes portfélidelemeit, a teljes portfélid egylttes sulyozott atlagos

taladlhaté elemek sulyozott atlagos élettartama mindenkor meghaladja az 1 éves id6tartamot. A Részalap révid
kdtvény tipusu befektetési alapként tékevédelmet nyujt legalabb 30 naptari napos tartasi id6szak esetén. Az
Alapkezel6 a Részalap eszkdzeit ugy fekteti be, hogy egy adottforgalmazasi napon megvasarolt befektetési jegyek
arfolyama legalabb 30 naptari napos tartasi id6szak utan ne cs6kkenjen a vasarlaskori arfolyamértéke ala. Ennél
rovidebb tartasi idészak alatt a Részalap nem igér t6kevédelmet. A Részalap a t6kevédelem biztositasa mellett
érzékenyen reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek negativan érintik a Részalap
befektetési stratégiajdban szerepld kotvény tipusu eszkdzdket. Ezek a kedvezbtlen események adott esetben
csdkkenthetik a Részalap teljesitményét, megndvelhetik a befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonysagat. A
Részalap nem az Eur6pai Parlament és a Tanéacs (EU) pénzpiaci alapokrol sz6l6 2017/1131 rendelete szerint
kerllt engedélyezésre, nem mindsiil pénzpiaci alapnak.

- Referenciaindex kdvetése: A Részalap referenciamutatot nem kdvet, teljesitmény méréshez nem hasznal, ezért a
Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak
mindsdul.

-> A Részalap f6bb befektetései: bankbetétek, magyar allampapirok, vallalati kdtvények és jelzaloglevelek, egyéb
pénzpiaci eszk6zok.

-> A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap elsésorban azon Befektet6knek ajanlhatd, akik
szabad pénzeszkdzeiket legalabb 6 hénapos idétavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem
megfelel6 olyan Befektet6k szamara, akik 6 honapon bellil ki akarjak venni pénziiket a Részalapbdl.

-> A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhatd megbizas, melyek a megbizas
napjaval megegyez6 forgalmazasi napon teljesiinek.

> A Részalap tOkeattétele: A Részalapnak lehet6sége van hitelfelvételre, valamint a deviza- és kamatlab kockazatok
csdkkentése céljabdl szarmaztatott Ugyletek kotésére, melyek a Részalap nettd eszkdzértékét meghalado
O0sszeglek lehetnek, azonban varhatdéan a 150%-0s szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kilén
nem fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy a Részalap futamidd alatt elért
hozamahoza Befektet6k a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil
> A Részalap pénziigyi célja, varhatd hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandoséag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, ajavasolt minimum befektetési id6tartam
az alabbiak szerintfoglalhaté 6ssze:

Befektet6k szamara .
: Befektetési jegyek
Részalap ajanlott legy

arfolyam- Befektetés javasolt
varhatdé hozama kockazatvallalasi . . minimum idStartama
hajland6sag ingadozasa
atlagos szintnél szélséséges
jelentésebb ingadozasoktél
kockazatokatkeril8 mentes

Részalap neve

CIB Eur6 Start T6kevédett rovid kdtvénytipusu

Részalap eszkdzdkre jellemzd 6honap

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezdtlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci
folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar
nagyobbis lehet, a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési idtartam tapasztalati
értékeken alapulo ajanlas.

-> A Részalap pénzilgyicéljahozilleszked 6 kockazatvallalasihajland6sagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési id6tartam bemutatd befektetdi profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek médosulasaa Részalap
kdvethetd nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatdjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelféldi- és devizakiilfolditermészetes és jogi személyek is

lehetnek.
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A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

A Tbékepiac Alakuldsa

2022. rendkivil fajdalmas év volt a t6kepiacok szamara. Az S&P 500 t6zsdeindexnél 2008 6ta a legrosszabb éves
teljesitménytlathattuk és a globalis kdtvénypiac is 70 éve nem latott arfolyamesésen van tdl. A negativ teljesitmények
oka a minden varakozast és évtizedes rekordokat dontd inflaciés kdrnyezet, illetve erre valaszul a jegybankok
agressziv szigoritasi politikaja volt. Abefektetéi hangulatottovabbrontotta az orosz-ukran haboriu és az ennek nyoman
megugré energia és élelmiszer arak alakulasa. Féleg ennek kdszonhetd, hogy a nyersanyagpiaci termékek
teljesitménye volt csak pozitiv 2022-ben.

Nemzetk6zi makrogazdasdgi kérnyezet

Mar év elején a legfontosabb téma az inflacié alakulasa volt, ami aztan az egész évet végig kisérte. Januarban a
legfontosabb fejlett piaci jegybankok szigorubb monetaris politikat hirdettek meg a legfébb cél, azinflacio letdrése
érdekében. Jol mutatja a piaci arazas is ezt az (j iranyt, mivel 2021 decemberében a FED iranymutatasa alapjan még
csak 74 bazispontkamatemelést arazott a piac egész 2022-re, ami januar végére mar 123 bazispontraemelkedett.

Ez a szigorod¢ trend folytatddott februar elején is, a kamatemelési ciklus els6 |épéseként marciusban mar nem is 25,
hanem 50 bazispontvoltaz emeléssel kapcsolatosvarakozas. Februar 24-én Oroszorszag megtamadta Ukrajnat, ami
hirtelen és nagy aremelkedést okozott a nyersanyagpiacon; a Brent tipusu olaj ara a hordonkénti 100 dollar folé
emelkedett 2014 oOta el6szér és a csucsat marcius 7-én érte el 139 dollar/hord6é arfolyamon. Egyéb
nyersanyagtermékek, mintaféldgaz, vagy a mezégazdasagi termékek, kdztlk a buza ara is felrobbant.

Ez a jelentds nyersanyagpiaci aremelkedés Ujabb fejfajast okozott a jegybankoknak, mivel az ellatasi problémakat nem
lehet monetaris eszkdzdkkel kezelni, de mégis Iépnilk kellett az inflacio letdrése érdekében, hogy azinflacié nelegyen
tartés és ne éplljdon be a varakozasokba. A masik jegybanki dilemma a szigoritdsok miatti recessziés kdrnyezet
kialakulasa volt. A FED végul marciusban 25 bazispontos kamatemeléssel megkezdte a szigoritasi ciklusat. A
gazdasagi lassulassal kapcsolatos félelmek ezzel parhuzamosan valéban névekedni kezdtek; marcius 29-én az USA
hozamgorbe 2 és 10 éves pontjainverzzéis valt, ami a piaci szerepl6knél arecesszi6 arazasat jelentette.

Az els6 negyedéves rendkivil gyenge t6kepiaciteljesitményeket még rosszabbak kdvették a masodik negyedévben. A
f6 felel6s tehataz erds és tartdsnak igérkez6 inflacio volt, ami aztéan junius kdzepén még agg asztébb képet mutatott az
amerikai majusiinflaciés adat megismerésekor, mivel ez a varakozaskat joval meghalad6 mértékben emelkedett. Ez az
adat aztan a FED szigort is emelte, mivel a kamatemelési Iépések mértéke innentdl 75 bazispontra nétt, ami az 1990-
es évek 6ta nem tortént meg.

Az els6é félév katasztrofalis teljesitménye utdn a piacon egy optimistabb varakozas kezdett kialakulni azzal
kapcsolatban, hogy a FED némileg enyhithet a szigord monetaris politikgjan . Ez a varakozas egyrészt azon alapult,
hogy az energiadrak elkezdtek csdkkeni, masrészt az USA juliusi inflaciéos adata csékkenést mutatott végre, amire
2020. majusa 6tanem voltpélda. Ezeket a varakozasokat azonban augusztusban Powell FED elndk Jackson Hole-ban
elmondott beszéde lehitdtte. Az elndk kiallt a szigoru jegybankpolitika folytatdasa mellett, a restriktiv megkdzelitést
hosszitavon megtartanddnak hirdette az inflacids cél elérése érdekében. Ek6zben az ECB is tovabb szigoritott, mivel
75 bazispontos emelésthajtott végre juliusban, amit szeptemberben is folytatott.

A harmadik negyedévben tovabb néttek arecesszids félelmek, miutan Oroszorszag felfliggesztette a gazszallitast az
Eszaki Aramlat cs6vezetéken. Az eurépai gézarak 300 EUR/megawatt 6ra felé emelkedtek, ami az eurépai kormanyok
tObbségét a lakossagi és az lizleti fogyasztok megsegitésére/védelmére 6sztondzte. A negyedévben tovabbi, az egész
globalis t6kepiac hangulatatronté esemény az EgyesiultKiralysagban tervezett, mini kdltségvetésnek hivott jelentés,
50 éve nem latottad6csdkkentési tervezet volt. Ez olyan hullamokat kavart aztan, hogy az egyébkéntszintén szigorito
izemmodban mikddé Bank of England-nek piaciintervenciot (lazitast) kellett végrehajtani, és az aktualis kormany is
megbukott a tervezett ad6csdkkentésével egydtt.

A negyedik negyedév a harmadik negyedév t6kepiaci lejtmenetét folytatta, az S&P 500 arfolyama oktéber 12-én
példaul elérte az éves mélypontjat. Azonban mégis pozitiv fordulatot hozott az arfolyamokban az év utolsé i dészaka,
mivel az eddig negativ meglepetéseket és igy arfolyameséseketokoz6é USA inflaciés adat oktdberben és novemberben
is csokkent, raadasul a varakozasoknal is nagyobb (temben. Ez nagymértékben jarult hozza ahhoz a piaci
varakozashoz, ami szerintaz USA tuljutott az inflaciés csucson. Ajo hirek szamat és a pozitiv piaci hangulatot ndvelte
tovabba, hogy az Eurodvezet inflaciés adata is csdkkent az oktdberi 10, 6 %-0s csucsrél 10,1 %-ra novemberben. A
jegybankok is - a piac szempontjabdl - pozitivan reagaltak ezekre az eseményekre, mert decemberben mind a FED,
mind az ECB a korabbiakhoz képest kisebb mértékben, csak 50 bazisponttal emelte az iranyad6 kamatat. A
kommunikacié hangneme viszont tovabbra sem valtozott, maradt a szigorubb megkdzelités. A szigorito fejlett piaci
jegybankok soraba lépett a Japan Jegybank is december 20-an, valtoztatva a hozamgdérbe kontrollon a 10 éves
futamidd esetében, ahol a korabbi 25 bazispontrdl elmozdultaz50 bazispontra. A szigoritd jegybankipolitikak ellenére
a negyedik negyedév volt az egyetlen negyedév 2022. soran, amikor altalanos arfolyamemelkedést lathattunk, igy
példaul S&P 500, a STOXX 600 és a US Treasury esetében is.

Koétvény piac

A tobb évtizedes bika kétvény piac utan 2022. rendkivll rosszév volta kotvény eszkdzosztaly szamara. A Bloomberg
amerikai kdtvényindexe példaul 12,5 %-ot esett, amire nem volt példa 1973 6ta, amikortdl ez az index egyaltalan
létezik. Az amerikai 10 éves allampapir total return alapu teljesitménye 1788 6ta a legrosszabb volt 2022-ben. Az
Eurozonakotvényteljesitménye azéves 18,4 %-0s eséssel még az USA kotvényeketis alulmdulta.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitetthozamok
indulas- napfari évre szamitott
tolmért 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
CIB Eur6 Start Tékevédett Részalap 047% 0,32%| 1,35%| 1,54% 0,71% 048% 054% 0,15% 0,26% 0,36% 058% -0,06% 047%
A Részalap altal két tetszblegesen valasztott idépont kézétt elért, valamint tetszblegesen valasztott idéponttél 3, 6, 9
hoénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A

a Részalap altal 2022/12/30-ig elért

hozamok

értékelésének forrasait és modszereit a Részalap MNB altal elfogadott kezelési szabélyzata tartalmazza. A Részalap
eszkbzértékének megallapitasat a Letétkezelb végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci
és kereskedés napi elszamolas elvén. A Részalap portfolivjaban lévé kamatozé kétvény tipusu értékpapirokbol, valamint
minden eszkézb6l, amelybdl kamatjovedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve a Részalap
eszkOzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6zbkbsl szarmazd hozamokhoz, illetve a
realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Részalap kiilbnbéz6 idészakokra szamitott
hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan,
iletve a visszaigényelheté forrasadd figyelembe vételével szamitjia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazonal térténé visszavaltasakor, valamint a Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti
hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsil, ami a kamatado
hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar
és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolédo jarulékos kéltségek
kilénbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adodkulcsa az éves jelentés készitésének id6pontjaban
15%. A Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetbnek minésiil6 Forgalmazé addét von le. A tartés befektetési szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes
arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adét medfizetni. A Részalapot a 2006.
évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilbnadérdl és jaradékroél szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos
modositasa értelmében klilbnado-fizetési kételezettség terheli. A Részalap teliesitményének bemutatasahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezel6 &sszegyliiti és megbrzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési kéltségek és kamatado levonasa el6tti, illetve az alapok miikodési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, kbényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamként keriiltek meghatarozasra. A Részalap
hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében kerlilnek megallapitasra. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az EURHUF
arfolyam ingadozasa kedvezéen és hatranyosan is befolyasolhatia a Részalap altal elért forintban szamitott eredményt. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelbk Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozdé mindenkor hatalyos
eléirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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http://www.eurizoncapital.com/hu

7. A Részalap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 4.900.230.620 HUF

Alapkezel6nek fizetett dijak 82.107.609 HUF
51.705.116 HUF
Egyéb dijak és adok 310.797.895 HUF
Befektetett eszk6zOkre elszamolt értékvesztés 0 HUF
Mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok
Nett6  jovedelem (Az Alap  eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi 4.455.620.002 HUF
eredmeény)

Alap hozamfizetésére vonatkozd adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az CUjrafelhasznalas
hozam-cserelgyletei: atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes hozam-csereiigyleket nem
kotott.

Az Alap nem hajtott végre hataridés Ugyleteket.

Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatozo adatok

szarmaztatott (igyletek megnevezése, értéke 2021/12/30 0,00 EUR
2022/01/31 - 0,00 EUR

2022/02/28 | - 0,00 EUR

2022/03/31 = 0,00 EUR

2022/04/29 | - | 0,00 EUR

2022/05/31 = 0,00 EUR

2022/06/30 | - 0,00 EUR

2022/07/29 = 0,00 EUR

202200831 | - 0,00 EUR

2022/09/30 = 0,00 EUR

202210028 | - 0,00 EUR

2022/11/30 = 0,00 EUR

2022/12/30

* Szamviteli informaciok alapjan késziltadat.
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8. A Részalap mérlege

CIB EURO START TOKEVEDETT RESZALAP

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 65 682 000 92 057 500
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Ill. Hosszu lejaratu bankbetétek 65 682 000 92 057 500
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 60 245 700 81 286 450
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilonbdzete 5 436 300 10 771 050
B. FORGOESZKOZOK 39 934 217 49 336 790
I. KOVETELESEK - 362 664
1. Kovetelések - 362 664
2. Kbvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre szdl6 kdvetelések értékelési kilénbdzete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kuldnbbzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 3413189 -
1. Ertékpapirok 3168 262
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 244 927
a) kamatokbdl, osztalékbol 38 567
b) egyéb 206 360
Ill. PENZESZKOZOK 36 521 028 48 974 126
1. Pénzeszkdzok 35 745 347 46 511 551
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 775 681 2 462 575
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 165 789 510 924
1. Aktiv idébeli elhatarolas 165 789 510 924
2. Aktiv id&beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilénbbzete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 105 782 006 141 905 214
Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
E. SAJAT TOKE 103 745 338 141 821 383
I._Indulé téke 67 370 319 88 928 499
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 669 863 547 831 654 068
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 602 493 228 - 742 725 569
Il. T6kevaltozds (T6kenévekmény) 36 375 019 52 892 884
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 13 091 969 18 377 497
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 6 456 908 13 233 625
3. El6z6 évek eredménye 15 010 392 16 826 142
4. Targyévi évi eredménye 1815 750 4 455 620
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 2 035 900 82 032
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 2 035 900 82 032
Ill. Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonbozete -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 768 1799
FORRASOK OSSZESEN : 105 782 006 141 905 214

Az éves jelentés jelen pontjaszamviteliinformaciok alapjan késziilt.
Székhely
H-1024 Budapest
Petrezselyemu. 2-8.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
Nyilvantartd cégbirdosag: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Ad6szam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

CIB EURO START TOKEVEDETT RESZALAP

EURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2021. 2022.
. Pénziigyi miiveletek bevételei 3267071 6 134 803
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 870812 1234572
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miik6dési kbltség 532 403 381 002
V. Egyéb raforditasok 48 106 63 609
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+11-IV-V-VI) 1815 750 4 455 620
Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.
Budapest, 2023. aprilis 26.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
H-1024 Budapest Nyilvantartd cégbirdosag: Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga Ceégjegyzékszam: Cg. 01-10-044283
Petrezselyemu. 2-8. Ad6szam: 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.

Telefon: (06 1) 423 24 00
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Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Vaci ut 20. www.ey.com/hu

Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553
working world

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Vélemény

Elvégeztik a CIB Euré Start T6ékevédett Részalap, a CIB Eserny8alap részalapja (a
tovabbiakban: ,,az Alap™) mellékelt 2022. évi éves jelentés 3., 7., 8. és 9. pontjaiban
kozzétett szamviteli informacidinak (,,szamviteli informacidk') a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2022. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden [ényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények maodositasardl sz6éld 2014. évi XVI. torvénnyel (,a Torvény"), valamint a
Szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvény (,szadmviteli toérvény™) az éves beszdmold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban kertltek
0sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll
felel6sséglink bbvebb leirdsat jelentésiink ,,A kodnyvvizsgdlénak a szamviteli
informacidk konyvvizsgalataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovdbbiakban: ,az Alapkezeld") a vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.
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Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 (gyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felel6s az egyéb
informacidkért és az éves jelentésnek a Térvény vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2022. évi éves jelentésében
foglalt informdcidokbdl alinak, de nem tartalmazzdk a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozé konyvvizsgdldi jelentéslinket. A szdmviteli informacidkra vonatkozé
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informadcidkra, és azokra vonatkozdan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informadciék altalunk végzett
konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciék atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamwviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az iranyitdssal megbizott személyek felel8sek az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatdnak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalénak a szdmviteli informdacidk kdnyvvizsgalatdért vald felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbodl, akar hibabdl eredd [ényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazdé flggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
|étez6 l1ényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbdél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
0sszhangban elvégzett konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informdcidk akar csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozdasdhoz elegendd és megfelel
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szadmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald
képességétilletden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a szdmviteli informdaciékban [év6é kapcsolédo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitenink  kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a  flggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikdljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelent8s
hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kovetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan térténd elszamolasaért. A Torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kdtelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kertltek elszdmolasra.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Dr. Hruby Attila Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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