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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA E EUR [ ZON
MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.076.710 1.006.578
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1.076.710 1.006.578
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1.080.000 1.080.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kildnbozete - 3.290 - 73.422
B. FORGOESZKOZOK 410.599 386.582
I. KOVETELESEK 71 153
1. Kdvetelések 71 153
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbdzete - -
ll. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 410.528 386.429
1. Pénzeszkdzok 410.528 386.429
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 5.256 18.092
1. Aktiv id6beli elhatarolas 5.256 18.092
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiildnbozete 29.660 173.950
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.522.225 1.585.202
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

E. SAJAT TOKE 1.518.401 1.581.075
I._Indulé téke 1.596.110 1.582.080
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1.612.640 1.630.170
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 16.530 - 48.090
Il. T6kevaltozds (T6kendvekmény) - 77.709 - 1.005
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete - 10.916 -10.824
2. Ertékelési kuldnbozet tartaléka - 66.467 7.691
3. El6z6 évek eredménye - - 326
4. Targyévi eredmeény - 326 2.454
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 3.285 2.884
I. Hosszu lejaratu kételezettségek -

Il. Révid lejaratu kételezettségek 3.285 2.884
lll. Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilbnbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 539 1.243
FORRASOK OSSZESEN : 1.522.225 1.585.202

Budapest, 2022. aprilis 28.

a vallalkozas vezet6je (képviselje)




CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA —,
EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.07.30 - 2020.12.31] 2021.01.01-2021.12.31
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 5907 16 272
Il. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 650 -
lll. Egyéb bevétel 481 935
IV. Miikédési koltség 5777 13971
V. Egyéb raforditisok 287 782
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+11I-IV-V-VI) - 326 2 454

Budapest, 2022. aprilis 28.

a vallalkozas vezetbje (képviselbje)
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:

Az Alap kezelje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Felel6s Befektetések Szarmaztatott Alapja
H-KE-111-381/2020.
2020. julius 29.

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021.
megel6zéen CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2021. december 31.

2022. januar 7.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kénya Zsolt

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007383
Ernst & Young Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatdja

aprilis  8-at

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél

figyelembevételével késziilt.

A CIB Felel6és Befektetések Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befekietési politikdja az Alap

tajékoztatéjaban kerll bemutatasra.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezeldé Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasardl dontétt, amely alapjan az Alapkezel§ tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset

Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthetGség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanyanak t6kedsszege 1.080.000 ezer Ft, melyre
-73.422 ezer Ft értékelési kulonbdzetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra térténd értékeléskor.
(2020. december 31-én betétallomanyainak téketsszege 1.080.000 ezer Ft, az erre elszamolt értékelési kilonbozet

Osszege -3.290 ezer Ft)

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 63 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasi jutalék visszatéritésbél eredé kovetelése
all fenn (2020. december 31-én 71 ezer Ft), valamint 90 ezer forint befektetési jegy forgalmazasbol eredd kovetelése

all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Gizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbdl. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendd jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az uzletk6tés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az ugyletekbdl adddo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott
mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkiilonbodzet egylittes dsszegeként kerdl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg fordulénapi tézsdenapi zardarfolyam és a fordulénapig

felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba.

T6zsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg forduldnapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap.

A 3 hoénapnal révidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsddleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kételezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziiletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezel6 Koézpont altal kézzétett aktualis 3

hénapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

Az Alap sem 2021.12.31-én, sem 2020. december 31-én sajat portfolidjaban értékpapir allomannyal nem

rendelkezik.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydoszamlajanak forduldnapi egyenlege 386.429 ezer Ft. (2020. december 31-én
410.528 ezer Ft)

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2021. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 18.092 ezer Ft aktiv idébeli
elhatarolast képzett. (2020. december 31-én 5.256 ezer Ft)

1.1.2.5. Szarmazékos iligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotétt, fordulénapon le nem zart opcids Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio
piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kerl meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6é opciét szamviteli politikajaban rogzitett médon a kdévetkez6képpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcios szerz8désben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcid bekerilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzokkel szemben

szamolja el a bekerlilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kilonbozetet az Alap

értékelési kildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcio lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kulonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
keril, a bekerilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kuldnbdzet pedig

arfolyameredményként keril elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfoliéjaban Iévé opcié adatai 2021.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerz6dés g qolssi Piaci
Opcioé szerinti PN .. Lejarat Kibocsatoé
- kiilonbozet érték
érték
SG_FelelésBefektetések_opcid 92.837 81.113 173.950 2023.08.01 Societe Generale
Osszesen 92.837 81.113 173.950
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2020.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés PR -
Opcié szerinti  Crickelesi Piaci Lejarat Kibocsato
s kiilonbozet érték
érték
SG_FelelésBefektetések _opcid 92.837 -63.177 29.660 2023.08.01 Societe Generale
Osszesen 92.837 -63.177 29.660
1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulonapon forgalomban Iévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2020. julius 29-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

1.258.740 ezer Ft értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2020. augusztus 3-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévd befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési
kilénbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kulénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- .
. . . .z forgalmazott . Tokenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt o mény .
Idészak - o befektetési PP mény
befektetési befektetési ) értékelési . P
jegy névértéke  jegy névértéke 1e0yek | iisnbazetbsl  credmenybdl
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 1.612.640 - 16.530 -10.916 - 66.467 - 326
Novekedés 17.530 - 92 74.158 -
Csokkenés - - 31.560 - , -
Id6szak eredménye - - - - 2.454
Zaré 1.630.170 -48.090 -10.824 7.691 2.128
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap a mérlegfordulénapon hosszu lejaratu kételezettséggel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejarati kdtelezettségeinek egyenlege
2.884 ezer Ft. (2020. december 31-én 3.285 ezer Ft)

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2021. december 31-én 1.243 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra. (2020.
december 31-én 539 ezer Ft)

5/11



CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2021. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO moddszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénziigyi mlveletek bevételét csdkkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerul elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.07.30-2020.12.31  2021.01.01-2021.12.31

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 5.907 16.272

Osszesen 5.907 16.272
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap a 2021. évben pénziigyi raforditast nem szamolt el. (2020. évben 650 ezer Ft opcios Ugyleti dijbol adéddan)

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jaré jutalékok 2021. évi 6sszege 935 ezer Ft. (2020. évben 481 ezer Ft)
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

4. Mikodési koltségek
Az Alap miikédési koltségként csak a kibocsatasi tajekoztatéban részletezett dijakat szamolja el.
A miikédési koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.07.30-2020.12.31 2021.01.01-2021.12.31
Alapkezelési alapdij 1.132 3.067
Forgalmazdi dij 2.906 7.886
Fellgyeleti dij 202 596
Kdényvvizsgaloi dij 1.080 1.243
Kdnyvelési dij 214 522
Letétkezel6i dij 229 626
Bankkdltség 14 31
Osszesen 5.777 13.971
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 782 ezer Ft klldnaddt szamolt el egyéb raforditasként. (2020. évben 287 ezer Ft)

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kényvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szdma: 005105.

Az Alap 2021. évben az igazgatdsag és a fellgyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 200.000 ezer Ft

értékben.

Az Alap 2021. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke 94%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2021. december 31-én
1.487.155 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

Az Alap 2021. évi utolso, letétkezel§ altal kozzétett, 2021.12.30-ra vonatkozé Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhato. Az ebben szerepld sajat tbke 6sszege — 3.943 ezer Ft-tal - a 2021.12.31-re vonatkozd
koltségek és kamatok dsszegével, illetve a 12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a beszamoldban

szerepl6 1.581.075 ezer Ft 6sszegi sajat tékétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.eurizon.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Felel6és Befektetések Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2020 2021

a b c d

l. Szokasos tevékenységbodl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1.175.317 -13.597
1. Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) -977 -982
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kildonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa -1.080.000 0
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -92.908 -82
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 3.285 -401
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -5.256 -12.836
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 539 704
II. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 651 3.436
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 651 3.436
Il Pénziigyi miiveletekbd6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.585.194 -13.938
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.612.640 17.530
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -16.530 -31.560
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -10.916 92
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 410.528 -24.099

* Az Elszamolt értékelési killdnbozet sor nem tartalmazza a hosszu lejaratd bankbetétek, szarmaztatott igyletek és értékpapirok
értékelési kilonbozetét
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Felel6s Befektetések Alapja, 1111-809

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2021.12.30

Sajat téke: 1 585 018 043,00

E%‘I’éj:egyre Juto 10 019,1407

Darabszam: 158 199

Erték %

|. Kotelezettségek -4 094 080,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -4 094 080,00 100,00
Alapkezel6i dij -252 776,00 6,17
Felugyeleti dij -137 372,00 3,36
Forgalmazéi dij -1 978 244,00 48,32
Konyvelési dij -129 207,00 3,16
Konyvvizsgaloi dij -1 243 243,00 30,37
Kulénadd -196 243,00 4,79
Letétkezel6i dij -156 995,00 3,83
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
Il. Eszk6zok 1589 112 123,20 100,00
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 386 431 824,00 24,32
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes) 0,00 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek 1024 718 342,00 64,48
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes) Bank Lejarat 1024 718 342,00 64,48
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 94 881 328,00 5,97
CIB Bank Zrt. 2023.08.04 75 905 062,00 4,78
1/4. Ertékpapirok 0,00 0,00
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.1. Kbétvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
::::QZtésGtzzggllégc.ié és egyéb hitelviszonyt 0.00 0.00
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CIB FELELOS BEFEKTETESEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2021.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kbtvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos lgyletek 177 961 957,20 11,20
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcids 177 961 957,20 11,20
11/16.2.1. T6zsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 177 961 957,20 11,20
SG_Felel6sBefektetések_opcio HUF 1432866000.00 177 961 957,20 11,20
Eszk6ézok 6sszesen: 1589 112 123,20 100,00
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2020 2021
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,22% 0,18%
Sajat téke / Osszes forras 99,75% 99,74%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 0,16%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 14,26%
Pénzeszkoz / Sajat téke 27,04% 24,44%
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Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel§ altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, 0Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellendrzési el6irasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozd szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkérok, az Alapkezel6 befektetési
bizottsaganak muikddeési rendje, az eszkdzallokacidra vonatkozo elbirasok, az Alap vagyonszerkezetének
kialakitasi szabalyai, technikai biztositjigk az Alapban elhelyezett vagyon prudens kezelését és a
tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését, hatékony kezelését.
Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsoldédé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkoz6 részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alapkezel6é biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolodd kockazatok kezelése megfelelien az Alapban
nyereség profiljanak. Az Alapkezeld a vonatkozé jogszabalyok szerint kotelezen végzett kockazatkezelési
tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 az
Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfélio-Osszetétel, az Alap Befektetdi szamara meghirdetett
kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és minéségi kockazati korlatokat,
a fedezetekre és biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacios és korrelacios szabalyokat hataroz meg és

alkalmaz.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a

Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezeld mindenkor biztositia az 0sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1év6 befektetési

eszkdzok, portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolodo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és kvalitativ mddszereket legalabb éves

gyakorisaggal fellilvizsgdlja és szliikség esetén a mddositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre

jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy
adott idétavon nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap
lehetséges portfolidelemei magas likviditast pénziigyi eszk6zoknek tekinthetdk.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kilondsen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszdmolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali
likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara,
teljesitésére vonatkozd szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek
mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval valamint az Alap
befektetési stratégiajaval 0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas
likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkozértékhez mért aranya hogyan viszonyul az Alap legnagyobb
Befektet6inek sulyaranyahoz.

Az Alapkezel§ az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilonbdzd idéhorizontokon (1-30 nap)

magas likviditasinak szamité eszkdzok nagysagat a hasonlé idétartamon varhatd visszavaltasok mértéke

felett igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozé forrasoldali likviditasi kockazatot pedig az

Alapkezelé a varhatd befektetési jegy forgalomnak a nettdé eszkozértékhez viszonyitott aranyaval méri. A

likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb
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informacidkat. Az Alap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kulén megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a

szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatold t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénzigyi eszkézok piaci arfolyamanak

valtozékonyséagatdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kdzvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold6 mégottes

piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kézul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdaségi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tdkepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéeket
befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a kéltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
lehet az Alap portfolidjat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot
eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak (koltségvetési hiany,
kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu
valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A
gazdasagpolitikaban bekdvetkezé valtozasok a gazdasagi mutatdk rdvid tavu valtozatlansaga mellett is
érinthetik kedvezétlenul a t6kepiacokat és azon keresztll az Alap tulajdonaban 1évd instrumentumok
arfolyamat.

- Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csékkenhet a befektetdk érdekl6dése és aktivitdsa. Az igy kialakul6é alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositdé eszkdzokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd
arfolyamnyereség realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuloé alacsony forgalmu
piacokon a tbékepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést
biztosité eszk6zok arfolyamara.

- Kibocsatdkkal kapcsolatos kockazat
Az értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkdzdk kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat
be, mely esetben a kibocsatdé nem tudja teljesiteni az Alappal szembeni fizetési kdtelezettségeit.

- Adodkockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6é addzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen

iranyban is valtozhatnak.
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- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz
kapcsolédo partnerkockazat
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28.
cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzbdkbe, illetve az emlitett partnereknél lekétott bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbél eredéen az ilyen partnerrel szembeni ésszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési
megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd eértékpapirokat
kibocsaté, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizdsokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 id6ben teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladd részét kitevd bankbetét az Alapkezel6 altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6, prudencialis
szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allé hitelintézeteknél keril lekdtésre. A bankbetétekbdl,
atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott Ggyletekbél eredd kovetelések
esedékességkori medfizetése, igy a Befektetési jegy névérték 100%-anak lejaratkori visszafizetését
igér6 t6kevédelem az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§, prudencidlis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt alld
hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének
visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Reészvénypiaci kockazat
Az Alap hozamtermel& eszkOzkosaraban talalhatd részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, politikai, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatésara is
jelentésen cstkkenhet. Az Alap hozamtermeld eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsaté egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikddeés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok mikoédési eredménye a
részvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadé egyedi vallalati kockazatok is
kedvezétlenul érinthetik az Alap portfdliéjaban talalhatd opcid értékét, ezen keresztil a Befektetési
jegyek arfolyamat, valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap hozamtermel®
eszkdzkosaraban talalhatdé egyes tarsasagok jellemz8en az adott piacon a legnagyobb forgalmu,
leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kdzé sorolhatok, jelentds szerepet téltenek be az
adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a véllalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa
miatt az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szint(, de Iétez8 kockazati elemnek tekinthetd.

> Fenntarthatdésagi kockazatok
Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének A fenntarthatésagi (ESG) kockazatok a kdrnyezeti (E), tarsadalmi vagy szocialis (S),
illetve vallalatiranyitasi jellegl (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozé események, helyzetek,
korilmények bekovetkezése lényeges negativ hatast gyakorolhat az Alapkezel§ &ltal kezelt egyes
alapok / részalapok befektetéseinek értékére. Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockazatokat nem 6nalld
kockéazati kategérianak tekinti, ugyanis a fenntarthatésagi kockazatok az Alapkezel6 altal kezelt egyes
alapok / részalapok portféliojaban talalhaté pénziigyi eszkézok kockazatai kdzott jelennek meg, amely
pénziigyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci,
egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelent6sen

csokkenhet. Ezek kdzott a kockazatok kozil a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és
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igy részvényeinek értékét jelentésen befolyasolhatjak:

M Az éghajlatvaltozas kozvetlen hatasai, az ilyen karok enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz valo
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatédsu gazdasagra vald attéréssel kapcsolatos
poétidlagos befektetések szikségessége, mértéke. Ez egyes esetekben kiegésziilhet a biodiverzitas
védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyez&anyag-
kibocsatassal kapcsolatos elvarasoknak vald megfeleléshez, a tevékenység fenntartasahoz
szikséges raforditasokkal.

M A munkaugyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkaligyi normak betartasaval, az emberi
jogok tiszteletben tartasaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatoknak valo
megfelelés.

M Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezetd testileteinek atvilagitasaval, a vesztegetés és a
korrupci6 leklzdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozo térvények és rendeletek
betartasaval kapcsolatosak. Ide tartozik a szabalyozas valtozasa és annak Uteme és az, hogy
mennyire gyorsan és mennyire mélyrehaté véltozdsokat kell bevezetnie a vallalkozdsnak a
jogszabalyi elvarasoknak vald megfelelés érdekében.

Az Alapkezel6 a fenti kockazatok kozvetlen befektetésekben valé mérséklésének céljabél minden

befektetési alapjara tiltdlistakat alkalmaz a kibocsatokkal szemben:

M Szénalapu héerémivek mikodtetése: Mig a szén maga sok termék alapanyagaként hasznos célokat
is szolgalhat, eré6mUivekben valo elégetése az liveghazhatasu gazok kibocsatasanak jelentds forrasa.
Az ilyen erémiiveket mlkddteté vallalkozasokba torténé befektetések szigoru korlatozasaval az
Alapkezelé a kornyezeti terhelések csokkentéséhez, hosszu tavon az ilyen tevékenység piacrol
torténd kiszoritasahoz jarul hozza.

M Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem: A vitatott fegyverek (taposdaknak, klaszter bombak,
nuklearis fegyverek, szegényitett uran, bioldgiai és kémiai fegyverek, vakito lézerek, gyujtéfegyverek,
fehér foszfor sth.) gyartdsanak és kereskedelmének kizarasa. Ezek haszndlatat nemzetkdzi
egyezmények is tiltjak a civil lakossagnak okozott aranytalan szenvedés miatt.

Ugyanakkor a fenntarthatésag megitéléséhez alkalmazott elemzések hibasak is lehetnek vagy olyan

informacidkon alapulhatnak, amelyek részlegesek, pontatlanok vagy félrevezetdk. El6fordulhatnak az

SFDR 8. cikk szerinti az Alapkezeld altal kezelt egyes alapok / részalapok indirekt kitettségei kdzt olyan

kibocsatok, amelyek nem felelnek meg a fenntarthatésaggal kapcsolatos kovetelményeknek.

Az emlitett mégottes pénzigyi eszkézok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezdétlen makrogazdasagi,

politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is

jelentésen csokkenhet.

Az Alapkezel6 meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatdsagi

kockazatok szisztematikus figyelembe vétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb

befektetési ddntésekhez vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthato
maédon bannak az eréforrasaikkal, valdszinisithetéen gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz

képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbél kdvetkez6en hosszabb tavon a

fenntarthatésagi kockéazatok befektetési jelentéséggel birnak, és igy a befektetések fundamentalis,

értékalapu elemzésének részét képezik.

Alap, mint részleges tokemegorzést nyujto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikdja a Befektetési jegyek névértéke 94%-anak lejaratkori visszafizetését
biztositja, azaz az Alap Befektetési jegyenként 9.400 HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet. Az el6z6

pontban feltlintetett kockazati tényezék az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-
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Az

Az

ingadozasat kedvezd és kedvezébtlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. Az Alap Befektetési jegyeinek
94%-o0s arfolyamvédelem melletti visszafizetését harmadik személy nem garantélja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositdé eszkdzok idékozi teljesitményébdl valo részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje
alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (pl. egyesulések, szétvalasok, tézsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csdédeljarasok) megvaltozhatnak, habar ennek
bekovetkezési valdszinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhaté hatasa
elhanyagolhatd, de ez létezd kockazati tényezét jelent, amely az elérhet6 hozamra barmilyen iranyu
hatast gyakorolhat.

Opcios ugyletekhez kapcsolodd partnerkockazatok

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezel§ A&ltal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az
Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20,00%-at. Ez
alapjan a Befektetési jegyek részleges t6kemegdrzést jelenté 94%-os arfolyamvédett értékének,
valamint az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt
allé hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességét feltételezi, mely intézmények bar
meghataroz6 anyabanki hattérrel rendelkezd, tdkeer6s vallalkozasok, amelyeknél a nemfizetés
kockazata rendkivil csekély, de létezd kockazati tényez6t jelent, igy a nemfizetés kockazataval az Alap
varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Alap forgalmazasahoz kapcsolodé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfliiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezeld T+1. forgalmazasi napon allapitia meg, igy a T.
forgalmazéas-elszamolasi napi forgalmazasi arfolyam utélag valik ismertté a megbizast T. forgalmazas-
elszamolasi napon ado Befektetdk el6tt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

9
>
9

az Alap Netté eszkodzértéke 3 honapon keresztill, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

az Alap Netto eszkdzértéke negativva valt,

az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Felugyelet
visszavonta,

a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem

biztositottak.
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Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi koére kizardlag az alap-, illetve portfélickezelésre és befektetési
tanacsadasra korlatozodik, bevételei kizardlag ezekbdl a tevékenységekbdl szarmaznak, ezért a
Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjdban leirt kockazati tényezdk az Alapkezel6re nézve is
fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak az
Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban elbirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
térvényi elbirasok, és az ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlendl

fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a STOXX Global ESG Leaders Diversification Select 50 Price EUR részvényindex
(Bloomberg code: SGESGDSP, ISIN code: CH0298437069) a kovetkezd szabalyok szerint kiszamitott
teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A hozamszamitas soran a részvényindex futamidd alatti teljesitményét
az Alap félévente medfigyeli, ezen teljesitményeket atlagolja és amennyiben az atlagteljesitmény pozitiv,
akkor azt - legfeljebb 38%-ig - a lejaratkor kifizeti. Emellett az Alap tovabbi +6,00%-0s hozamot fizet,
amennyiben a futamidé végén a részvényindex zardértéke magasabb a Részvényindex Atlag Induld
Ertékhez képest. A részvényindex kosara a STOXX Ltd., mint az index adminisztratora altal a kérnyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontok (ESG) szerint felelésségteliesen mikddé cégek kozil azt az
Otvenet tartalmazza, amelyek részvényeinek a részvényindex adminisztrator altal vizsgalt szempontok
szerint a legalacsonyabb volt az arfolyamingadozasa és a részvények egymassal valé egyittmozgasa
(korrelacioja), tovabba a legmagasabb az éves osztalék hozama. A hozamfizetés alapjaul szolgald
részvényindex egy un. arindex, amely csak az indexben szereplé részvények arfolyam-mozgasat veszi
figyelembe, a kifizetett osztalékokat nem. A részvényindexr6l és a részvényindex adminisztratorarol

részletes informaciot talalhat angol nyelven a https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SGESGDSP

weboldalon. Az Alap a részvényindex altal elérhetd hozamlehetéséget a 3 éves futamidd alatt csak ugy
tudja nyujtani, hogy a lejaratkori teljes tékevédelmet jelentd 10.000 HUF kifizetése helyett arra tesz igéretet,
hogy a Befektetési jegyek a lejaratkor mindenképp elérik a 9.400 HUF arfolyamot. Ebbdl kévetkezik, hogy
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhdéz viszonyitva mindenképp -6,00%-0s
arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvényindex teljes futamidd alatti legfeljebb 44,00%-0s
(38,00%+6,00%) teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -6,00%-0s
arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 38,00%+6,00%-
6,00%=38,00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis
éves hozam=11,26%, maximéalis EHM=11,26%) (100,00%-0s részesedési arany mellett). A
legkedvezétlenebb esetben, azaz amennyiben az index teljesitménye miatt a futamidé végén
hozamkifizetés nem torténik, az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye -6,00% lesz. A
részvényindex esetleges széls6séges ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a

hozamszamitasnal a futamidé elsé harom hetében hetente egyszer megfigyelt értékeinek atlagat
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alkalmazza Részvényindex Atlag Indulé Ertéknek. A Befektetéknek javasolt minimum befektetési idétartam
megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamveédelmet jelentd kifizetést, illetve
tékevédelmet nem igér. Az Alap referenciamutatéként alkalmazhat6 indexet nem kévet. Az Alap a pénzigyi
eszkdz teljesitményen alapuld, a Kezelési Szabalyzatanak 31. pontjaban meghatarozott képlet (mint
referenciamutatd) szerint szamitott kifizetést igér, amely cél eléréséhez szikséges befektetési politika a
futamidd elején meghatéarozéasra keril és amelyet az Alap a futamid6 alatt valtozatlan formaban kdvet és
hajt végre, ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében passzivan
kezelt befektetési alapnak mindsil. Az Alap hozamlehetéségét Kezelési szabdlyzat VI. fejezetének 31.
pontjaban szereplé Opciés pénzigyi eszkéz nyujtja, melynek mogottes eszkéze a STOXX Global ESG
Leaders Diversification Select 50 Price EUR részvényindex (Bloomberg code: SGESGDSP, ISIN code:
CH0298437069). A részvényindex kosara a STOXX Ltd., mint az index adminisztratora altal a kdrnyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontok (ESG) szerint felelsségteljesen miikdédé cégek koézil azt az
Otvenet tartalmazza, amelyek részvényeinek a részvényindex adminisztrator &ltal vizsgalt szempontok
szerint a legalacsonyabb volt az arfolyamingadozasa és a részvények egymassal vald egyuttmozgasa
(korrelacioja), tovabba a legmagasabb az éves osztalék hozama. A részvényindex szamitasa 2004/06/21-én
indult 100 kezédértékkel. A referenciamutaté-kezelé az 1997-ben alapitott STOXX Ltd., amely jelenleg a
Deutsche Borse Group vallalatcsoport tagjaként tébb mint 10 ezer kiilonb6zd részvény-, kotvény-, strukturalt
és tematikus tipust index, pl. a EURO STOXX 50®, STOXX® Europe 50, and STOXX® Europe 600
indexcsaladok szamitasat végzi. A részvényindex kosaraban az egyes részvények sulyaranyai forditottan
aranyosak a részvények arfolyamingadozasat merd§ mutatészammal, minél kisebb egy adott részvény
arfolyamingadozasa, annal nagyobb kosarsulyt kaphat, viszont egyetlen részvény sem szerepelhet 10%-nal
nagyobb sullyal. A részvényindex Un. arindex, amely az osztalékfizetéseket nem, csak a részvények
arfolyam-mozgasat veszi figyelembe. A részvényindex kosaranak feliilvizsgalatara negyedévente kertl sor.
A részvényindex mindenkor aktualis értékével, kosaranak osszetételével, iparagi és foldrajzi megoszlasaval,
szamitasanak modszertanaval kapcsolatos tovabbi informaciok elérheték tobbek kdzott angol nyelven a

https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SGESGDSP weboldalon. A Kezelési szabdlyzat 31. pontja

értelmében amennyiben a Részvényindex Atlag Indulé Ertéknél magasabb a Részvényindex Zaré Erték,
akkor az Alap plusz 6%-0s hozamot fizet, melynek bekdvetkezése esetén a 6%-os hozamkifizetést a
Befektetési jegy névérték 94%-anak lejaratkori visszafizetésével Osszegezve a Befektetési jegyek
névértékével megegyezd teljesitmény érhetd el. Az Alap elnevezése a portfolidjaban talalhatdé Opcids
pénziigyi eszkdz alapjaul szolgald eszkd6z a STOXX Global ESG Leaders Diversification Select 50 Price
EUR részvényindexre utal, igy a terméknévben szereplé ,Felel6s Befektetések” kifejezés jelentése, hogy a
Befekteték az Alap befektetési jegyeinek megvasarlasaval az emlitett ESG szempontok szerint
tarsadalmilag felelés befektetésbe helyezik megtakaritasaikat. Tehat, sem az Alap, sem az Alapkezel6 a
Befektetékt6él semmilyen mas az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alaptdl eltéré, vagy ,kiemelt”
felelésséget nem var el. Az Alap elnevezésébdl nem lehetséges az Alap kockazati profiljara vonatkozo
kovetkeztetéseket levonni, amely tobbek kdzott a Tajékoztaté 3.2 pontjabdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciok dokumentumokbdl ismerheté meg. Az Alap olyan ABA, amelyre alkalmazanddk az 583/2010/EU

Rendeletnek a strukturalt alapokra vonatkoz6 szabdalyai.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlir6, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6
befektetési idéhorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.
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2021. évben tortént jelentés események

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezeld napi szinten végzi a térvényben elSirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany
kapcsan meghozta azokat a megfelel§ intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az
Uzletmenet folytonossagat egylttesen és zOkkend6mentesen biztositjak. A konkrét |épések és megoldasok
egyeztetésre kerlltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is
folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaldéi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrdl toérténd munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit,
személyes megjelenést igényl6 talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. 2021-ben az Alapkezeld valamennyi
tevékenységét zavartalanul végezte. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érintette az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kilénbdz6 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a mogottes eszkézdk milyen
lehetséges kockazatoknak voltak kitéve jelent6sebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az
Alapkezeld altal létrehozott befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostol eltérd tevékenységgel
nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges
fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig szlinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban
(H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés
a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett,

valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél szol6 tgyféltajékoztatéban leirt médon volt lehetséges.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csokkentése

érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvényindex kezdd értékének a
futamidé elején heti gyakorisaggal a 2020/08/03, 2020/08/10 és 2020/08/17 napokon medfigyelt tézsdei
zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi moédszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitdsa soran a részvényindex esetleges rovid ideig tartd széls6séges elmozdulasainak a
hozamkifizetésre gyakorolt hatasat.

- A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvényindex zard
értékeinek a futamidé alatt féléves gyakorisaggal, 2021/01/29, 2021/07/30, 2022/01/28, 2022/07/29,
2023/01/27 és 2023/07/28 napokon medgfigyelt tézsdei zaréarakat tekintjuk.

A fent emlitett id6pontokban a jelen éves jelentés készitésének id6pontjaig ismert adatok szerint a

részvényindex az alabbi értékeken zarta a té6zsdei kereskedést:
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VI.

Az Alap 2021. évben nem fizetett hozamot.
Az Alapnak a részvényindex teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet
31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 90%-ban kerdilt

meghatarozasra: https://eurizon.hu/shared/documents/cibfelelosbefektetesekalapja-sikeresjegyzes-

reszesedesiratakozzetetelekhu-20200704.pdf.

Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap
tajékoztatdjaban leirt keretek k6zott értelmezhetd - jovSbeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja
a befektet6k mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandsagat.

A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték
2019/12/30 1.518.309.680 HUF 9.512,5629

2020/12/30| 1.528.897.804 HUF 9.575,5404

2021/01/29 1.514.906.813 HUF 9.486,6666

2021/02/26 | 1.571.844.758 HUF 9.846,3070

2021/03/31 1.553.221.603 HUF 9.747,9061

2021/04/30 | 1.571.405.920 HUF 9.870,7022

2021/05/31 1.566.842.295 HUF 9.883,6320

2021/06/30| 1.576.930.980 HUF 9.948,5265

2021/07/30 1.595.307.990 HUF 10.075,9052

2021/08/31| 1.570.597.493 HUF 9.933,2606

2021/09/30 1.580.260.040 HUF 10.003,6719

2021/10/29| 1.567.820.757 HUF 9.929,7665

2021/11/30 1.585.018.043 HUF 10.019,1407

2021/12/30| 1.587.561.791 HUF 10.019,3866

2022/01/31 1.569.770.851 HUF 9.914,4883

2022/02/28 | 1.558.913.947 HUF 9.984,3338

2022/03/31 1.558.913.947 HUF 9.984,3338

az Alap sajat tékéje

Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2021. évben a mérleg fordulonapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820
04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld 100%-os koézvetlen mindsitett
befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2021.
aprilisatél Eurizon Asset Management Hungary Zrt. néven, valtozatlan elkotelezettséggel folytatja
tevékenységét a befektetSk és tgyfelek szamara torténé értékteremtésben. Az Eurizon Asset Management
Slovakia , sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalddott tagjaként mind a magan-,
mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat
biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi
forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. Az Alapkezelé versenyképességének javitdsa és a vagyonkezeldi
piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megérzése érdekében 2021. évben is nagy hangsulyt fektetett a
mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt szerepet kapott a tevékenységgel

egytt jard kockazatok kezelése, az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi
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rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felel6s és atlathaté mikodés
fejlesztése, igy mindezek az Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb
teljesitményt 2021-ben is. Az Alapkezel6 Uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével,
fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jov6ben is tdmogatni. Az Alapkezel6 kiemelkedéd teljesitményének
elérésében alapvetd szerepet kell a jovGben is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és
készségfejlesztéesének, valamint versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az zleti
szemlélet megtartasa mellett a véllalati kultura része a munkavallalokkal val6 korrekt bAnasmaod és a hosszu
tavu foglalkoztatas lehetdsége. Az Alapkezeld az Alapok altal kovetett befektetési stratégidkkal és
célkitlizésekkel, valamint az Alapok eredményes, hatékony és felelésségtelijes kockazatkezelésével
0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak
szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé Osszetevdi megfelel6 egyensulyban alljanak
egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé dsszetevSinek mell6zésére vagy
rugalmas alkalmazasara. Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott,
valtozé, nem garantélt javadalmazas az egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzigyi szempontok
szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén, valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti
egységeinek kuldn-kuldn, és egyuttesen elért, ezaltal az Alapkezel6 egészének pénzigyi eredményein
alapul. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok az Alapkezeld alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen
formaban nem fizetnek sem rogzitett, sem valtozd javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint

befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at.
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VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,
tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portféliéjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepl6

korlatokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak

megvalodsitasa, napi mikoddése soran varhatd, korlatozdst nem jelentd, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

A Részalap altal
alkalmazni tervezett ~ CIB Felel6s Befektetések Szarmaztatott
célaranyok Alapja
%-0s mértékben
kifejezve min cél m ax
Foly6szamla*, likvid eszk6z6k, szintetikus bankbetétek
forint
deviza
Pénzpiaci eszk6zok
forint
deviza
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok
forint
deviza

hitelintézeti, vallalati,
egyeéb kétvények,
jelzaloglevelek

forint
deviza
kollektiv befektetési
értékpapirok
Szarmaztatott ligyletek**

opciok korrekcio nélkul
szamitott aranyban

opciok korrigalt
aranyban

* Az Alap folydszamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap éltal szerzett kévetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliGelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

**A szarmaztatott lgyletek értéke a futamidd alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az
Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolielem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allam &ltal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaratu, fix,
illetve valtozé kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelf6ldi és devizakulfoldi gazdasagi tarsasagok

altal kibocsatott kbtvényeket, kereskedelmi kbtvényeket jelenthetnek.
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befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve
ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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