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1. Alapadatok

1.1. A CIB Gyogyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja

Megnevezése:

Az Alap tipusa:
Az Alap fajtaja:
Az Alap futamideje:

Besorolasa:

1.2. Az alapkezel6

Neve:

Székhelye:
1.3. A forgalmazé

Neve:
Székhelye:

1.4. A letétkezeld

Neve:
Székhelye:

1.5. Forgalmazasi helyek

Neve:
Székhelye:

1.6. A konyvvizsgalé

CIB Gyégyszergyarték 2 Szarmaztatott Alapja (a tovabbiakban:
Alap)

nyilvanos, azaz nyilvanos forgalombahozatal utjan létrehozott
nyiltvégli, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

az Alap hatarozott futamidére, 2020/01/20-2023/01/20 kozo6tti
idészakra jott létre

specialis, szarmaztatott, ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
befektetési alap

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-at
megel6zéen: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.) (a tovabbiakban:
Alapkezel6)

H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazd)
H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.

CIB Bank Zrt. kozpontja és fiokjai
H-1024 Budapest, Petrezselyem utca 2-8.

Neve: Koénya Zsolt (Kamarai tagsagi szam: MKVK-007383)
Ernst & Young Konyvvizsgalé Kft. (Kamarai nyilvantartasi szam:
001165)
Székhelye: H-1132 Budapest, Vaci ut 20.
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Petrezselyem utca 2 - 8. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap
Sajat téke

Egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték

Darabszam

Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség mddszerrel szamitott teljes
mértéke*
Tényleges
Maximalis
Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje

Lejaratkori 95%-o0s arfolyamvédelmet biztosité szintetikus betét
Folydszamla (HUF)

AstraZeneca, Bayer, Novartis, Roche és Sanofi részvényekbdl kialakitott
befektetési eszkdzkosar teljesitményét biztositd OTC opcid

. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhoz viszonyitott aranya

F

2022.12.30

2.176.131.926 HUF

9.549,3805
227.882 db
Kotelezettség
modszer
99,44%
120,00%
HUF

0,00%

Alap teljes portfélidjan beliil 10% feletti részaranyban szerepl6 eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaranya

1.831.051.272 HUF
366.110.527 HUF

12.210.150 HUF

33.240.023 HUF
0 HUF

modszer

120,00%

2023.01.20

2.161.345.000

Bruttd Kotelezettség
modszer
100,00%

120,00%

82,81%

0,00%

84,1425% 0 HUF
16,8239%[  2.181.114.239 HUF
4

0,5611% 0 HUF

0 HUF

9.500,0000
227.510 db

HUF

modszer
0,79%
120,00%

0,0000%
100,9147%

0,0000%

0,9064%

I/1. Hitelallomany
/2. Egyéb kotelezettségek

33.240.023 HUF
0 HUF

0,0000%
1,5045% 19.769.239 HUF

0 HUF

0,0000%
0,9064%

0,0000%
2.209.371.949 HUF| 100,0000%
366.110.527 HUF| 16,5708%
0,0000%
82,8766%

0,0000%
2.181.114.239 HUF| 100,0000%
2.181.114.239 HUF| 100,0000%
0 HUF
0 HUF

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség

Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon bellli aranya
/1. Folyészamla, készpénz
1/2. Egyéb kovetelés

11/3. Lekotott bankbetétek 1.831.051.272 HUF

I1/3.1. 3 honapnal révidebb lekétési 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési 1.831.051.272 HUF|  82,8766% 0 HUF  0,0000%

/4. Atrunazhaté értékpapirok 0,0000% 0 HUF
I1/4.1. Allampapirok 0,0000% 0 HUF
1/4.1.1. Kotvények 0HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

I/4.1.2. Kincstarjegyek 0HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

Il/4.2. Vallalati, egyéb hiteliszonyt jelentd értékpapirok
1I/4.2.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

11/4.2.3. Tézsdén kivili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

1/4.3. Részvények 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

/4.3.1. Tézsdére bevezetett OHUF  0,0000% OHUF  0,0000%
1/4.3.2. T6zsdén kivill 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
/4.4.1. Tézsdére bevezetett OHUF  0,0000% OHUF  0,0000%
/4.4.2. Tézsdén Kivil 0 HUF _ 0,0000% 0 HUF _ 0,0000%

1/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

I/4.5.1. Tozsdére bevezetett 0 HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

II/4.5.2. Tézsdén Kiviili 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

II/5. Szarmazékos ligyletek 12.210.150 HUF
II/5.1. Hataridés 0 HUF”  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/5.1.1. Futures 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

I/5.1.2. Forward 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

II/5.2. Opcios lgyletek 12.210.150 HUF”  0,5527% 0HUF|  0,0000%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF|  0,0000% 0 HUF|  0,0000%

II/5.2.2. OTC tipust opciok 12.210.150 HUF|  0,5527% 0 HUF|  0,0000%

0 HUF 0,0000%

0 HUF|  0,0000%
2.209.371.949 HUF| 100,0000%  2.181.114.239 HUF| 100,0000%
Netto eszkozérték 2.176.131.926 HUF| 98,4955%  2.161.345.000 HUF| 99,0936%
* Az Alapkezel6 az Alap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A brutté
modszer az Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi az Alapban év6 befektetési
eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld az Alap esetében alkalmazhatd tékeattétel (nettdé Osszesitett
kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzdk és a
kotelezettségek aranya, a t6keattételes pozicid biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott Gzletkotések
volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban
a feltintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott
szerz6dések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek vonatkozdsaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat
nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.

Az Alap futamideje 2020/01/20-2023/01/20 kéz6tt tartott. Az Alap lejarata miatt a megszlinési jelentés nem a vallalkozas
folytatdsanak elve alapjan készilt, ugyanakkor nem volt szikség korrekciéra sem az értékelésre, sem a megjelenitésre
vonatkozé szabalyozasokban.

0,0000%
0 HUF 0,0000%

1/6. K6zelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép.
/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir

Brutté eszkozérték

Székhely

H-1024 Budapest
Petrezselyem utca 2 - 8.
Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: (06 1) 489 66 64
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3. Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

Tajékoztatasi id6szak Tajékoztatasi id6szak
végén Téajékoztatasi idészakban végén
(2022. december 30.) (2023. januar 20.)

forgalomban 1évé befektetési 227.882 db 227.510 db *

jegyek darabszama

eladott befektetési jegyek 0 db **
darabszama

visszavaltott befektetési - 7

t6keszamla novekedése
2.176.131.926 HUF

9.549,3805

tékeszamla csokkenése

a portfolié dsszesitett nettd

eszkdzértéke 2.161.345.000 HUF

az egy befektetési jegyre jutod

nettd eszkozérték 9.500,0000

* Az Alapbdl a Befektetbk részére tortént kifizetést megel6z6 befektetési jegy darabszam

** Szamviteli informaciok alapjan késziilt adat.

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy befektetési jegyre

az Alap sajattokeie | =, " hetts eszkbzértek

2020/12/30  2.418.794.055 HUF 9.648,1614
2021/12/30 9.304,8481
2022/01/31  2.226.115.561 HUF 9.319,7503
2022/02/28 9.277,2493
2022/03/31  2.157.051.745 HUF 9.235,7335
2022/04/29 9.297,8792
2022/05/31  2.161.543.145 HUF 9.324,1502
2022/06/30 9.288,5912
2022/07/29 ~ 2.123.813.184 HUF 9.233,7295
2022/08/31 9.298,1660
2022/09/30  2.140.482.244 HUF 9.360,7368
2022/10/28 9.382,1678
2022/11/30  2.175.829.911 HUF 9.521,1482
2022/12/30 9.549,3805

2023/01/20*  2.161.345.000 HUF 9.500,0000

* Az Alapbdl a Befekteték részére tortént kifizetést megel6z6 nettd
eszkozérték és befektetési jegy arfolyam
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek
része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel$ altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2022. év elejei 524 milliard forintrél az év soran 568 milliard forintra
novekedett. Az Alapkezel6nél medfigyelt trendhez képest hasonldéan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon
kezelt vagyon és az év eleji 7.851 milliard forint vagyon 2022. december végéig 9.290 milliard forintra ndvekedett. Az intézményi
ugyfelek szamara kezelt vagyon 6,6 milliard forintrél 7,8 milliard forintra névekedett.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2022-ben valtozasok.
2022. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezetd és alkalmazottak

(2022. évben az atlagos létszam 20,25 f6)

az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak

igen (10 f6) nem (10,25 f0)
régzitett 170,976,972 HUF 73,527,214 HUF

véltozd 74,211,351 HUF 18,421,560 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti Osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkiil)

nyereségrészesedés 245,188,323 HUF 91,948,774 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tuldra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkez6 oldalon tekinthet6 meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap megsziinésekor aktualis kockazati profiljat jelzd dsszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk Indicator) értéke az
1-7 osztaly kdzll a 7. osztalyba tartozott, valamint a 1286/2014/EU és a 2017/653/EU rendeletek alapjan készilt, 2023. januar
2-t6l hatalyos kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumban (KID) talalhatd. A legmagasabb kockazati osztalyba tortént
besorolas oka, hogy az Alap tézsdén kivili opciés Ugyletet tartalmazott, aminek Osszetettsége jelentésen megnehezitette a
profilja jelentdsen alacsonyabb, mint az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek T+2 napos visszavaltasa altal biztositott
likviditds. Az Osszesitett kockazati mutaton tulmenden az Alapkezel6 az Alap kockazatai szempontjabél relevans piaci,
likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését
mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezelé az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei 2022-ben nem tartalmaztak olyan
pénzigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezelének kiildnleges szabalyokat kellett volna
alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok 2020/12/30 2021/12/30 2022/12/30 2023/01/20
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap) 312 1,408 1,042
Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 100.00%
Kotelezettség/Eszkoz arany 0.00% 0.00% -0.07% 100.00%
Kozepes likviditasu eszkozok aranya 0.0000%
Alacsony likviditasu eszk6zok aranya 75.0876% 78.8742% 41.7586% 0.0000%

0.0000% 78.8742% 41.7586% 0.0000%

0.0000% 0.0000% 0.0000% 0.0000%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere nem
tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat veszteség
érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezeld ezen kilénbdzé jelentésebb kockazattipusokra
vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése
érdekében az Alapkezelé az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teriletével
egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 2022 évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési
alap és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. A 2022. februarban kialakult orosz-ukran konfliktus, A 2022. évi
éves atlagos 14,5%-os inflacié a piaci folyamatokon keresztiil érintette a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok és portféliok
teljesitményét. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kuldnb6zé kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a
mogottes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események
hatdsanak. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart,
az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése
érdekében visszavonasig szlinetel a panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténdé
személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tObbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidkhalézataban a fenti
nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél szolé lgyféltajékoztatoban leirt moédon
lehetséges.

Korlatozott likviditasu eszk6zok aranya

lllikvid eszk6zOk aranya
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap céljaként szerepelt, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, kdzismert vallalatok, az
AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban dsszeallitott kosar futamidé alatti, a
kovetkez6 szabalyok szerint szamitott teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A futamidé minden évében félévente
megfigyelésre kerllt az egyes részvények teljesitménye és ezek atlaga lett a részvény adott évi teljesitménye. A
hozamszamitas soran egy részvény egy adott évi teljesitménye legfeljebb +38,00%-ig kerllt figyelembe vételre. Végil az
igy megallapitott éves teljesitmények atlaga kerult a futamid6é végén kifizetésre (100%-os részesedési arany mellett). Az
Alap a részvénykosar altal elérhetd hozamszerzési lehetéséget a 3 éves futamidé alatt csak ugy tudta biztositani, hogy
lejaratkori teljes t6kevédelem helyett részleges t6kemegdrzést vallalt, amelynek értelmében igéretet tett arra, hogy a
Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp eléri a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek
néveértékére vetitve. A részleges tékemegbrzésbdl kovetkezett, hogy lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a
névértékiikhéz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget tartalmaz. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb
38,00%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-o0s arfolyamveszteségét 6sszegezve az
Alapon, mint befektetésen legfeljebb 38,00%-5,00%=33,00%-0s maximalis hozam elérése volt lehetséges (365 napos
bazison szamitott, maximalis éves hozam=9,96%, maximalis EHM=9,96%) (100,00%-0s részesedési arany mellett). A
részvények esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanta mérsékelni, hogy a
hozamszamitasnal a részvények futamidd elsé harom hetében hetente egyszer medfigyelt arfolyamainak atlagat alkalmazta
kezd6érteknek, mig a zaréértékeket a futamidd egyes éveiben félévente medfigyelt arfolyamok atlagai jelentette. A
Befektet6knek javasolt minimum befektetési idétartam megegyezett az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja
hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve teljes tékevédelmet nem igért. Az Alapban talalhaté eszkézoket reprezentald index
nem létezik, az Alap referenciamutatoként alkalmazhat6 indexet nem kovetett, ezért a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7.
cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsuilt.

A hozamlehetéséget nyujté Opcié mogottes pénziigyi eszkdzeinek altalanos bemutatasa

Az Alap hozamtermel6 eszk6zét az AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvényekbdl egyenld aranyban

Osszeallitott részvénykosar jelentette, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31.

pontjaban szerepld opcios Ugylet biztositotta.

> AstraZeneca PLC: a jelenleg Cambridge-ben székhellyel rendelkezé vallalat 1999-ben a svéd Astra AB és a brit Zeneca
Group plc vallalatok egyestilésével jott Iétre. A vallalat a vilag egyik vezet6 kutatasorientalt gydgyszervallalata, amely a
daganatos, sziv- és érrendszeri, gyomor- és bélrendszeri, fert6z8, idegrendszeri, valamint Iéguti és gyulladasos
megbetegedésekben hasznalatos gydgyszereket kutat, gyart és forgalmaz. A vallat a vilag 100 orszagaban tébb, mint 62
ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a London Stock Exchange, Stockholm Stock Exchange, New York Stock
Exchange t6zsdéken lehet kereskedni. Részvényei szamos vezetd tézsdeindex, tobbek kdzott a FTSE, Dow Jones,
MSCI indexcsalddok kosaranak elemei.

-> Bayer AG: a vilag egyik vezet6 gyogyszeripari vallalata, amely tébb mint 115 ezer alkalmazottal a vilag 90 orszagéban
420 vallalkozast magaban foglalé cégcsoportban folytatia tevékenységét az emberek, allatok és ndvények
egészségvédelmét szolgald innovativ termék gyartasa és szolgaltatasok nyujtasa tertletén. A betegségek megelézése,
diagnosztizalasa, kezelése és gyogyitasa mellett fontos szerepet kap az élelmezés, vetdmagok és a nem-
mez6gazdasagi kartevéirtas teriileteknek is. A Leverkusenben székhellyel rendelkezd német cég torténete 1863-ig nyulik
vissza. Részvényeivel Deutsche Borse csoporthoz tartozd, valamennyi németorszagi (Frankfurt, Berlin, Dusseldorf,
Hamburg, Hannover, Stuttgart, Munnich Stock Exchange) t6zsdén lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6
t6zsdeindex, tobbek kozott a DAX, FTSE, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

- Novartis AG: A vallalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykdteles és az enyhe lefolyasu betegségekre és kozérzet
javitasara szolgalé, nem vénykoételes gyégyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét és javitasat
szolgalo termékek és az allategészséguligyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkil értékesitett termékportfolidban
talalhatonépszerli markak: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A
vallalatot 1996-ban a nagy multu Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories egyesiilésével alapitottak, igy tényleges torténete
250 évre vezethet6 vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126 ezer f6t
foglalkoztat. A Svajc 20 vallalatat tdmorité SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban szerepelnek részvényei.

- Roche Holding AG: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, korhazi professzionalis), tevékenységének
fébb profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bérgydgyaszat, idegrendszeri, fert6zés, elhizas elleni szerek.
Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tébb mint 150
orszagaban 80 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyli cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot
magaban foglalé SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak 0sszetevéi.

- Sanofi: A vilag egyik legnagyobb gyodgyszeripari és biotechnoldgiai vallalat csoportja, a vakcinak kutatasaban,
fejlesztésében és gyartasaban vezetd szerepet tolt be, amely mellett az innovativ vénykoteles és nem vénykoteles
termékek széles kindlatat nyujtia. A véllalat tevékenységének f6bb terlletei: diabétesz kezelésére szolgald
készitmények, innovativ vénykoteles és vény nélkil kaphatd készitmények, oltéanyagok, ritka betegségek és
allatgyogyaszat. A vény nélkil kaphaté készitmények piacan legnépszeriibb készitményei kdz6tt megtalalhatoé tébbek
kozott: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vallalat térténete 1718-ban
kezd6dott, jelenleg a vilag 100 orszagaban 100 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel - melyek a 40 legnagyobb
francia vallalatot magaban foglal6 CAC40 t6zsdei részvényindex, illetve a Dow Jones, FTSE, MSCI, STOXX
indexcsaladok kosaranak dsszetevéi kozé tartoznak - a Euronext Paris Stock Exchange t6zsdén lehet kereskedni.

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban allé6 pénziigyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazatkedveld, kozepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez8é befektetési
idéhorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.
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Az Alap hozamfizetésére vonatkozo adatok
Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében:

- A futamidd elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepldé részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2020/01/20, 2020/01/27 és 2020/02/03 napokon megfigyelt tézsdei
zardarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi mdédszer csOkkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran
a részvenyek esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésre gyakorolt hatasat.

- A futamidd alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zard értékének a futamidd alatt féléves gyakorisaggal, 2020/07/24, 2021/01/22, 2021/07/23, 2022/01/21,
2022/07/15 és 2023/01/13 napokon megfigyelt tézsdei zaréarakbdl szamolt éves atlagokat tekintjik.

Az Alap teljesitménye a fentiek alapjan a Befektetési jeqgyek névértékére vetitve az alabbiak szerint alakult:

Az Alap futamidejének 1. éve végén rogzitett hozam:

o N o Futar,nid()’ N N 1. évben részvénykosar hozama

> > SN indulasa- N >
Részvények S 2 2 kor e e tényleges

o o o / o —

S S 8 sz'amolt 8 o atlag  rogzitett

~ ~ ~ atlag N D 1 feléy 2. féléy
AstraZeneca 7.837,000{ 7.500,000{ 7.456,000 LI 8.652,000( 7.777,000 +13,88% +2,36% +8,12% +8,12%
Bayer 75,500 73,560 74127 60,690 52,360 -18,13%| -29,36%| -23,75%| -23,75%
Novartis 92,720 90,710 91,627 78,070 85,930| -14,80% 6,22%| -1051%| -1051%
Roche 328,150| 318,750 RYZMREY  318,900| 318,450 -1,58% -1,72% -1,65% -1,65%
Sanofi 91,402 86,230 88,252 88,329 81,019 +0,09% -8,20% -4,06% -4,06%

Az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint a futamidé elsé évében az Alap
részvénykosarat jelenté AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvények arfolyama a megfigyelési
idészakban (2020/07/24, 2021/01/22) az indulé szintjéhez képest +8,12%-kal, -23,75%-kal, -10,51%-kal, -1,65%-kal, -
4,06%-kal valtozott.

Az Alap futamidejének 2. éve végén rogzitett hozam:

o N © R 0 = 2. évben részvénykosar hozama

> > ) indulasa- N >
Részvények Q e e kor e e tényleges

o o o P — Q]

8 8 S sz’amolt N N atlag  rogzitett

~ ~ ~ atlag ~ DN 1. féléy 2. félév
AstraZeneca 7.837,000{ 7.500,000| 7.456,000 @EELIAY 8480,00] 875200 +1161%| +1519%| +1340%| +13,40%
Bayer 75,500 73,560 73,320 74,127 51,200 51,620{ -3093%| -30,36%| -30,65%| -30,65%
Novartis 92,720 90,710 91,450 91,627 84,570 79,870 -170%|  -12,83%| -1027%| -10,27%
Roche 328,150| 318,750 325,200 WERYZNIREY 347,300 360,650 +7,18%| +11,30% +9,24% +9,24%
Sanofi 91,402 86,230 87,125 88,252 87,593 90,447 -0,75% +2,49% +0,87% +0,87%

Az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint a futamidé masodik évében az Alap
részvénykosarat jelenté AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvények arfolyama a megfigyelési
id6szakban (2021/07/23, 2022/01/21) az induld szintjéhez képest +13,40%-kal, -30,65%-kal, -10,27%-kal, +9,24%-kal,
+0,87%-kal valtozott.

Az Alap futamidejének 3. éve végén rogzitett hozam:

o N @ Futar,nidé n °._." 3. évben részvénykosar hozama

> > S indulasa- N >
Részvények S 2 2 kor e L tényleges

o o o / ()] ™M

S S 8 sz,amolt N o atlag  rogzitett

~ ~ ~ atlag N D 1 féléy 2. féléy
AstraZeneca 7.837,000( 7.500,000| 7.456,000 [ERIAGYN 11.110,00( 11.656,00] +46,23%| +53,42%| +49,82%| +38,00%
Bayer 75,500 73,560 74,127 55,630 57410{ -2495%| -22,55%| -23,75%| -23,75%
Novartis 92,720 90,710 91,627 82,620 84,500 -9,83% -1,78% -8,80% -8,80%
Roche 328,150| 318,750 RYZMRRY  331,850{ 291,700 +2,41% -9,98% -3,78% -3,78%
Sanofi 91,402 86,230 Rewiyd 100,200 91,180| +13,54% +3,32% +8,43% +8,43%

Az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint a futamidé harmadik évében az Alap
részvénykosarat jelenté AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvények arfolyama a megfigyelési
id6szakban (2022/07/15, 2023/01/13) az induld szintjéhez képest +49,82%-kal (ebbdl rogzitésre kerilt: +38,00%), -23,75%-

kal, -8,80%-kal, -3,78%-kal, +8,43%-kal valtozott.

Az Alap teljes, 3 éves futamideje alatt régzitett hozam:
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Részvény hozam
- RésZVE 3. év
L Evente el VY
Részvények | 4 gyben | 2. évben | 3. évben | rogzitett (Sl Ert oo
rogzitett | rogzitett | rogzitett | hozamok [Riaakkali Y
atlaga
AstraZeneca +8,12%| +13,40%| +38,00%| +19,84%
Bayer -23,75%| -30,65%| -23,75%| -26,05%
Novartis -10,51%| -10,27% -8,80% -9,86%
Roche -1,65%| +9,24% -3,78%| +1,27%
Sanofi -4,06%| +0,87%| +8,43%| +1,75%

Az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint teljes, 3 éves futamidé alatt az Alap
részvénykosarat jelentd AstraZeneca, a Bayer, a Novartis, a Roche és a Sanofi részvények +19,84%-0s, -26,05%-0s, -
9,86%-0s, +1,27%-0s és +1,75%-0s teljesitményébdl szamolt atlag -2,61%-0s részvénykosar teljesitményt, illetve 0,00%-0s
kifizethet6 hozamot eredményezett.

Ahol:
¥ Részvény™15:
i Részvény Bloomberg code ISIN code
1 AstraZeneca PLC AZN:LN Equity GB0009895292
2 Bayer AG BAYN:GY Equity DEOOOBAY(0017
3 Novartis AG NOVN:SW Equity CH0012005267
4 Roche Holding AG ROG:SW Equity CH0012032048
5 Sanofi SAN:FP Equity FR0O000120578
1] részvény'}:o: az alabbi idépontokon medfigyelt t6zsdei zardarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt értéke:
2020/01/20
2020/01/27
2020/02/03

[} részvényjtzl-sz az alabbi Y_t_i id6pontokon a ,j” részvény megfigyelt t6zsdei zardarainak egyszerl szamtani atlaggal
szamolt értéke az i=1, 2 idépontokra:

Y11 2020/07/24
Y12 2021/01/22
Y21 2021/07/23
Y22 2022/01/21
Y31 2022/07/15
Y 32 2023/01/13

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibgyogyszergyartok2alapja-sikeresjegyzes-reszesedesiratakozzetetelekhu-
20200124.pdf.

Az Alap Kezelési szabalyzatanak VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint a futamidé alatt hozamkifizetést nem
teljesitett, igy az Alap a teljes futamidé alatt -5,00%-0s (éves hozam: -1,69%, EHM=-1,69%) teljesitményt ért el a Befektetési
jegyek névértékére vetitve. Az Alap a befektetési jegyek szamlavezetd helyein az lgyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsolodd
pénzszamlakra 2023/01/20-an teljesitett részleges tékevisszafizetést Befektetési jegyenkénti 95%-os arfolyamvédett szintnek
megfeleld 9.500 HUF 6sszegben. Az Alap a futamidd végén teljesitett 95%-0s arfolyamvédelemnek megfeleld tbkekifizetést
kovetben 2023/01/20-an lezarta mikddéseét.

* 365 napos bazison szamitott hozam
** g betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kbzzétételérdl szol6 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet szerint
szamitott egységesitett értékpapir hozam mutato.
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6. Az Alap hozamadatai

befektetési jegyek

2023/01/20-ig elért évesitett hozamok arfolyamértékébdl
szamitva

1év 1.75%
2 év -0.87%
3év -1.69%
4 év -
5év -

indulastol szamitott évesitett hozam -1.69%

naptari évre szamitott évesitett hozamok
2022 2.63%
2021 -3.56%
2020 -
2019 -
2018 -
2017 -

kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a
pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az
Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnbdz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen
keletkezé vissza nem igényelhetd forrasado levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja
ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal térténd visszavaltasakor, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban
meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek
mindslil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz,
illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos
kéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa a megsziinési jelentés készitésének
idépontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara voltak
helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének
mindslilé Forgalmazé adot von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-elétakarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési
jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkdili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes bevételiiket néveli. Ez utan a
mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adot medfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas
egyensulyat javito kilénadordl és jaradékrol szolo térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos mdédositasa értelmében kiilbnado-fizetési
kételezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz szilkséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydjti és megbrzi.
A megszinési jelentésben szerepl6 hozamok a befektetét terhelé forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadd
levonasa eldbtti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaloi dij stb.
felszamitasa utani netté hozamkeént keriiltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében kertilnek
megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozo
mindenkor hatalyos elbirasaival 6sszhangban kertl sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg
(kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

CIB Gyogyszergyartok 2 Szarmaztatott

Alapi 2023/01/20

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem -84.281.701 HUF
Egyéb bevételek 106.748 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak 8.305.264 HUF
Letétkezelbnek fizetett dijak 50.046 HUF
Egyéb dijak és adok 10.069.992 HUF
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF
fBefrektetett' eszkdz6kre elszamolt 0 HUE
értékvesztés

M'a, az eszkézok értékét befolyasold 0 HUF
Nett6 jovedelem (Az Alap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjdban szereplé -102.600.255 HUF

targyévi eredmény)
Az Alap eszkozeinek értékesitébdl
befolvt ellenérték

2.181.134.282 HUF

Jarulékos, egyéb bevételek 0 HUF
K.(?telelzettsegek teljesitésébdl adodo 19.789.282 HUF
kifizetések

Végelszamolas soran felmeriilt

koltségek, felszamitott dijak
Befektetdk kozott feloszthato téke és

az Alap telies portfolidjara vetitve 2.161.345.000 HUF
eqy befektetési jegyre vetitve 9.500,0000 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.
Alap  hozam- és  tSkekifizetésére|Az Alap a befektetési jegyek szamlavezet6 helyein az ligyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsolddé pénzszamlakra
vonatkoz6 adatai (mértéke, idBpontja, |teljesitett téke- és hozamkifizetést az alabbiak szerint:

helye) Az Alap a befektetési jegyek szamlavezetd helyein 2023/01/20-an az ugyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsolodo
pénzszamlakra teljesitett Befektetési jegyenkénti tékekifizetés a 95%-os arfolyamvédett szintnek megfelelé 9.500
HUF 6sszegben.

A Ala] érték gil irozési, S T o . - fian s T .
v;amint teﬁ}es hsz:m‘-):gtlarreE;;Ziri?ZESI Az Alap az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU
' rendelet médositasarél szélé6 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti

értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem kotott.

Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatozé|Az Alap hozamtermelés céljabdl AstraZeneca, Bayer, Novartis, Roche és Sanofi részvényekbdl egyenld aranyban
adatok kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményétdl fliggd szarmaztatott pozicidkat tartott.

Szarmaztatott Ugyletek megnevezése és
értéke

idépont eszkdz megnevezése eszkoz értéke

Asian structured long individually & locally capped "stellar" call spread OTC
option

Asian structured long individually & locally capped "stellar" call spread OTC
option

Asian structured long individually & locally capped "stellar" call spread OTC
option

2020/12/30 3.907.248 HUF

2021/12/30 5.128.263 HUF

2023/01/20

* Szamviteli informacidk alapjan készllt adat.
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8. Az Alap mérlege

CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.01.20
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilénbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 2.151.105 2.181.134
I. KOVETELESEK 242 2.161.345
1. Kovetelések 242 2.161.345
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kllfdldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési killdnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl . -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 2.150.863 19.789
1. Pénzeszkdzok 2.150.863 19.789
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 47.209 -
1. Aktividébeli elhatarolas 47.209 -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 12.210 -
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.210.524 2.181.134
Megnevezés 2022.12.31 2023.01.20
E. SAJAT TOKE 2.176.677 2.161.345
1. Indul6 téke 2.278.820 2.275.100
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 2.625.700 2.625.700
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 346.880 - 350.600
Il. Tékevaéltozas (Tékenévekmény) -102.143 -113.755
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 11.310 11.472
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka -90.827 -
3. El6z6 évek eredménye -8.003 -22.627
4. Targyévi eredmény -14.623 -102.600
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 32.483 19.789
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kételezettségek 32.483 19.789
lll. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kételezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.364 -
FORRASOK OSSZESEN : 2.210.524 2.181.134
A megsziinési jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készllt.
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
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9. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB GYOGYSZERGYARTOK 2 SZARMAZTATOTT ALAPJA E U R l ZO N
EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2022.12.31 2023.01.20

. Pénziigyi miiveletek bevételei 49.765 3.510
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 87.792
lll. Egyéb bevétel 3.746 107
IV. Miik6dési koltség 67.052 18.365
V. Egyéb raforditasok 1.082 60
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+1ll-IV-V-VI) -14.623 -102.600

A megsziinési jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.

Budapest, 2023. januar 27.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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working world

Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

A megsziinési jelentésben kozzétett szamviteli informdciok kényvvizsgalatarol
késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a CIB Gydgyszergyartdk 2 Szarmaztatott Alapja (a tovdbbiakban: ,az
Alap™) mellékelt megszlnési jelentésének 3., 7., 8. és 9. pontjaiban kdzzétett
szamviteli informdaciéknak (,szamviteli informacidk”) a koényvvizsgalatat a 2023.
januar 1-tél 2023. januar 20-ig tartdé idészakra.

Véleményink szerint az Alap 2023. janudr 1-t8l 2023. janudr 20-ig tarté id6szakra
vonatkozd megsz(inési jelentésében kozzétett szamviteli informdciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes
pénzligyi targyd torvények moddositdsardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel (,a
Torvény™), valamint a Szamvitelrdl szél6 2000. évi C. térvény (,szadmviteli toérvény"™)
az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozé el8irasaival
0sszhangban kerliltek dsszeallitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll
felel6sséglink bbvebb leirdsat jelentésiink ,,A kodnyvvizsgdlénak a szamviteli
informacidk konyvvizsgalatdért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovdbbiakban: ,az Alapkezeld") a vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.
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Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megszinési jelentés 2. pontjara, mely leirja, hogy a kezelési
szabdlyzatban rogzitettek szerint az Alap 2023. janudr 20-4n lejart. Ennek
kovetkeztében az Alap nem a vdllalkozas folytatasdnak elve alapjan készitette el a
megsz(inési jelentését. Véleménylink nincs mindsitve ennek a kérdésnek a
vonatkozasaban.

Egyéb informacidk

Az Alapkezeld Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelds az egyéb
informdacidkért és a megszlnési jelentésnek a Torvény vonatkozd el8irdsaival
0sszhangban torténd elkészitéséért. Az egyéb informdciok az Alap 2023. janudr 1-t6l
2023. janudr 20-ig tarté id6szakdra vonatkozd megsz(inési jelentésében foglalt
informaciékbdl allnak, de nem tartalmazzak a szdmviteli informdacidkat és az azokra
vonatkozd kdnyvvizsgdldi jelentésilinket. A szamviteli informdacidkra vonatkozd
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

A megsz(nési jelentésben kozzétett szamviteli informadcidk altalunk végzett
konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk [ényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel6ssége a szamwviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informdciok
elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd,
kordlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az irdanyitdssal megbizott személyek felel8sek az Alap pénzigyi

beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalénak a szdmvitel informdcidk kdnyvvizsgalataért valé feleléssége

A kodnyvvizsgdlat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazdé fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
létezd Iényeges hibds allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha ésszer( lehet az a vdrakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasdgi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
0sszhangban elvégzésre kerlld kdnyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljik a szamviteli informdcidk akar csaldsbdl, akdr
hibdbdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljdarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozasdahoz elegend6 és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tardasanak kockdazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

» Megismerjik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6bnek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa. Ha annak
alkalmazdsa nem megfeleld és a vezetés mas elven alapuld szamvitelt
alkalmaz, akkor kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés
részérdl az alternativ elven alapuld szdmvitel alkalmazdsa. Ertékeljik az
alternativ elven alapulé szamvitel és annak alkalmazasanak indokldasat
bemutatéd kozzétételek megfelel6ségét is. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldéi  jelentésiink  datumadig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak.
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Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kodnyvvizsgdlat jelent6s
megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal az Alapra vonatkozdan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentés
hidnyossdgait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kovetelményekrdl

A Toérvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felelds az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztdasaért, valamint a kezelési kdltségeknek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapan torténd elszdmoldsaért. A térvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgdlata, hogy a
megsz(inési jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak véqi leltarral
aldtdmasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszdmoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményilnk szerint a megsz(inési
jelentésben szereplé eszktzok és kotelezettségek a leltarral aldtdmasztottak, és
megsz(inési jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriltek elszamoldsra.

Budapest, 2023. januar 27.

dr. Hruby Attila Kénya Zsolt
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007383

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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