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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

A Részalap portfolidjaban talalhato eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap

2021.12.30

SEIEIRC]

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

Darabszam

Tokeattétel brutto, valamint kotelezettség modszerrel szamitott teljes

mértéke*
Tényleges
Maximalis

Alap devizaneme

Devizakitettség fedezettségi szintje

Lejaratkori tékevédelmet biztositd szintetikus betét

Folyészamla

GlaxoSmithKline, a Merck és a Roche részvényekbdl kialakitott

befektetési eszkdzkosar teljesitményét biztosité OTC opcid
telezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhoz viszonyitott

I/1. Hitelallomany

1/2. Egyéb kotelezettségek

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség

Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon bellli aranya
I/1. Folyészamla, készpénz

1/2. Egyéb kowetelés
I/3. Lekotott bankbetétek

1.226.287.122 HUF
10.418,1325
117.707 db
Kotelezettség
modszer
68,03%
120,00%

Bruttd
modszer
32,02%
120,00%
HUF

0,00%

Alap teljes portfélidjan belil 10% feletti részaranyban szerepl6 eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

791.153.893 HUF " 64,5162%
442.483.385 HUF " 36,0832%
r

194.572.245 HUF | 15,8668%

14,1381%

0 HUF 0,0000%
201.922.401 HUF  14,1381%

0 HUF 0,0000%

1.428.209.523 HUF| 100,0000%
442.483.385 HUF| 30,9817%
0,0000%

791.153.893 HUF|  55,3948%

2022.12.30
1.164.959.991 HUF
10.321,9861
112.862 db
Koételezettség

modszer modszer
63,19% 27,63%
120,00% 120,00%

HUF

0,00%
752.523.819 HUF  64,5965%
419.175.105 HUF|  35,9819%
213.378.924 HUF = 18,3164%

220.117.857 HUF| 15,8921%

0 HUF
220.117.857 HUF
0 HUF
1.385.077.848 HUF
419.175.105 HUF

0,0000%
15,8921%
0,0000%
100,0000%
30,2636%
0,0000%

54,3308%

752.523.819 HUF

II/3.1. 3 honapnal révidebb lekotésdi OHUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési 791.153.893 HUF 55,3948% 752.523.819 HUF 54,3308%
Il/4. Atruhazhato értékpapirok 0 HUF[  0,0000% 0 HUF
II/4.1. Allampapirok 0 HUF|  0,0000% 0 HUF
I/4.1.1. KStvenyek 0 HUF  0,0000% OHUF  0,0000%
Il/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

II/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelent6 értékpapirok
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett OHUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
/4.2.2. T6zsdén kivili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
I/4.3.1. T6zsdére bevezetett OHUF  0,0000% 0HUF  0,0000%
I/4.3.2. T6zsdén kiviili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
0,0000% 0 HUF
Il/4.4.1. T6zsdére bevezetett 0HUF  0,0000% OHUF  0,0000%
II/4.4.2. T6zsdén kiviili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%
Il/4.5.1. Tézsdére bevezetett OHUF  0,0000% OHUF  0,0000%
/4.5.2. T6zsdén kiviili 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

II/5.1. Hatarid6s 0HUF”  0,0000% OHUF  0,0000%
I/5.1.1. Futures 0 HUF  0,0000% 0 HUF  0,0000%

/5.1.2. Forward 0OHUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

II/5.2. Opcids igyletek 194.572.245 HUF " 13,6235% 213.378.924 HUF | 15,4056%
I/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF  0,0000% 0HUF  0,0000%

/5.2.2. OTC tipusti opciok 194.572.245 HUF | 13,6235% 213.378.924 HUF | 15,4056%

1/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato ép.
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir

Brutté eszkozérték
Nett6 eszkozérték

0,0000%

0 HUF 0,0000%
1.428.209.523 HUF| 100,0000%
1.226.287.122 HUF| 85,8619%

0,0000%

0 HUF|  0,0000%
1.385.077.848 HUF| 100,0000%
1.164.959.991 HUF| 84,1079%

* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség mddszerrel szamitja ki. A bruttd
moddszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban Iévé befektetési
eszkozok fedezeti és nettositasi hatasait is. Az Alapkezeld a Részalap esetében alkalmazhatd tékeattétel (nettd Osszesitett
kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a
kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio biztositékanak mértéke, a Részalap mogéttes piacain végrehajtott Gizletkotések
volumene, természete és kiterjedése, valamint az uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban
a feltintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kodzott ingadozott. Az Alapkezel6 a Részalap nevében kotott
szerz6dések, teljesiilt megbizasok, tékeattételt eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garanciakat
nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznaldsara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap 2022.12.30 Nettd
eszkdzértékének és 2022.12.31 szamviteli értékének a kuldénbdzetét az egy napra jutd dij- és kamatelhatarolasok, illetve az

arfolyamvaltozasbdél adddo értékelési kiilonbozet adja.
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3. Alap forgalmi adatai

& W4

3.1. A tajékoztatasi idoszakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajekoztatasi idészakban

2021. december 30.
forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama 117.707 db 112.862 db

eladott befektetési jegyek darabszama 6.021 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama el

tokeszamla névekedése 61.776.451 HUF
té6keszamla csokkenése 110.236.454 HUF

a p°”f°“° Osszesitett netto 1. 226 287.122 HUF 1.164.959.991 HUF
eszkozerteke

az eqy ,befekteteS| jegyre jutd nettd 10.418,1325 10.321,9861
eszkozertek

* Szamviteli informaciok alapjan készult adat.

Tajékoztatasi idészak végén
(2022. december 30.)

3.2. A tajékoztatasi idészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettéd
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre juté

a Részalap sajat tékéje netto eszkézerték

2020/12/30 - -
2021/12/30 1.226.287.122 HUF 10.418,1325

2022/01/31 1.213.753.472 HUF 10.424,3904

2022/02/28 1.180.195.326 HUF 10.066,0610

2022/03/31 1.216.267.625 HUF 10.378,5071
2022/04/29 1.227.712.238 HUF 10.578,3458

2022/05/31 1.229.939.625 HUF 10.496,6940

2022/06/30 1.201.190.311 HUF 10.320,3910

2022/07/29 1.145.084.874 HUF 9.861,4748
2022/08/31 1.086.647.952 HUF 9.417,0945

2022/09/30 1.101.944.613 HUF 9.599,4060

2022/10/28 1.123.118.587 HUF 9.794,5250

2022/12/30 1.164.959.991 HUF 10.321,9861
2023/02/28 1.154.508.849 HUF 10.369,1259
2023/03/31 1.143.634.821 HUF 10.374,0459

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjadban bemutatott 2022. éves, illetve 2023. | negyedéves jelentds
eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatasat a 2022/01/31, 2022/02/28, 2022/03/31, 2022/04/29,
2022/05/31, 2022/06/30, 2022/07/29, 2022/08/31, 2022/09/30, 2022/10/28, 2022/11/30, 2022/12/30,
2023/01/31, 2023/02/28, 2023/03/31 idépontokban a Részalap sajat tokéjére, illetve az egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkbzérték adatok mutatjak.
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4.Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozés, az Alapkezelében az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6
100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek
része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagja.

Az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2022. év elejei 524 milliard forintrdl az év soran 568 milliard forintra
névekedett. Az Alapkezelénél medfigyelt trendhez képest hasonldéan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon
kezelt vagyon és az év eleji 7.851 milliard forint vagyon 2022. december végéig 9.290 milliard forintra ndvekedett. Az
intézmeényi ugyfelek szamara kezelt vagyon 6,6 milliard forintrél 7,8 milliard forintra ndvekedett.

Az Alapkezelé mikédésében nem kdvetkeztek be 2022-ben valtozasok.
2022. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet6 és alkalmazottak

(2022. évben az atlagos létszam 20,25 f06)

az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felelés személyként lényeges hatast gyakorolnak

igen (10 f6) nem (10,25 f6)
rogzitett 170,976,972 HUF 73,527,214 HUF

valtozd 74,211,351 HUF 18,421,560 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
eltti Osszege (az Alapkezel altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkil)

nyereségrészesedés 245,188,323 HUF 91,948,774 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezeld Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kévetkez6 oldalon tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf.

Az Alapkezel§ altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A Részalap fordulénapkori aktudlis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tulmenéen az Alapkezeld az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikdodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kdvetett nyomon. Ezen
kockazatok kezelését mennyiségi és minGségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valositotta meg. Az
Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj megallapodasokat. A Részalap portfolidelemei 2022-
ben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszkozoket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kilonleges
szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak
szerint alakultak:

CIB Gyogyszergyartok 3
Szarmaztatott Részalapja

Likviditasi mutatok

Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)

Visszavaltads a NEE aranyaban (1 nap) 0,03%
Kotelezettség/Eszkdz arany 18,53%
Kbdzepes likviditasu eszkdzok aranya 30,67%

Alacsony likviditds U eszk6zdk aranya
Korlatozott likviditasu eszZk6z0k aranya
lllikvid eszk6z6k aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere
nem tudja, vagy nem hajlando kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezelét, a befektetési alapokat, a portfolidkat veszteség
érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel$ ezen kulénbdz6 jelentésebb kockazattipusokra
vonatkozd szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése
érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével
egylttmikoédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Az Alapkezel6 2022 évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési
alap és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. A 2022. februarban kialakult orosz-ukran konfliktus, a 2022. évi
éves atlagos 14,5%-os inflacié a piaci folyamatokon keresztiil érintette a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok és portfoliok
teliesitményét. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kockazati besorolasa (2022. évben az SRRI mutatd) az alapjan
tortént, hogy a mogottes eszkozok a jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara, milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos
tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditds kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges
fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (H-1024 Budapest,
Petrezselyem utca 2-8.) torténé személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a
forgalmazé fiékhalézataban, valamint interneten keresztil) tovabbra is az errél sz6l6 Ugyféltajékoztatoban leirt médon
lehetséges.
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remuneration-policy-20220802.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

A Részalap célja, hogy a gydgyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, kézismert vallalatok a GlaxoSmithKline, a
Merck és a Roche részvényeibdl egyenlé aranyban dsszeallitott kosar futamidd alatt félévente megfigyelt teljesitményének
atlagat a lejaratkor legfeljebb +36,00%-ig kifizesse (100%-os részesedési arany mellett). A Részalap a részvénykosar
teliesitményének megallapitdsahoz a részvények futamidé elsé harom hetében hetente egyszer megfigyelt arfolyamainak
atlagat alkalmazza kezdéérteknek, mig a zardértékeket a futamidd alatt félévente medgfigyelt arfolyamok atlagai jelentik.
Ezzel az altagszamitassal a részvények esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasa mérsékelheté. A
Részalap a részvénykosar altal elérhetd hozamlehetéséget a 3 éves futamid® alatt csak ugy tudja nyujtani, hogy a
lejaratkori teljes t6kevédelmet jelenté 10.000 HUF kifizetése helyett arra tesz igéretet, hogy a Befekietési jegyek a
lejaratkor mindenképp elérik a 9.400 HUF arfolyamot. Ebbél kdvetkezik, hogy lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a
névértékiikhéz viszonyitva -6,00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti
legfeljebb 36,00%-os teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -6,00%-0s arfolyamveszteségét
osszegezve a Részalapon, mint befektetésen legfeljebb 36,00%-6,00%=30,00%-0s maximalis hozam elérése
lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=9,13%, maximalis EHM*=9,13%) (100,00%-0s
részesedési arany mellett). A legkedvezétienebb esetben, azaz amennyiben a részvénykosar teljesitménye miatt a
futamidé végén hozamkifizetés nem toérténik, a Részalapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye -6,00%
lesz. A Részalap a lejaratkor a 9.400 HUF Befektetési jegy arfolyamnal magasabbra sz6l6 igéretet azért nem tesz, mert
arra a betétek és egyéb pénzigyi eszk6zok kamatai és hozamai a Részalap futamidejének kezdetekor varhaté alacsony
kamatkornyezet miatt nem nyujtananak fedezetet, azt kdvetéen, hogy a Részalapnak biztositania kell a befektetési
politikajanak megfeleléen megvasarolt Opcids pénzigyi eszkdz ellenértékét, valamint a mikddéssel kapcsolatos
koltségeket is. A Befektetbknek javasolt minimum befektetési idétartam megegyezik a Részalap futamidejével. A Részalap
befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. A Részalap referenciamutatoként
alkalmazhato indexet nem kovet. A Részalap Opcids pénzligyi eszkdz teljesitményen alapuld, a Kezelési Szabalyzatanak
31. pontjaban meghatarozott képlet szerint szamitott kifizetést igér, amely cél eléréséhez sziikséges befektetési politikat a
futamid6 elején meghataroz és amelyet a futamidé alatt valtozatlan formaban kdévet és hajt végre, ezért a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében passzivan kezelt befektetési alapnak mindsil.

A Részalap hozamtermel6 eszkozét a GlaxoSmithKline, a Merck és a Roche vallalatok részvényekbdl egyenlé aranyban

Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31.

pontjaban szerepld opcids ugylet biztositja.

> GlaxoSmithKline: A vilag tébb mint 100 orszagaban jelen lévS, 100 ezer alkalmazottat foglalkoztatd, vezetd
kutatasorientalt gyogyszergyartd és egészségmeg6rzd vallalat, amely vezetd szerepet tolt be a védboltasok
gyartdsaban, a fertézések, a kozponti idegrendszeri és léguti betegségek gyodgyitasaban. A vénykoteles
gyogyszergyartas fébb terapias terlletei: asztma és COPD, trombdzis, fertézések (antibiotikumok léguti és egyéb
fert6zések kezelésére), kozponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszié, migrén) és
daganatos betegségek, emellett kiemelten fontos terapias terllet a vallalat szamara a betegségek megelézése
védboltasok révén. A vallalat vény nélkil értékesitett termékportfolidjanak legnépszerlbb teriletei a szajapolas, intim
higiénia, ajakherpesz, laz- és fajdalomcsillapitas, dohanyzasrél vald leszokast segitdé készitmények, influenza,

véllalat toérténete 1715-ig nyulik vissza. A londoni székhelyl cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock
Exchange-re bevezetett vallalatot magaban foglalé6 FTSE 100 Index tézsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb
Osszetevéje kdzeé tartoznak.

> Merck: A vilag egyik vezetd vallalata az innovativ gydgyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt javitd
anyagok és technoldgiak, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén. Fontosabb terapias teriletek:
onkologia, endokrinolddia, fertilitas és neuroldgia. A vallalat vény nélkuli termékpalettajanak legnépszeriibb markai:
Bion, Cebion, Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vildag 67 orszagaban 83 ezer
alkalmazottat foglalkoztato vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhaté székhely( cég
részvényei tdbb, amerikai t6zsdei vallalatot tdmorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average)
kosaranak dsszetevéi.

> Roche Holding AG: A vildg legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, professziondlis diagnosztika),
tevékenységének fobb profiljai: szervatiltetés, reuma, onkolégia, bérgydgyaszat, idegrendszeri betegségek,
fertézések, elhizas elleni szerek. Legismertebb markai a Tamiflu, Lariam, Valium, és az Accu-Chek. A vallalat 1896-
ban alakult, jelenleg a vilag tébb mint 150 orszagaban 80 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyl cég
részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglald SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex
kosaranak &sszetevéi."365 napos bazison szamitott hozam.

*A betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szold 82/2010. (Ill. 25.) Korm. rendelet szerint szamitott
egységesitett értékpapir hozam mutaté.

A Részalapra jellemzé kockazat-hozam profil
A Részalapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, a Részalap a
kockazattlré, kozepes szinti hozamvarakozassal és legalabb a Részalap futamidejével megegyez6 befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithatoé ingadozasa jellemzé.
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A Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok
A Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerinti idépontokban a jelen éves jelentés készitésének
idépontjaig ismert adatok szerint a részvénykosarban szerepl6é részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei
kereskedést:

[ee] n (o] o~ O < n [s2] < (o]

3 § § g Futamidd g g g g g g Futamidd
Résaények e e < ISEI indulasa-kor S e e e < S alatt szamolt
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GSK 1.284,7211.302,12 1.219,37 (WiEEY 1.453,05] 1.653,95| 1.667,00( 1.439,60 1.553,40
Merck 71,55 70,80 71,45 71,27 75,44 78,56 87.41 102,94 86,09
Roche 308,30{313,20 302,85 RRVA 35325 34525 316,701 282,35 324,39

A Részalap 2022. évben nem fizetett hozamot.

A Részalapnak a részvényindex teljesitményétél fliggé hozamabol a Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerllt meghatarozasra:
https://eurizon.hu/shared/documents/cibgyogyszergyartok3reszalapja-sikeresjegyzesreszesedesiratakozzetetelekhu-

20210209.pdf.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitetthozamok
indulas- naptari évre szamitott
timért 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a Részalap altal 2022/12/30-ig elért

hozamok

CIB Gyogyszergyartdk 3 Szarmaztatott

X ; -0,92% - - - - - - - - - - - -0,92%
Részalapja

A Részalap futamideje 2021. februar 8-t6l indult, igy a 2021. illetve az azt megel6z6 naptari évekre a Részalap nem rendelkezik
hozamadattal ahhoz, hogy a Befektet6k szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhaté. 2021. februar 8-
at kbvetben a Részalap altal két tetszblegesen valasztott id6pont k6zétt elért, valamint tetszblegesen valasztott idSponttol 3, 6,
9 hoénapos, illetve 1, 2, 3 éves id6tavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A

Sszabalyzata tartalmazza. A Részalap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezelb végzi, a Részalap kezelési szabalyzataban
meghatarozottak szerint. A Részalap portfoliojaban lévé kamatozo kétvény tipust értékpapirokbdl, valamint minden olyan
eszkézbdl, amelybdl kamatjbvedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve a Részalap eszkdzértékének
szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkézbkbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt
arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy a Részalap kiilbnb6z6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon,
kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelhet6 forrdsadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté
forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazoénal térténé visszavaltasakor,
valamint a Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak
hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadd hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti
betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték,
valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodé jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazéasaban a
kamatjévedelem adokulcsa a megsziinési jelentés készitésének idépontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartés befektetési
szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara voltak helyezheték. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiil6 Forgalmazdé adét von le. A tartds befektetési szamlan, illetve
nyugdij-elbtakarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét
nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és
hozama az addékodteles bevételiiket nbveli. Ez utan a mindenkor érvényes addéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. A
Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kilbnadordl és jaradékrol szol6 térvény 2015. januar
1-tél hatalyos modositasa értelmében kiilénado-fizetési koételezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz
sziikséges szamitasokat az Alapkezelé 6sszegydjti és megbrzi. A megsziinési jelentésben szereplé hozamok a befektetst
terheld forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadé levonasa elétti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek ugy, mint
alapkezelési dij, letétkezelési dij, kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként kerliltek meghatarozasra. A
Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos elbirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1
évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem 31.139.237 HUF

3.283.007 HUF

Alapkezel6nek fizetett dijak 3.276.354 HUF

468.116 HUF

Egyéb dijak és addk 11.835.553 HUF

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés 0 HUF

Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Nett6  jovedelem (Az Alap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi 18.842.221 HUF

eredmeény)

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint telies|Az Alap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas

hozam-cseretgyletei: atldthatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szold
2015/2365 europai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes hozam-cseretgyleket nem
kotott.

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatoz6 adatok
Az Alap hozamtermelés céljgbol GlaxoSmithKline, Merck, Roche
részvényekb6l egyenlé aranyban kialakitott befektetési eszkdzkosar
teliesitményétdl fliggd szarmaztatott poziciokat tartott.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke Asian structured long globally capped

call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped

2021/12/30

194.572.245 HUF

2022/01/31 196.109.898 HUF

2022/02/28

158.969.664 HUF

2022/03/31

211.722.990 HUF

2022/04/29 238.454.496 HUF

call spread OTC option
2022/05/31 Asian structured long gIoba!Iy capped 226.034.991 HUF
call spread OTC option

220.002.660 HUF

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped
call spread OTC option

Asian structured long globally capped

2022/06/30

2022/07/29 195.873.336 HUF

2022/08/31 145.485.630 HUF

2022/09/30 150.098.589 HUF

2022/10/28 186.883.980 HUF

2022/11/30

209.948.775 HUF

2022/12/30 - 213.378.924 HUF
call spread OTC option
* Szamviteli informaciok alapjan készilt adat.
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8. A Részalap mérlege

CIB GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 780 557 730 439
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 780 557 730 439
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 850 000 850 000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilonbodzete - 69 443 - 119 561
B. FORGOESZKOZOK 442 524 419 271
I. KOVETELESEK 43 99
1. Kbvetelések 43 99
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilféldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kildnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 442 481 419 172
1. Pénzeszkdzok 442 481 419172
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 10 606 22 517
1. Aktiv id6beli elhatarolas 10 606 22 517
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D) Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonbozete 187 357 213 379
ESZKOZOK OSSZESEN : 1421 044 1 385 606

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31
E. SAJAT TOKE 1219 059 1 165 345
1. Indulé téke 1177 070 1128 620
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1232470 1292 680
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 55 400 - 164 060
ll. Tékevaltozds (T6kenévekmény) 41 989 36 725
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete -1849 - 1859
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 43 588 19 492
3. El6z8 évek eredménye - 250
4. Targyévi eredmény 250 18 842
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 200 477 218 396
I. Hosszu lejdratu kotelezettségek 197 489 215 568
ll. Révid lejaratu kételezettségek 2988 2828
lll. Kiilféldi pénzértékre sz016 kételezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1508 1865
FORRASOK OSSZESEN : 1421 044 1 385 606

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készilt
Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.

H-1024 Budapest
Petrezselyem u. 2-8.
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9. A Részalap eredmény-kimutatasa

CIB GYOGYSZERGYARTOK 3 SZARMAZTATOTT RESZALAPJA E E U Rl ZO N
EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2021.02.08-2021.12.31 2022.
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 12 967 31139
ll. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 520 -
lll. Egyéb bevétel 1699 3283
IV. Miik6dési kéltség 13 369 14 995
V. Egyéb raforditasok 527 585
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyeévi eredmeény (I-I+1-IV-V-VI) 250 18 842

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készilt

Budapest, 2023. aprilis 26.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Building a better 1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553
working world

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informaciok konyvvizsgdlatardl késziilt
jelentés

Vélemény

Elvégeztiik a CIB Gydgyszergyartdk 3 Szarmaztatott Részalapja, a CIB Szarmaztatott
Eserny@alap részalapja (a tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2022. évi éves jelentés
3., 7., 8. és 9. pontjaiban kozzétett szamviteli informdcidinak (,szamviteli
informacidk') a kdnyvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap 2022. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozd
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden [ényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények maodositasardl sz6éld 2014. évi XVI. torvénnyel (,a Torvény"), valamint a
Szdmvitelrdl sz6élé 2000. évi C. torvény (,szadmviteli térvény™) az éves beszdmold
mérlegére és eredménykimutatdsdra vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban kertltek
0sszedllitasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgadlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb
jogszabadlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll
felel6sséglink bdévebb leirdsat jelentésiink ,,A kodnyvvizsgdlénak a szamviteli
informacidk konyvvizsgalatadért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovdbbiakban: ,az Alapkezel6") a vonatkozd, Magyarorszagon
hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz616 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete (IESBA) daltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kddex
Konyvvizsgaldknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normadkban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.
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Egyéb informacidk

Az Alapkezel6 (gyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés") felel6s az egyéb
informacidkért és az éves jelentésnek a Térvény vonatkozé el8irdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informdcidk az Alap 2022. évi éves jelentésében
foglalt informdcidkbdl alinak, de nem tartalmazzak a szamviteli informacidkat és az
azokra vonatkozé konyvvizsgdldi jelentéslinket. A szdmviteli informacidkra vonatkozé
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és azokra vonatkozdan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informadciék altalunk végzett
konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasdsa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tdnik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a szamviteli
informacidkért

A vezetés felel6s a szamviteli informacidknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatdsara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl,
akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felel@s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kdzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitelnek a szamviteli
informaciékban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdasanak ellentmondé tényezé,
kortlmény nem all fenn.

Az Alapkezel6nél az iranyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi
beszamolasi folyamatdnak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalénak a szdmviteli informdacidk kdnyvvizsgalatdért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informacidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd [ényeges hibds
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazdé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
|étez6 l1ényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbdél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
0sszhangban elvégzett konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informdcidk akdar csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleménylnk megalapozasdhoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds
magaban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirdsat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korllmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezel6nek az Alapra vonatkozdan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szadmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsoldédd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatdsdra vald
képességétilletden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a szdmviteli informdaciékban [év6 kapcsolédo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsitenink  kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a  flggetlen
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikdljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelent8s
megdllapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal az Alapra vonatkozdéan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn dltalunk azonositott jelentés
hidnyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabdlyozéi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. § (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald aldtamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezelGje altal adott értékelése alapjan térténd elszamolasaért. A Torvény
135. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel6sséglink annak vizsgadlata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id8szaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleménylink szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kdtelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés
alapjan kertltek elszdmolasra.

Budapest, 2023. aprilis 26.

Dr. Hruby Attila Dr. Hruby Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007118

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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