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adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyeb - -
B. FORGOESZKOZOK 8 343 884 8 620 358
I. KOVETELESEK 9 854 219
1. KOvetelések 9 854 219
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiildnbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbbzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 7 552 745 4504 084
1. Ertékpapirok 7 411 589 4 532 957
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 141 156 - 28873
a) kamatokbdl, osztalékbadl 88 299 51 436
b) egyéb 52 857 - 80 309
Ill. PENZESZKBOZOK 781 285 4116 055
1. Pénzeszkdzok 813472 4116 055
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -32 187 -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 576
1. Aktiv id8beli elhatarolas - 576
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesziése (-) - -
D. Szarmazékos tigyletek értékelési kiilonbdzete 30 609 -
ESZKOZOK OSSZESEN : 8 374 493 8 620 934
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

E. SAJAT TOKE 8 343 712 5293 417
I. Indulé téke 1722 255 1221511
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 205 346 124 275 561
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-) - 122 483 091 - 123 054 050
Il. T6kevaltozds (T6kenbvekmény) 6 621 457 4 071 906
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete - 9 346 599 - 11 164 457
2. Ertékelési kilonbdzet tartaléka 139 577 - 28 873
3. El6z6 évek eredménye 15 618 285 15 828 479
4. Targyévi eredmény 210 194 - 563 243
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 30 241 3 326 813
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
II. Révid lejdratu kételezettségek 30241 3326 813
lI_Kiilféldi pénzértékre sz0l6 kételezettségek értékelési kiilbnbézete -

H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 540 704
FORRASOK OSSZESEN : 8 374 493 8 620 934

Budapest, 2022. aprilis 28.

a vallalkozas vezetdje (képviselbje)




CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP

= EURIZON

EREDMENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
I._Pénziigyi miiveletek bevételei 550 662 320 568
Ill. _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 182 878 761418
lll. Egyéb bevétel 380 135
IV. Miikédési kéltség 153 483 119 018
V. Egyéb raforditisok 4487 3510
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+11I-IV-V-VI) 210 194 - 563 243

Budapest, 2022. aprilis 28.

a vallalkozas vezetéje (képviselbje)
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:

CIB Kincsem Koétvény Részalap

PSZAF engedély szama: 110.073 /97
PSZAF engedély kelte: 1997. majus 23.
Az Alap kezeléje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja:

megel6z&en CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2021. december 31.

2022. januar 7.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Barabas Csaba
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005787

Kdényvvizsgalo:

Ernst & Young Kift.

Beszamolét alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

figyelembevételével késziilt.

A CIB Kincsem Koétvény Részalap (tovdbbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap tajékoztatéjaban kerdl

bemutatasra.

2008.09.16-i hatarnappal az IE Hunnia Allamkétvény Nyiltvég(i Befektetési Alap beolvadt a CIB Kincsem Koétvény
Alapba.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny6alapba (H-KE-111-71/2021. szdmu hatarozat), a CIB Kincsem
Kotvény Részalap — mint a HU0000702592 ISIN azonositdju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala
utjan létrehozott hatarozatlan futamidejl, szakmai és lakossagi befektetéknek forgalmazott részalap — az 1111-830-5

nyilvantartasi alszamot kapta az egyesilés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol.,, a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset

Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

1/11



CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP Kiegészité melléklet 2021.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan befektetési jegy forgalmazasi jutalék visszatéritésbdl 1 ezer Ft és befektetési jegy
forgalmazasbol eredéen 218 ezer Ft kovetelése all fenn. (2020. december 31-én forgalmazasi jutalék visszatéritésbol

5 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen 9.849 ezer Ft)

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tUzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az Gzletkdtés napja eltér a pénzugyi teljesités napjatél, akkor az tgyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd mdédon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

koz6tt mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XII.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkllonbdzet egylttes 6sszegeként kerll

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban lévé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban |évé allampapirjait az AKK altal a T. napon kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi
arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat dsszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem szilletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kozpont altal kdzzétett aktualis 3

honapos referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozé.

Az Alap a tulajdonaban Iévé kotvényeket valamely nemzetkozileg elismert hiteles adatszolgaltaté (Bloomberg,
Reuters) altal kozzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltaté altal kozzétett utolsé arfolyam alapjan
értékeli. Az atlagar elsédleges arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG. Amennyiben a fent emlitett forrasok
alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informacioéval, ugy sulyozott bekerllési atlagarfolyamon kell értékelni az adott

kotvényt.

Kamatozé értékpapir esetén a nettd eszkdzértékbe a T. napig felhalmozott kamattal névelt értéken kell

figyelembe venni az értékpapirt.

Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket a mérlegforduldnapon érvényes nettd eszkozértékén értékeli.
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

Az Alap 2021.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték

< . . Kibocs. . Beszerzési  Brutté piaci Ertékkiilon- Felhalmo-
Ertékpapir deviza kibocs. érték érték bézet  zott kamat
devizaban
MAK 2025/B HUF 95.350 108.808 101.978 -9.560 2.730
MAK 2026/E HUF 500.000 444.404 450.583 981 5.198
MAK 2027/A HUF 1.580.000 1.466.619 1.476.622 1.563 8.440
MAK 2030/A HUF 1.000.000 892.939 905.377 1.589 10.849
MAK 2033/A HUF 580.680 466.788 475.829 -87 9.128
MAK 2038/A HUF 500.000 422.490 404.344 -20.817 2.671
Allamkoétvény 6sszesen HUF 4.256.030 3.802.048 3.814.733 -26.331 39.016
UCJBF 2028/A HUF 200.000 219.080 184.666 -35.661 1.247
Jelzaloglevél 6sszesen HUF 200.000 219.080 184.666 -35.661 1.247
FUTURL 4 03/23/31 HUF 200.000 189.578 192.609 -3.172 6.203
MVM 2031/I HUF Bond HUF 150.000 145.882 139.589 -7.882 1.589
PANSHOLDING 2024/1 HUF 178.340 176.369 172.487 7.263 3.381
otvény
Vallalati kotvény 6sszesen HUF 528.340 511.829 504.685 -18.317 11.173
Ertékpapirok 6sszesen 4,984.370 4,532.957 4.504.084 -80.309 51.436

Az Alap 2020.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékoapir Kibocs. Nﬁ‘i’bec'::esk Beszerzési Brutté piaci  Ertékkiilon- Felhalmo-
pap deviza oS érték érték bézet zott kamat
evizaban
MAK 2025/B HUF 1.695.350 2.080.582 2.069.172 -59.948 48.538
MAK 2030/A HUF 1.700.000 1.841.863 1.868.170 7.864 18.443
MAK 2027/A HUF 1.580.000 1.686.053 1.743.924 49.431 8.440
MAK 2025/C HUF 680.000 662.666 676.788 13.470 652
MAK 2026/E HUF 500.000 494.036 506.257 9.755 2.466
Allamkétvény osszesen HUF 6.155.350 6.765.200 6.864.311 20.572 78.539
UCJBF 2028/A HUF 200.000 219.080 219.725 -602 1.247
Jelzaloglevél 6sszesen 200.000 219.080 219.725 -602 1.247
V\.I.INF;HOLDING 2024711 HUF 178.340 176.369 185.504 5.754 3.381
kotvény
WINGHOLDING 2024/ EUR 750.000 250.940 283.205 27.133 5.132
kotvéeny
Vallalati kotvény 6sszesen 427.309 468.709 32.887 8.513
Ertékpapirok 6sszesen 7.411.589 7.552.745 52.857 88.299
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamlak forduldonapi egyenlege 4.116.055 ezer Ft, (2020. december 31-én
813.472 ezer Ft, -32.187 ezer Ft elszamolt értékelési kilonbozet).

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap fordulénapon 576 e Ft aktiv id6beli elhatarolast mutat ki (2020. december 31-én nem szamolt el aktiv id6beli

elhatarolast).

1.1.2.5. Szarmazékos iligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap a mérleg fordulonapjan nyitott hataridés Ugyletek értékelési kilbnbdzetet nem mutat ki (2020. december
31-én 30.609 ezer Ft).
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbél all, az indulotékebdl és a tékendvekmeénybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban lévé befektetési jegyek dssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 1997. majus 23-an kezdhette meg mikoédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.204.694 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl addédo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kulénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldonapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozoétti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a T6kendvek- I
. . . Py forgalmazott . Toékenovek-
,. kibocsatott  visszavasarolt P mény A
ld6szak o o befektetési PP mény
befektetési befektetési . értékelési . o
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek | isnbazetbsl  eredmenybdl
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 124.205.346 -122.483.091 - 9.346.599 139.577 15.828.479
Noévekedés 70.215 - - - -
Csokkenés - -570.959 -1.817.858 - 168.450 -
Id6szak eredménye - - - - -563.243
Zaro 124.275.561 -123.054.050 -11.164.457 -28.873 15.265.236
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1.

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonld jogokkal biztositott kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejaratd kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbol eredben
20.835 ezer Ft (2020. december 31-én 30.241 ezer Ft), értékpapir vételébdl szarmazé kotelezettség 3.305.978 ezer

Ft.
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2021. december 31-én 704 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgéltatasra (2020.
december 31-én 540 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolddé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2021. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzugyi miveletek bevételét csOkkent6 tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként
keril elszamolasra. A pénziigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021
Ertékpapirok kamatbevétele 424.820 313.451
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - 129.885 - 109.624
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 186.821 40.910
Hataridés deviza forward Ulgylet arfolyamnyeresége 62.733 63.944
Deviza arfolyamnyereség 5.077 1.769
Kapott kamatjellegli bevételek 1.096 10.118
Osszesen 550.662 320.568
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak az alabbi pénzlgyi raforditasai mertltek fel:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 116.301 704.093

Hataridds deviza forward tgylet arfolyamvesztesége 61.758 57.325

Deviza arfolyamveszteség 4.819 -

Osszesen 182.878 761.418
3. Egyéb bevételek

Az Alap 2021. évben 135 ezer Ft bintetd jutalékbdl szarmazd egyéb bevételt konyvelt el (2020 évben az Alap
befektetési jegy jutalékbdl 5 ezer Ft, alapkezeldi dijvisszatéritésbdl 203 ezer Ft, biintetd jutalékbdl 172 ezer Ft egyéb
bevételt kdnyvelt el)
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP Kiegészité melléklet 2021.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021
Alapkezeldi dij 40.773 31.412
Forgalmazdéi dij 104.295 80.370
Felugyeleti dij 3.139 2.461
Konyvvizsgaldi dij 1.080 1.414
Koényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 3.643 2.808
Bankkoltség és transzferdij 31 31
Osszesen 153.483 119.018
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2021. évben 3.510 ezer Ft kiildnadét szamolt el egyéb raforditasként (2020. évben 4.487 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések
Az Alap az éves jelentésben szereplé6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kényvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szdma: 005105.

Mérleg alatt, nullas szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap a sajat portfoliéjaban Iévé értékpapirokat névértéken.

Az Alap 2021. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddsagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerUlt folyésitasra.
Az Alap 2021. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsénzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2021. évi utolsd, letétkezeld altal kozzétett, 2021.12.30-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szereplé sajat téke Gsszege -1.026 ezer Ft-tal - a 2021.12.31-re vonatkozo
koltségek és kamatok Osszegével, valamint a 2021.12.30-i befektetési jegy forgalmazas Osszegével — tér el a

beszamoldban szerepld 5.293.417 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétdl.
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP Kiegészité melléklet 2021.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos k6zlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az Alapkezel§ székhelyén, a www.eurizon.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2022. aprilis 28.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Kincsem Koétvény Részalap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszém A tétel megnevezése 2020 2021

a b c d

l. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -142.477 3.192.366
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -85.838 -776.612
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -70.520 663.183
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa 22.414 9.635
10 10. Roévid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -7.433 3.296.572
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -576
13 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -1.100 164
1. Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2.088.986 2.428.819
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 1.792.955 2215 449
19 19. Kapott hozamok + 296.031 213.370
Il lll. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszko6z-valtozas -2.561.438 -2.318.602
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 177.452 70,215
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -718.923 -570,959
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -2.019.967 -1,817,858
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa -614.929 3.302.583

* Az Elszamolt értékelési kiilénbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok és szarmaztatott ligyletek értékelési killénbozetét
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Kincsem Koétvény Részalap, 1111-830-5

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2021.12.30

Sajat toke: 5292 390 965,00

Egy jegyre jutd 4,3329

NEE:

Darabszam: 1221 447 964

Erték %

I. Kotelezettségek -3 327 365 499,00 100,00
1/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -3 327 365 499,00 100,00
Alapkezeldi dij -1 994 451,00 0,06
Felugyeleti dij -507 220,00 0,02
Forgalmazoi dij -16 663 276,00 0,50
Konyvelési dij -129 207,00 0,00
Konyvvizsgaloi dij -703 797,00 0,02
Kilénado -724 602,00 0,02
Letétkezel6i dij -579 680,00 0,02
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (6sszes) -3 306 063 266,00 99,36
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
1. Eszk6zok 8 619 756 464,00 100,00
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 4116 057 456,00 47,75
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 28 985,00 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek 0,00 0,00
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes) 0,00 0,00
11/4. Ertékpapirok 4503 670 023,00 52,25
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 3814 410 205,00 44,25
11/4.1.1. Kétvények (Osszes) Devizanem Névérték | 3814 410 205,00 44,25
MAK 2027/A HUF 1580000000.00 | 1 476 492 620,00 17,13
MAK 2030/A HUF 1000000000.00 905 295 000,00 10,50
MAK 2033/A HUF 580680000.00 475 793 514,00 5,52
MAK 2026/E HUF 500000000.00 450 562 500,00 5,23
MAK 2038/A HUF 500000000.00 404 303 000,00 4,69
MAK 2025/B HUF 95350000.00 101 963 571,00 1,18
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP

Kiegészité melléklet 2021.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kulféldi &llampapirok (6sszes) 0,00 0,00
mgéztégtgzggllgfé és egyéb hitelviszonyt 504 617 018,00 5.85
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 504 617 018,00 5,85
FUTURL 4 03/23/31 HUF 200000000.00 192 582 800,00 2,23
WINGHOLDING 2024/11 kétvény HUF 178340000.00 172 458 168,00 2,00
MVM 2031/I HUF Bond HUF 150000000.00 139 576 050,00 1,62
11/4.2.2. Kulfoldi kbtvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivlli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 184 642 800,00 2,14
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 184 642 800,00 2,14
UCJBF 2028/A HUF 200000000.00 184 642 800,00 2,14
11/4.4.2. T6zsdén kivlli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.2. T6zsdén kivlli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.6. Kéarpotlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos lgyletek 0,00 0,00
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcids 0,00 0,00
11/16.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0,00 0,00
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0,00 0,00
Eszk6zok dsszesen: 8 619 756 464,00 100,00
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2020 2021
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,36% 38,59%
Sajat téke / Osszes forras 99,63% 61,40%
Targyévi eredmény / Sajat téke 2,52% -%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 38,14% -%
Pénzeszkéz / Sajat téke 9,36% 77,76%
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP Uzleti jelentés 2021.12.31.

I. A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6é szabalyzatainak
vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciéos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozo el6irasok, a Részalap vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai
biztositjak a Részalapban elhelyezett vagyon priudens kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd lehetséges

kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését, hatékony kezelését.

Il. A Részalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (a Részalap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsoldédd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban

mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének, befektetési stratégidjanak, kockazat / nyereség

profiljanak. Az Alapkezelé a vonatkozd jogszabalyok szerint kdtelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége

soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 a Részalap altal

kovetett befektetési stratégia és portfélio-Osszetétel, a Részalap Befektetéi szamara meghirdetett kockazati

profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és

kovet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és

biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacios és korrelacios szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az 0sszhangot a Részalap likviditasa és a Részalapban lévé befektetési

eszkozok, portfolielemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolddo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és mddszereket legalabb éves gyakorisaggal

felllvizsgalja és sziikség esetén maddositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és

a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszk6zoket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. A Részalap lehetséges
portfélielemei magas likviditasu eszk6zdknek tekintheték.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének a
Részalap nettd eszkbzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint a Részalap befektetési stratégiajaval
O0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezelé vizsgalja, hogy a Részalap magas likviditasu eszkdzeinek a nettd
eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap legnagyobb BefektetSinek aranyahoz.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilénb6z8 id6horizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamit6é eszkdzok nagysagat a hasonlé idétartamon varhato visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott id6étartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezel® a varhaté befektetési

jegy forgalomnak a nettd eszkdzértekhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél a

Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informaciokat.
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CIB KINCSEM KOTVENY RESZALAP Uzleti jelentés 2021.12.31.

A Részalap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kilon megallapodast. A Részalap Befektetdit
megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai
felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatold tékével rendelkezik.

A Részalap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a Részalap befektetési célterlletein a hozamtermelést befolyasold pénzigyi eszkdzok piaci

arfolyamanak valtozékonysagatol fuggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak

mértékét és iranyat. A Részalap kozvetlenll viselik azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést
befolyasol6 mégottes piacokra térténd befektetéseket jellemzik, melyek kdzil a legfontosabbak a kovetkezék:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbél adodd kockazat minden Részalap vonatkozasaban: A hazai és
nemzetkdzi gazdaséagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet a Részalap eszkdzeire, azok hozamara és
az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t&kepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a gazdasagi
ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a
kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott
orszag inflacidjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet a Részalap portféliojat képezé értékpapirok
arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy a Részalap teljesitménye egyes idészakokban az inflacié
szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (kllkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndévekedési lteme, deviza arfolyama) kedvezétlen
iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet a Részalap portfélidéiban tartott értékpapirok arfolyamara. A
gazdasagpolitikdban bekdvetkezd valtozdsok a gazdasagi mutatdk révid tavu véltozatlansdga mellett is
érinthetik kedvezétlenil a t6kepiacokat és azon keresztil a Részalap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

- Befektetési kockazat: Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat
figyelembevételével sajat belatasa szerint allitia 6ssze a Részalap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az
Alapkezel6 minden befektetési dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci
folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a Részalap a futamideje
soran nem szenved el arfolyamveszteséget. Ezen tul befektetési kockazatot jelent, hogy a Részalap Kezelési
szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia és befekietési korlatok keretei kozott a Részalap
befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben a Részalap befektetési célteriiletein az eszkdzarak
csokkennek, akkor a Részalap befektetési jegyei arfolyamanak csokkenése varhato.

- Likviditasi kockazat: A hozamtermelést biztositdé t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen kdrnyezet,
amelyben nagymértékben csokkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony
forgalmu piacokon nehezebb lehet a Részalap portfélidjaban 1évé eszk6zok eladasa.

> Arazasi kockazat: A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet,
amelyben nagymértékben csdkkenhet a befektet6k érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony
forgalmu piacokon a tékepiaci eszk6zok, igy a Részalap portfélidjaban 1évé eszkdzok arfolyama csokkenhet.

> Kotvénypiaci kockazat: A Részalap portfélidjanak teljesitményét a befektetési célteriletként szolgald
kotvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja. A Részalap befektetései kozott szereplé orszagok, gazdasagi
Ovezetek, régiok gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibdl kévetkezd kockazati tényezdi is fontos szerepet jatszanak. A kétvények arfolyama
nemcsak a kedvezdétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kétvényspecifikus

események hatasara is jelentésen csokkenhet.
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A Részalap portféliéjaban talalhatd kotvényeket kibocsatd egyes allamokat érintd események (pl.
fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl.
veszteséges mikddeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszdmolds stb.) is hordoz egyedi kockazatokat,
melyeket a Részalap diverzifikalt portfolidjanak kdszonhetéen képes lehet csdkkenteni, azonban az egyes
allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban tikr6zddik, igy az egyes koétvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenul érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. A
Részalap portfolidjaban talalhaté egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalma,
leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatdk, jelentds szerepet toltenek be az adott kotvényt tartalmazéd
index(ek)ben stb., ennek ellenére az, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje
miatt a kibocsaté nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott
egyedi kotvény elértéktelenedik alacsony szintl, azonban létezd kockazat.

- Koncentracié kockazata: Amennyiben a Részalap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott
iparagra, szektorra, eszkdzosztalyra vagy orszagra koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben
hatranyosan befolyasolhatja a Részalap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonyagat, igy a Részalap érzékenyebben reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,
amelyek érintk a Részalap befektetési stratégiaja altal reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort,
eszkdzosztalyt vagy orszagot.

-> Diverzifikaciéo alacsony szintiének kockazata: A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony
eszkozei, hiszen sajat t6kéjiket akar tobb szaz elembdl allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacid
révén mod van a kockazatok megosztasara, magasabb hozam elérésére. Azonban a Részalap portfélidja a
Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon belll nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan
eszkozoket, melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacié igy kialakult alacsony szintje
hatranyosan befolyasolhatja a Részalap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonyagat, a Részalap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek

- Adodkockazat minden Részalap vonatkozasaban: A Részalapra vonatkozd addzasi szabalyok a jovében
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddd
partnerkockazat minden Részalap vonatkozasaban: A Részalap eszkdzeit az Alapkezel6 &atruhazhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotdtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen ugyletekbdl eredéen egy adott intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel szembeni 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja a Részalap eszkdzeinek 20%-at. Hatranyosan befolyasolhatja a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekotési megbizasait teljesitd, vagy a Részalapban talalhaté pénzpiaci
eszkozoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ggyletekre szdlé megbizasokat
végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld id6ben
teljesiti fizetési kotelezettségét. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve
szarmaztatott Uigyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori megfizetése ezen hitelintézet fizetéképességét
feltételezi. A Részalap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja. Az
Alapkezeldnek a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatéarozott végrehajtasi helyszineit
(partnerei listajat) az Alapkezeld Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely megtekinthetd a

https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon.
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- Fenntarthatésagi kockazatok A fenntarthatosagi (ESG) kockazatok a kérnyezeti (E), tarsadalmi vagy szocialis
(S), illetve vallalatiranyitasi jellegii (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozd események, helyzetek,
kordlmények bekdvetkezése lényeges negativ hatast gyakorolhat a Részalap befektetéseinek értékére. Az
Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockazatokat nem o©nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatésagi kockazatok a Részalap portfélidjaban talalhaté pénziigyi eszk6zok kockazatai kdzott jelennek
meg, amely pénzigyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvez6tlen makrogazdasagi, politikai,
t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatdésagi kockazatok hatasara is jelentésen
csokkenhet. Ezek kozott a kockazatok kozill a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és igy
részvényeinek értékét jelentésen befolyasolhatjak:

M Az éghajlatvaltozas kozvetlen hatasai, az ilyen kérok enyhitésével, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valé attéréssel kapcsolatos
potldlagos befektetések sziikségessége, mértéke. Ez egyes esetekben kiegésziilhet a biodiverzitas
védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a hulladék- és egyéb szennyez6anyag-
kibocsatassal kapcsolatos elvarasoknak valé megfeleléshez, a tevékenység fenntartasahoz szikséges
raforditasokkal.

¥ A munkaigyi és biztonsagi feltételekkel, az elismert munkatigyi normak betartasaval, az emberi jogok
tiszteletben tartasaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatoknak valé megfelelés.

M Az iranyitasi kockdzatok, amelyek a vallalat vezetd testlleteinek atvilagitdsaval, a vesztegetés és a
korrupcié lekilizdésére iranyuld intézkedésekkel, valamint a vonatkozé térvények és rendeletek
betartasaval kapcsolatosak. Ide tartozik a szabalyozas véltozasa és annak uteme és az, hogy mennyire
gyorsan és mennyire mélyrehato valtozasokat kell bevezetnie a vallalkozdsnak a jogszabalyi elvarasoknak
valé megfelelés érdekében.

> Az Alapkezel6 a fenti kockazatok kézvetlen befektetésekben valé mérséklésének céljabdl minden befektetési
alapjara tiltolistdkat alkalmaz a kibocsatdkkal szemben:

M Szénalapu héerédmiivek miikddtetése: Mig a szén maga sok termék alapanyagaként hasznos célokat is
szolgalhat, erémiivekben val6 elégetése az lveghazhatasu gazok kibocsatasanak jelents forrasa. Az
ilyen erémiveket mikodtet6 vallalkozasokba torténé befektetések szigoru korlatozasaval az Alapkezel6 a
kornyezeti terhelések cstkkentéséhez, hosszu tavon az ilyen tevékenység piacrol torténd kiszoritasahoz
jarul hozza.

M Fegyvergyartas és fegyverkereskedelem: A vitatott fegyverek (taposéaknak, klaszter bombak, nuklearis
fegyverek, szegényitett uran, bioldgiai és kémiai fegyverek, vakito l1ézerek, gyujtéfegyverek, fehér foszfor,
sth.) gyartasanak és kereskedelmének kizarasa. Ezek hasznalatat nemzetkdzi egyezmények is tiltjak a
civil lakossagnak okozott aranytalan szenvedés miatt.

Ugyanakkor a fenntarthatésag megitéléséhez alkalmazott elemzések hibasak is lehetnek vagy olyan
informacidkon alapulhatnak, amelyek részlegesek, pontatlanok vagy félrevezeték.

Az emlitett mogottes pénzigyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdasagi,
politikai, t6kepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is
jelentésen csokkenhet. Az Alapkezel6 meggy6zédése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges
fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus figyelembevétele teljesebb kérl elemzésekhez és
megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek
fenntarthatd modon bannak az er6forrasaikkal, valdszinlsithetéen gazdasagilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz keépest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. Ebbél koévetkezé6en hosszabb
tavon a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési jelentéséggel birnak, és igy a befektetések fundamentalis,

értékalapu elemzésének részét képezik.
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A Részalap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.

A Részalap megsziinésének kockazata

A Részalap megsziintetése az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet dontése értelmében kételezé, amennyiben:

- aRészalap Sajat tékéje 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

> aRészalap Nettd eszkdzértéke negativva valik,

> az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység veégzeésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonja,

> a Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének atadasara, azonban a Részalap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a visszavaltasuk felfliggesztésének megsziinését
kovetbéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok: Az Alapkezeld tevékenységi kore kizarolag az alap-, illetve portfélio-kezelésre,
valamint befektetési tanacsadasra korlatozédik, bevételei kizarélag ezekbdl a tevékenységekbdl szarmaznak,
ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényezék az Alapkezel6re nézve is
fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekb6l eredé kockazat: Az Alapkezeld rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e korilményekben menet k6zben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a Részalap eredményességére is.

- Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portféliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabalyban elbirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozé toérvényi elbirasok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl

fuggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

> A Részalap célja, hogy kulénb6zé fix- és valtozé kamatozasu értékpapirok, nagyobb aranyban
allamkotvények, kisebb aranyban magas hitelmindsitést vallalati és banki koétvények, illetve bankbetétek
kombinacidjabdl olyan befektetési lehetéséget kinaljon, amely egyrészt hatékonyan képes megosztani az
egyes értékpapirokkal jar6 egyedi kockazatokat, masrészt hosszu tavon meg tudja haladni a bankbetétek és
az allamkoétvények hozamat.

> Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatoként a MAX indexet alkalmazza a teljesitményének
méresére. Az Alapkezeld déntése alapjan a Részalap portfélidjaban Iévé eszkdzok koére akar jelentésen is
eltérhet a referenciamutatéban szereplé eszkdzoktdél a minél magasabb hozam elérése érdekében, ezért a
Részalap a Bizottsag 583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt
befektetési alapnak minésul.

- A Részalap els6ésorban hazai féldrajzi specializaciot kovet.

> A Részalap elére meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz.
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A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil
- A Részalap pénzugyi célja, varhatd hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott

kockazatvéllalasi hajlanddsag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési
id6tartam az alabbiak szerint foglalhaté dssze:

Befektet6k szamara e
. > Befektetési jegyek L.
’ Részalap ajanlott i Befektetés javasolt
Részalap neve ’ ’ ’ L arfolyam- - -
varhato hozama kockéazatvallalasi : 5 minimum idétartama
: ,, ingadozéasa
hajlandésag

CIB Kincsem Koétvény Részalap kozepes kockazattlrd kiszamithaté

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen irdnyba is befolyasolhatjak, ezen piaci
folyamatok fiiggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél
akar jelentésebb is lehet, a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam
tapasztalati értékeken alapuld ajanlas, amely id6tavon a piaci arfolyam-ingadozasokat is figyelembe véve
altaldban kedvez6 hozam érhet6 el.

> A Reészalap pénzigyi céljahoz illeszkedd kockazatvallalasi hajlanddsagot, hozamvarakozast és a javasolt
minimum befektetési id6tartam bemutatd befektetsi profii a Részalap esetében valtozhat, amelynek
moédosulasa a Részalap mindenkor hatalyos Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt
Befektet6i Informacidjaban kévetheté nyomon.

- A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - devizabelfoldi- és
devizakulfoldi természetes és jogi személyek is lehetnek. Az Alapkezel6 nem allitja, hogy a jelen Tajékoztatd
és Kezelési szabdlyzat valamely mas orszagban az oft alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, reklamozhato - kozvetlenll vagy kozvetetten - vagy
azt, hogy a Befektetési jegyek jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhaték, megvasarolhatdk, illetve nem
vallal felel6sséget az ilyen terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszerliségéért.
Magyarorszagon kivil az Alapkezeld nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan intézkedést, amely a
Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Tajékoztaté és Kezelési szabalyzat
terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen
intézkedésre szikség van. Az Alapkezeld felkéri azokat, akik a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat
birtokdba jutnak, hogy tajékozédjanak a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztésére, illetve a
befektetési jegyek forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrol. A
Befektetési jegyeknek az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi tdébbszdr médositott Ertékpapirtérvénye (az
"Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan torténd nyilvantartdsba vételére nem keriilt sor. Emiatt a jelen
Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén nem terjeszthetd, amerikai
egyesilt allamokbeli természetes személy, az Amerikai Egyesiilt Allamok joga alatt bejegyzett vagy miikédé
jogi személy (US person) részére vagy javara nem adhato at. A Befektetési jegyeket US person részére nem
lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni, illetve tilos ilyen személyre atruhazni. A jelen bekezdésben irt
szabalyok megszegése az Amerikai Egyesiilt Allamok értékpapirokra vonatkozd jogszabalyai megszegésének
is min6sulhet. Az Alapkezel§ jogosult a US personnak minésulé Befektetd Befektetési jegyeinek
visszavaltasat kdvetelni, ide értve azon Befektetbket is, akik a Befektetési jegy megszerzését kdvetden
feleltek meg a US person mindgsitésnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a Regulation S szabalyban

meghatarozott jelentéssel birnak.
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A Részalap befektetéseire hatoé pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

2021. eseménydus év volt, amit a COVID-19 jarvany és a magas inflacié témaja dominalt. Ev elején még a
normalitas visszatérése volt az altalanos varakozas a jarvanyhelyzetre adott egészségtigyi valaszokban bizva,
ami rendkivili gazdasagi novekedést és emelkedd inflacidt vetitett elére. A varakozasokban az emelkedd
inflacio 2021. januar elején a Bloomberg konszenzus alapjan év végére az USA esetében a FED célig, vagyis
2%-ig vald emelkedést jelentett. A marciusi FED kamatdontd Glés (FOMC) ezekkel a varakozasokkal teljesen
O0sszhangban, sét kicsit még hitve is 2023. végéig nem is jelzett kamatemelést. A masodik negyedévben a
delta varians megjelenése rontott a jarvanyhelyzeten és az inflacio is tovabb emelkedett, ezért a juniusi FOMC
2023-ra mar két kamatemelést vetitett elére. A harmadik negyedévben a jarvanyhelyzet javult, viszont az
inflacié tovabb emelkedett és a konszenzus is tartds kockazatként kezelte mar az aremelkedéseket, ahogyan
a FED is kénytelen volt ezt tenni. A szeptemberi FOMC kommunikaciéja tehat tovabb szigorodott,
kamatfronton mar 2022-re is egy emelést varva. A negyedik negyedévben az Omikron varians
megjelenésével a jarvanyhelyzet és az emelked6 inflacid kockazata ujbdl egyltt jelentkezett, ami végképp és
egyeértelmien a szigoritd irAnyba tolta a jegybankokat, igy a FED-et is év végén. 2021 fontos témai voltak még
a fejlett régiok egyre feszesebb munkaerdpiacai, illetve az ellatasi lanc problémak, amik emelkedd inflacios és
csokkend gazdasagi ndvekedési kockazatot jelentettek.A fenti, egyre ndvekv® kockazatok mellett a jelentds
gazdasagi novekedés, a novekvsé vallalati eredmények, a tamogatd monetaris és fiskalis politikak
Osszességében azért kedvezd kornyezetet jelentettek a kockazatos eszkézoknek. A fejlett részvénypiaci
indexek és nyersanyagok teljesitménye igy 2021-ben impozans volt. Az emelkedd inflacié és szigorodd
jegybanki politikak vesztese a kétvény eszkézosztaly volt tavaly.

Magyar makrogazdasdgi helyzet

A magyar makro kornyezet a fenti képtdl dinamikajaban nagy eltérést nem mutatott. Az eltérés inkabb a
mértékben volt, mivel mind a GDP ndvekedés, mind az inflaci6 emelkedése hazankban a globalis atlagnal
erételjesebb volt, vagyis a gazdasagi tulfitottség korai jelei mar 2021 masodik felében mutatkoztak. Az MNB
2021 juniusaban emiatt szigorito ciklusba kezdett kimondottan az inflacioé elleni harc és a forint arfolyamanak
ezt szolgald stabilizacidja miatt. A siker azonban csak részleges volt egyrészt a kamatemelés mértékének
nem megfeleld megvalasztasa, masrészt az inflacios nyomas globalis és gyakran kinalati oldali okai miatt.
Koétvénypiac

A koétvényeknek egész évben a szigorodd jegybanki politikak arnyékaban kellett teljesitenitk. Ahol ez az
arnyék messzebbi és halvanyabb volt, mint a fejlett térség kétvénypiacainak esetében a FED és az ECB
lazabb monetaris megkdzelitése miatt, ott kisebb minuszokat lathattunk az eszkdzosztaly éves
teljesitményében. A fejl6d6 térség jegybankjai kdzll viszont szamos jegybank, igy a Magyar Nemzeti Bank is
kénytelen volt a jegybanki szigoritast meg is Iépni, nem csak a kés6bbiekre el6re jelezni mar 2021-ben, ami

jelent6sebb negativ teljesitményt okozott a régié kotvényeinél.

IV. A Részalap teljesitménye, varhato fejlédése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni a Részalap jovébeni teljesitménye és - a Részalap
tajékoztatéjaban leirt keretek kézott értelmezhetd - jév8beni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a

befektet6k mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidoészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a

valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd nettod
eszkozertek

az Alap sajat tékéje

2019/12/30 10 890 923 003 HUF 4,8114

2020/12/30 8 336 737 303 HUF 4,8461
2021/01/29 8 143 212 446 HUF 4,8250

2021/02/26 7 734 311 143 HUF 4,7199

2021/03/31 7675 025 135 HUF 4,7263

2021/04/30 7 614 105 568 HUF 4,7492

2021/05/31 7 336 073 127 HUF 4,6966

2021/06/30 7 160 952 018 HUF 4,7059

2021/07/30 6 972 648 685 HUF 4,7175
2021/08/31 6 734 327 655 HUF 4,6660

2021/09/30 6 426 581 912 HUF 4,5990

2021/10/29 6 063 655 686 HUF 4,5200
2021/11/30 5 550 322 282 HUF 4,3877

2021/12/30 5292 390 965 HUF

VI. A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2021. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal,
valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. 2021. aprilisatol Eurizon
Asset Management Hungary Zrt. néven, valtozatlan elkotelezettséggel folytatja tevékenységét a befekteték és
ugyfelek szamara torténé értékteremtésben. Az Eurizon Asset Management Slovakia , sprav. spol., a.s. az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is
- vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a
vagyonkezelési termékek és szolgéltatasok széles skalajat biztositja. Az Eurizon Capital SGR tevékenysége
nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport
befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. Az Alapkezeld
versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel8i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak meg6rzése érdekében
2021. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt
szerepet kapott a tevékenységgel egyiitt jaré kockazatok kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felel6s és
atlathatd muikodés fejlesztése, igy mindezek az Alapkezeld szédmara természetszerlileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt 2021-ben is. Az Alapkezeld (zleti novekedését kivaldo szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartdsaval kivanja a jévében is tdmogatni. Az Alapkezel6 kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jév8ben is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai
képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az
Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultura része a munkavallalokkal valé korrekt banasméd és a
hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezeld a Részalap altal kdvetett befektetési stratégiakkal és
célkitizésekkel, valamint a Részalap eredményes, hatékony és felelésségtelies kockazatkezelésével
O0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak
szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé dsszetevéi megfelelé egyensulyban alljanak egymassal.
A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mérték(i aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason beliil,

megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozd dsszetevdinek mellézésére vagy rugalmas alkalmazasara.
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Az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozé, nem garantalt javadalmazas
az egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni
teljesitményén, valamint az Alapkezeld egyes szervezeti egységeinek kilon-kildn, és egylttesen elért, ezaltal az
Alapkezeld egészének pénzigyi eredményein alapul. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok az Alapkezel6
alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizetnek sem rdgzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at. Az Alapkezelé a 2020. I.
negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket, amelyek a
munkavallalok biztonsagat és az Uzletmenet folytonosségat egylttesen és zdkkendmentesen biztositjak. A
konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre kerliltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint
felugyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezelé munkavallaldi szamara engedélyezte hosszabb tavon
a tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az lzleti célu utazasokat, illetve
rendezvényeit, személyes megjelenést igényld talalkozéit, targyalasait elhalasztotta. 2021-ben az Alapkezeld
valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érintette az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kiilonb6z8 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tértént, hogy a mégottes eszk6zok milyen lehetséges
kockézatoknak voltak kitéve jelent8sebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezeld altal
létrehozott befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostdl eltéré tevékenységgel nem jart, az ilyen
bizonytalan és recessziv idészakban a likviditds kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély
csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest,
Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan
(telefonon, a forgalmazo fiokhalozataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil)

tovabbra is az errél sz616 ligyféltajékoztatoban leirt médon volt lehetséges.

VII. A Részalap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> A Részalap a portfolidjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a
Tajékoztatdoban és Kezelési szabalyzatban kifejezetten feltlntetett korlatokat kivéve a mindenkor hatalyos
jogszabalyi el6irasokban, igy kuléndsen a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendeletben szerepld korlatokat
alkalmazzak, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallalnak. A jelen pont a Részalap befektetési
stratégigjanak megvaldsitasa, napi mikddése soran varhatd, korldtozast nem jelentd, tervezett célardnyok

bemutatasara szolgal.
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Az egyes Részalapok altal alkalmazni
tervezett minimum, cél, illetve maximum
aranyok
%-o0s mértékben kifejezve

CiB
Kincsem Kotvény
Részalap

Foly6észamla, likvid eszk6zok, lekotott bankbetétek
forint 0-20%
deviza 0-20%

Pénzpiaci eszk6zok
forint 0-20%
deviza 0-20%

Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 80-100%

forint 80-100%
deviza 80-100%

hitelintézeti, vallalati, egyéb
kétvények, jelzaloglevelek

forint
deviza
részvények
belfldi
kilfoldi
kollektiv befektetési értékpapirok
Repo-, forditott repoiigyletek

Ertékpapir-kdlcson iigyletek

Szarmaztatott ligyletek
t6zsdén kiviili hataridés tgyletek -50%-+50%
t6zsdei hatarid6s Ugyletek -50%-+50%
kamatlabcsere-tligyletek -50%-+50%

> A Reészalap folydészamlajanak portfélion bellli aranyat a Részalap altal szerzett kdvetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, mely azt eredményezi, hogy a Részalap vagyonan beluli
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfélidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

> A Részalapok a portfolidjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a jelen
Tajékoztatéban és Kezelési szabalyzatban kifejezetten feltiintetett korlatokat kivéve a mindenkor hatalyos
jogszabalyi el6irasokban, igy kilonésen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szerepld korlatokat
alkalmazzak, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallalnak. A jelen pont a Részalap befektetési
stratégidjanak megvalésitasa, napi mikddése soran varhato, korldtozast nem jelentd, tervezett célaranyok
bemutatasara szolgal.

- A Részalap folydészamlajanak portfélion bellli aranyat a Részalap altal szerzett kdvetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege mdodositja, mely azt eredményezi, hogy a Részalap vagyonan belili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfdlidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

> A szarmaztatott Ugyletek értéke a Részalap folyamatos futamideje soran jelent6sen valtozhat, mely azt
eredményezi, hogy a Részalap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélibelem részaranyat
sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

-> A Részalap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allampapir-kibocsaték altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kozott diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaratu, fix,
illetve valtozé kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

-> A Részalap portféliojaban talalhatd hitelintézeti kétvények a bankok altal kibocsatott, illetve banki

garanciaval rendelkez6 hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.
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- A Részalap portfélidjaban talalhaté kdtvények devizabelfdldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kotvényeket jelenthetnek.

> A Részalap portféliéjaban talalhaté jelzéloglevelek belféldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézetek
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

- A Részalap portfélidjaban talalhaté repo- és forditott repdligyletek a 2015/2365 EU rendelet értelmében
olyan rep6-, és inverz repd megallapodast jelenthetnek, amely a Részalap portfélidjaban talalhaté barmely
pénzpiaci eszkdz, allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve
az ahhoz fiz6d6 olyan garantalt jognak az atruhazasara vonatkozik, amelyek esetében a garanciat az
értékpapirhoz f(iz6d6 joggal rendelkezd elismert tézsde bocsatja ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé
az elad6 szamara, hogy az adott értékpapirt adott idépontban egyszerre toébb félnek ruhazza at, illetéleg
mas ugylethez adja biztositékul. A szerz8déskotéssel egyidejileg az értékpapirra, illetve azokat
helyettesit6, ugyanolyan tipusu értékpapirra az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevé az elado
részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az elado altal
meghatarozandé jovébeli id6pontban térténdé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A
felek kdzotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az ugylet targyat képezé és biztositékul szolgald
értékpapir mas egyenértékli értékpapirra kicserélheté. Az (gylet az értékpapir eladdja szempontjabol
repolgyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repolgyletnek tekintendd. A Részalap
portféliéjaban talalhatd repo- és forditott repdligyletek célja a Részalap eszkdzértékének, befektetései
hozamanak novelése, likviditasi feltételeinek javitdsa. A Részalap repo- és forditott repdligyleteket az
Alapkezel6 &ltal a meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezeld
kapcsolt vallalkozasaival kothet. A Részalap altal kotott reps- és forditott repoligyletek eredményébél
szarmaz6é minden nyereség, illetve veszteség a Részalap altal elért teljesitmény részeként kerdl
elszamolasra, nem torténik megosztas az Alapkezeldvel.

- A Részalap portfolidjaban talalhaté értékpapir-kdlcson lgyletek a 2015/2365 EU rendelet értelmében a
Részalap portfoliéjaban talalhatd barmely atruhazhaté értékpapir kolcsonbe adasa, illetve vétele
keretében az értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasat jelentik, amelynek keretében a kdlcsénbe add
a kolcsonbe vevl részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a koélcsénbe vevd koteles
azonos darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a szerz8désben vagy a kdlcsdnbe ado altal
meghatarozott jovébeni idépontban visszaadni a kdlcsdnbe ado vagy az altala megjeldlt harmadik személy
részére. A Részalap értékpapir-kolcsdn tgylet keretében kdlcsdn vehet, illetve kdélcsdn adhat értékpapirt,
melyek célja a Részalap eszkodzértékének, befektetései hozamanak nodvelése, illetve a befektetések
végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csOkkentése. A Részalap értékpapir-kdlcson lgyleteket az
Alapkezel6 altal meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnereivel, valamint az Alapkezel6
kapcsolt vallalkozasaival kothet. A Részalap altal kotott értékpapir-kodlcson Ugyletek eredményébdl
szarmaz6é minden nyereség, illetve veszteség a Részalap altal elért teljesitmény részeként kertl
elszamolasra, nem torténik megosztas az Alapkezel6vel.

- A Részalap portfélidjaban talalhaté kamatlabcsere-lgylet (swap) azonos, illetve kiilénb6zé devizaban l1évd
kamatlabak cseréjére vonatkozd olyan Osszetett megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy
hataridés adasvételi lgyletbél, illetve tébb hataridés uUgyletbdl tevdédik Ossze és altalaban jévébeni
pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan. A Részalap portfolijaban talalhatd kilénb6zé devizaban lévé
kamatlabcsere-lgylet esetében a Részalap abban allapodik meg, hogy egy meghatarozott idétavra és
néveértékre vonatkozéan egy adott devizadsszeget és annak kamatait egy masik devizadsszegre és annak

kamataira cseréli.
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A Részalap portfélidjaban talalhatd azonos devizaban 1évé kamatlabcsere-ligylet esetében a Részalap
abban allapodik meg, hogy kamatfizetéseit azonos pénznemben, meghatarozott idétavra és névértéekre
vonatkozéan cseréli. A Részalap kamatlabcsere-tgyleteket az Alapkezel6 altal meghatarozott végrehaijtasi
helyszineket jelent6 partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kéthet. A Részalap altal
kotott kamatlabesere-lgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség a Részalap
altal elért teljesitmény részeként kerul elszamolasra, nem térténik megosztas az AlapkezelGvel.

- A Részalap portfélidjaban talalhaté kamatlabcsere-ugyletek (swap) nem a 2015/2365 EU rendeletben
meghatarozott teljeshozam-cseretigyleteket jelentenek.

> A Részalap portfolidjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégi értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-

eket jelenthetnek.

Budapest, 2022. aprilis 28.
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