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adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 2.347.297 3.111.432
L. KOVETELESEK 11 5.171
1. Kbvetelések 11 5.171
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilféldi pénzértékre sz0ol6 kdvetelések értékelési kilénbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete - -
I. ERTEKPAPIROK 2.300.097 2.822.918
1. Ertékpapirok 2.202.436 2.665.877
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 97.661 157.041
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb 97.661 157.041
. PENZESZKOZOK 47.189 283.343
1. Pénzeszkdzok 47.188 283.343
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 1 -
C. AKTiVIDOBELI ELHATAROLASOK - 1
1. Aktiv id6beli elhatarolas - 1
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.347.297 3.111.433
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 2.331.887 3.096.232
I_Indulé téke 3.782.826 5.455.126
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 46.490.909 50.697.745
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 42.708.083 - 45.242.619
Il. T6kevaltozds - 1.450.939 - 2.358.894
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékklldénbbzete - 256.471 - 1.067.980
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 97.662 157.041
3. El6z6 évek eredménye - 1.389.444 -1.292.130
4. Uzleti évi eredménye 97.314 - 155.825
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 14.611 14.661
I Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 14.611 14.661
llIl._Kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kételezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 799 540
FORRASOK OSSZESEN : 2.347.297 3.111.433

Budapest, 2021. aprilis 29.




CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Megnevezés

2019.12.31 2020.12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 167.415 31.335
Il _Pénziigyi miiveletek raforditdsai 7.729 119.098
. Eqgyéb bevétel 11 27
IV. Miikédési kéltség 61.097 66.699
V. Egyéb raforditdsok 1.286 1.390
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 97.314 - 155.825

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Nyersanyag Alapok Alapja

PSZAF engedély szama: 111/110.401-1/2006.

PSZAF engedély kelte: 2006. junius 2.

Az Alap kezelgje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2021. januar 8.

Befektetési jegyek forgalmazoja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalo: Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421

KPMG Hungaria Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Nyersanyag Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban kerdl

bemutatasra.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Esernydalapba (H-KE-111-71/2021. szamu hatarozat), a Nyersanyag
Alapok Részalapja — mint a HU0000704234 ISIN azonositéju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala
utjan létrehozott hatarozatlan futamidejii, szakmai és lakosséagi befektetéknek forgalmazott részalap —az 1111-830-11

nyilvantartasi alszamot kapta az egyesilés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyediili részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasardl
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név

alatt folytatja.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 5.171 ezer Ft kovetelése all fenn befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen (2019.

december 31-én 11 ezer Ft alapkezel6i dijvisszatéritésbdl).

1.1.2.2. Ertékpapirok
Az értékpapirok a mérlegben piaci aron kerulnek kimutatasra.
Az Alap a portfolidjaban lév6 befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.

Az Alap 2020.12.31-i értékpapir allomanyat az alabbi tablazat ismerteti:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték

Ertékpapir Kibocs. kibocs, Deszerzesi Piaci Er}ék-

deviza devizaban érték érték kiilonbozet
Invesco DB Agriculture Fund uUsD 545 3.295 2.616 - 679
Invesco DB Base Metals Fund usD 530 2.457 2.720 263
Invesco DB Commodity Index T usD 643.131 2.654.309 2.811.248 156.939
Invesco DB Energy Fund usD 675 3.011 2.176 -835
Invesco DB Precious Metals Fund usD 265 2.805 4.158 1.353
Befektetési jegyek 0sszesen 645.146 2.665.877 2.822.918 157.041

Az Alap 2019.12.31-i értékpapir allomanyat az alabbi tablazat ismerteti:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir bocs.  Nyilote Bessersési  Piaci ek

deviza devizaban érték érték kiilonbozet
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 80.902 140.844 140.863 19
Invesco DB Agriculture Fund usD 545 3.295 2.660 -635
Invesco DB Base Metals Fund usD 530 2.457 2.334 -123
Invesco DB Commodity Index T usD 456.931 2.050.024  2.148.080 98.056
Invesco DB Energy Fund usD 675 3.011 2,910 -101
Invesco DB Precious Metals Fund usD 265 2.805 3.250 445
Befektetési jegyek 6sszesen 539.848 2.202.436  2.300.097 97.661
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla forduldnapi egyenlege 283.343 ezer Ft (2019. december 31-én 47.189 ezer Ft).

1.1.2.4.

Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap a targyévben 1 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett (2019. december 31-én nem képzett aktiv idébeli

elhatarolast).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg fordulénapjaig le nem zart hataridés tgyleteket piaci értéken

mutatja ki.

Az Alap sem a mérleg fordulonapjan, sem 2019. december 31-én nem rendelkezik nyitott hataridés tgylettel.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a forduldnapon forgalomban Iévé befektetési jegyek dssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2006. junius 2-an kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.743.973 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iév6 befektetési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zOk beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozoétti nettd

kiilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a T6kendvek- I
. . . A forgalmazott . Toékenovek-
L kibocsatott  visszavasarolt P mény .

Idészak o P befektetési PN mény
befektetési befektetési . értékelési . -
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbozetbsl  eredmenybél

értékkiilonbo-

zetébol
Nyito 46.490.909 - 42.708.083 - 256.471 97.662 -1.292.130
Novekedés 4.206.836 - - 59.379 -
CsoOkkenés - - 2.534.536 - 811.509 - -
Id6szak eredménye - - - - - 155.825
Zaré 50.697.745 - 45.242.619 -1.067.980 157.041 - 1.447.955
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.2.2. Céltartalékok
Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z8 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonlé jogokkal biztositott kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

Mérlegforduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu kotelezettségeinek 6sszege 14.661
ezer Ft (2019. december 31-én 11.508 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbol eredéen 3.103 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 540 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbdl adédoan (2019. december 31-
én 799 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédoan - kizardlag

pénzigyi bevételei voltak. A pénzigyi miveletek bevételei az aldbbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 138.913 4.452

Ertékpapirok kamatbevétele 22.019 12.885

Deviza arfolyamnyereség 6.343 12.601

Kapott kamatjellegli bevételek 140 1.397

Osszesen 167.415 31.335
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

A pénzugyi miveletek raforditasai eredménysoron az alabbi tételek keriltek kimutatasra:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége - 87.583
Deviza arfolyamveszteség 7.729 22.660
Hatarid8s Ugyletek arfolyamvesztesége - 8.855
Osszesen 7.729 119.098
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételként 27 ezer Ft-ot szamolt el alapkezel6i dijvisszatéritésbél (2019. évben 11 ezer Ft).

4. Mikodési koltségek

Az Alap mikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Ertékpapir Gigylet jutaléka 1.174 1.705
Forgalmazai dij 40.638 44.054
Alapkezelési dij 15.890 17.225
Felugyeleti dij 695 967
Kdényvvizsgaldi dij 1.111 1.080
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 1.037 1.117
Bankkdltség, hitel rendelkezésre tartési dij 30 29
Osszesen 61.097 66.699
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2020. évben 1.390 ezer Ft kilénadét szamolt el egyéb raforditasként (2019. évben 1.286 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. toérvényben koételezben el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2020. évben az igazgatésag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap 2020. évben hatarid8s, opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO ligyleteket nem szamolt

el.

Az Alap a fordulénapon fiiggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 270.000 ezer Ft

értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, Ovadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alapnak a fordulénapon fligg6- és jovobeni kdvetelése nincs.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap nullas szamlaosztalyban tartja nyilvan a sajat portfoliéjaban szereplé értékpapirokat névértéken.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2020. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2020.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepl sajat téke 6sszege -14.439 ezer Ft-tal - 2 2020.12.31-re vonatkozé koltségek
és kamatok — 9.060 ezer Ft - dsszegével, valamint a 2020.12.30-i befektetési jegy forgalmazas — 5.379 ezer Ft -

értékével — tér el a beszamoldban szerepld 3.094.428 ezer Ft 6sszegli sajat tokétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Nyersanyag Alapok Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 20.965 -92.345
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 75.155 -171.910
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -138.913 83.131
8 8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 39.370 -5.160
10 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 3.658 50
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 -1
13 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -235 1.545
II. 1l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 134.023 -532.291
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -546.572
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 111.864 0
19 19. Kapott hozamok + 22.159 14.281
Ml 11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas -394.971 860.791
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 2.326.453 4.206.836
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.932.499 -2.534.536
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 211.075 -811.509
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kdlcsdn torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa -281.913 236.155

* Az Elszamolt értékelési kiilénbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok és szarmaztatott igyletek értékelési kiildnbdzetét
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CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

2. szamu melléklet
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama: CIB Nyersanyag Alapok Alapja, 1111-176
Letétkezel6 neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipus: T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2020.12.30

Sajat téke: 3.079.989.324,00

EgEij:egyre juté 05652

Darabszam: 5.449.747.353

Erték %

|. Kotelezettségek -15.301.488,00 | 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0.00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -15.301.488,00 | 100,00%
Alapkezel6i dij -1.537.967,00 10,05%
Feltgyeleti dij -263.362,00 1,72%
Forgalmazéi dij -11.863.634,00 77,53%
Konyvelési dij -129.207,00 0,84%
Konyvvizsgaldi dij -536.709,00 3,51%
Kulénadd -376.230,00 2,46%
Letétkezel6i dij -300.984,00 1,97%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (dsszes) -293.395,00 1,92%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 3.095.290.812,00 | 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 283.345.237,00 9,15%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 2.424.727,00 0,08%
11/3. Lekotott bankbetétek 0.00 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (0sszes) 0.00 0,00%
1/4. Ertékpapirok 2.809.520.848,00 90,77%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.1. Kbétvények (Osszes) 0.00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
:.:::QZt.eSGtzzﬁgllé%c.Jé és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
[1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivdli (6sszes) 0.00 0,00%
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Kiegészité melléklet 2020.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes)

2.809.520.848,00 90,77%

11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték | 2.809.520.848,00 90,77%
Invesco DB Commodity Index T usD 643.131,00 | 2.797.891.509,00 90,39%
Invesco DB Precious Metals Fund usb 265,00 4.151.248,00 0,13%
Invesco DB Base Metals Fund usD 530,00 2.727.810,00 0,09%
Invesco DB Agriculture Fund usD 545,00 2.587.996,00 0,08%
Invesco DB Energy Fund usD 675,00 2.162.285,00 0,07%

11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes)

0.00 0,00%

11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes)

0.00 0,00%

11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (0sszes)

0.00 0,00%

11/6. Szarmazékos ugyletek

0.00 0,00%

11/6.1. Hataridos

0.00 0,00%

11/6.1.1. Futures (6sszes)

0.00 0,00%

11/6.1.2. Forward (6sszes)

0.00 0,00%

11/6.2. Opcids

0.00 0,00%

11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes)

0.00 0,00%

11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes)

0.00 0,00%

Eszkdzok 6sszesen:

3.095.290.812,00 | 100,00%

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019 2020

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,62% 0,47%
Sajat téke / Osszes forras 99,34% 99,45%
Targyévi eredmény / Sajat téke 4,17% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 58,12% -
Pénzeszkdz / Sajat téke 2,02% 9,16%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozoé

részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikdodési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé elbirasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 6. Ezen tilmenden az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellen6rzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.
melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel® mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévd befektetési eszk6zok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkbzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket egy adott
idéhorizonton nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfolidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzdknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértéekéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval dsszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszk6z6knek a nettd eszkozértékhez mért aranya hogyan

alakul az Alap altal kibocsatott legtdbb befektetési jeggyel rendelkezé Befektet(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kulénb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditasunak szamité eszkdzok nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott idétartamra vonatkoz6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. Az Alap nem k&t a BefektetSkkel a
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visszavaltasra vonatkozdan kilon megallapodast. Az Alap Befektetdit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tébblet szavatolé t6kével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
valtozékonyséagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogéttes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:
> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat

A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolydsolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték{, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési titeme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok valtozatlansaga mellett is

érinthetik kedvez6tlendil a tkepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iév6 instrumentumok arfolyamat.
- Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak

megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
> Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia

és befektetési korlatok keretei kdzott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kdvetve alakitja ki az Alap

defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak

csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.
- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon

nehezebb lehet az Alap portfélijaban Iév6 eszk6zok értékesitése.
> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kérnyezet, amelyben

nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
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a tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhaté eszkdzok

arfolyamara.
> Koétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé
portfolidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriletként szolgald koétvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzdtt szerepld orszagoknak, gazdasagi &vezeteknek,
régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kdvetkezé kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
kotvény-specifikus események hatasara is jelentésen csékkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté kétvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portféliéjanak kdszdnhetéen képes cstkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tukrozédik, igy az egyes kdtvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvez6tlenul érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
Alap portfélidjaban talalhaté egyes kotvények jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb
értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet téltenek be az adott kbtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatd
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény

elértéktelenedik alacsony szintl, de 1étez6 kockazati elemnek tekinthetd.
- Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben
reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal

reprezentalt iparadgat, gazdasagi szektort, eszk6zosztalyt vagy orszagot.
- Diverzifikacié optimalistdl eltérd szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony eszkodzei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban rdgzitett befektetési
korlatokon belil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szamu kibocsatotol
szarmaznak. A diverzifikacid optimalistdl eltérészintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét,
megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfdliéjaban talalhaté kisebb szamu eszkdzt érintik.

- Adodkockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé adézési szabdlyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is

valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo

partnerkockazat

Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi

helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzdkbe, atruhazhatéd értékpapirokba, illetve az

17125



CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2020.12.31.

emlitett partnereknél lekétott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen
az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdézeinek 20%-at.
Amennyiben az Alap betétlek6tési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkozoket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szdrmaztatott Ugyletekre szd6lé6 megbizdsokat végrehajto
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds, részét kitevdé bankbetét ek az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél kerulhetnek megkétésre. A
bankbetétekbdl, atruhdzhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott tgyletekbdl eredd
kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek fizetéképességeét feltételezik. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskorien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap hozamat a befektetési célteriletként
szolgalé nyersanyagszektorban tevékenykedé vallalatok részvényeinek kockazata is befolyasolja. igy az Alap
befektetései kdzott szerepld nyersanyagokhoz kapcsolodd iparagaknak (pl.: banyaszat, feltaras, kitermelés,
feldolgozas, szallitas stb.), orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek, régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi,
politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibol kdvetkezé
kockazati tényez6i jatszanak elsdédleges szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen

makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen

azonban az egyes vallalatok mikddési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikroz6dik, igy az egyes
részvényekhez tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat.
forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatéak, jelentés szerepet toltenek
be az adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag
gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén

az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szintli, de Iétezd kockazati elemnek tekinthetd.
- Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznald iparagi, kitermelési, tékepiaci
események, hanem kiilénb6zd természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a
nyersanyagkitettséggel rendelkezé Alap Befektetbit kozvetetten veszteség érheti.

> Hatéridds lUgyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepld célok megvalésitasa, a devizakockazatok csékkentése érdekében
kothet t6zsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott ligyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az
egy befektetési szolgaltatoval, igy tébbek kdzo6tt az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kététt szarmaztatott Ggyletek értéke,
amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezeld a 231/2013/EU Rendelet
27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizet6képességét feltételezi. A
kockazatfedezeti célbdl megkoétott - az dsszetett pozicid vonatkozasdban a lejaratkor fix hozamot biztosito -

hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezeld olyan
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kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott lgyletekben l1évé
poziciok kockazatanak, azoknak az Alap teljes kockazatahoz val6 hozzajarulasanak, valamint a té6zsdén kivili
szarmaztatott ugyletek értékének pontos, fliggetlen nyomon kovetését és mérését

Fenntarthatosagi kockazatok

Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala. Fenntarthatésagi (ESG) kockazatok a kérnyezeti (E), tarsadalmi vagy szocidlis (S), illetve
vallalatiranyitasi jellegli (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozd események, helyzetek, korilmények
bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az Alapkezeld a fenntarthatésagi
kockazatokat nem o©nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a fenntarthatésagi kockazatok az Alap
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci, egyedi véllalati események stb., hanem
a fenntarthatésagi kockazatok hatésara is jelent6sen csOkkenhet. Az Alapkezel6 a fenntarthatosagi
kockazatokat értékeli az Alap hozamara gyakorolt valészini hatasait az Alap befektetéseinek kockazat/hozam
értékelése soran, azonban az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatdsagi kockazatokat
nem integralja, azaz a Részlapokra vonatkozd befektetési dontések soran nem veszi figyelembe a
fenntarthatésagi kockazatokat és azok hatasait. A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéshozatali
folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus és
befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitasa soran. Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali folyamataiban ilyen szempontokat alapelvi szinten
érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre, tobbek kodzoétt a tarsadalmi felelésségvallalas ellen
sulyosan sért6, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztetd tevékenységet folytatd vallalkozasokra vonatkozé
csoport szintli gyakorlatanak alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket elsésorban gazdasagi,
pénzigyi szempontok, a varhaté hozamra gyakorolt kockazatok alapjdn hozza meg. Az Alapkezeld
meggy6zédése, hogy hosszabb tavon a relevans és Iényeges fenntarthatdésagi kockazatok szisztematikus
figyelembe vétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a
vallalatok, orszagok, gazdasagi régidok, amelyek fenntarthaté moédon bannak az er&forrasaikkal,
valészinlsithet6en gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek
hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel
birnak, és igy befektetések fundamentalis, értékalapl elemzésének részét képezik. Az Alap esetében az
Alapkezel6 a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi kockazatait nem integralja, mert a szikséges

szervezeti, technikai és human eréforrasok még nem allnak rendelkezésre.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kdtelezd, amennyiben:

>

9

9

a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 millié HUF 6sszeget,
az Alap Nett6é eszkodzértéke negativva valt,
az Alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas

befektetési alapkezel6 sem veszi at,
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a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikédésére vonatkozo kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kére kizardlag az alap-, illetve portfélio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenysegbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabdlyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
> Téargyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben
menet k6zben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készliilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenul fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap egy aktivan kezelt, jol diverzifikalt, széleskorli nyersanyag befektetési portfolioval teremt értéket, igy
biztositja a természeti kincsekben rejl6 lehetéségek kihasznaldsat. Az Alap a nyersanyagpiaci kitettséget a
lehet6 legtagabb keretek kozott kivanja tartani, lefedve valamennyi jelentés nyersanyagszektort, valamint
hozzaférést olyan vallalatok részvényeihez, amelyek (zleti tevékenységiik meghatarozd részét a
nyersanyagokhoz kapcsolodé iparagakban folytatjak (pl. banyaszat, feltaras, kitermelés, feldolgozas, szallitas
stb.). A nyersanyag befektetések a hagyomanyos megtakaritasok alapvet6 kiegészité elemei. A nyersanyagok
jellemz&en hosszabb idétavra ajanlott eszkdzok, ugyanis az egyes nyersanyagok arfolyama révidtavon
jelentésen ingadozhat, azonban hosszu tavon a nyersanyagok akér a részvényeket is meghalad6é mértékben
jovedelmezhetnek. Az Alap vagyonanak kdzvetlen nyersanyagkitettsége 90%-os célaranyt kovet. A fennmaradé
részt a nyersanyagszektorban tevékenykedé vallalatok részvényei, allampapirok, vallalati és banki kotvények,
valamint bankbetétek alkothatjak. Ennek megfeleléen az Alap altal kovetett referenciahozamot 90%
DBLCDBCE (DBIQ Optimum Yield Diversified Excess Return Commaodity Index) + 10% ZMAX index alkotja. A
minél kedvez6bb hozamalakulas érdekében az Alap nem csak egy-egy nyersanyagba fektet, hanem a
nyersanyagok legszélesebb korét reprezentdld nyersanyag-indexeket kovet, és igy megosztja a
befektetéseinek kockazatat a kilénbdz6 nyersanyagok koézott. Az Alap befektetései k6z6tt mind a négy
legfontosabb nyersanyagszektor megtalalhatd, igy az energiahordozék (pl.: kéolajszarmazékok), nemesfémek
(pl.: arany), a szinesfémek (pl.: aluminium) és a mez6gazdasagi termékek (pl.: gabonafélék). Az elmult
évtizedekben a nyersanyagok kitermelésére kevesebb figyelmet forditottak. Napjainkra azonban a kereslet
jelentésen megnéitt, példaul Kina és India gyors gazdasagi fejlédésének kdszénhetéen. A kitermelés gyorsitasa,
az uj kapacitasok létrehozasa bonyolult, pénz- és iddigényes folyamat, ezért szamos nyersanyagbdl a kinalat
sokszor képtelen kielégiteni a keresletet. Az Alap befektetési stratégiajanak Iényege, hogy az emlitett arfelhajtd

folyamatokat maximalisan kihasznalja. A nyersanyagok altalaban hatékony kockazat-megosztasi lehetéséget
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jelentenek a kotvényeket, részvényeket kiegészitve, mert azok arfolyama és a nyersanyagok ara egymastol
figgetleniil valtozik, a kdztiik 1év6 kdlcsdnhatas gyenge. Igy az Alap alternativ befektetési formaként megoldast
nyujt, hogy a befektetni kivant Osszegek kuiilénbdzd célteriileteken torténd elhelyezésére. A kdzvetlen
nyersanyag befektetésekhez nem kapcsolédnak a nyersanyagokat kitermel6 vallalatok tulajdonosi kockazatai.
Az Alap, mint befektetési alapokba fektetd alap azzal, hogy a mindenkori nyersanyagpiaci tendenciak alapjan
kiilénbdz8 nyersanyag-alapok befektetési jegyeit vasarolja meg, az eltérd sszetételli nyersanyag-alapok k6zott
hatékony kockazatmegosztast tesz lehetévé. A befektetési jegyek forintért vasarolhatok meg, am mivel az Alap
vagyonat nem forintban kibocsatott kilféldi befektetési alapokba fekteti be, igy az Alap hozamat a
devizaarfolyam-nyereség, illetve -veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak

semlegesitésére a mindenkor aktualis piaci varakozasok szerint az alapkezelének lehetésége van.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen,
az Alap a kockazatkedvel8, magas szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési idéhorizonttal
rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

jelentds ingadozasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 hasznalata nem tekinthetd tulzénak, figyelembe véve az egészséglgyi
vészhelyzet eredményezte szocidlis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl
érkezd virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderlt, hogy nem sikertlt a helyi lokalizacié
és vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald
kiizdelemben a fejlett vilag kormanyainak tébbsége kénytelen volt régidkat és gazdasagi agakat bezarni és
leallitani, aminek real gazdasagi hatdsa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan
reagalt a realgazdasagi 6sszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkiviil
rossz makro teljesitményekidl. A fordulépontot a FED marcius 22-i ilése jelentette, ahol eddig nem latott
eszkdzdkkel is élt a jegybank az extra laza monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak
nevezett politika adott lendiletet a t6zsdéknek, amit kés6bb a vakcinahelyzettel kapcsolatos névekedési
varakozasok tovabb erfsitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél nem foglalkozott a valéban elég siralmas 2020-
as helyzettel és tényszdmokkal, hanem szokasahoz hiven el6re nézett és arazott. A bearazott j6vékép a
normalizacio, az élet normalitdsanak helyreallasa volt, visszatérés a jarvany el6tti gazdasagi ciklushoz. A
tékepiac és - a varakozasok szerint - a realgazdasag talpra allashoz persze kellett gazdasagpolitikai tamogatas
is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is erés tamogatasi izemmaddba
kapcsoltak az elsd hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatdk a vakcinaval kapcsolatos
hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvetben év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakcidkba, mivel

az USA elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétdja elmaradt, ahogy a
Nyersanyagpiac

A nyersanyagpiac 2020-ban kétarcu volt. A biztonsagot jelentd menekulé eszkézok, mint arany és ezist a
legjobban teljesité t6kepiaci eszkdzok kbzott szerepelt, a gazdasag ciklikussagatél fliggék, mint példaul az
energiahordozok, abbdl is az olaj a legrosszabbul teljesiték kdzott. A nyersanyagszektor 0sszességében
negativ teljesitmény nyujtott, mivel szektorai k6zll az alul teljesiték ardnya a nagyobb. A nyersanyag piaci

szektorok teljesitménye a redlgazdaséagi tényadatok és varakozasok mentén alakult 2020-ban, ami jelentés
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trendforduldkat is eredményezett. Az évet jol zaré arany és eziist a vakcinahirekre beindult normalizacios
varakozasok miatt az év utolsé negyedévében alul teljesitd volt, pont ellentétesen mozogva példaul az olajjal,
aminek a gazdasagi ciklus visszatérésnek az arazasa sokat segitett. Az olajar év végi emelkedéséhez az

OPECH+ kitermelést korlatozé megallapodasa is kellett.
IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori
befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajat tokeje netté eszkozértek

2012/12/28 4.137.121.486 HUF 0,9874

2013/12/30| 2.129.322.686 HUF 0,9322

2014/12/30 1.345.233.419 HUF 0,6982

2015/12/30| 1.649.802.544 HUF 0,5522

2016/12/30 2.586.567.395 HUF 0,6431

2017/12/29| 2.770.270.775 HUF 0,5877

2018/12/28 2.380.315.686 HUF 0,5476

2019/12/30| 2.357.235.392 HUF 0,6231

2020/01/31 2.398.764.494 HUF 0,5901

2020/02/28 | 2.344.667.467 HUF 0,5554

2020/03/31 2.359.088.812 HUF 0,4945

2020/04/30| 2.509.912.029 HUF 0,4763

2020/05/29 2.861.546.907 HUF 0,4938

2020/06/30 | 3.074.394.123 HUF 0,5189

2020/07/31 2.935.660.430 HUF 0,4999

2020/08/31| 3.048.047.829 HUF 0,5304

2020/09/30 3.040.502.089 HUF 0,5343

2020/10/30| 2.942.647.864 HUF 0,5234

2020/11/30 3.063.947.641 HUF 0,5467
2020/12/30| 3.079.989.324 HUF 0,5652

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezeld napi szinten végzi a torvényben elGirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezel6 a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat
egylttesen biztositjak. A konkrét 1épések és megoldasok egyeztetésre keriiliek az Alapkezeld tulajdonosaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szamara
engedélyezte hosszabb tavon a tAvmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az tzleti
célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényl6 talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az
Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap

és portfélio kezelése miikddési zavaroktdl mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érinti
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az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. 2020 elsd felében a recesszids hangulat
és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a befekteték korében, ami a masodik félévben jelentésen
megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa miatt. A tékepiaci hangulat az év masodik felében
a jové évre vonatkozo6 varakozasok altal hajtva javult, mikdzben a redlgazdasag 2020-as allapota érdemben nem
tudott javulni. A tékepiac 2020-as mikodését és teljesitményét a tdamogatd gazdasagpolitikak, a realgazdasagi
folyamatok és a jovére vonatkozé varakozasok hataroztak meg, ami nem kuilénbdzik azoktdl a korabbi id6szakoktdl,
amikor a t6kepiaci szerepl6k hasonlé gazdasagi kihivasokkal szembesiltek. 2020. teljes évet az ellentétes
mozgasokat mutatd két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockézatosabb eszkézok arfolyammozgasara
hatott fokozottabban. Az Alapkezel$ altal kezelt befektetési alapok kiilénbdz8 kockazati besorolasa (SRRI) az
alapjan toértént, hogy a mogottes eszkézok milyen lehetséges kockdzatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatdsara. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas
kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a
panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) térténd személyes benyujtasanak
lehetésége. A panaszbejelentés a tObbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fiokhaldézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az err6l szolo Ugyféltajékoztatoban leirt médon
lehetséges. Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tértént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35
786 272) befektetési alapkezel6 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel6 egyedilli
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezelé tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.
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VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfélidjaban taldlhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat

megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
minim illetve maximum arany ok Ny ersany ag
%-0s mértékben kifejezve Alapok Alapja

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
hitelintézeti, v allalati, egy éb
kotv ény ek, jelzéloglevgl);k 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek 0-20%
belf 6ldi 0-20%
kiilf oldi 0-20%
kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv uli hataridés gy letek -100%-+200%
tézsdei hataridés ugy letek -100%-+200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aréanyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
koételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szarmaztatott (gyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfoliéelem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni

> Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirokat, igy tébbek kozoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix, illetve

valtoz6 kamatozasu allamkodtvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté hitelintézeti kétvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kétvények devizabelfoldi és devizakdilféldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhatd jelzaloglevelek belfdldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

24125



CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2020.12.31.

-> Az Alap portfélidjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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