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adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK 127.000.000 87.000.000
L. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
ll. Hosszu lejaratu bankbetétek 127.000.000 87.000.000
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 127.000.000 87.000.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilbnbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 33.519.630 106.785.124
L. KOVETELESEK - 1.741.917
1. Kdvetelések 1.741.917
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési kiilonbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kildnbozete - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkildnbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
. PENZESZKOZOK 33.519.630 105.043.207
1. PénzeszkozOk 33.519.630 105.043.207
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTiVIDOBELI ELHATAROLASOK 396.407 805.848
1. Aktiv id6beli elhatarolas 396.407 805.848
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 160.916.037 194.590.972
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 160.111.015 194.186.306
I Indulé téke 91.955.585 110.930.612
1. Kibocsatott befektetési jegyek néveértéke 2.134.129.511 2.290.587.799
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) - 2.042.173.926 - 2.179.657.187
ll. T6kevaltozas 68.155.430 83.255.694
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbodzete 38.852.014 53.072.375
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka - -
3. El6z6 évek eredménye 28.910.182 29.303.416
4. Uzleti évi eredménye 393.234 879.903
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 789.154 404.126
I Hosszu lejaratu kételezettségek - -
. Rovid lejaratu kotelezettségek 789.154 404.126
ll_Kiilféldi pénzértékre szol6 kbtelezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 15.868 540
FORRASOK OSSZESEN : 160.916.037 194.590.972

Budapest, 2021. aprilis 29.




CIB START TOKEVEDETT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS E EURI ZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31

I.__Pénziigyi miiveletek bevételei 1.663.409 2.469.249
Il _Pénziigyi miiveletek raforditasai -
lll. Egyéb bevétel -

V. Miikédési kéltség 1.189.998 1.505.461
V. Egyéb raforditdsok 80.177 83.885
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 393.234 879.903

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB START TOKEVEDETT ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:

Az Alap kezelgje:

Székhelye:
Meérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Start Tékevédett Alap
E-111/110.238-1 / 2005.
2005. februar 24.

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. prilis 8-at megel6zéen
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.)

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2020. december 31.

2021. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készlt.
A CIB Start T6kevédett Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerll bemutatasra.
2009. évben az alabbi beolvadasok torténtek az Alapba:

- 2009.10.20. beolvadas hatarnapon a CIB Koktél 1 Alapok Alapja, a CIB Koktél 2 Alapok Alapja, illetve a CIB
Koktél 3 Alapok Alapja olvadt be az Alapba.

- 2009. oktdber 22. beolvadas hatarnapon a CIB Profitmix 4 Tékegarantélt Szarmaztatott Alap olvadt be az Alapba.

Az Alap neve 2014. aprilis 3-an CIB Hozamgarantalt Betét Alaprél CIB Hozamvédett Betét Alapra valtozott.

Az Alap neve 2018. december 14-i dontés alapjan 2019. januar 14-i hatalybalépéssel CIB Hozamvédett Betét Alaprol
CIB Start Tékevédett Alapra valtozott.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB Eserny8alapba (H-KE-III-71/2021. szamu hatérozat), a CIB Start
Tékevédett Részalap — mint a "THUF-A” sorozatu HU0000703582 ISIN azonositéju és "HUF-I” sorozatu HU0O000719877
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CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

ISIN azonositoju befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatala utjan létrehozott hatarozatlan futamidejd,
szakmai és lakossagi befektet6knek forgalmazott részalap — az 1111-830-1nyilvantartasi alszamot kapta az egyesiilés

utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. egyeddli részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezelé cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név
alatt folytatja.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra elSirt mérlegsémat a koénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kdzott megjelenitette a Hosszu lejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

A mérlegforduldnapon az Alap lek6tott betétallomanyanak tékedsszege 87.000.000 ezer Ft (2019. december 31-én
112.000.000 ezer Ft, 6vadékba adott betétallomany tékedsszege 15.000.000 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap a mérleg forduldnapjan 1.741.917 ezer Ft kdvetelést mutat ki befektetési jegy forgalmazasbol eredéen (2019.

december 31-én kdveteléssel nem rendelkezett).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap sem a targyévben, sem pedig a targyévet megel6z8 uzleti évben nem rendelkezett értékpapir-
allomannyal.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulénapi egyenlege 45.043.207 ezer Ft (2019. december 31-én 23.519.630
ezer Ft), éven belll lejard betétallomanyanak forduldnapi egyenlege 45.000.000 ezer Ft (2019. december 31-én
10.000.000 ezer Ft), valamint az dvadékba adott betétallomany tékedsszege 15.000.000 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2020. december 31-én 805.848 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast mutat ki, melyet lek6tétt betétallomanyanak
id6aranyos kamatéara képzett (2019. december 31-én 396.407 ezer Ft).
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CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem szamolt el hataridds, opcios, valamint swap tgyletet.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indul6tékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban I[évd befekietési jegyek Ossznévértékét mutatja ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2005. februar 24-én kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 500.000.000 Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a T6kendvek- I
. . . ey forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott visszavasarolt o mény .
Id6szak P g befektetési ALzt mény
befektetési befektetési ) értékelési . p
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek | uignbazetbsl  Sredmenybd
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 2.134.129.511 2.042.173.926 38.852.014 - 29.303.416
Novekedés 156.458.288 - 14.220.361 - -
Csokkenés - - 137.483.261 - - -
Id&szak - - - - 879.903
rarnl A
Zaré 2.290.587.799 2179.657.187 53.072.375 - 30.183.319
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.
1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettségekkel.
1.2.3.2.

Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol ereddé rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege
404.126 ezer Ft (2019. december 31-én 241.043 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen 548.111 ezer Ft).
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CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap a targyévben 540 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgéltatasbdél (2019. december
31-én 15.868 ezer Ft).

Il. Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések
1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébél addédoan — kizardlag

pénzugyi bevételei voltak. A pénzigyi miveletek bevételei az aldbbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020

Egyéb kapott kamat jellegili bevételek 1.663.409 2.469.249

Osszesen 1.663.409 2.469.249
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak sem a targyévben, sem 2019. évben nem merilt fel pénzigyi raforditasa.

3. Egyéb bevételek

Az Alap egyéb bevételt nem kdnyvelt sem a targyévben, sem az azt megel6z6 zleti évben.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Alapkezeléi dij 314.486 397.721
Forgalmazai dij 769.107 981.004
Fellugyeleti dij 40.189 57.948
Kdényvvizsgaldi dij 1.111 1.080
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezeldi dij 64.553 67.157
Bankkdltség, transzferdij 30 29
Osszesen 1.189.998 1.505.461
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2020. évben 83.885 ezer Ft kiilonadot szamolt el egyéb raforditasként (2019. évben 80.177 ezer Ft).
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CIB START TOKEVEDETT ALAP Kiegészité melléklet 2020.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezdéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kift-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2020. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddsagot nem fizetett,
kolcsdn nem kerdlt folydsitasra.

Az Alap 2020. évben értékpapir kolcsdnzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 15.990.000 ezer Ft
értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a téke megodvasara, melynek értéke 2020. december 31-én 110.930.612

ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja. 2019. februar 1-t6l az Alap hozamvédelme

megszint.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2020. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2020.12.30-ra vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepld sajat téke dsszege -2.065.445 ezer Ft-tal — a 2020.12.31-re vonatkozo
koltségek és kamatok 0sszegével, illetve a 2020.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a beszamoloban

szerepl6 194.186.306 ezer Ft 0sszegl sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB START TOKEVEDETT ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Start Tokevédett Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sszgrr;] A tétel megnevezése 2019 2020

a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 5.250.590 36.268.381
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -881.051 -1.179.905
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kildnbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 0 0
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 3.000.000 40.000.000
9 9. Forgoeszkodzok allomanyvaltozasa 2.774.887 -1.741.917
10 | 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 556.080 -385.028
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -194.562 -409.441
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -4.764 -15.328
II. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkodz-valtozas 1.274.285 2.059.808
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19 | 19. Kapott hozamok + 1.274.285 2.059.808
IIl. | lll. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -6.862.659 33.195.388
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 146.813.673 156.458.288
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -150.769.161 -137.483.261
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -2.907.171 14.220.361
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | IV. Pénzeszko6zok valtozasa -337.784 71.523.577

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok értékelési kiilénbdzetét
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CIB START TOKEVEDETT ALAP

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Start T6kevédett Alap, 1111-149

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2020.12.30

Sajat téke: 192.120.861.082,00

EgEgegyre jutd 1,750496

Darabszam: 109.752.230.555

Erték %

|. Kotelezettségek -1.059.723.377,00 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0.00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -1.059.723.377,00 100,00%
Alapkezel6i dij -39.011.906,00 3,68%
Felugyeleti dij -16.763.370,00 1,58%
Forgalmazoi dij -300.267.863,00 28,33%
Konyvelési dij -129.207,00 0,01%
Konyvvizsgaldi dij -536.710,00 0,05%
Kulénadd -23.947.668,00 2,26%
Letétkezel6i dij -19.158.134,00 1,81%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -659.908.519.00 62,27%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 193.180.584.459,00 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 42.398.802.907,00 21,95%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 2.983.218.776,00 1,54%
11/3. Lekotott bankbetétek 147.798.562.776,00 76,51%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat | 147.798.562.776,00 76,51%
CIB Bank Zrt. 2021.05.05 | 15.049.729.167,00 7,79%
CIB Bank Zrt. 2021.05.10 | 15.046.112.500,00 7,79%
CIB Bank Zrt. 2021.05.10 | 15.046.112.500,00 7,79%
CIB Bank Zrt. 2025.02.13 | 10.167.633.333,00 5,26%
CIB Bank Zrt. 2025.02.11| 10.153.425.000,00 5,26%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 | 10.036.769.444,00 5,20%
CIB Bank Zrt. 2023.11.13| 10.016.058.333,00 5,18%
CIB Bank Zrt. 2024.09.16 | 10.006.000.000,00 5,18%
CIB Bank Zrt. 2024.06.26 7.059.632.222,00 3,65%
CIB Bank Zrt. 2022.03.07 5.071.533.333,00 2,63%
CIB Bank Zrt. 2026.08.24 5.031.466.667,00 2,60%
CIB Bank Zrt. 2024.08.23 5.022.933.333,00 2,60%
CIB Bank Zrt. 2024.07.08 5.019.125.000,00 2,60%
CIB Bank Zrt. 2024.07.08 5.019.125.000,00 2,60%
CIB Bank Zrt. 2022.03.07 5.019.000.000,00 2,60%
CIB Bank Zrt. 2021.04.30 5.018.384.722,00 2,60%
CIB Bank Zrt. 2023.08.15 5.007.761.111,00 2,59%
CIB Bank Zrt. 2023.08.15 5.007.761.111,00 2,59%
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Kiegészité melléklet 2020.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
1/4. Ertékpapirok 0.00 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2. Gazzljélk,odo és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
megtestesitd ép.
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0.00 0,00%
11/6.1. Hataridos 0.00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0.00 0,00%
11/6.2. Opcids 0.00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0.00 0,00%
Eszkdz6k dsszesen: 193.180.584.459,00 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2019 2020
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,49% 0,21%
Sajat téke / Osszes forras 99,50% 99,79%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,25% 0,45%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 23,64% 35,63%
Pénzeszkéz / Sajat téke 20,94% 54,09%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciéos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
el6irasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztdsara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztosité befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 1. Ezen talmen&en az Alapkezel6 az alap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellenbrzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,
portfélidcelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezel§ az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja és
sziikség esetén mddositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali

likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfolidelemei magas likviditasu eszk6zoknek tekintheték.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a “HUF-A”, illetve “HUF-I" sorozatjeli Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére,
elszamolasara, teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek
mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap
befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas likviditasu
eszkdzdknek a nettdé eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul az Alap legnagyobb Befektet6inek

sulyaranyahoz.

Az Alapkezeld az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas
likviditdsunak szamit6é eszk6z6k nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezeld a varhaté befektetési
jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap
éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetdkkel a

visszavaltasra vonatkozéan kulén megallapodast. Az Alap Befektetdit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az
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Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tébblet szavatol6 t6kével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok az Alap befektetési célterliletein a hozamtermelést befolyasold pénziigyi eszkdzok piaci
arfolyamanak valtozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a “HUF-A”, illetve “HUF-I” sorozatjel(i Befektetési
jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap kozvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a

hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kézil a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adédéd kockazat: A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet
jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok hozaméra és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok
kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait
is. A Netté eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedeés, a killgazdasagi pozicid, az arfolyam politika,
a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az
egyes adojogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflaciéjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal
lehet az Alap portfolidjat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet.
Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege,
GDP novekedési Gteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap
mutatok révid tavu véltozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenul a tékepiacokat és azon keresztul az Alap

tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat: Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat
figyelembevételével sajat belatasa szerint allitjia 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel®
minden befektetési dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
Alapkezeld varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved
el arfolyamveszteséget. Ezen tul befektetési kockazatot jelent, hogy az Alap Kezelési szabalyzataban
meghatarozott befektetési stratégia és befektetési korlatok keretei k6zott az Alap portfélidjanak 6sszetétele csak
korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci korilményekkel szembeni defenziv befektetési dontések
meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkézarak csékkennek, akkor az Alap

befektetési jegyei arfolyamanak csokkenése varhato.

- Likviditasi kockazat: A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kbrnyezet,
amelyben nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony

forgalmu piacokon nehezebb lehet az Alap portfolidjaban lévé eszk6zok eladasa.

> Arazasi kockazat: A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet,
amelyben nagymértékben cstkkenhet a befektetOk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony

forgalmu piacokon nehezebbé valik az Alap eszkdzeinek eladasa.

> Kotvénypiaci kockazat: Az Alap kotvény kitettséggel is rendelkezik, igy az Alap széleskorlien diverzifikalt
portfélidjanak teljesitményét a befektetési célterliletként szolgald kotvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja. Az
Alap befektetései k6zott szereplé orszagok, gazdasagi Ovezetek, régiok jelen pontban emlitett gazdasagi,
politikai kbrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kdvetkezd
kockazati tényez8i is fontos szerepet jatszanak. A kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kétvény-specifikus események hatasara is
valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés,

fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt
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kotvényeik arfolyamaban tikroz6dik, igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati
kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a “HUF-A”, illetve “HUF-I” sorozatjel(i Befektetési jegyek arfolyamat. Az
értékpapirok kdzé sorolhatok, jelentds szerepet toltenek be az adott kbtvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsaté allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje miatt a kibocsatéd
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény

elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

- Koncentracié kockazata: Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag,
szektor, eszkdzosztaly vagy orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan
befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti a “HUF-A”, illetve “HUF-I” sorozatjelli Befektetési jegyek
arfolyamanak valtozékonyagat, igy az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai
eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort,

eszkbzosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacio optimalistdl eltéré szintjének kockazata: A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacié hatékony
eszkozei, hiszen Sajat tékéjuket akar tobb szaz elembdl allo hatékony portféliok is alkothatjak. A diverzifikacio
révén mod van a kockazatok megosztasara, magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a
Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon belll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan
eszko6zOket, melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacio optimalistol eltéré szintje
hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti a “HUF-A”, illetve “HUF-I" sorozatjell
Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi,

politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhaté kisebb szamu eszkozt érintik.
- Adodkockazat: Az Alapra vonatkozé ad6zasi szabalyok a jovében esetleg kedvezdtlen iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo
partnerkockazat: Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zOkbe, lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen az ilyen
partnerrel szembeni 0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszk6zeinek 20%-at. Amennyiben az
Alap betétlekotési megbizésait teljesitd, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzdket, atruhazhatéd
értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szdlé megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghalad6 részét kitevd bankbetét az Alapkezeld altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnernél kerul
lekotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori megfizetése igy az Alap befektetési politikaja altal biztositott
té6kevédelem az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd hitelintézetek fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését

harmadik személy nem garantalja.

- Hataridés lgyletek kockazata: Az Alap a deviza-, illetve kamatkockazatok cstkkentése, az Alap befektetési
politikdjanak megvalositasa érdekében kothet tézsdei, illetve té6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap
eszkodzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatoval, igy tobbek kozott valamely az Alapkezel6
altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerrel,
kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap devizakockazatainak kezelése

az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
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partnerek fizet6képességet feltételezi. A kockazatfedezeti, vagy a befektetési politika megvaldsitasa céljabol
megkotott - az dsszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés pozicidk értéke
lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. Az Alapkezelé olyan kockazatkezelési
eljarasokat alkalmaz, melyek barmikor lehet6vé teszik a szarmaztatott tgyletekben 1évé pozicidk kockazatanak,
azoknak az Alap teljes kockdzatahoz valé hozzajarulasanak, valamint a t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek

értékének pontos, fliggetlen nyomon kdvetését és mérését.

- Fenntarthatésagi kockazatok: Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke
(1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala. Fenntarthatosagi (ESG) kockazatok a kdrnyezeti (E), tarsadalmi
vagy szocialis (S), illetve vallalatiranyitasi jellegli (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartozé események,
helyzetek, korilmények bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az
Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatokat nem 06ndllé kockazati kategérianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatésagi kockazatok az Alap portfolidjaban talalhaté pénzigyi eszkdzok kockazatai kdzétt jelennek
meg, amely pénzigyi eszk6zok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci,
egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen cstkkenhet. Az
Alapkezeld a fenntarthatosagi kockazatokat értékeli az Alap hozamara gyakorolt valoészinl hatasait az Alap
befektetéseinek kockazat/hozam értékelése soran, azonban az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a
fenntarthatésagi kockazatokat nem integralja, azaz a Részlapokra vonatkoz6 befektetési dontések soran nem
veszi figyelembe a fenntarthatdésagi kockazatokat és azok hatasait. A fenntarthatosagi kockazatok befektetési
dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok
szisztematikus és befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a
befektetési limitek kialakitdsa soran. Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali folyamataiban ilyen
szempontokat alapelvi szinten érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre, tdbbek kozott a tarsadalmi
felel@sségvallalas ellen sulyosan sértd, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztetd tevékenységet folytatd
vallalkozasokra vonatkozd csoport szintli gyakorlatanak alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket
els6sorban gazdasagi, pénzugyi szempontok, a varhaté hozamra gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg. Az
Alapkezeld meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok
szisztematikus figyelembe vétele teljesebb kor(i elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez
vezet. Azok a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthaté médon bannak az eréforrasaikkal,
valészinlsithet6en gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek
hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési jelentéséggel
birnak, és igy befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. Az Alap esetében az
Alapkezeld a befektetési dontéseknek a fenntarthatdésagi kockazatait nem integralja, mert a sziikséges

szervezeti, technikai és human eréforrasok még nem allnak rendelkezésre.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A “HUF-A”", illetve “HUF-I" sorozatjelli Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a
Kbftv.-ben meghatarozott esetekben felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak
hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

> a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millié HUF 6sszeget,

> az Alap Nett6 eszk6zértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Felligyelet visszavonta,

> a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
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befektetési alapkezel6 sem veszi at,

> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok: Az Alapkezeld tevékenységi kore kizarolag az alap-, illetve portfolid-kezelésre,
valamint befektetési tanacsadasra korlatozodik, bevételei kizardlag ezekbdl a tevékenységekbdl szarmaznak,
ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is

fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat: Az Alapkezel® rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e korilményekben menet kdzben bekdvetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd

kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat: Az Alapkezel$ a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozé toérvényi elbirasok, és az ezek alapjan készilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél

fuggetlenul fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.
lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy rovid koétvény tipusu befektetési alapként legalabb 6 honapos idétavon a rovid kétvéeny
kategoriaba tartozo allampapirokkal versenyképes hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében az
Alap lehetdséget nyujt a Befektetéknek arra, hogy egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélién keresztl
részesedhessenek a rovid kotvény eszkbzosztaly befektetési lehetéségeibbl. Az Alap portfélidjan belil
kildnbozd fix- és valtozd kamatozasu eszkdzok, tobbek kdzott bankbetétek, magyar allampapirok, vallalati
kotvények, jelzaloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkdzdk talalhatok, melyek egyedi kockazatait az Alap térekszik
hatékonyan megosztani. Az Alapkezel6 a mindenkori pénz- és t6kepiaci, makrogazdasagi folyamatok
fliggvényében hatarozza meg az Alap egyes portfolidelemeit, a teljes portfdlid egylttes sulyozott atlagos
élettartamat, lejarati strukturajat, devizalis kitettségét. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap portféliéjaban
taldlhaté elemek sulyozott atlagos élettartama mindenkor meghaladja az 1 éves idétartamot. Az Alap révid
kotvény tipusu befektetési alapként tékevédelmet nyujt legalabb 30 naptari napos tartasi idészak esetén. Az
Alapkezeld az Alap eszkdzeit ugy fekteti be, hogy egy adott forgalmazasi napon megvasarolt befektetési jegyek
arfolyama legalabb 30 naptari napos tartasi id6szak utan ne csokkenjen a vasarlaskori arfolyamértéke ala.
Ennél rovidebb tartasi idészak alatt az Alap nem igér t6kevédelmet. Az Alap a t6kevédelem biztositasa mellett
érzékenyen reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek negativan érintik az Alap
befektetési stratégiajaban szerepld kétvény tipusu eszkdzoket. Ezek a kedvezbtlen események adott esetben
csokkenthetik az Alap teljesitményét, megndvelhetik a befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonysagat. Az
Alap nem az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokrél sz6l6 2017/1131 rendelete szerint kerult

engedélyezésre, nem mindsil pénzpiaci alapnak.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasdgi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 hasznalata nem tekinthet6 tulzénak, figyelembe véve az egészségligyi
vészhelyzet eredményezte szocialis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl
érkezd virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderdlt, hogy nem sikerdlt a helyi lokalizacio
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és vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald
kizdelemben a fejlett vilag kormanyainak tébbsége kénytelen volt régidkat és gazdasagi agakat bezarni és
leéllitani, aminek real gazdasagi hatdsa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan
reagalt a redlgazdasagi 0sszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkiviil
rossz makro teljesitményektél. A forduldpontot a FED marcius 22-i Ulése jelentette, ahol eddig nem latott
eszkozoOkkel is élt a jegybank az extra laza monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak
nevezett politika adott lendlletet a tézsdéknek, amit késébb a vakcinahelyzettel kapcsolatos névekedési
varakozasok tovabb erfsitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél nem foglalkozott a valéban elég siralmas 2020-
as helyzettel és tényszdmokkal, hanem szokasahoz hiven el6re nézett és &razott. A bearazott jovOkép a
normaliz4cio, az élet normalitdsanak helyrealldsa volt, visszatérés a jarvany elbtti gazdasagi ciklushoz. A
tékepiac és - a varakozasok szerint - a redlgazdasag talpra allashoz persze kellett gazdasagpolitikai tamogatas
is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is ers tamogatasi izemmaddba
kapcsoltak az elsé hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatok a vakcinaval kapcsolatos
hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvetden év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakciokba, mivel
az USA elndkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétdja elmaradt, ahogy a

megegyezés nélkili Brexitet is sikerdlt elkerlni.
Magyar makrogazdasdgi kérnyezet

A hazai gazdasag teljesitményének alakulasa egyutt mozgott a vilhggazdasag teljesitményével. A virus elsd
hulldma miatt a karantén intézkedések kovetkeztében a realgazdasag 2020 masodik negyedévében
mélyponton volt. A karantén feloldasat kovetéen a gazdasag teljesitménye felfelé korrigalt a lll. negyedévben,
11,4%-kal novekedett a Il. negyedévhez képest, mig éves Osszevetésben 4,6%-kal elmaradt az egy évvel
korabbi szinttél. A pandémia masodik hullama miatt bekdvetkezett Ujabb korlatozé intézkedések miatt a hazai
gazdasagi aktivitds 2020 IV. negyedévében ismét csdkkent. A gazdasagi élet normalizalédasa a koronavirus
vakcinak széles kor( alkalmazasaval parhuzamosan 2021 masodik felétél indulhat meg. A fogyasztas tavalyi
évi mérséklédését jdvedelmi oldalrél a korabbi valsadgokhoz képest alacsonyabb munkanélkuliség csillapitotta,
amihez a hitelpiac mikodéképességének fennmaradasa, valamint a hiteltorlesztési moratérium is hozzajarult.
Az bvatossagi szempontok miatt megemelkedett megtakaritdsok szintje viszont negativan hatott a keresletre.
Varhatdan 2021 kézepétdél emelkedhet komolyabb mértékben a fogyasztasi rata. A magyar gazdasagpolitikai
mixben a monetaris élénkités szerepe erbteljesebb volt a fiskalis akciokhoz képest, mivel mar eleve magas
addssagrataval futottunk bele ebbe a valsagba. Ezzel 6sszességében a GDP aranyos allamadoéssag Ujra a 80%
kozelébe emelkedett a 2020. évben, innen azonban idén kismértékben csokkenni fog a rata, elsésorban a
nevezd (GDP ndvekedés) megugrasa miatt. Az allamadossag finanszirozasa megoldott, hiszen az MNB
mennyiségi lazitasi programjanak a keretében tobb 1000 milliard forint értékben vasarol kdzvetleniil a piacrol

Magyar kotvénypiac

A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe tehat erételjesebb volt a fiskalis akcidkhoz
képest 2020-ban. A mennyiségi lazitds programjat egyel6re 2022-ig meg is hosszabbitotta a jegybank, kérdés,
hogy utana milyen Utemezéssel tud levonulni a legnagyobb allampapir piaci vasarlé a tereprél. Inflacios
szempontbdl 2020 kbézepére a forint folyamatos gyenglilésével kialakult kedvezétlen dinamika a 2020
szeptemberi inflaciés adattal megtdrt. A Jegybanknak szandéka az volt, hogy letdrje azokat a varakozasokat,
hogy a hazai inflacié egy magas, 3% kordli szintr6l még magasabbra emelkedhet, ezért az egyhetes betéti ratat
0,60%-rol 0,75%-ra moédositotta 2020 szeptemberben, ami tartalmaban alapkamat emelést jelentett. Ez
Iényeges eltérés volt a globalis trendektdl, ahol egész évben a laza monetaris politika donimalt. A fejlett

jegybankok egészen elképesztd méretll mennyiségi lazitasi programjaihoz igazodva az MNB kontroll alatt tudta
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tartani a magyar hozamgdrbét 2020-ban. A jegybanknak tébbszdr kommunikalt célja, hogy az eszkdztaraval
létre tudjon hozni egy alapkamatrdl indulé és kicsivel alapkamat folé ivelé hozamgorbét az 5 éves szegmensig

és az 5 év feletti szegmenst sem szeretné tul meredeknek latni.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

> Az Alap leginkabb azon Befekteték céljainak elérésében tud segitséget nyujtani, akik az eurdban jegyzett pénz-
és kotvénypiacokon egyedi eszkdz-kivalasztasi dontések meghozatala nélkdl kivanjak megtakaritdsaikat
elhelyezni, egyetlen Befektetési jegy vasarlasi tranzakcidval, professzionalis szakemberekre bizva

befektetésiket.

- Az Alap varhaté hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott kockazatviselési
hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartama az alabbiak

szerint foglalhatd 6ssze:

Befektet6k szamara Befektetési jegyek

ajanlott . Befektetés javasolt
Alap neve Alap varhaté hozama ,J o arfolyam- o i J
kockazatviselési minimum idGtartama
hajlanddsag ingadozasa
o L atlagos szintneél szélsbséges
CIB Start T6kevédett | rovid kdtvény tipusu ) . ) ] ] ]
o jelentésebb ingadozasoktol 6 honap
Alap eszkdzdkre jellemzé ] .
kockazatokat kerild mentes

- Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok kedvezé, illetve kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen
piaci folyamatok fliggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél

akar jelentésebb is lehet, a futamid6 soran a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.
IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban
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az egy jegyre jutod

az Alap sajattokeje | s es sk zértek

2012/12/28  75.903.661.155 HUF 1,614400

2013/12/30| 127.878.671.099 HUF 1,678900

2014/12/30 134.151.915.798 HUF 1,708000

2015/12/30| 139.396.920.959 HUF 1,721900

2016/12/30 129.933.834.951 HUF 1,727943

2017/12/29| 116.287.164.740 HUF 1,733019

2018/12/28 163.802.453.476 HUF 1,736789

2019/12/30| 160.657.157.443 HUF 1,741156

2020/01/31 166.300.037.487 HUF 1,741611

2020/02/28 | 164.612.130.308 HUF 1,742153

2020/03/31 156.924.981.083 HUF 1,743021

2020/04/30| 150.273.103.152 HUF 1,743754

2020/05/29 151.299.285.101 HUF 1,744810

2020/06/30 | 153.616.149.487 HUF 1,746061

2020/07/31 151.750.275.706 HUF 1,747225

2020/08/31| 159.990.863.354 HUF 1,748103

2020/09/30 192.028.578.570 HUF 1,748642

2020/10/30 | 197.053.395.121 HUF 1,749179

2020/11/30 195.590.541.542 HUF 1,749803
2020/12/30| 192.120.861.082 HUF 1,750496

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alapkezeld napi szinten végzi a torvényben el6irtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezelé a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lzletmenet folytonossagat
egylttesen biztositjdk. A konkrét 1épések és megolddsok egyeztetésre keriltek az Alapkezel6 tulajdonoséaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezeld munkavallaléi szamara
engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az lzleti
célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényl6 taldlkozdit, targyaldsait elhalasztotta. Az
Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap
és portfdlio kezelése miikédési zavaroktol mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érinti
az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és portfoliok teljesitményét. 2020 elsd felében a recesszids hangulat
és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a befekteték kdrében, ami a masodik félévben jelentésen
megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa miatt. A tékepiaci hangulat az év masodik felében
a jovd évre vonatkozo6 varakozasok altal hajtva javult, mikbézben a realgazdasag 2020-as allapota érdemben nem
tudott javulni. A t6kepiac 2020-as miikédését és teljesitményét a tamogaté gazdasagpolitikak, a realgazdasagi
folyamatok és a jovére vonatkozé varakozasok hataroztak meg, ami nem kiilénbozik azoktol a korabbi id6szakoktdl,
amikor a t6kepiaci szerepl6k hasonlé gazdasagi kihivasokkal szembesiltek. 2020. teljes évet az ellentétes
mozgasokat mutatd két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdz6k arfolyammozgéséra
hatott fokozottabban. Az Alapkezel® altal kezelt befektetési alapok kiilonb6zd kockazati besorolasa (SRRI) az
alapjan toértént, hogy a mogoéttes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelent6sebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatdsara. Az Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas
kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély cstkkentése érdekében visszavondsig szinetel a

panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténd személyes benyujtasanak
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lehetsége. A panaszbejelentés a tdbbi csatornan (telefonon, a forgalmazo fidkhalézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra is az errdl sz6l6 Ugyféltajékoztatdban leirt moédon
lehetséges. Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35
786 272) befektetési alapkezeld 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalddott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel6 egyeddli
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének
megvaltoztatasardl dontott, amely alapjan az Alapkezeld tevékenységét 2021. aprilis 8-t Eurizon Asset

Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

- Az Alap a portféliéjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

megvaldsitdsa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok CIB Start Tékev édett Alap
%-0s mértékben kifejezve

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, pénzpiaci eszkozok

forint 0-20%
deviza

Lekotott bankbetétek
forint 80-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%

Repé-, forditott repoéiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kdlcson iigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv Uli hataridés Ugy letek -50%-+50%

tézsdei hatarid6s ugy letek -50%-+50%

Csereligy letek -50%-+50%

* Az Alap folyészamlajanak portfdlion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfdlibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentésen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélioelem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfélidjaban taldlhaté éallampapirok az &allampapir-kibocsaték altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kdzott diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.
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> Az Alap portfoliéjaban talalhaté hitelintézeti kétvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkez6 hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

- Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelféldi és devizakilféldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhatéd jelzaloglevelek belfldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézetek altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

inverz repd megallapodast jelenthetnek, amely az Alap portféliéjdban talalhatd barmely pénzpiaci eszkéz,
allampapir, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az ahhoz fiz6d6 olyan
garantalt jog atruhazasara vonatkozik, amelyek esetében a garanciat az értékpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkez6
elismert t6zsde bocsatja ki, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladé szamara, hogy az adott értékpapirt
adott id6pontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetéleg mas Ugylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusu értékpapirra az
elado visszavasarlasi kdtelezettséget, a vevl az eladod részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a
szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozando jévébeli idépontban térténé meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek kdzotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az lgylet
targyat képezd és biztositékul szolgald értékpapir, mas egyenértékl értékpapirra kicserélheté. Az ligylet az
értékpapir eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repolgyletnek
befektetései hozamanak ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap rep6é- és forditott repdligyleteket az
Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kdthet. Az Alap altal kotétt repd- és forditott
repolgyletek eredményébdl szarmaz6 minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény

részekeént kerll elszamolasra, igy nem torténik megosztas az Alapkezel6vel.

- Az Alap portfélidjaban talalhaté értékpapir-kdlcson lgyletek: a 2015/2365 EU rendelet szerint az Alap
tulajdonjoganak olyan atruhazasat jelenti, amelynek keretében a kdlcsénbe ado a kdlcsonbe vevd részére azzal
a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a kélcsdnbe vevd kételes azonos darabszamu és azonos sorozatu
értékpapirt egy, a szerzé6désben vagy a kélcsénbe adé altal meghatarozott jovébeni id6pontban visszaadni a
kolcsonbe add vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kdlcsodn tigylet keretében
kolcson vehet, illetve kdlcson adhat értékpapirt, melyek célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak
novelése, illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csokkentése. Az Alap értékpapir-
kolcson Ugyleteket az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap
altal kotott értékpapir-kdlcson tgyletek eredményébdl szarmazé minden nyereség, illetve veszteség az Alap

altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasra, igy nem térténik megosztas az Alapkezel&vel.

-> Az Alap portfolidjaban taldlhaté kamatlabcsere-ligylet (swap): azonos, illetve kilonb6zé devizaban lévd
kamatlabak cseréjére vonatkozo olyan 6sszetett megallapodas, amely altalaban egy azonnali és egy hataridés
adasvételi tigyletbdl, illetve tobb hataridés ligyletbdl tevédik 6ssze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét
vonja maga utan. Az Alap portfélijaban talalhato kiilonb6z6 devizaban lévd kamatlabcsere-tgylet esetében az
Alap abban allapodik meg, hogy egy meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozéan egy adott
devizadsszeget és annak kamatait egy masik devizadsszegre és annak kamataira cseréli. Az Alap
hogy kamatfizetéseit azonos pénznemben, meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozéan cseréli. Az Alap

kamatlabcsere-tgyleteket az Alapkezel§ altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott
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végrehajtasi helyszineket jelentd partnereivel, valamint az Alapkezel® kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap

ndvelése, likviditasi feltételeinek javitasa. Az Alap altal kétott kamatlabesere-tgyletek eredményébdl szarmazoé
minden nyereség, illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként kerll elszamolasra, annak
megosztasra az Alapkezeld iranyaba nem keril sor. Az Alap portfolidjaban talalhatd kamatlabcsere-lgyletek
(swap) nem a 2015/2365 EU rendelet szerinti teljeshozam-csereligyleteket jelentenek.

alapokat vagy mas kollektiv befektetési formak 4&ltal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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