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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

MERLEG

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
A BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbal - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 9.533.563 7.638.955
. KOVETELESEK 52 18
1. Kovetelések 52 18
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szold kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkovetelések értékelési kiilbnbozete - -
I. ERTEKPAPIROK 9.376.314 7.076.365
1. Ertékpapirok 9.025.243 6.187.552
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 351.071 888.813
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb 351.071 888.813
. PENZESZKOZOK 157.197 562.572
1. Pénzeszkozok 157.204 555.346
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -7 7.226
C. AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktiv id6beli elhatarolas - -
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 29.537 - 14.445
ESZKOZOK OSSZESEN : 9.504.026 7.624.510

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
E. SAJAT TOKE 9.424.300 7.523.826
I._Indul6 téke 9.448.700 7.304.708
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16.285.822 16.559.500
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 6.837.122 - 9.254.792
ll. T6kevaltozds - 24.400 219.118
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 175.563 213.929
2. Ertékelési killbnbdzet tartaléka 321.527 881.595
3. El6z6 évek eredménye - 600.813 - 521.490
4. Uzleti évi eredménye 79.323 - 354.916
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 78.202 100.144
. Hosszu lejdratu kételezettségek - -
. Rovid lejaratu kotelezettségek 78.202 100.144
ll_Kiilféldi pénzértékre szol6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.524 540
FORRASOK OSSZESEN : 9.504.026 7.624.510

Budapest, 2021. aprilis 29.




CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 1.103.885 723.372
Il._Pénziigyi miiveletek raforditdsai 862.564 956.462
lll. Egyéb bevétel 99 2.379
IV. Miikédési kéltség 156.831 120.396
V. Egyéb raforditdsok 5.266 3.809
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény 79.323 - 354.916

Budapest, 2021. aprilis 29.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Talentum Total Return Alapok Alapja

MNB engedély szama: H-KE-I11-60/2017.

MNB engedély kelte: 2017. januar 26.

Az Alap kezelgje: Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021. aprilis 8-at megel6zéen

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2021. januar 8.

Befektetési jegyek forgalmazoja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezel®: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalo: Leposa Csilla

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005299

KPMG Hungaria Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével
készlt.

A CIB Talentum Total Return Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban

kerll bemutatasra.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. egyediili részvényese
2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel6 cégnevének megvaltoztatasarol
dontott, amely alapjan az Alapkezel6 tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset Management Hungary Zrt. név
alatt folytatja.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 18 ezer Ft alapkezel6i dijvisszatéritésbdl ered6é kovetelése all fenn (2019.

december 31-én 52 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tizletkotés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az lzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tugyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

k6z6tt mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbozet egyiittes 6sszegeként kerl

meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban lév6 befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap 2020.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

_ . Kibocs. Nevertek  pocserzesi . .. .. Erték-
Ertékpapir deviza k'lblocs. srték Piaci érték kiilonbo

devizdban -zet
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 48.686 84.869 85.225 356
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 48.686 84.869 85.225 356
91GSF-APEO-J ACC EUR EUR 19.983 165.968 181.388 15.420
AB SICAV I-SEL ABS ALP-S13EH EUR 8.554 305.578 347.376  41.798
ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE EUR 5.372 295.304 367.679  72.375
BlackRock EUR SHRT DUR-SI2 EUR EUR 140.699 488.427 520.927  32.500
BlackRock Global M/A INC-i2 EUR HDG EUR 92.187 300.922 369.926  69.004
Carmignac Securitie-F EUR ACC EUR 6.545 233.568 263.712  30.144
DWS INVEST-ES EU BD SH-FC EUR 5.735 297.943 326.458  28.515
Epsilon Emerging Bond TRE-I EUR 7.330 237.621 275.134  37.513
Eurizon EasyFund - Bond High Yield EUR 2.812 268.641 282.037  13.396
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return Z EUR 941 228.597 289.710 61.113
EURIZON FD ABSOLUTE ACTIV-Z EUR 5.149 262.011 259.861 -2.150
Eurizon FD CONSERV ALLOCAT-Z EUR 7.892 300.124 338.820 38.696
Eurizon Fund - Dynamic Asset Alloc-I EUR 1.209 224.271 295956 71.685
FIDELITY WORLD FD-IACC EUR EUR 35.805 162.276 205.646  43.370
JPM INV-GLB INCOME-I2 AC EUR EUR 9.095 299.074 361.243 62.169
JUPITER JGF DY B FD-I EUR A EUR 64.988 277.072 341.461 64.389
MAN-MAN AHL TARGET RISK-IEUR EUR 6.859 343.371 361.514  18.143
MFS MER-EMERG MARK DEBT-IH1E EUR 5.237 265.532 291.417  25.885
MFS MER-GLOBAL EQUITY-I1 EUR EUR 1.417 155.892 189.137  33.245
MORGAN STAN GLOB BAL FD-Z EUR 24.241 226.832 238.626 11.794
NN L-EURO CREDIT-Q CAP EUR EUR 54 98.720 108.396 9.676
PIMCO GLOBAL BOND INSEHEDACC EUR 24.794 262.944 269.146 6.202
VONTOBE US EQUITY-HG EUR 7.614 271.117 372.144 101.027
)E(EI[Eckers Il GBP Overnight Rate Swap UCITS GBP 1811 130.878 133.426 2548
Nemzetkozi befektetési jegyek 6sszesen 6.102.683  6.991.140 888.457
Befektetési jegyek 6sszesen 6.187.552  7.076.365 888.813
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap 2019.12.31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

<. . Kibocs.  Néveérték Beszerzési . .. .. Erték- |
Ertékpapir deviza kaO.C’S. érték Piaci érték kiilonbo-
devizaban zet

CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 400.000 696.374 696.462 88
Hazai befektetési jegyek 6sszesen HUF 400.000 696.374 696.462 88
AB SICAV I|-SEL ABS ALP-S13EH EUR 7.559 257.024 260.283 3.259
ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE EUR 6.195 331.543 347.166 15.623
gfﬁgiﬁﬁ"d@"ba' Funds - Euro Short Duratiuon EUR 157.927  844.403  850.702  15.299
BlackRock Global M/A INC-i2 EUR HDG EUR 125.325 403.518 435.350 31.832
BlueBay Investment Grade Euro Gov Bond EUR 8.166 278.474 307.338 28.864
Carmignac Securitie-F EUR ACC EUR 19.322 691.109 687.422 - 3.687
DWS INVEST-ES EU BD SH-FC EUR 15.190 772.629 773.322 693
Epsilon Emerging Bond TRE-I EUR 18.449 578.563 609.350 30.787
Eurizon Absolute High YLD-Z EUR 6.718 211.686 224.552 12.866
Eurizon BD ITALY M/T LTE-Z EUR 5.216 173.483 172.779 - 704
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 7.209 411.473 436.038 24.565
Eurizon Fund Active Allocation EUR 1.333 321.093 349.462 28.369
Eurizon Fund - Dynamic Asset Alloc-I EUR 1.682 313.113 348.554 35.441
Fidelity World FD-YVMF AEURO EUR 88.198 342.001 348.648 6.647
JPM INV-GLB INCOME-I2 AC EUR EUR 12.389 409.198 434.951 25.753
é?ggrﬁi?ﬁg’ iimem Funds - Global Macro EUR 49151 172130  172.848 718
JUPITER JGF DY B FD-I EUR A EUR 97.685 411.675 436.518 24.843
M&G LUX CONSVT ALLOCT -EJIA EUR 113.580 389.309 391.926 2.617
MFS Meridian Funds - Global Equity Fund EUR 1.486 156.443 173.455 17.012
PIMCO GLOBAL BND FD-CURNC EX EUR 56.391 241.447 256.091 14.644
PIMCO UNCONSTR BOND-I-EH-ACC EUR 92.475 384.216 388.785 4.569
VONTOBE US EQUITY-HG EUR 6.831 234.339 265.312 30.973
Nemzetkozi befektetési jegyek 6sszesen 898.477 8.328.869  8.679.852 350.983
Befektetési jegyek 0sszesen 9.025.243  9.376.314 351.071

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 562.572 ezer Ft (2019.

december 31-én 157.197 ezer Ft), az értékelési kildnb6zet 6sszege 7.226 ezer Ft (2019. december 31én -7 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap aktiv idébeli elhatarolast nem képzett sem a mérlegfordulénapon, sem 2019. december 31-én.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le nem zart hataridés deviza forward

ugyleteket piaci értéken mutatja ki.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Az Alap 2020.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

N . . Ertékelési "
Derivativ Nyitott Lezart E/NV kiilénbozet eFt Lejarat
HUF/EUR 18.847.000 - E -13.758 2021.01.07
HUF/GBP 324.000 - E -687 2021.01.07
Osszesen 19.171.000 - E -14.445

Az Alap 2019.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

N . . Ertékelési "
Derivativ Nyitott Lezart E/NV kiilénbozet eFt Lejarat
HUF/EUR 25.426.000 992.000 E -33.475 2020.01.07
HUF/EUR 1.050.000 - E 3.937 2020.01.07
Osszesen 26.476.000 992.000 E -29.537

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulétékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a forduldnapon forgalomban 1év6 befektetési jegyek Ossznéveértékét mutatja ki. Az Alap

befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2017. januar 26-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 6.548.151 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. januar 30-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adddd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6ékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszkdzdk forduldnapra kiszamolt értékelési
kuldonbdzete, amely a befektetési eszkdzdk beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilonbozet.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Tokenovek-
ex o mény a s
Indulo toke — __Indulé toke forgalmazott Tokenovek- Tokendvek-
" kibocsatott  visszavasarolt P mény .

Id6szak P g befektetési ALzt mény
befektetési befektetési ) értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek iisnbozetbsl  eredmeénybél

értékkiilonbo-

zetébol
Nyito 16.285.822 - 6.837.122 175.563 321.527 - 521.490
Noévekedés 273.678 - 38.366 560.068 -
Csokkenés - -2.417.670 - - -
Id6szak eredménye - - - - - 354.916
Zaro 16.559.500 -9.254.792 213.929 881.595 - 876.406

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbdl eredéen 24.290 ezer
Ft (2019. december 31-én 29.793 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen 4.337 ezer Ft (2019. december
31-én 39.567 ezer Ft), 6vadékba kapott pénzbdl eredéen 71.517 ezer Ft. (2019. december 31-én deviza forward
pozicio zarasbol 8.842 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2020. december 31-én 540 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2019.
december 31-én 1.524 ezer Ft).

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsol6doé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2020. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazéd, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt
pénzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csdkkentt tételként, eladasi ardban felhalmozott kamat kamatbevételként kertl

elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 730.899 530.836
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 652 1.265
Hataridés deviza forward ugyletek arfolyamnyeresége 276.932 53.079
Deviza arfolyamnyereség 95.402 137.481
Ertékpapirok kamatbevétele - 711
Osszesen 1.103.885 723.372
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020

Ertékpapirok arfolyamvesztesége 266.397 76.257

Hataridés deviza forward Ugyletek arfolyamvesztesége 509.767 786.009

Deviza arfolyamveszteség 86.400 94.196

Osszesen 862.564 956.462
3. Egyéb bevételek

Az Alap 1.010 ezer Ft alapkezel6i dijvisszatéritést és 1.369 ezer Ft rebate jovairast konyvelt egyéb bevételként (2019.

december 31-én 99 ezer Ft alapkezel6i dijvisszatéritésbél szarmazo egyéb bevételt szamolt el).

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési kdltségként csak a kibocséatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikédési kéltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019 2020
Alapkezelési dij 41.472 31.515
Befektetési jegy jutalék - 158
Forgalmazai dij 106.692 81.101
FelUgyeleti dij 2.747 2.773
Konyvvizsgaldi dij 1.111 1.080
Koényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 4.258 3.218
Bankkoltség, transzferdij 29 29
Osszesen 156.831 120.396
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2020.12.31.

5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 3.809 ezer Ft kiilbnadét szamolt el egyéb raforditaskent (2019. december 31-én 5.266 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen elGirt
kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2020. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerlt folyositasra.
Az Alap 2020. évben opcids, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve évadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap a fordulonapon fligg6- és jovébeni kovetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 1.405.000 ezer Ft
értékben.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, ovadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara nem tett igéretet.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2020. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2020.12.30-ra vonatkozé Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepl6 sajat t6ke 0sszege -32 ezer Ft-tal - a 2020.12.31-re vonatkozo koltségek és
kamatok 6sszegével, illetve a 2020.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a beszamoléban szerepld

7.523.832 ezer Ft 8sszegl sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.eurizoncapital.com/hu oldalon.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2020.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Talentum Total Return Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019 2020

a b c d

. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas -356.949 -790.479
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) 78.671 -356.886
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -464.503 -454.579
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdéeszkozok allomanyvaltozasa -33 34
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 29.126 21.936
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -210 -984
II. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2.790.962 3.294.247
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 2.790.310 3.292.271
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 652 1.976
Il Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -2.605.448 -2.105.626
20. Befektetési jegy kibocsatas + 173.203 273.678
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -2.847.229 -2.417.670
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 68.578 38.366
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa -171.435 398.142

* Az Elszamolt értékelési killdnbozet sor nem tartalmazza a kdvetelések, szarmaztatott ligyletek és értékpapirok értékelési

kulénbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Talentum Total Return Alapok Alapja 1111-717

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2020.12.30

Sajat téke: 7.523.800.004,00

EgE)I/E j:egyre juté 1,0294

Darabszam: 7.308.921.638

Erték %

|. Kotelezettségek -96.045.916,00 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0.00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -96.045.916,00 100,00%
Alapkezel6i dij -2.421.039,00 2,52%
Felugyeleti dij -662.932,00 0,69%
Forgalmazéi dij -19.094.871,00 19,88%
Konyvelési dij -129.207,00 0,13%
Konyvvizsgaldi dij -536.709,00 0,56%
Kulénadd -926.840,00 0,96%
Letétkezel6i dij -757.643,00 0,79%
Sikerdij 0.00 0,00%
Egyéb nem kéltség alapu kotelezettségek (6sszes) -71.516.675,00 74,46%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0.00 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
Il. Eszk6zok 7.619.845.920,00 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 561.835.311,00 7,37%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 17.610,00 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek 0.00 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0.00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (0sszes) 0.00 0,00%
1/4. Ertékpapirok 7.061.759.709,00 92,68%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.1. Kbétvények (Osszes) 0.00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0.00 0,00%
:.:::QZt.eSGtzzﬁgllé%c.Jé és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
[1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
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szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 7.061.759.709,00 92,68%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték | 7.061.759.709,00 92,68%
BlackRock EUR SHRT DUR-SI2 EUR EUR 140.699,00 520.156.127,00 6,83%
VONTOBE US EQUITY-HG EUR 7.614,00 371.593.788,00 4,88%
BlackRock Global M/A INC-i2 EUR HDG EUR 92.187,00 369.715.042,00 4,85%
ALGEBRIS FINANCIAL CRD-IE EUR 5.372,00 367.135.349,00 4,82%
JPM INV-GLB INCOME-I2 AC EUR EUR 9.095,00 361.007.046,00 4,74%
MAN-MAN AHL TARGET RISK-IEUR EUR 6.859,00 360.979.338,00 4,74%
AB SICAV I-SEL ABS ALP-S13EH EUR 8.554,00 345.801.773,00 4,54%
JUPITER JGF DY B FD-l EUR A EUR 64.988,00 340.956.299,00 4,47%
Eurizon FD CONSERV ALLOCAT-Z EUR 7.892,00 338.318.140,00 4,44%
DWS INVEST-ES EU BD SH-FC EUR 5.735,00 325.974.997,00 4,28%
Eurizon Fund - Dynamic Asset Alloc-I EUR 1.209,00 295.518.377,00 3,88%
MFS MER-EMERG MARK DEBT-IH1E EUR 5.237,00 290.833.385,00 3,82%
Eurizon Fund Active Allocation EUR 941,00 289.280.942,00 3,80%
Eurizon EasyFund - Bond High Yield EUR 2.812,00 281.619.627,00 3,70%
Epsilon Emerging Bond TRE-I EUR 7.330,00 274.727.315,00 3,61%
PIMCO GLOBAL BOND INSEHEDACC EUR 24.794,00 268.567.837,00 3,52%
Carmignac Securitie-F EUR ACC EUR 6.545,00 263.321.755,00 3,46%
EURIZON FD ABSOLUTE ACTIV-Z EUR 5.149,00 259.476.800,00 3,41%
MORGAN STAN GLOB BAL FD-Z EUR 24.241,00 238.361.566,00 3,13%
FIDELITY WORLD FD-IACC EUR EUR 35.805,00 205.341.700,00 2,69%
MFS MER-GLOBAL EQUITY-I1 EUR EUR 1.417,00 187.942.656,00 2,47%
91GSF-APEO-J ACC EUR EUR 19.983,00 179.152.952,00 2,35%
Xtrackers || GBP Overnight Rate Swap UCITS ETF GBP 1.811,00 132.535.885,00 1,74%
NN L-EURO CREDIT-Q CAP EUR EUR 54,00 108.215.701,00 1,42%
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 48.686.379,00 85.225.312,00 1,12%
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek -3.766.710,00 -0,05%
11/6.1. Hataridos -3.766.710,00 -0,05%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) Devizanem Névérték -3.766.710,00 -0,05%
HUF/GBP GBP 324.000,00 191.160,00 0,00%
HUF/EUR EUR 18.847.000,00 -3.957.870,00 -0,05%
11/6.2. Opciods 0.00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0.00 0,00%
Eszkdz6k 6sszesen: 7.619.845.920,00 100,00%
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3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019 2020

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,82% 1,31%
Sajat téke / Osszes forras 99,16% 98,68%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,84% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 7,19% -
Pénzeszk6z / Sajat téke 1,67% 7,48%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozoé

részei alapjan)

Az alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatdi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkdrok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak mikdodési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozd elSirasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositd befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddé lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulonapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 4. Ezen talmenden az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikdodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos

ellen6rzésével valésitotta meg.

Az AEKBV likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy AEKBV esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkdzok,
portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és kvalitativ mddszereket legalabb éves gyakorisaggal
felllvizsgalja és sziikség esetén médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idétavon nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges

portfolidelemei magas likviditasu eszk6zoknek tekintheték.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, kilonosen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértéekéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval dsszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas likviditasu eszk6zoknek a nettd eszkézértékhez mért aranya

hogyan viszonyul az Alap legnagyobb Befektetéinek sulyaranyahoz.

Az Alapkezel6 az eszkoézoldali likviditds biztositasa érdekében a kilénbdzd id6tavokon (1-30 nap) magas
likviditasunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhato visszavaltasok mértéke felett igyekszik
tartani. Az egy adott id6étartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezeld a varhaté befektetési
jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap

éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektetdkkel a
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visszavaltasra vonatkozdan kiilon megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletdé visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére
tébblet szavatold t6kével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok az Alap befektetési célterlletein a hozamtermelést befolyasold pénzigyi eszkdzok piaci
arfolyamanak valtozékonysagatdl fliiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak
mértékét és iranyat. Az Alap kdzvetlenll viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold

mogobttes piacokra torténé befektetéseket jellemzik, ezek kézil a legfontosabbak:
> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat

A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték(, hogy az Alap teljesitménye egyes id6szakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok révid tava valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévé instrumentumok

arfolyamat.
> Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az Eurizon
Capital SGR S.p.A befektetési alapkezeld, mint kiils6é befektetési tanacsadod altal adott ajanlasok szerint allitja
0ssze az Alap portféliéjat. Annak ellenére, hogy az Eurizon Capital SGR S.p.A minden az Alapkezel§ szamara
adott befektetési ajanlas el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
el6zetes varakozasoknak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved
el arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyozé matematikai modelleken
alapuld, elére definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat is alkalmazhat. Eléfordulhatnak olyan piaci
helyzetek, melyekben azok az Osszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak épultek
megsziinnek létezni. A piacok esetleges abnormalis mikddése (2008-as valsag idészakaban latott rekord szinti
volatilitas, felszaradé likviditas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat koveté alapok mellett a
kvantitativ alapu kereskedési stratégiak szamara is hatranyos kérnyezetet teremthet.

- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon

nehezebb lehet az Alap portfélijaban Iévé eszk6zok eladasa.
> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben

nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
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a tékepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhaté eszk6zok

arfolyamara.
> Koétvénypiaci kockazat

Az Alap kotvény kitettséggel is rendelkezik, igy az Alap széleskoriien diverzifikalt portfélidjanak teljesitményét
a befektetési céltertiletként szolgalé kétvénypiac(ok) kockazata is befolyasolja. Az Alap befektetései kozott
szerepl6 orszagok, gazdasagi Ovezetek, régiok jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébél,
gazdasagi ciklusaibol, makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibdl kdvetkezd kockazati tényezéi is
fontos szerepet jatszanak. Azonban a kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci
esemeények stb., hanem egyedi kétvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jél diverzifikalt portfélidjanak készénhetéen
képes csOkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban
tukrozédik, igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszdg, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenul
érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhaté egyes kdtvények jellemzéen az adott
piacon a legjelentésebb kibocsatok értékpapirjai k6zé sorolhatok, jelentés szerepet téltenek be az adott kbtvényt
tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsatd allam, vallalat
fizetésképtelensége, csbdje miatt a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintll, de létezd kockazati

elemnek tekinthetd.
> Adodkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jov6ében esetleg kedvezétlen iranyban

is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkd6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolédo
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 20,00%-0s célaranyban meghatarozott részét az Alapkezel6 altal a 79/2014.
(1. 14.) Korm. rendelet 17-18. §-ai alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zdkbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott
bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ligyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni
Osszevont kockazati kitettség nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekdtési megbizasait teljesitdé vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszk6zoket, atruhazhato értékpapirokat
kibocsato, illetve a szarmaztatott Gigyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik,
részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan
befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl,
illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori medfizetése az Alapkezeld altal a
79/2014. (lll. 14)) Korm. rendelet 17-18. §-ai alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetbképességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeerds
pénzintézetek, ebbdl kdvetkez6en a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezd kockazati tényez6t
jelent, igy ezzel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell. Az Alap befektetett

t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Részvénypiaci kockazat
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Az Alap széleskorien diverzifikalt portfélidval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezd
portfoliéelemeinek teljesitményét a befektetési célterliletként szolgald részvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szerepls iparagak, orszagok, gazdasagi vezetek, régiok jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl,
tékepiaci folyamataibdl kovetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban részvények
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati
események hatasara is jelentdsen csokkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhaté részvényeket kibocsatd, egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszdmolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portféliéjanak kdszénhetéen
képes csokkenteni, azonban az egyes vallalatok mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrozédik,
igy az egyes részvényekhez tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenul érinthetik a Befektetési jegyek
kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatdk, jelentds szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsatd vallalat cs6dje, felszamolasa miatt az adott egyedi részvény

elértéktelenedik alacsony szintl, de 1étez6 kockazati elemnek tekinthetd.
- Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznal6 iparagi, kitermelési, t6kepiaci
események, hanem kilénbdz6 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a

nyersanyagkitettséggel rendelkezd Alap Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.
- Hataridés lUgyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepl® célok, a devizakockazatok csokkentése érdekében kothet tézsdei,
illetve t6zsdén kivili szarmaztatott ligyleteket. Nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 5%-at az egy
befektetési szolgaltatoval, illetve 10%-at a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet 2. § (1) bekezdésének f) pontjaban
meghatarozott hitelintézettel, igy tobbek kozott valamely, az Alapkezel6 altal a 79/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet
17-18. §-ai alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerrel kotétt szarmaztatott tgyletek
értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap devizakockazatainak kezelése az Alapkezel6 altal a 79/2014.
(. 14.) Korm. rendelet 17-18. §-ai alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
fizetGképességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a
lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget
mutathat.

- Fenntarthatésagi kockazatok

Az Alap nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala. Fenntarthatésagi (ESG) kockazatok a kornyezeti (E), tarsadalmi vagy szocialis (S), illetve
vallalatiranyitasi jellegl (G) kockazatokat jelentik, amelyekhez tartoz6 események, helyzetek, kdrulmények
bekdvetkezése negativ hatast valthatnak ki az Alap befektetéseinek értékére. Az Alapkezeld a fenntarthatésagi
kockazatokat nem 0©nallé kockazati kategdrianak tekinti, ugyanis a fenntarthatdsagi kockazatok az Alap
arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem
a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentdsen csokkenhet. Az Alapkezel§ a fenntarthatosagi
kockazatokat értékeli az Alap hozamara gyakorolt valészinl hatasait az Alap befektetéseinek kockazat/hozam
értékelése soran, azonban az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatokat

nem integralja, azaz a Részlapokra vonatkozd befektetési dontések soran nem veszi figyelembe a
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fenntarthatdésagi kockazatokat és azok hatasait. A fenntarthatésagi kockazatok befektetési dontéshozatali
folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatosagi kockazatok szisztematikus és
befektetési céljaval aranyos figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek
kialakitasa soran. Az Alapkezel6 a befektetési dontéshozatali folyamataiban ilyen szempontokat alapelvi szinten
érvényesit az Eurizon Capital etikus befektetésekre, tébbek koézoétt a tarsadalmi felelsségvallalas ellen
sulyosan sért6, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztetd tevékenységet folytatd vallalkozasokra vonatkozé
csoport szintli gyakorlatanak alkalmazasaval, azonban a befektetési dontéseket elsésorban gazdasagi,
pénzligyi szempontok, a varhatdé hozamra gyakorolt kockazatok alapjan hozza meg. Az Alapkezel6
meggy6ézédése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatésagi kockazatok szisztematikus
figyelembe vétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok a
vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthatdé modon bannak az eréforrasaikkal,
valoszinlsithetéen gazdaségilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek
hangsulyt erre. Ebbdl kdvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatosagi kockazatok befektetési jelentdséggel
birnak, és igy befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. Az Alap esetében az
Alapkezel6 a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi kockazatait nem integralja, mert a szikséges

szervezeti, technikai és human eréforrasok még nem allnak rendelkezésre.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

> A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.

> A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6 T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitja meg, igy a T.
forgalmazas-elszamolasi napi forgalmazasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T. forgalmazas-

elszamolasi napon ado6 Befektetdk el6tt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)
Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsziintetése vagy az Alapkezeld, vagy a Felligyelet dontése értelmében kételezé, amennyiben:
-> az Alap Nettd eszkdzértéke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millid HUF 6sszeget,
> az Alap Nettd eszkdzértéke negativva valt,
- az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosité engedélyét a Felligyelet visszavonta,

> Fellgyelet kdtelezte az Alapkezelét az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas

befektetési alapkezel6 sem veszi at,

> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kovetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo6 kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld bevételei kizarélag az alap- illetve portfolidkezelésre korlatozédnak, ezért a Kezelési szabalyzat

IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényezdk az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekb6l eredé kockazat
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Az Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

- Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel§ a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabélyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé térvényi el6irasok, és az
ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl figgetlenul fennallnak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy abszolut hozamu befektetési stratégiat kovetve, tobb éves idétavon, barmilyen tékepiaci
kortilmények kozott, az Alap kockazati profiljahoz illeszkedve minél magasabb teljesitményt érjen el. Az Alap
lehet&séget nyujt a Befektet6knek arra, hogy a legkllonbézébb befektetési célpontokra fokuszald befektetési
alapok teljesitményébdl egy hatékonyan diverzifikalt portfélion keresztiil részesedhessenek a kockazatosnak
tekinthet6 egyedi befektetési eszkdzokre jellemzé szintnél kedvezébb varhatd hozam és kockazatvallalas
mellett. Ennek a célnak az elérése érdekében az Alap hatékony diverzifikaciot alkalmazva a globalis befektetési
univerzum minden fontosabb, részvény-, kdtvény-, illetve nyersanyagpiacan kitettséggel rendelkezhet. Az Alap
eszkdzkosaraban talalhatd alapok elsésorban az absolute return, flexible, balanced, multi-asset befektetési
stratégiakat alkalmazzak 6tvozve a klasszikus, értékalapu, fundamentalis befektetési iranyelvek, az alternativ,
hedged befektetési stratégiak, illetve az innovativ, kvantitativ kereskedési stratégiak tulajdonsagait. Az Alap a
vagyonkezelési és befektetési szolgaltatasokban vilagszinten vezeté szerepet betdltd, kdzismert befektetési
alapkezel6 cégcsoportok, igy tébbek kdzott a J.P. Morgan Asset Management, Pacific Investment Management
Company ("PIMCQ?”), Franklin Templeton Investments, Fidelity Investments, Nordea Investment Management,
Aberdeen Asset Management, vagy az Eurizon Capital befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok
széles spektrumat teszi elérhetévé. Ezzel biztositja a széles korl befektetési szakértelem, a nemzetkozi
kockazatkezelés és a globalis kereskedelmi platformok nyujtotta elénydk hatékony kihasznalasat. Az Alap
eszkbzkosaraban talalhaté befektetési alapok teljesitménye jellemzéen nem korrelal egymassal, azaz
altalanossagban elmondhatod, hogy az elért hozamaik mértéke és iranya varhatéan egymastol fuggetlen, igy
segitve az Alap befektetéseivel jard6 kockazatok hatékony kezelését. Az Alap befektetési eszkdzkosaranak
Osszetétele dinamikusan valtozhat, az Alapkezel6 az Eurizon Capital SGR S.p.A befektetési alapkezel6 altal
adott eszkdzsulyokat tartalmazo ajanlasai alapjan legalabb havonta eszkdzallokacios Iépéseket valdsit meg. A
mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében az eszkdzkosaron beliili aranyok
folyamatosan Ujrasulyozasra kerllhetnek, amennyiben az Alapkezel8, valamint az Eurizon Capital SGR S.p.A
befektetési alapkezeld megitélése szerint a moddositas kedvezden befolyasolja az Alap eszkozértékét,
hozamtermel6 képességét, kockazati jellemzdit, likviditasi feltételeit. A befektetési eszkdzkosar elemei kdzott
az emlitett vilaghirli befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok kdzétti ujrasulyozasokra azzal a
feltétellel keriilhet sor, hogy a médositott sulyaranyok az Alap varhaté hozam-kockazat profiljaval konzisztensek

maradnak, valamint biztosithatd a pozitiv, hosszu tavu varhaté megtériilés.

Az Alapra jellemzé kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazat-hozam profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzuigyi célnak megfelel6en,

az Alap az atlagot meghaladé hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési id6horizonttal rendelkez6
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Befektet6k szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre varhatéan a befektetési jegyek arfolyamanak
mérsékelt ingadozasa jellemz8, ez azonban a mindenkori piaci folyamatok fliggvényében akar jelentésebb
mértékl ingadozast is mutathat.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi makrogazdasagi kérnyezet

A 2020-as évre a ,nagyon rossz” jelz6 hasznalata nem tekinthet6 tulzonak, figyelembe véve az egészségulgyi
vészhelyzet eredményezte szocidlis és gazdasagi sokkokat. Egy viszonylag pozitiv év kezdet utan a Kinabdl
érkezd virushirek eleinte nem okoztak nagy félelmeket, de miutan kiderilt, hogy nem sikertilt a helyi lokalizacio
és vilagjarvany alakult ki, a piaci hangulat is elromlott. A COVID19 névre keresztelt virus terjedésével vald
kiizdelemben a fejlett vilag kormanyainak tdbbsége kénytelen volt régiokat és gazdasagi agakat bezarni és
leallitani, aminek real gazdasagi hatasa recessziét eredményezett szinte mindenhol. A tékepiac is negativan
reagalt a realgazdasagi 6sszeomlasra kezdetben, de teljesitménye szép fokozatosan elszakadt a rendkiviil
rossz makro teljesitményektél. A forduldpontot a FED marcius 22-i iilése jelentette, ahol eddig nem latott
eszkozokkel is élt a jegybank az extra laza monetaris politikajanak alkalmazasa soran. Ez a FED put-nak
nevezett politika adott lendiletet a t6zsdéknek, amit kés6bb a vakcinahelyzettel kapcsolatos ndvekedési
varakozasok tovabb erésitettek. A tékepiac 2020 masodik felétél nem foglalkozott a valéban elég siralmas 2020-
as helyzettel és tényszdmokkal, hanem szokasahoz hiven el6re nézett és &razott. A bearazott jovékép a
normalizacio, az élet normalitdsanak helyredllasa volt, visszatérés a jarvany el6tti gazdasagi ciklushoz. A
tékepiac és - a varakozasok szerint - a redlgazdasag talpra allashoz persze kellett gazdasagpolitikai tamogatas
is. A mar emlitett FED mellett mindenhol a monetaris és a fiskalis politikak is er6s tamogatasi izemmaddba
kapcsoltak az elsé hullam utani lezarasokra reagalva, igy a legfébb piacmozgatdk a vakcinaval kapcsolatos
hirek mellett ezek az intézkedések voltak. A politika is hatassal volt a t6kepiacok alakulasara 2020-ban,
alapvet6en év vége felé okozva izgalmakat. Az izgalom aztan nem csapott at negativ piaci reakcidkba, mivel
az USA elnOkvalasztas a varakozasok szerint zajlott, a 7 éves EU koltségvetés vétdja elmaradt, ahogy a
megegyezés nélkili Brexitet is sikertlt elkerlni.

Magyar makrogazdasdgi kérnyezet

A hazai gazdasag teljesitményének alakulasa egyltt mozgott a vilaggazdasag teljesitményével. A virus elsd
hulldma miatt a karantén intézkedések kovetkeztében a readlgazdasag 2020 masodik negyedévében
mélyponton volt. A karantén feloldasat kdvetéen a gazdasag teljesitménye felfelé korrigalt a 1ll. negyedévben,
11,4%-kal novekedett a Il. negyedévhez képest, mig éves Osszevetésben 4,6%-kal elmaradt az egy évvel
korabbi szinttél. A pandémia masodik hullama miatt bekdvetkezett ujabb korlatozo intézkedések miatt a hazai
gazdasagi aktivitas 2020 IV. negyedévében ismét csdkkent. A gazdasagi élet normalizalédasa a koronavirus
vakcinak széles korl alkalmazasaval parhuzamosan 2021 masodik felétdl indulhat meg. A fogyasztas tavalyi
évi mérséklédését jovedelmi oldalrdl a korabbi valsagokhoz képest alacsonyabb munkanélkiiliség csillapitotta,
amihez a hitelpiac mikodéképességének fennmaradasa, valamint a hiteltérlesztési moratérium is hozzajarult.
Az 6vatossagi szempontok miatt megemelkedett megtakaritasok szintje viszont negativan hatott a keresletre.
Varhatoan 2021 kézepétdl emelkedhet komolyabb mértékben a fogyasztasi rata. A magyar gazdasagpolitikai
mixben a monetaris élénkités szerepe erdteljesebb volt a fiskalis akciokhoz képest, mivel méar eleve magas
addsséagrataval futottunk bele ebbe a valsagba. Ezzel 6sszességében a GDP aranyos allamaddsség ujra a 80%
kozelébe emelkedett a 2020. évben, innen azonban idén kismértékben csokkenni fog a rata, elsésorban a
nevezd (GDP ndvekedés) megugrasa miatt. Az allamaddssag finanszirozasa megoldott, hiszen az MNB
mennyiségi lazitasi programjanak a keretében tobb 1000 milliard forint értékben vasarol kdzvetlendl a piacrol

és kozvetetten is vasarlasra készteti a kereskedelmi bankokat kedvezd kondicioju fedezett hitelek nyujtasaval.
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Magyar kétvénypiac

A magyar gazdasagpolitikai mixben a monetaris élénkités szerepe tehat erételjesebb volt a fiskalis akciokhoz
képest 2020-ban. A mennyiségi lazitas programjat egyel6re 2022-ig meg is hosszabbitotta a jegybank, kérdés,
hogy utana milyen ltemezéssel tud levonulni a legnagyobb allampapir piaci vasarlé a tereprél. Inflacios
szempontbdl 2020 kdzepére a forint folyamatos gyengllésével kialakult kedvezétlen dinamika a 2020
szeptemberi inflaciés adattal megtort. A Jegybanknak szadndéka az volt, hogy letdrje azokat a varakozasokat,
hogy a hazai inflacié egy magas, 3% kordli szintr6l még magasabbra emelkedhet, ezért az egyhetes betéti ratat
0,60%-rol 0,75%-ra modositotta 2020 szeptemberben, ami tartalmaban alapkamat emelést jelentett. Ez
Iényeges eltérés volt a globalis trendektdl, ahol egész évben a laza monetaris politika donimalt. A fejlett
jegybankok egészen elképeszté méretl mennyiségi lazitasi programjaihoz igazodva az MNB kontroll alatt tudta
tartani a magyar hozamgdrbét 2020-ban. A jegybanknak tébbszdr kommunikalt célja, hogy az eszkdztaraval
létre tudjon hozni egy alapkamatrdl indulé és kicsivel alapkamat folé ivelé hozamgorbét az 5 éves szegmensig

és az 5 év feletti szegmenst sem szeretné tul meredeknek latni.
Részvénypiac

A 2020. év egészében az USA részvénypiacat tomorité S&P500 Index 15,3%-ot emelkedett, ami a 2020 tavaszi
mélyrepulés utan sokak szamara meglepd szam lehet. A német DAX Index is pluszba lendiilt 2020 soran, 3,4%-
os hozamot ért el a német vezetd index. A fejlett piacokat tomoritd MSCI World Index 13,2%-ot emelkedett
2020-ban. A fejlédé piacok féleg az utolsé negyedévben hiztak bele, azon belill is féképp Azsianak
kdszonhetéen a globalis fejlédé piacokat tomoritd MSCI EM Index 2020-ban 12%-os hozamot ért el, ami
vetekszik az MSCI World Index-ével. A régios piacok maradtak el leginkabb a kiemelkedd utols6 negyedéves
teljesitmény ellenére is. A CETOP Index -1,6%-ot mutat 2020 év egészét nézve, a hazai BUX Index -9,9%-ot,
a lengyel WIG20 Index -6,35%-ot. Aki a nyari vagy 6szi Ujabb mélyrepilést, Gjabb részvénypiaci mélypontot
varta, az csunyan megégette magat 2020-ban. A leger6sebb tényez8é, ami megforditotta a tavaszi
arfolyamzuhanast, az a FED put volt, vagyis a mar emlitett extra laza monetaris politika. Amikor kell, akkor a
FED és a tdbbi vezetd jegybank hatalmas likviditas b6séget teremt, eszkdzvasarlast, kamatvagasok sorozatat
jelenti be. Osszeadva a tavaly marcius 6ta bevezetett FED akciokat, mar nagyobb mértékii a likviditas bévités,
mint a 2008-2009-es valsag kezelésénél volt. A FED a 2008-2009-es valsagkezelés alatt kdzel 3.500 milliard
dollarnyi eszkozt vasarolt 2015-ig, amihez képest a jelenlegi eszkdzvasarlas mértéke sokkal nagyobb lesz. A
FED akcidkkal a piaci szerepl6k id6t és hitet nyertek, a vakcina hirekkel pedig mar megerdsitést is. A
vilaggazdasag szempontjabdl fontos esemény volt a 2020 november 3-an kezd6dott USA elndkvalasztas.,
Folényes Joe Biden gybzelem sziiletett, ami kedvezétlen meglepetést okozott azoknak, akik Trump gy&zelmét
vartak, a koézvéleménykutatasok jéslatdval szemben. Milyen részvénypiaci vonatkozasai voltak az
elndkvalasztas eredményének? Az S&P500 Index a valasztasok el6tt és alatt is emelkedett annak ellenére,
hogy a kdzvéleménykutatasok demokrata gy6zelmet josoltak. Klasszikusan a republikanus partot tartjak inkabb
részvénypiac baratnak, nem a demokratakat. A piaci szereplék feltehetéen annak 6riltek, hogy az id6szakos
eredményekbdl az latszédott, hogy elmaradhat a blue wave (kék hullam, vagyis az elndki, szenatusi és
kongresszusi demokrata gy6zelem egyszerre). Az latszédott még 2020. év végén, hogy nem valdszind, hogy a
szenatusban demokrata tébbség lesz, igy a demokratak sok kompromisszumra lesznek kényszeritve. Ennek
oOrultek a befektetdk, mert a klasszikus demokrata igéretek, mint a gazdagok kulén addja, a széleskorl szocialis
reformok, a tézsdei vallalatok plusz adéi nehezen, vagy csak kompromisszumok aran tlintek kivitelezhetének.
Ugyanakkor boritékolhaté volt egy kevésbé agressziv kilpolitika, ami inkabb a vamok leépitése és a szabad
kereskedelem er@sitése irdnyaba hat. Az6ta mar tudjuk, hogy a szenatust is a demokraték uraljak, a blue wave
megvalosult. A kilpolittka nem igazan lett engedékenyebb, a demokrataktél megszokott, részvényesi

szempontbdl kedvezétlenebb addpolitika is varhato, viszont egy hatalmas, 1,9 trillié dollarnyi kéltségvetési
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csomag kertilt elfogadasra, ami ellensulyozni tudta a negativabb hatasokat és igy jelentésen emelt a ndvekedési
varakozasokon és a tézsdei hangulaton. Még a valasztasoknal is fontosabb vakcina hirek lattak napvilagot 2020
november folyaman, ami alapjaiban befolyasolta a vilaggazdasag és a tézsdei vallalatok jovoképét.
Elkezd6dhettek a talalgatasok, hogy mikor all vissza az élet a megszokott kerékvagasba. Az S&P500 Index
fundamentumait vizsgalva az elemzdi konszenzus egyre optimistabb képet mutatott. Az S&P500 Index
vallalatainak 6sszesitett netté eredménye kdzel 7%-kal csdkkent 2020-ban, ami annak fényében, hogy az USA
gazdasaga 2020 februar 6ta recesszidban volt 2020-ban és 6,77% volt a munkanélkiliségi rata (2020.12.31.-i
adat), rendkivil kedvezé szam. Ehhez persze hozzajarult, hogy az S&P500 Index kosaraban egyre nagyobb,
30-40% kozé tehetd az IT, vagy az internetes értékesitéshez szorosan két6d6 cégek sulya. Tovabbra is V-alaku
felivelést varnak az elemzgdk a netté eredmény szamokat tekintve. Amennyiben az eurdpai blue chip papirokat
tomorité Stoxx Europe 600 Indexet nézziik, az index részvényeinek netté eredménye az S&P500- hoz képest
is nagyobb mértékben esett 2020-ban. A 2021-es és 2022-es varakozasok Eurdpa esetében is V-alaku
felpattanast mutatnak. A Stoxx 600 Europe Index értéke 3,5%-os minuszt mutat 2020-ra, vagyis a 35,6%-0s
esés jo részét kiheverte a piac. A f6 kildnbség, hogy kdzel sem akkora a technoldgiai szektor sulya, mint az
S&P500 Index esetében, itt sokkal nagyobb a hagyomanyos iparagak aranya. Ezek az iparagak, mint példaul
az autdipar, a légikdzlekedés er6sebben voltak érintve a valsagban. Egy széles kérben alkalmazandé védéoltas
pozitivan hathat, amennyiben a tarsadalom mobilitasa ismét felfelé ivel. Azzal kell szamolnunk, hogy még jé
ideig vellink lesz a virus és folyamatos védekezést, ovintézkedéseket kell alkalmaznunk a mindennapi életiink
soran. A véddoltasok széles kdrben valéd alkalmazasa azonban lathatdéan segit, hogy mielébb visszatérjen az
élet egy ,Uj” normalis kerékvagasba. A CEE régi6 részvényhozamai elmaradtak 2020-ban az USA, illetve az
EU vezet6 indexeiének hozamaitdl, elfeledett kategoriaba tartoztunk. 2020 negyedik negyedéve soran jelentds
felpattanast volt azonban megfigyelhetd a régidban is a vakcina hirek hatasara. Fontos fejlemény volt 2020. év
végén, hogy sikerilt megegyezni az Uj 7 éves EU koltségvetésrél és a helyreadllitasi alap keretdsszegérdl
(NextGenerationEU). Ez a program a CEE régi6 orszagainak a GDP 11-16%-anak megfeleld stimulust nyujthat
a késbbbiekben. Ezzel a program nyertese lehet a CEE régié, GDP aranyosan tdbb mint kétszer nagyobb lehet
arészesedése ezen orszagoknak a helyredllitasi alapbdl. Az Uj hétéves kdltségvetés korulbelul hasonld mérteki
finanszirozast jelent, mint az el6z6 hétéves ciklus volt, ami igy szintén jelentds forrast biztosit majd a CEE régio
szamara. A régio jelentds GDP visszaesést szenvedett el 2020-ban. 2021-re a kép valtozhat, a GDP becslések

4-6%-0s novekedést mutatnak.
Nyersanyagpiac

A nyersanyagpiac 2020-ban kétarcu volt. A biztonsagot jelenté menekild eszkdzok, mint arany és ezust a
legjobban teljesité tékepiaci eszk6zok kozott szerepelt, a gazdasag ciklikussagatol fliggék, mint példaul az
energiahordozok, abbdl is az olaj a legrosszabbul teljesiték kdzott. A nyersanyagszektor 0sszességében
negativ teljesitmény nyujtott, mivel szektorai kozll az alul teljesiték aranya a nagyobb. A nyersanyag piaci
szektorok teljesitménye a redlgazdaséagi tényadatok és varakozasok mentén alakult 2020-ban, ami jelentds
trendforduldkat is eredményezett. Az évet jol zaré arany és ezust a vakcinahirekre beindult normalizacios
varakozasok miatt az év utolsé negyedévében alul teljesitd volt, pont ellentétesen mozogva példaul az olajjal,
aminek a gazdasagi ciklus visszatérésnek az arazasa sokat segitett. Az olajar év végi emelkedéséhez az

OPECH+ kitermelést korlatozé megallapodasa is kellett.
IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett kockazatok figgvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkozérték
2017/12/29 14.107.333.806 HUF 1,0147

2018/12/28| 11.101.232.303 HUF 0,9155

2019/12/30 9.444.289.797 HUF 0,9976

2020/01/31 9.170.914.602 HUF 1,0005

2020/02/28 8.616.511.193 HUF 0,9758

2020/03/31| 7.640.184.402 HUF

2020/04/30 7.884.529.846 HUF 0,9513

2020/05/29 7.939.888.991 HUF 0,9636

2020/06/30 7.974.944.381 HUF 0,9737

2020/07/31 7.949.263.901 HUF 0,9843

2020/08/31 7.925.194.040 HUF 0,9985

2020/09/30 7.695.195.104 HUF 0,9910

2020/10/30 7.527.052.972 HUF 0,9859

2020/11/30 7.601.689.974 HUF 1,0198

2020/12/30 7.523.800.004 HUF 1,0294

az Alap sajat t6kéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2020. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezel6 napi szinten végzi a toérvényben elGirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezel6 a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat az intézkedéseket, amelyek a munkavallalok biztonsagat és az Uzletmenet folytonossagat
egylttesen biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre keriiliek az Alapkezeld tulajdonosaval,
tovabba az MNB mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezeld munkavallaléi szamara
engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az tzleti
célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényl6 talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az
Alapkezeld valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
és portfélio kezelése mikddési zavaroktdl mentes volt. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztul érinti
az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. 2020 elsé felében a recesszidés hangulat
és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodott a befekteték korében, ami a masodik félévben jelentésen
megvaltozott a monetaris és fiskalis politikak célzott tamogatasa miatt. A t6kepiaci hangulat az év masodik felében
a jovd évre vonatkozo6 varakozasok altal hajtva javult, mikdzben a redlgazdasag 2020-as allapota érdemben nem
tudott javulni. A t6kepiac 2020-as miikddését és teljesitményét a tdmogaté gazdasagpolitikak, a realgazdasagi
folyamatok és a jovére vonatkozé varakozasok hataroztak meg, ami nem kiilénbézik azoktdl a korabbi idészakoktol,
amikor a t6kepiaci szerepl6k hasonlé gazdasagi kihivasokkal szembesiltek. 2020. teljes évet az ellentétes
mozgasokat mutatd két félév miatt nagy volatilitas jellemezte, ami a kockazatosabb eszk6zok arfolyammozgasara
hatott fokozottabban. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kulénbdz8 kockazati besorolasa (SRRI) az
alapjan toértént, hogy a mogoéttes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelent6sebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt
semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas
kezelés szerepe nétt meg. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a
panaszoknak az Alapkezeld irodajaban (H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasanak

lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazo fidkhalézataban a fenti nyitvatartasi
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korlatozasok mellett, valamint interneten keresztlil) tovabbra is az errél szo6l6 Ugyféltajékoztatdoban leirt médon
lehetséges. Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezelében az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35
786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagja. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint az Alapkezel§ egyedilli
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezelé cégnevének
megvaltoztatasarol dontott, amely alapjan az Alapkezel§ tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

VII. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfolidjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat lll. fejezet, 15., 24. pontjdban szereplé

korlatokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak

megvalositasa, napi mikodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatésara
szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett

minim illetve maximum arany ok
%-o0s mértékben kif ejezve

CIB Talentuwm
Total Return Alapok Alapja

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kétv ény ek, jelzaloglev elek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%

Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv uli hataridés Ugy letek -100%-+100%

tézsdei hataridés ugy letek -100%-+100%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aréanyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfliGelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolielem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfdliéjaban talalhaté allampapirok az allampapir-kibocsatok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, igy tdbbek kozoétt diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaratu, fix, illetve

valtoz6 kamatozasu allamkodtvényeket jelenthetnek.
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- Az Alap portfélijaban talalhaté vallalati kotvények devizabelfoldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kdtvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhato hitelintézeti kdtvények hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato jelzaloglevelek a belféldon és kilféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2021. &prilis 29.
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