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2. Abefektetési eszkozallomany osszetétele

. forgalmazas-elszamolasi nap

Targynap

Egy befektetési jegyre juté nett6é eszkodzérték
Darabszam

Tényleges
Maximalis

Devizakitettség fedezettségi szintje

Lejératkori 95%-o0s arfolymvédelmet biztositd szintetikus betét

BASF AG, BYD Co. Ltd., SAMSUNG SDI Co. Ltd., SQM S.A. és Tesla
Inc. részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitmeényét
biztosité OTC opcio

I/1. Hitelallomany
I/2. Egyéb kotelezettségek
I/3. Szarmazékos Ugyletekbd| eredd kotelezettség

11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétési
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés

1/4.1.1. Kétvények
1/4.1.2. Kincstarjegyek
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok

1/4.2.1. Tézsdére bevezetett
1/4.2.3. Tézsdén kiviili

1/4.3.1. T6zsdére bevezetett
1/4.3.2. Té6zsdén kiwili

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett
11/4.4.2. Tézsdén kivili

1/4.5.1. T6zsdére bevezetett
1/4.5.2. T6zsdén kivili

1/5.1. Hataridos
1/5.1.1. Futures
11/5.1.2. Forward

1/5.2. Opcids lgyletek
1I/5.2.1. Tézsdei opciok
1/5.2.2. OTC tipusu opciok

2018.12.28

2019.01.22 2019.12.30

10.002,9890
635.765 db

9.931,9243
696.126 db

96,31%
120,00%

0,00%

5.303.132.936 HUF " 83,3885%
4

79,68%
120,00%

99,74%
120,00%

98,22%
120,00%

0,00%

6.496.625.120 HUF

93,9651%

234.597.286 HUF 3,6889% 18.097.773 HUF 0,2618%

0 HUF
235.829.922 HUF
0 HUF

0 HUF
6.046.654 HUF
0 HUF

0,0000%
3,5757%
0,0000%

0,0000%
0,0874%
0,0000%

0 HUF
5.303.132.936 HUF

0 HUF
6.496.625.120 HUF

0,0000%
93,8830%

300.194.478 HUF
0 HUF
0 HUF

4,3381%
0,0000%
0,0000%

0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%
0 HUF 0,0000%
0 HUF 0,0000%
0 HUF 0,0000%
0 HUF 0,0000%
0,0000% 0 HUF 0,0000%

0HUF” 0,0000% 0 HUF 0,0000%
0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%
234.597.286 HUF”  3,5570% 18.097.773 HUF 0,2615%
0 HUF 0,0000% 0 HUF 0,0000%

234.597.286 HUF 3,5570% 18.097.773 HUF 0,2615%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségét a brutts, valamint a kotelezettség moédszerrel szamitja ki. A bruttd médszer az Alap teljes kitettségét adja meg, mig a
kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év befektetési eszk6zok fedezeti és nettésitasi hatasait is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhaté tokeattétel
(nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a
tékeattételes pozicio biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott izletktések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtasi
helyszineit jelenté pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a
feltintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap nevében kotétt szerz6dések, teljesilt megbizasok, tékeattételt
eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyuijt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Gjbdli felhasznélasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak | Az Alap futamidejének elsé
végén napjan Tajékoztatasi idészakban
__(2018. december 28.) 2019. januar 22.

eladott befektetési jegyek darabszama _— 79.685 db

Tajékoztatasi idészak végén
(2019. december 30.)

t6keszamla névekedése __ 798.113.788 HUF 7

a portfolio dsszesitett nettd
o 6.359.550.300 HUF 6.913.870.714 HUF

eszkdzértéke | |

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy befektetési jegyre
jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajattokeje | |4’ o s okbzérték

A jelen Eves jelentés 5. pontjaban bemutatott mérleg fordulénapot kdveté jelentés eseményeknek az
Alapra gyakorolt hatasat a 2020/01/31, 2020/02/28, 2020/03/31, 2020/04/20 id6pontokban az Alap sajat
tékéjére, illetve az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272)
befektetési alapkezelé 100%-os kézvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik.
Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa
Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalddott tagja.

Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alap termékek kére 2019. év elején 45 nyilvanos befektetési alapbdl tevédott dssze,
melyek kézll az év soran 12 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 8 Uj, nyilvanos befektetési alap kerult
kibocsatasra. Az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 467 milliard HUF allomanyrél az év
soran 433 milliard HUF vagyontémegre csdkkent.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2019-ben valtozasok.
2019. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2019. évben az atlagos létszam 18,9 f0)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységuk révén, kockazat-
vallalasért felelos személyként lényeges hatast gyakorolnak
i nem (8,9 fG)

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
elétti Osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

valtozd 59.280.000 HUF 8.692.982 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tUlora potlék, tappénz, onkéntes nyugdiipénztéri munkaltatéi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatéi hozzajarulés, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az  Alapkezel§  Javadalmazasi politikajanak  bemutatdsa a  kovetkez6  oldalon  tekinthetd  meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration.policy 201911013 _final.pdf&type=related.

Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulénapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tilmenden az Alapkezeld az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikédési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kévetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellenérzésével valositotta
meg. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem koététt Uj megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek
kildnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB 5 Elem Tékevédett

Likviditasi mutatdk Szarmaztatott Alap

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap
Kbzepes likviditasu eszkdz0k aranya
Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kilonb6z6
jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott
figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezel
kockazatkezelési terlletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése
érdekében szikséges intézkedésekrél.

Az Alapkezel6 a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfelel6
intézkedéseket, amelyek a munkavallaldk biztonsagat és az lizletmenet folytonossagat egytttesen és zokkenémentesen
biztositjak. A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre keriltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB mint
felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezel6 munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a
tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit,
személyes megjelenést igényld talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel6 valamennyi tevékenységét
zavartalanul végzi. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfélié kezelése mikodési zavaroktol
mentes. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztlil érinti az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és
portfoliok teljesitményét. Recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a befekteték
korében, ami leginkabb meghatarozza az armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbdl a szempontbdl a tékepiac Jelenlel
mikodése és teljesitménye nem kildnbdzik azoktdl a korabbi id6szakoktdl, amikor a tékepiaci szereplék rece
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bizonytalan id&szakot araztak. 2020. |. negyedévének végét is nagy volatilitas és jelentds, idénként panikszeri
kockazatkerllés a jellemezte, ami a kockazatosabb eszkbzdkre fokozottan hat. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési
alapok kiilonb6z6 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdézok milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelent6sebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jar, az ilyen bizonytalan és
recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. A jarvanylgyi helyzetre valé tekintettel az Alapkezel6 altal
kezelt befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka,
hogy az Alapkezeld altal kezelt alapok befektetési jegyeinek forgalmazoi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir
Zrt. és az CIB Bank Zrt. a Magyarorszag Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020. marcius 17. (Erste
Befektetési Zrt.), 2020. marcius 20. (Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatél (CIB Bank Zrt.)
atmenetileg csak 15:00 ¢raig tartanak nyitva, ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara is ezen idépontig
van csak személyesen lehet6ség. Az esetleges fertézésveszély cstkkentése érdekében visszavonasig szlnetel a
panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténd személyes benyujtasanak
lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fidokhalézataban a fenti nyitvatartasi
korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra is az errél sz6l6 Ggyféltajékoztatdoban leirt médon lehetséges.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Célkitlizések és befektetési politika
Az Alap célja, hogy a kilénb6z6 elektromos energiatardld eszkdzdket, rendszereket gyartd, illetve litium kitermeléssel
és feldolgozassal foglalkozo t6zsdei vallalatok, a BASF AG, a BYD Co. Ltd., a SAMSUNG SDI Co. Ltd., az SQM S.A.
és a Tesla Inc. részvényeib6l egyenl6é aranyban 6sszeallitott részvénykosar futamidd alatti, a lenti szabalyok szerint
kiszamitott teljesitményét, amennyiben az pozitiv, évente kifizesse. A hozamszamitas soran az egyes részvények
ténylegesen elért teljesitménye legfeljebb 6,50%-ig kerill figyelembe vételre. igy az Alapban talalhaté részvénykosar a
futamidé még hatralévé évei alatt akar 13,00%-0s (2x6,50%=13,00%) maximalis teljesitményt is biztosithat (365
napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=4,16%, maximalis EHM=4,16%) (100,00%-0s részesedési arany
mellett). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektet6knek javasolt minimum befektetési
idétartam megegyezik az Alap futamidejével. Az energia tarolasanak problémaja a modernkori emberiség
torténetében mindig is komoly kihivast jelentett. Az elektromos berendezések, eszkdzok, a kozlekedésben az
elektromotorizaciéo dinamikus térnyerésének kdszdnhetéen napjainkban még nagyobb jelentéséget kapnak a
kuldnbdzb elektromos energiatarold6 megoldasok, rendszerek. Mara a hétkdznapok részét képezd elektronikai
készilékek, laptopok, okostelefonok, tabletek stb. még nagyobb aranyu elterjedésében a litium felhasznalasa Gjabb
attérést jelentett, és napjainkra az elektromos meghajtasu jarmlvek akkumultorainak is elengedhetetlen
alapanyagava valt. A megfelelé kapacitassal rendelkez§ litium-ion aramforrasok a technolégia jelenlegi szintjén az
elektromos Uzemi gépjarmiivek gazdasagos tomeggyartasanak kulcsfontossagu elemévé valtak. A varakozasok
szerint az elektromotoros meghajtasu auték mind nagyobb aranyd, vilagviszonylatban is jelentés elterjedése
valoszinlsithetd, igy a litium hosszabb tdvon ugyanolyan megkerilhetetlen nyersanyaggé valhat, mint napjainkban a
kéolaj. Amennyiben a kindlat nem tud Iépést tartani a kereslettel, az az elektromos energiatarold eszkozok,
rendszerek gyartasaban, a litiumipari kitermelésben és feldolgozasban érdekelt piaci szereplék szamara kedvezé
helyzetet teremthet. A vilagszerte névekvé energiafelhasznalas fokozott energiatarolasi igényeket general, igy a
villamosenergia tarolé alkalmazésok piaca egyre bévulé tendenciat mutat, azonban az dsszes igény kielégitésére
varhatéan egyediliként alkalmazhat6 idedlis technoldgia nem lesz. Az energiatarolasi technologiak teriiletén jelenleg
a legfontosabb attérést az autoipari akkumulatortechnoldgia jelenti. Ugyanis a globalis kdrnyezetvédelmi elvarasok, a
fenntarthatdé mobilitas igénye az autdipar szamara meghatarozo fejlesztési iranyt jeldl ki a villamosenergia-tarolo
eszk6zok gyartasaban. A litium-ion akkumulatorok hosszabb tavon is biztato elérelépést jelenthetnek, mert a jelenleg
hasznalt gyakorlati megoldasok megkdzelitéleg sem hasznaljak ki az elméleti lehetdségeket. Azonban a jelenleg zajlo
kutatasi, fejlesztési versenyben érkezhetnek olyan Gj hatékonyabb, biztonsagosabb, gazdasagosabb megoldasok,
amelyek a jovében a kereskedelmi forgalomba kerilve felforgathatjak az akkumulatorpiacot, és a litium-ion
akkumulatorokkal szemben mikoddkeépes alternativat jelenthetnek. Az Uzleti innovacié mellett a politikai intézkedések
is meghatarozok lehetnek az energiatarold technologiak tovabbi elterjedésének, fejlédésének szempontjabdl, igy
esetleges kedvezdétlen kormanyzati dontések (példaul tamogatasok megvonasa, csokkentése) az Alap
eszkbzkosaraban talalhato vallalatok miikodési kdrnyezetét hatranyosan befolyasolhatjak. Az Alap eszkdzkosaraban
talalhaté vallalatok amellett, hogy tevékenységukkel szorosan kapcsolédnak az elektromechanikus vagy elektrokémiai
energiataroldé megoldasok, eszk6zok (példaul litium-ion akkumulatorok) gyartasahoz, szamos mas, kapcsolodo
Uzletagban is szerepet vallalnak, illetve tovabbi iparagak is befolyasoljak mikddésik eredményességét. A
vilamosenergia tarolasa mellett érdekeltek a kézuti személy-, haszongépjarmii-gyartasban a kapcsolddo értékesitési
és szerviz szolgaltatasokban (BYD, Tesla), informatikai és elektronikai iparagakban (SAMSUNG SDI), vegyianyagok,
mianyagok, katalizatorok gyartasdban, névényvédelemben, kbolaj és gaztermékek elballitdsdban, szénhidrogén-
kutatasban, litium kitermelésében (BASF AG, SQM S.A.). igy a részvények arfolyamanak alakulasat és ezaltal az Alap
hozamtermel& képességét az emlitett iparagak is befolyasoljak. A részvények esetleges szélséséges arfolyam-
ingadozasanak hatdsat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvényeknek az Alap
futamideje elsd harom hetében a heti gyakorisaggal medfigyelt arfolyamok atlagat alkalmazza kezd&érteknek, mig a
zardértéket a részvények futamidd alatti negyedévente egy alkalommal megfigyelt arfolyamainak az atlaga jelenti. Az
Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamidd alatti minimum hozam fizetését.
Az Alap hozamtermel6 eszk6zét a BASF AG, a BYD Co. Ltd., a Samsung SDI Co. Ltd., az SQM S.A. és a Tesla Inc.
részvényekbél egyenlé ardnyban dsszeadllitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valé részesedést a
Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjaban szerepl6 opcids vételi ligylet biztositja.
> BASF AG (Badische Anilin- und Soda Fabrik): a vildg vezetd vegyipari tarsasdga, amely vegyianyagokbdl,
mianyagokbdl, katalizatorokbdl, ndévényvédelmi szerekbdl, festékekbdl és bevonat anyagokbol, kdolaj és
gaztermékekekbdl allé széleskorl valasztékaval szamos piacon aktiv szerepet tolt be. Az autdiparban, a
szbrakoztatd elektronikai iparban, valamint az energiaszolgaltatdé &gazatban rohamosan ndévekvé litium-ion
akkumulatorok irant keresletre reagalva a litium-ion akkumulatorokhoz egy specialis, litumbdl és egyéb fémekbdl
all6 fémoxidot, katdd aktiv alapanyagot gyart, amely lehetévé teszi a katddként valé viselkedést az
akkumulatorban. Az 1865-ig visszavezethet6 mulital rendelkezé vallalat székhelye a németorszagi
Ludwigshafenben taladlhatd, amely mellett még a Belgiumban, az USA Texas és Louisiana allamaiban,
Malajziaban, illetve Kinaban mikdodnek kutatas-fejlesztéssel és gyartassal foglalkozé kdzpontok, telephelyeinek
szama vilag 80 orszagaban megkézeliti a 350-et, ahol 115 ezer munkavallalot foglalkoztat. A vallalat részvényeivel
a Deutsche Borse, London Stock Exchange, Swiss Exchange t6zsdéken kereskednek, a részvények szerepelnek
tébbek kdézott a 30 legnagyobb piaci kapitalizacioval rendelkezd, vilaghirl, német vallalatot tdmorité DAX Index
kosaraban, valamint szintén 6sszetevéi a Euro Stoxx 50 és az MSCI World Chemicals indexcsaladoknaksi
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> BYD Co. Ltd.: a vilag egyik piacvezetd csucstechnoldgiai vallalata, termékkindlatdban megtalalhatok az
akkumulatorok, hagyomanyos és elektromos meghajtast tOmegkdzlekedési eszkdzok, koénnyli és nehéz
haszonjarmlvek, targoncak és személyautok, autdelektronikai, ipari IT komponensek és szerelvények,
fotovoltaikus napelem-modulok, valamint megujuld, els6sorban napenergiat tarold ipari rendszerek. A kinai
Sencsenben kdzponttal rendelkezé véllalatot 1995-ben alapitottak, napjainkban 33 telephelybdl allé gyartébazisan
220 ezer munkavallalot foglalkoztat. A vallalat részvényeivel a Hong Kong Stock Exchange és a Shenzhen Stock
Exchange t6zsdéken kereskednek.

-> Samsung SDI Co. Ltd.: az 1970-ben alapitott vallalat napjainkra a vildg egyik legnagyobb litium-ion
akkumulatorgyartojava valt, amelynek legnagyobb tulajdonosa a Samsung Electronics Co. Ltd. vallalatcsoport. A
Samsung Electronics Co. Ltd. toébb, mint 70 éves fennallast kévetéen mara a vilag egyik vezet6 elektronikai
véllalatava nétte ki magat, innovativ, csucsmin6ségl termékei a digitalis technolégia szamos teruletén
megtalalhatok ugy, mint mobiltelefonok, tablagépek, fényképezdk, kamerak, hordozhat6é szamitégépek, TFT-LCD
kijelz6k, monitorok, memoriakartyak, merevilemezek, haztartasi készilékek, félvezeték. A dél-koreai Yongin-ban
székhellyel rendelkez6 Samsung SDI Co. Ltd. a vildg 23 orszagban 10 ezer munkavallalét foglalkoztat,
termékpalettajan a litium-ion akkumulator mellett TFT-LCD kijelz6kh6z és monitorokhoz sziikséges alkatrészeket,
félvezetbket gyart. A vallalat részvényeivel a koreai t6zsdén kereskednek, a KOSPI, KRX indexcsaladok szamos
tagjanak elemei.

> SQM S.A. (Sociedad Quimica y Minera de Chile SA): a vilag legnagyobb olyan tézsdén jegyzett vegyipari vallalta,
amely arbevételének jelentds részét a litiumkitermelésbdl realizalja. A litium tiszta formajaban erésen gyulékony és
reaktiv, 6nmagaban nem, csak vegyileteiben fordul el6 a természetben, a kitermelés soran legtobbszor
sooldatbdl, ritkdbban az érceibdl nyerik ki, jellemz&en por vagy pellet formajaban. A litium legfontosabb
lel6helyének Ausztralia mellett olyan dél-amerikai orszagok szamitanak, mint Chile, Bolivia vagy Argentina. A
litium-ion akkumulatorokat tobb nyersanyagbdl, a litium mellett rézbdl, aluminiumbdl, grafitbol, nikkelbdl,
manganbdl és kilonb6zd mianyagokbdl bonyolult mechanikai, kémiai folyamatok atjan allitjak elé. Az elektromos
energiatarolas szinte minden fontosabb technoldgia fejlesztése jelenleg a litiumra épil, amely mellett fontos
alapanyagként széleskorben kerll felhasznalasra tobbek kozott a gydgyszer-és vegyiparban, keramia-,
Uveggyartasban, valamint a repulégépiparban is. Napjainkban a litium kitermelésének valaha volt legjelentésebb
bévilése zajlik, a kinalat alig képes lépést tartani a kereslettel, a folyamat egyik f6 hajtdereje az elektromos autok
kovetkez6 években varhatéd gyors terjedése lehet. A vallalat a litium kitermelés mellett asvanyi alapanyagokat (pl.
j6d, kalium, natrium-klorid, magnézium) feldolgoz6 Uzletagakkal is rendelkezik, melyek termékei ipari felhasznalasi
célra készilnek. A kozel 5 ezer alkalmazottat foglakoztatd vallalat székhelye Santiago de Chile-ben talalhato,
torténete az 1920-as évekig vezethetd vissza, termékeit a vilag 110 orszagaban értékesiti. A vallalat részvényeivel
New York Stock Exchange mellett kiilonb6z8 latin amerikai, mint példaul a Santiago Stock Exchange, Valparaiso
Stock Exchange, Chilean Stock Exchange t6zsdéken lehet kereskedni.

> Tesla Motors Inc: a vallalatot 2003-ban alapitottak, f6 tevékenysége az elektromos meghajtasu gépjarmivek,
valamint az elektromos energia tarolasara alkalmas egységek, akkumulatorok fejlesztése, gyartasa és
értékesitése, gépjarmivei immar a vilag 30 orszdgaban érheték el. Az elektromos meghajtdsu gépjarmivek
tekintetében kulcsfontossagu kihivast jelent az ilyen tipusu gépjarmivekben hasznalt akkumulatorok Ujratoltése,
amelyre jelenleg sok esetben még korlatozott lehet6ségek allnak rendelkezésre, mind az ujratéltés maddja,
id6étartama, illetve a tolt6halozat slriisége tekintetében. A vallalat fontos stratégiai egylttmikédé partnere a
Panasonic. A véllalat székhelye Palo Alto-ban, gyarté Uzeme Fremont-ban van, amelyek az Amerikai Egyesdlt
Allamok Kalifornia allamaban fekszenek a San Francisco-hoz kézeli, csucstechnoldgiai fejlesztésekrsl ismert
,Szilicium-volgyben”. Részvényeivel a The NASDAQ Stock Market-en lehet kereskedni, melyek a tobb
részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé Dow Jones, illetve NASDAQ
tézsdei indexcsalad kosaranak 6sszetevdi k6zé is tartoznak.

Az Alapra jellemzd kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzigyi célnak megfeleléen, az Alap a
kockazattir6, kdzepes szinti hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
idéhorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

A mérleg fordulénapot kdvetd jelentés események
Azt kdvetben, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte toretlenil szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a globalis
koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan megviselve a t6kepiacokat. A részvények arfolyama jelentésen
csokkent, a volatilitas pedig kiugré mértékben névekedett, annak kdszdnhetéen, hogy a piaci szereplék nem tudjak
megbecsilni a jarvany lefolyasat és igy a gazdasagi hatasait sem, ezért folyamatosan a bizonytalansagot arazzak. Az
év elejétdl szamitva a vezetd részvényindexek tobbségének értéke negyedével-6tddével esett vissza. A gazdasagi
aktivitasban, a fogyasztdsdban a globdlis jarvany miatti példa nélkili visszaesnek kdszénhetéen valamennyi
fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent. A nyersanyagok koOziil az energiahordozok veszitettek legtobbet
értékukbél, mivel kindlati oldalon a legnagyobb olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés korlatozasaban.
igy tultermelés és arhabor( alakult ki, alaposan lenyomva a globalis energiadrakat. Az év eddig eltelt részében
minddssze néhany eszkdz arfolyama volt képes emelkedni példaul az arany vagy a palladium. Ezen tal szdmos
allampapir esetében a csokkend hozamok magasabb arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany
realgazdasagi hatdsaként szinte minden orszagban térténelmi mélypontra estek a feldolgozéipari, beszerzési
menedzser indexek, a munkanélkiiliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Az elsé negyedév végén a piacok a
jarvany miatti vészhelyzet enyhilésére varnak és nem veszik figyelembe a globalisan 6sszehangolt jegybanki és

koltségvetési lazitasi akciokat, csomagokat. Kedvezd fejleménynek tekinthetd, hogy habar a negyedév soran egy

széleskorl realgazdasagi valsag alakult ki, a gazdasagpolitikai dontések meghozatalahoz rendelkezésre
bankrendszerbdl indult 2008-2009-es pénziigyi valsag alatt alkalmazott eszkdztar tapasztala
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lépések hatasosak a gazdasag beinditasahoz. Igy idéveszteség nélkiil, gyors és hatarozott dontések meghozatalara
kertlt sor, melyek jo irdnyba tett Iépéseknek tlinnek. A Kinaban egyelére sikeresnek tlind szigoru jarvanyugyi
intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjik a jarvany lecsengését és kordaban
tartasat. Vélhetden egyre kdzelebb lehetiink a védéoltashoz is, mely kulcsfontossaguak lehet az esetleges virusgocok
késbbbi kezelésében. A vilaggazdasag jovébeni mikddését valoszinileg takarékosabb mikddés, nagyobb készletek,
magasabb szintl diverzifikacid, magasabb kdltséghanyad és alacsonyabb profit marginok fogjak jellemezni.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidé elejéen heti gyakorisaggal a 2019/01/22, 2019/01/28 és 2019/02/08 napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi modszer cstkkentheti a hozamkifizetés
feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges révid ideig tarté széls6séges elmozdulasainak a
hozamkifizetésre gyakorolt hatasat.

> A futamidd alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6
részvények zaré eértékének a futamid6é alatt negyedéves gyakorisaggal, 2019/04/12, 2019/07/19, 2019/10/11,
2020/01/17, 2020/04/16, 2020/07/17, 2020/10/15, 2021/01/15, 2021/04/16, 2021/07/15, 2021/10/15 és 2022/01/14
napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a
hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra
gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetésre vonatkozd
feltételének teljesitésében.

Az Alap 2020. januar 17-ig elért elsé évi hozama az alabbiak szerint alakult:

Egyes részvények Részvény-
hozama kosar hozama
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BASF 64,34 64,54 62,56 71,79 60,80 64,86 64,52 +2,63% | +2,63%| 20,0%
BYD 44,50 46,95 46,75 52,00 48,05 38,70 48,00 +1,35% | +1,35%| 20,0%
Samsung 229.000{ 232.000{ 238.500 229.000| 242.000| 227.000| 269.500 +3,73% | +3,73%| 20,0%| -1,96% | 0,00%
SQM 42,36 41,90 41,55 37,77 30,80 2817 30,70 -24,03% | -24,03%| 20,0%
Tesla 298,92| 296,38| 305,80 267,70 258,18| 247,89 510,50 +6,89% | +6,50%| 20,0%
Ahol:
M részvény =1

o BASF AG (ISIN code: DEOOOBASF111, Bloomberg code: BAS GY Equity)

BYD Co. Ltd. (ISIN code: CNE100000296, Bloomberg code: 1211 HK Equity)

Samsung SDI Co. Ltd. (ISIN code: KR7006400006, Bloomberg code: 006400 KS Equity)
SQM S.A. (ISIN code: US8336351056, Bloomberg code: SQM UN Equity)

o TeslaInc. (ISIN code: US88160R1014, Bloomberg code: TSLA UQ Equity)

M részvény's = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé indulasakor heti gyakorisaggal, 2019/01/22,

2019/01/28 és 2019/02/08 napokon medfigyelt napvégi zaréarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt értéke.

M részvény'=is:

o részvény'=1 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd elsé évében negyedéves gyakorisaggal
2019/04/12, 2019/07/19, 2019/10/11 és 2020/01/17 napokon medfigyelt napvégi zaréarak egyszerli szamtani
atlaggal szamolt értéke.

o részvény'=x = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé masodik évében negyedéves gyakorisaggal,
2020/04/16, 2020/07/17, 2020/10/15 és 2021/01/15 napokon medfigyelt napvégi zardéarak egyszeri szamtani
atlaggal szamolt értéke.

o részvény'=s = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé harmadik évében negyedéves gyakorisaggal,
2021/04/16, 2021/07/15, 2021/10/15 és 2022/01/14 napokon medfigyelt napvégi zardéarak egyszeri szamtani
atlaggal szamolt értéke.

Az Alap 2019. évben nem fizetett hozamot.
Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt

meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.5.Elem.Alap_sikeres.jegyzes reszesedesi.rata.kozzetetelek

.hu_2019012.pdf&type=related.
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6. Az Alap hozamadatai

Az Alap futamideje 2019. januér 22-tél indult, igy a 2019. illetve az azt megel6z6 naptari évekre az Alap nem rendelkezik
hozamadattal ahhoz, hogy a Befekteték szamara a multbéli teljesitményrél hasznos tajékoztatas lenne adhatéd. 2019.
jJjanuar 22-ét kbvetéen az Alap altal két tetszblegesen valasztott id6pont k6zétt elért, valamint tetszélegesen valasztott
idéponttél 3, 6, 9 honapos, illetve 1, 2, 3 éves idétavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a www.cib.hu és a
1év6 eszkdz6k értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az
Alap eszkébzértéekének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci
minden eszkézbdl, amelybbl kamatjbvedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap
eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkbz6kbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a
realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilénbézé id6szakokra szamitott
hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6 forrasadé levonasa utan,
illetve a visszaigényelhet6 forrasadd figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazénal térténd visszavaltasakor realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsil, ami a
kamatado hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a
nyilvdnosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a
visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodé
jarulékos koéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés
készitésének idépontjaban 15%. A Befektetési jegyek tartds befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi
szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a
kifizetének minG6stil6 Forgalmazé adét von le. A tartés befektetési szamlan, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazd adét nem von le. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes
arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi
LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilénadérdl és jaradékrol szold térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos
modositasa értelmében kiilénadé-fizetési kételezettség terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezel6 &sszegyljti és megbrzi. Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi,
szamlavezetési kbltségek és kamatado levonasa elbtti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek tgy, mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, kbényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamként keriiltek meghatarozasra. Az Alap
hozamadatai az Alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasédra a BAMOSZ
(Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozo mindenkor hatalyos elGirasaival 6sszhangban kertil sor.
Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos
bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

Egyéb bevételek
Letétkezelbnek fizetett dijak
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

5.851.086 HUF

2.591.598 HUF

0 HUF

0 HUF

Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap értékpapir-finanszirozasi, valamint teljes

. . Az Alap az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol,
hozam-csereligyletei: p pap gyl j g

valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl szol6 2015/2365 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet (2015. november 25.) szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint
teljes hozam-csereligyleket nem kotott.

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2018/12/28 - 0 HUF

Asian structured long individually capped call
spread OTC option

2019/02/28 262.570.945 HUF

Asian structured long individually capped call

2019/04/30 spread OTC option

113.644.285 HUF

Asian structured long individually capped call

2019/06/28 spread OTC option

43.055.019 HUF

Asian structured long individually capped call

2019/08/30 spread OTC option

24.299.951 HUF

Asian structured long individually capped call

2019/10/31 spread OTC option

22.866.010 HUF

Asian structured long individually capped call
spread OTC option

2019/12/30 18.097.773 HUF
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8. Az Alap mérlege

CIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott Alap

MERLEG | CIB acarkezes
adatok eFt-ban
. NYITO
Megnevezés 2019.01.18. 2019.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 6.399.828
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 6.399.828
1. Hosszl lejarati bankbetétek - 6.300.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbozete - 99.828
B. FORGOESZKOZOK 6.357.650 446.201
I. KOVETELESEK - 857
1. Kbvetelések - 857
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - 300.194
1. Ertékpapirok - 300.000
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - 194
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - 194
Ill. PENZESZKOZOK 6.357.650 145.150
1. Pénzeszk6zok 6.357.650 145.150
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 97.031
1. Aktividébeli elhatarolas - 97.031
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete - 18.098
ESZKOZOK OSSZESEN : 6.357.650 6.961.158

. NYITO
Megnevezés 2019.01.18. 2019.12.31

E. SAJAT TOKE 6.357.650 6.912.239
1. Indul6 téke 6.357.650 6.958.610
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 6.357.650 7.155.090
2. \Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -196.480
Il. T6kevaltozds - -46.371
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete - 2.816
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - -132.477
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzeti évi eredménye - 83.290
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 47.087
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - 40.194
Il. Rovid lejaratu kételezettségek - 6.893
lll. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilobnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.832
FORRASOK OSSZESEN : 6.357.650 6.961.158

Budapest, 2020. aprilis 29.
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9. Az Alap eredménykimutatasa

CIB 5 Elem Tokevédett Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS CIB ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2019.01.18. (2019.01.19-2019.12.31.
. Pénziigyi miiveletek bevételei - 100.834
ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 1.253
lll. Egyéb bevétel - 5.851
IV. Miik6dési koltség - 18.922
V. Egyéb raforditasok - 3.220
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl Targyévi eredmény - 83.290

Budapest, 2020. aprilis 29.

Budapest, 2020. aprilis 29.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:
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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A CIB 5 Elem T8kevédett Szarmaztatott Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a CIB 5 Elem Tokevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2019. januar 22-t6l 2019.
december 31-ig terjedd idészakra vonatkozo éves jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban talalhaté szamviteli
informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2019. januar 22-t61 2019. december 31-ig terjedd id6szakra
vonatkozo éves jelentésében kdzdlt szamviteli informaciok minden [ényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakroél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények
modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott
értékelés alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6oi Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk
Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek
ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. Gigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért. Az
egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo6 kdnyvvizsgaldi
jelentéstinket.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informéaciokra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6sséglink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy a
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kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénzugyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kuldnds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténdé elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 0sszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, kdriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kbnyvvizsgéalonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kdnyvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a 1étez6 lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek minéstuilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen ésszerli varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar hibabdl
eredd Iényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményink megalapozasahoz elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredd |ényeges hibas éllitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézo6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoldédoé kbzzétételek ésszeriiségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részeérdl az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé dsszeallitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
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feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességeével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy |ényeges bizonytalansag all
fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban Iévé kapcsolddo kézzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kézzétételek nem megfeleléek,
min&sitendnk kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat, kilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden
Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol szélo 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2020. 4prilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye:

Istvan :

Henye Istvan Mittak Zoltan

Partner Kamarai tag kényvvizsgalé

Nyilvantartasi szam: 007298
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