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MERLEG
adatok eFt-ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
|A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - N
B. FORGOESZKOZOK 1.312.402 971.807
I. KOVETELESEK 152 441
1. Kdvetelések 155 448
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kllfoidi pénzértékre sz0l0 kovetelések értékelési kiildnbdzete -3 -7
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK 1.143.714 921.049
1. Ertékpapirok 1.153.262 899.310
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete - 9.548 21.739
a) kamatokbél, osztalékbol - -
b) egyéb - 9,548 21.739
. PENZESZKOZOK 168.536 50.317
1. Pénzeszkdzok 169.220 50.324
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete - 684 -7
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktiv id6beli elhatarolas - -
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott iigy|etek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.312.402 971.807
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 1.233.940 970.094
I. Indulé téke 1.208.955 933.744
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.515.083 4.679.423
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 3.306.128 - 3.745.679
Il. Tékevaltozas 24.985 36.350
1. Visszavasarolt befektetesi jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 36.916 30.341
2. Ertékelési killonbozet tartaléka - 10.275 21.724
3. El6z6 évek eredménye - 1.691 - 1.656
4. Uzleti évi eredménye 35 - 14.059
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 77.906 954
1. Hosszd lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratd kételezettségek 77.866 954
I, Kiilfoldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilbnbbzete 40 -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 556 759
FORRASOK OSSZESEN : 1.312.402 971.807
Budapest, 2017. aprilis 19. S— 5
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS Ll € E
ey CIB aarkizio
adatok eFt-ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

I. _Pénziigyi miiveletek bevételei 98.965 35.938
. _Pénziigyi miveletek raforditasai 92.789 45.237
. Eqyéb bevétel - -
IV. Mikodési koltség 5.937 4.602
V. Egyéb réforditasok 204 158
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 35 - 14.059

Budapest, 2017. aprilis 19.

a 'véllalkozés vezetbje (képviseldje)
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelGje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgalo:

Beszamolot alaird személy:

CIB Algoritmus Alapok Alapja
KE-111-188/ 2011,

2011. aprilis 6.

CIB Befektetési Alapkezelt Zrt.
1027 Budapest, Medve u, 4-14.
2016. december 31.

2017. januér 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Aiapkezelé Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kényvvezetési

kételezettségének sajatossagairdl” szolo kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

figyelembevételével késziilt.

A CIB Algoritmus Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikija az Alap tajékoztatéjaban kerdiil

bemutatasra.




CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

. A mérleghez kapcsolddo kiegészitések

1.1 Eszkozok

1.1.1. Befektetett eszkézok

Az Alap nem rendelkezik befektetett eszkézokkel.
1.1.2. Forgoeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap 448 ezer Ft devizaban fennallo kovetelést mutat ki forduldnapon esedékességbél, melyre - 7 ezer Ft
ertékelési kiilénbozetet szamolt el (2015. december 31-én 155 ezer Ft, értékelési killnbozete - 3 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az Uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatél, akkor az
Ugyletekbdl adodd koveteléseket, illetve kételezettségeket bruttd madon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb
kotelezettsegek kozott mutatja ki a mérlegben. Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriiinek kimutatasra. A
piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI1.11.) szd&m( kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti
értékkuldnbozet egylttes dsszegeként kerill meghatarozasra. Az Alap a portfoliéjaban 1évé befektetési jegyeket az
értékelés napjan érvényes netté eszkézértéken értékeli.

Az Alap 2016.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

5, . Kibocs. L, Beszerz. Piaci Ertékkiilén-
Ertékpapir deviza Néverték artek érték bézet
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP HUF 176.048 303.577 304.201 624
CIB INDEXKOVETO RVA. BEF JEGY HUF 15.982 29.139 31.949 2.810
CIB KINCSEM KV. BEF JEGY HUF 13.771 59.997 60.929 932
CIB KOZEP EU.RV. BEF JEGY HUF 30.068 54.831 59.442 4,611
CIB PENZPIAC! BEF JEGY HUF 76.346 200.000 200.350 350
HAZAI BEFEKTETESI JEGY OSSZESEN HUF 312.215 647.544 656.871 9.327
. Kibocs. Névértek piaci  Ertékkiilon-
Ertékpapir deviza kibocs. e iy bdzet
. érték érték
. devizaba

ISHARES MSC! EMERGING MKT UsbD 6.725 68.103 69.147 1.044
ISHARES MSCI! JAPAN usD 766 10.659 10.992 333
ISHARES MSCI PACIFIC usD 620 7.166 - 7.206 40
POWERSHARES DB COMMODITY ETF usD 9.150 39.309 42 .566 3.257
SPDR S&P 500 ETF TRUST UsSbh 1.330 82.157 87.312 5.155
VANGUARD EUROPEAN VIPERS UsD 3.335 44.373 46.956 2.583
NEMZETKOZI BEFEKTETESI JEGY .

OSSZESEN UsSD 21.926 251.767 264,179 12.412
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 899.310 921.049 21.739
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Az Alap 2015.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett;
Adatok ezer Ft-ban

. Kibocs. Beszerz piaci Ertékkiilon-
Ertékpapir deviza Névérték ertek Stk bézet
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP CHUF 472683 812337 813912 1575
CIB INDEXKOVET® RVA. BEF JEGY HUF 16.479 25.000 25.336 136
CIB KINCSEM KV. BEF JEGY HUF 13.259 55.882 55.783 gé
CIB KOZEP EU.RV. BEF JEGY HUF 25.988 50.775 49.671 1 10‘;
HAZA| BEFEKTETESI JEGY
BSSZESEN HUF 528.409 943.994 944.702 ’ 708
i Kibocs. Névérték Beszerz Piaci Ertékkiilon-
Ertékpapir deviza kibocs. et -y bozet
.. értek érték

devizaban .
ISHARES MSCI EMERGING MKT UsD 6.440 64.358 59.419 - 4.939
ISHARES MSCI JAPAN ) usb 3.275 11.586 11.377 - 209
ISHARES MSCI PACIFIC usD 335 3.819 3.687 - 132
POWERSHARES DB COMMODITY ETE usDb 1.775 7.819 6.797 -1.022
SPDR S&P 500 ETF TRUST usb 1.315 78.563 76.843 -1.720
VANGUARD EUROPEAN VIPERS usb 2.860 43.123 40.889 -2.234
NEMZETKOZI BEFEKTETESI JEGY
B5SSZESEN uUsDh 16.000 209.268 199.012 -10.256
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 1.153.262  1.143.714 -9.548

1.1.23. Pénzeszkdzok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulonapi egyenlege 50.317 ezer Ft (2015. december 31-én 168.536 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id&beli elhatarolasok

Az Alap nem mutat ki aktiv idébeli elhatarolast.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete

Az Alapnak sem mérleg fordulonapon, sem 2015. december 31-én nincs nyitott hataridés Ugylete.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az induldtékébdl és a tékendvekménybél.

Az indulétSkekent az Alap 2016. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2011. aprilis 8-an kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 624.621 ezer Ft
értékii befektetesi jegy kibocsatasaval. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2011. 04.18-atdl kezdBdstt.
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA Kiegészité melleklet 2016.12.31.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébél adodo, a befektetési jegyek
nevértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. Tékendvekmeény részeét
kepezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok fordulonapra kiszamolt
értekelési kiilénbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a fordulonapra érvényes piaci ar kozotti

nettd kiilénbozet.

Adatok ezer Ft-ban

Tékenovek-

e Cex mény a " —
ngmo FOke . Indu[o jcoke forgalmazott Tokenovgk Tékendvek-
Id6szak ! ocsatf)tg vissz avasarpl? befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . P
. o . o jegyek ) o eredménybdl

jegy névértéke  jegy névértéke értekkiilonbo- kiildnbdzethdl
. - Zetéb6l . - . . . et s
Nyito 2016.01.01. 4.515.083 - 3.306.128 36.916 -10.275 -1.656
Novekedés 164.340 . - 31.999 -
CsoOkkenés - - 439.551 -6.575 - -
ld6észak eredménye - - - - - 14.059
Zaré 2016.12.31. 4.679.423 - 3.745.679 30.341 21.724 -15.715

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.23 Kotelezettségek
1.2.3.1. Hossz lejarata kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszU lejaratd kételezettséggel.

1.2.3.2, Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldnapon az Alap rovid lejaratl kételezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasbol 257 ezer Ft,
befektetesi jegy forgalmazasbol 697 ezer Ft (2015. december 31-én értékpapir vételbsl 76.979 ezer Ft, igénybevett
szolgaltatasokbdl 528 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbol 359 ezer Ft, melyre 40 ezer Ft értékelési

kilonbbzetet szamolt el az Alap).

1.2.4. Passziv idSbeli elhatarolasok

Az Alap a mérleg fordulonapjan 759 ezer Ft passziv id8beli elhatérolast mutat ki igénybevett szolgaltatasbol
adddéan (2015. december 31-én 556 ezer Ft).
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2016.12.31.

. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdi szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adodoan — nagyrészt

pénzligyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé realizalt arfolyamnyereseg illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO médszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott

kamat a penzlgyi miveletek bevételét csokkents tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerul elszamolasra. Az egyes tételek az alabbiak szerint alakulnak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016

Ertékpapirok utan kapott kamatok ; 15.502 4.042

Ertékpapirok vételarban bennefoglalt kamat -8.418 -

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 65.120 22.807

Kapott kamatjellegl bevételek : 1.524 770

Deviza arfolyamnyereség 23.237 8.319
Bsszesen 98.965 35.938
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 58.147 32.470

Hataridés tgyletek arfolyamvesztesége 8.608 -

Deviza arfolyamveszteség 26.034 12.767

Osszesen 92.789 45.237
3. Egyéb bevételek

Az Alap sem targyévben, sem megel6z6 évben nem mutat ki egyéb bevételt.

4. M(ikddési-kdltségek

Az Alap mikédési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A miksdési

kéltségek részietezését az alabbi tabla szemlélteti:
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA Kiegeszité melléklet 2016.12.31.

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016
Feligyeleti dij ' 333 281
Kényvvizsgaidi dij 1.111 1111
Kényvelési dij 522 522
Letétkezelési és Keler dij 1.675 1.350
‘Bankkoltség 18 18
Befektetési jegy jutalék 2.258 1.303
Transzferdij 20 17
Osszesen 5.937 4.602
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 158 ezer Ft kiilonadét szamolt el egyéb raforditasként (2015-ben 204 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. toérvényben kotelezéen eldirt
kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatosag és a feliigyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,
kdlcsdn nem kerdilt folyésitasra.

Az Alap 20186. évben opcios, swap, értékpapir kdlcsdnzeési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2016. évi utolso, letétkezeld altal k(‘izzétett, 2016.12.30-ra vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellekletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat téke Gsszege 704 ezer Fi-tal - a 2016.12.31-re vonatkozo kéltségek,
_ es kamatok 7 ezer Ft 8sszegével, illetve 2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas 697 ezer Ft értékével - tér el a
beszamoldban szeréplé 970.094 ezer Ft 6sszeg(i sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoléja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,
az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1. szadmu melléklet
CIB Algoritmus Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sor- A tétel megnevezése 2015 2016
szam

a b c d
I, l. Szokéasos tevékenységh6l szarmazo pénzeszkdz-valtozas 47.498 - 85.530
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -10.573 - 18.871
2 2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 | 4 Elszadmolt értékelési killonboézet * - 692 677
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbszete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredmenye - 8.796 9.667
8 8. Befektetett eszkozok allomanyvaitozasa 0 0
9 9. Forgdeszkozsk aliomanyvaltozasa 891 - 294
10 | 10. Rdvid lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozasa 66.112 -76.912
11 11. Hosszd lejératy kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 | 12. Aktiv id&beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 556 203
ll. | li. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 209.948 | 249.097
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 | 15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - ] 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaitasa + 199.340 244285
19 | 19. Kapott hozamok + 10.608 4.812
il | 1ll. Pénziigyi mliveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -246.242 | - 281.786
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 322.946 164.340
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 556.420 -439.551
é3 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -12.768 -6.575
24 | 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | 25. Hitel. illetve kolcson térlesztése - 0 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0
IV." | IV. Pénzeszkozok valtozasa 11.204 -118.219

* Az Elszamolt értékelési kiionbozet sor nem tartalmazza az értékpapirok és kovetelések értékelési kulsnbozetét
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CIB ALGORITMUS ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

2. szama melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Algoritmus Alapok Alapja, 1111-188

Letétkezelb neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2016.12.30
Sajat téke: 970,797,511.00
Egy jegyre juto 1.0389
NEE:
Darabszam: 934,415,384
Erték %
I. Kotelezettségek -1,010,994 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -1,010,994 100,00%
Alapkezel6i dij 0 0,00%
Felugyeleti dij -63,486 6,28%
Kényvelési dij -152,354 15,07%
Konyvvizsgaloi dij -552,567 54,66%
Kulénadd -39,434 3,90%
Letétkezel6i dij -203,153 20,09%
Sikerdjj 0 0,00%
1 Egyeb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhataroldsok (6sszes) 0 0,00%
1. Eszkozok 971,808,505 100,00%
Il/1. Foly6észamila, készpénz (6sszes) 50,318,463 5,18%
l1/2. Egyéb kovetelés (Gsszes) 441,228 0,05%
11/3. Lekotott bankbetétek 0 0,00%
I1/3.1. Max 3 ho lekdtésli (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes) 0 0,00%
1I/4. Ertékpapirok 921,048,814 94,78%
11/4.1. Allampapirok (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kdtvények (6sszes) 0 0,00%
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkod6 és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
megtestesitd ép.
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kilféldi kotvények (dsszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (9sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) — 0 0,00%
i1/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes) B 0 0,00%
1114.4.1. Tézsdére bevezetett (9sszes) 0 0,00%
i1/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes) 0 0,00%
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2, szamu melléklet (folytatas)

1l/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 921,048,814 94,78%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Néverték 264,178,034 27,18%
SPDR S&P 500 ETF TRUST uUsD 1,330 87,312,539 8,98%
ISHARES MSCI EMERGING MKT uspb 6,725 69,147,034 7,12%
VANGUARD EUROPEAN VIPERS usD 3,335 46,955,128 4,83%
POWERSHARES DB COMMODITY ETF ush 9,150 42,566,254 4,38%
ISHARES MSCI JAPAN usDb 766 10,991,865 1,13%
ISHARES MSCI PACIFIC usD 620 7,205,214 0,74%
11/4.5.2. Tézsdén kivili (5sszes) Devizanem Névérték 656,870,780 67,59%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 176,047,798 304,200,560 31,30%
CIB PENZPIAC] BEFEKTETESI JEGY HUF 76,345,872 200,350,502 20,62%
CIB KINCSEM KV. BEFEKTETESI JEGY HUF 13,771,488 60,929,194 8,27%
CIB KOZEP EU. RV. BEFEKTETESI JEGY HUF 30,067,956 59,441,342 6,12%
CIB INDEXKOVET® RVA. BEF. JEGY HUF 15,981,783 31,949,182 3,29%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
iI/5. Aktiv id8beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos lgyletek 0 0,00%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcits 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
1116.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkdzok Osszesen: 971,808,505 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2015 2016
Osszes kotelezettség / Osszes eszkéz 5,94% 0,10%
Sajat téke / Osszes forras 94,02% 99,82%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,00% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 0,04% -
Pénzeszkdz / Sajat toke 13,66% 5,19%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockézatok (az AlapkezelS szabalyzatainak vonatkozo

részei alapjan)

Az alapkezelé daltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehaijtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
elbirasok, partnerlimitekrdl szo6lo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorsk, az alapkezeld befektetési bizottsaganak miikodési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozé elSirasok, a téke- és hozamvédettséget biztosité befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikéi biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellendrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban taldlhato eszkozoktél fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolicjaban talalhato befektetési eszkézok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befel;teték szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockazati tényezdk attanulmanyozasa,

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iévé befektetési eszkézok,
portfolicelemek likviditdsa kozétt. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodéd
tevekenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feltlvizsgalja
és szlkseg esetén a moédositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkozoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését. ‘

- Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket nem vagy
csak nagyon kedvezétien feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolidelemei magas
likviditast befektetési eszkdzéknek tekinthetdek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozéd
szabalyokkal, az egyes Befektetok altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nettd eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasti eszkzoknek a netté eszkozértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap éltal kibocsatott legtdbb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetﬁ(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 8sszhang megteremtése érdekében az Alapkezels
a magas likviditasi eszkézoknek a nettd eszkdzértékhez mért arényat a Befektetési jegyek 30 napos
aranyahoz keépest vizsgélja. A likviditasi kockazatok kezelésérsl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozoan kilén
megallapodéast. Az Alap Befektetsit megilleté visszavaltasi jogok azonosak.
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Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai feleldsséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mogéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysagéato! fiiggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kozvetlendl viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mogottes
piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kézill a legfontosabbak:

-> Gazdaséagi és politikai kérnyezetbdl adédo kockazat

A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdé eszkozértéket befolyasolhatia a
gazdasagi nbvekedés, a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok

kepezé értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesi’tménye egyes
id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP novekedési
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekévetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétleniil a tSkepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat. '

-> Befektetési kockazat

Az Alapkezel§ a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezels
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok multbeli mozgasait tanulmanyozé technikai elemzésen alapuld,
elére definialt szabalyok szerinti kereskedési stratégiat kévet. Eléfordulhatnak olyan piaci helyzetek,
melyekben azok az dsszefiiggések, amelyekre az algoritmus alapt kereskedések épililtek (pl. az adott piacon
jelenlevd tobb kereskedési program altal adott sok egy irany( megbizas miatt) megsz{innek létezni. A piacok
esetleges abnormalis miikddése (2008-as valsag idészakaban latott rekord szint( volatilitds, felszaradé
likviditas) a hagyomanyos, fundamentélis befektetési politikat kévets alapok mellett az algoritmus alapt
kereskedési stratégiak szamara is hatranyos kérnyezetet teremthet. '

~> Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezel§ a referenciaindexeket kévet6 Alap Kezelési szabélyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatokon keretei kozétt, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kévetve
kérulményekkel szembeni defenziv befektetési déntések meghozatalanak. gy amennyiben az Alap
befektetési célterliletein az eszkézarak csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek

arfolyamcsodkkenése varhato.
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->  Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklddése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkozékhdz kapcsolddd jogokbol szarmazo

arfolyamnyereség realizalasa.
- Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymériekben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkdzok ara jelentGsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito

eszkdzok arfolyamara.
- Kbétvénypiaci kockazat

Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kétvénykitettséggel rendelkezd
portfélicelemeinek teliesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgald kotvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. Igy az Alap befektetései kozott szerepld orszagoknak, gazdasagi Ovezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibél, makrogazdasagi
helyzetebdl, tékepiaci folyamataibdl kévetkezd kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kdtveny-specifikus események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az Alap portfolivjaban talathato
koétvényeket kibocsatd egyes allamok (ﬁzetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné vélas, cséd, felszamolas stb.) is
csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik érfolyaméban tikrozdik,
igy az egyes kotvényekhez tapad6 egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlentll érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfolidjaban talalhaté egyes kotvények jellemzéen az adott piacon a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdézé sorolhatdak, jelentés szerepet téltenek be az adott
kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockézata, hogy a kotvényeket kibocsatd allam, vallalat
fizetéskeéptelensége, csbdje esetén a kibocsatdo nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezetiségeit és ezaltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alacsony szintii, de létezé kockazati

elemnek tekinthetd.
= Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményet, megndvelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt
iparagat, gazdaséagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.

-> Diverzifikacié alacsony szintjének’kockézata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony eszkézei, hiszen Sajat tékéjiket akar tébb szaz
elembdl 4ll6 hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfdlidja a Kezelési szabalyzatban régzitett befektetesi
korlatokon belll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzéket, melyek kisebb szamu kibocsatotol

szarmaznak.
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A diverzifikacié alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megnévelheti a

Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzekenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi,

-> Addkockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozd adézasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatéd értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsoldédo
partnerkockazat

Az Alap eézkézeit az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe, atruhazhaté értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetetekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen tgyletekbél eredéen az ilyen partnerrel
szembeni &sszevont kockazati kitettség meghaladhatia az Alap eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekétései megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkozoket, atruhazhato
értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szolé megbizasokat végrehaijto hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé idében teljesiti fizetési
kitelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentés, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét az Alapkezelé altal a Bszt.
63. §-a alapjan meghatéarozott végrehaijtasi helyszineket jelenté partnereknél keriilhetnek megkétésre. A
bankbetétekbdl, atruhazhatéd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkézokbdl, illetve szarmaztatott tgyletekbsl eredd
eredd kdvetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 hitelintézetek fizetképességét feltételezik. Az Alap befektetett tékéjének
visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

- Részvénypiaci kockazat

Az Alap széleskérlien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezé
portfolicelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgald részvénypiac(ok) egyittes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozétt szerepléd iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi
bvezeteknek, regioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibol,
makrogazdasagi helyzetébdl, t6kepiaci folyamataibol kévetkezd kockazati tényezdi jatszanak elsédleges
szerepet. Azonban a részvények arfolyama nemcsak a kedvezétien makrogazdasagi, tékepiaci esemeények
stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentdsen csokkenhet. Az Alap portfolidjaban talalhato
réeszvenyeket kibocsaté, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikédes,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol
eredménye a részvényeik érfolyaméban tikrézédik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati
kockazatok is kedvezétientil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélicjaban talalhaté egyes
tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioj
értékpapirok  kézé sorolhatdak, jelentds szerepet tdltenek be az adott részvényt tartalmazo
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat cs6dje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szint(, de 1étezé kockazati elemnek tekinthetd. '
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- Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdaséagi, felhasznalo iparagi, kitermelési, tkepiaci
események, hanem kilonbozd természeti, iddjarasi folyamatok hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a
nyersanyagkitettséggel rendelkezd Alap Befektetit kbzvetetten veszteség érheti.

- Hatérid6s ugyletek kockazata

Az Alap a devizakockazatok cstkkentése, az Alap befektetési politikajanak megvalositasa érdekében kothet
tézsdei, illetve tézsdén kiviili szarmaztatott Ggyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy
befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kozott az Alapkezelé &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
vegrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, kotott szarmaztatott igyletek értéke, amely azzal a
kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezelé a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbodl megkotott -
az ¢sszetett pozicié vonatkozéééban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés poziciok értéke lejaratig a
piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolddé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez. '

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat t6ke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF ¢sszeget.

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozé kockazatok
-> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbél a tevékenységb6l szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényeztk az Alapkezelére nézve is fennallnak.

= Targyi, technikai feltételekbél ered$ kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kdriliményekben menet kdzben bekbvetkez esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

-> Személyi feltételekbd! eredé kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a killén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezelé tevékenységét az alapkezelSkre vonatkoz6 térvényi eldirasok, és az
ezek alapjan készlilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fliggetlentl fennalinak a munkavéllalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.
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lll. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Az alap célja, olyan befektetést kinélni,k amelyek lehetdséget nyujt a befektet6knek arra, hogy a legkillonbdzébb
‘befektetési célpontokra fokuszalo befektetési alapok teljesitményéb6l egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt
portfolion keresztiil részesedhessenek. Az alap portfolidjaba az Alapkezels, ill. mas alapkezelék altal kezelt
befektetési alapok keriilhetnek be, igy biztosithatd az a széles spektrum, amely tag teret enged a lehetd
legkedvez8bb varhaté hozam - kockazat szintek elérésére. Az Alapkezelé az alap portfolijaban a befektetési
alapokon til més egyedi eszkézoket (hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, bankbetétek sth.) is tarthat. Az
alap célja a portfolidjaba megvasarolt befektetési alapokkal a lehet6 legkedvezébb varhatoé hozam - kockazat
szintek elérése. Referencia index: az alap célja az, hogy tébb éves idétavon a diverzifikacio révén a kockazatos
alapokra jellemz6 atlagos szintnél alacsonyabb kockazat mellett érjen el kedvezs, a RMAX indexnél magasabb
hozamot. igy az Alapkezel6 az alaphoz benchmarkként 100%-ban a RMAX Indexet rendeli, Az alap technikai
indikatorok alapjén a kockazatos eszkdztkben (részvény-, hosszu kétvény-, nyersanyagpiac) rejlé piaci
trendeket lovagolia meg elére rogzitett szabalyok szerint. Az alap mlkédési mechanizmusa, Ugy lett
meghatarozva, hogy emelkedé trendnél a kockazatos eszkéz kitettséget folyamatosan noveli, esé trendnél pedig
folyamatosan csokkenti, egészen addig a mértékig, hogy kiemelt kockazatokat hordozé piaci kérnyezetben mar
egyaltalan nem tart kockazatos eszkdzt a portfolioban. Az Alapkezel tobb befektetési alapbol képez egy
kockazatos eszkdzkosarat, illetve egy kockazatkerild eszkdzkosarat. El6bbi részvény-, hosszi kotvény- és
nyersanyag kitettséget takar, utobbi féképp hazai rovid atlagos hatralévé futamidejli kotvényeket és betéteket
jelent.

Az Alapra aktudlisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak
megfelelden, az Alap a kockazattlirs, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb 2 éves befektetési
idShorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzd.

Nemzetkézi és hazai makrogazdasagi helyzet

2016. utolsé negyedévének legfontosabb és igy piacmozgatd eseménye az USA elndkvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami Uj lendlletet és iranyokat hozhat a politikaban és a gazdasagpolitikaban egyarant.
Jelenleg konkrétumok hijan a valasztasi kampanyban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erés a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskélis fordulat kévetkezik be az addk cstkkentésével és infrastrukturalis
beruhazasok beinditasaval. Természetesen ezektd| az intézkedésektdl a gazdasag dinamizalodasat varja az Uj
elndk és azt, hogy a nagyobb Utemben névekvdé gazdasag végul a fiskalis lazitas deficit-ndvels hatasat
ellenstlyozni fogja. A piaci varakozasok ezzel kapcsolatban nem ilyen optimistak, varhatéan a republikanus
dontéshozokat sem lesz kénnyl meggy6znie Trump-nak, hogy a hidnyndvekedés csak atmeneti lesz. Ebbdl
feltehetden az kovetkezik majd, hogy a fiskalis lazitas kisebb mértékii lesz, mint amit a kampany igért. A
valasztasi igéretek kozott szerepld protekcionista, szabad kereskedelmet korlatoz6 gazdasagpolitka a
varakozasok szerint csak joval kisebb mértékben valosul meg, igy dsszességében valdban a névekvé GDP a

varakozas. A nagyobb GDP névekedés és a mar most is feszes munkaerépiacbdl indulé novekvd inflacios '
nyomas viszont a FED monetaris politikajat is nagyban befolyasolja, a 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-
ben tovabbi monetaris szigoritas varhato. Ez a piaci varakozas november 23-t6l, az elndkvalasztas
eredményének idépontjatol él, és ez mozgatta azéta az eszkdzarakat is. A kamatemelés és emelkedd inflacid
kétvénynegativ kombinacié, ami igy hozamemelkedést okozott ebben az eszkdzosztalyban. A FED szigoritas
mellett a t6bbi nagy jegybanktél, igy az ECB-t6l és BOJ-t6l tovabbra is laza monetaris politika varhatd, ami a
doliar er6s6désének iranyaba hatott. A fundamentumok javulé kilatasai miatt emelkedtek a nyersanyagarak és a

fejlett piaci részvények arfolyamai is.
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A FED szigoritas altaldban szigoritast jelent a fejlodd térségnek is, amit az altalanossag szintjén lehet csak
kezelni, mivel szamos faktor arnyalja ezt a kijelentést a folyd fizetési mérlegtél kezdve a dollar alapd
addssagkitettségig. A kozép- kelet eurdpai régio és igy Magyarorszag is a kevésbé fliggd orszagok kozé tartozik.
A magyar tézsde is jol teljesitett és a kotvények sem mozogtak teliesen egyiitt a globalis trendekkel. Ebben a
legnagyobb szerepe az MNB-nek volt, ami tovabbra is rendkiviil laza monetéris politikat folytat alapvetben nem
konvencionalis eszkézok segitségével. Ezek féleg a hozamgorbe révid oldalara hatottak, de a hosszu végét
jobban meghatarozé inflaciés és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak. Mint azt el6z6 kitekintésiinkben
jeleztik, az idei év els6 felében a magyar gazdasagi névekedés komolyabb korrekciot mutatott (-0.6 illetve
1.10% voltak a negyedéves boviilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés varatott magara a 2016. .
negyedévben is (0.30% volt né./né. névekedés). Ezek utan a 2016. |V. negyedéves adatnak kimagasloan jonak
kell lennie, legalabb 1.20%-0s negyedéves bovilést kellene mutatnia, hogy megvalosulion a 2.00% feletti
névekedés. Erre ugyan van esély, de Osszességeében elmondhato, hogy régios Osszehasonlitasban ez a
teljesitmény szerény, rdadasul a 2016-ot megel6z6 3 év mindegyikében béven 3.00% feletti névekedést tudott
produkalini a magyar gazdasag. Az okok szinte mindenki szamara kozismertek, a tamogatasi ciklus lezarulasaval
a beruhazasokat érdemben visszafogta az EU-forrasok jelentds visszaesése, a maganfogyasztas mindekozben
névekedésnek_ indult, de nem olyan mértékben, mint ahogy azt a kormany és az MNB korabban varta, illetve
elére jelezte (2.50%-0s volt a koltségvetés benyujtasakor a tervezett GDP novekedés). A kormanyzat
szembetling, komoly intézkedéseket nem hozott ennek a visszaesésnek a kompenzalasara. Az egyetlen érdemi
erbfeszites a decemberi gigantikus 900 millidrd forintot kitevé pénzforgalmi deficit létrehozasa volt a kormany
részerfl. Ezt a lazitasi lehetéséget mi is jeleztik az el6zé kitekintéstinkben, de akkor ovatosan csak 600
milliardra becsiltik a lazitds lehetséges ménékét. Ezzel a mar-mar 0%-hoz konvergald koltségvetési hianyt
hirtelen ismét sikerlilt 2.00% koérnyékére visszatornazni az uniés moédszertan szerint (a pénzforgalmi hiany
varhatoan 2.40% kéril lesz). Az intézkedések egy része utdlagos adéssagfinanszirozas volt (példaul a korhazak
szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU tamogatasok el6finanszirozasa volt. A decemberi ériasi deficitnek
az egyik célja valdszintileg épp az volt, hogy a 2016-0s gyenge GDP névekedési itemet a Iélektani 2.00%-0s
szint fole tornasszak fel. A masik jelentds intézkedéscsomag, amit elfogadott a kormany mar 2017-re vonatkozik.
Itt is mutatkozott szdmitasaink szerint mintegy 600 milliard forint elksltésére tér, amit meg is lépet a kormany
vallalati add cstkkentés (9%-0s egységes kuics, ezt néhany piaci szereplével egyiitt mi is pontosan el6re
jeleztlik) es minimalbér emelés formajaban. Valéjaban ennél még tovabb is léptek a déntéshozok, hiszen a még
meg sem képzett tartalek terhére is elkezdtek koltekezni. A valasztasi év elétt jol lathaté az az igény és cél, hogy
2017-ben mar Ujra 3% kdrnyékére tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre j6 esély van, hiszen az EU
tamogatasok L'eré felpérégnek, bar valészintileg visszahlzé er lesz a mezbgazdasag kisebb hozzajaruldsa a
2016-0s kimagasl6 teljesitményhez képest. Osszességében nem irredlis szcenarié az MNB altal elére jelzett
3.60%-o0s bévilési Gtem megvalésuldasa. Az MNB alappalysjat a 2016-os novekedés eldrejelzése tekintetében
nem tekintjik helyesnek (a késébbi médszertani valtozasokon alapulé felfelé iranyuld reviziék becslésbe torténd
beépitése, amire hivatkoznak az MNB elemz6i, nem felelnek meg a kézgazdasagtannal sz_emben tamasztott
tudomanyos kritériumoknak), minden mas parameétert tekintve realisztikusnak tartjuk a pontbecsléseket.

Kétvénypiacok

2016. utols6 negyedévben szamtalan kedvezé esemény érte a hazai kétvénypiacot. A legfontosabb esemény az
volt, hogy megérkeztek a felmindsitések, mindharom nagy hitelmin&siténél befektetésre ajanlott kategériaba
kerlilt Magyarorszag 2016-ban. A masodik, szintén pozitiv hatas, hogy az MNB agressziv likviditas névelésbe
kezdett a bankkozi piacon a 3 honapos MNB betét relative nagyaranyu korlatozasaval. 1600 milliardos igény
helyett csak 900 milliardot fogadott be az MNB a f6 instrumentumaba a 2016. IV. negyedévben, ehhez a szinthez
képest is tovabbi korlatozasokat vezetett be decemberben 2017 elsé negyedévére: az (j korlat 750 milliard forint
lett.
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Az MNB ezzel tovabbi 100-200 milliardot szorit ki ebbdl az eszkézéb6l az 1. negyedévben, ami kedvezé hatassal
lehet a hozamgorbe révid oldalara. A Fed a véarakozasokkal 6sszhangban kamatemelésrdl hatarozott
decemberben és elbre tekintve is egy szigorubb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkozvasarlasi programjanak meghosszabbitasardl dontétt. Ennek eredményeként a hazai monetaris politika
“szempontjabdl leginkabb meghatarozo, laza euro-6vezeti monetaris kondicidk varhatéan hosszabb ideig
maradnak fenn. Ennek hatasara az MNB nem konvenciondlis eszkdzokkel joval az alapkamat (90 bazispont)
alatt tudja még j6 ideig tartani a 3 honapos BUBOR szintjét (jelenleg 33 bazispont). Az allampapirpiacon
mindezek ellenére volaﬂlis kereskedésre szamitunk tovabbra is, hiszen a kétvény eszkdzosztaly szempontjabal
legfontosabb makro valtozo, az inflacio jelentds emelkedésen megy keresztll. Altalanossagban elmondhato
hogy a megemelkedétt nyersanyag arak 2017 |. negyedévében 50 bazisponttal emelik meg az euro-dvezeti
inflacios Gtemeket, mig a magyar 100 bazispontos emelkedésen megy keresztill ebben az iddszakban. Az év
kézepén mar 2.50% kornyékén fog varhatoéan ‘mozogni az alapinflacid iteme. A decemberi amerikai
kamatemelés ,regime change” volt, azdta a hossz( kétvényhozamok kisebb nagyobb visszatérékkel, de
folyamatos emelkedésnek indultak. Ev végére 3.00% koriili amerikai 10 éves - 0.80-1.00% kériili német 10 éves
-, illetve 4.00% korili magyar 10 éves hozamot prognosztizalunk, tehat az idei év, az elmdlt 5 év kimagasloan jo
teljesitményével szemben varhatéan nem a kétvény eszkdzosztalynak kedvez majd sem a fejlett sem pedig a

magyar piacon.

Részvénypiacok

A 2016-0os év mozgalmasan telt, az év végére azonban szép részvénypiaci hozamok alakultak ki. Az év elég
régosen indult, az olajar 26 dollar/hordd szintig esett, a piacok ismét recessziot kezdtek arazni, de a FED
kamatemelések elhalasztasa segitett az stabilizalodasban. Az olajar is felfelé vette az iranyt, mar nem kellett egy
olajpiaci csédhullamtél és annak fertéz6 hatasaitol tartani. A kévetkezé nagy esemény a Brexit szavazas volt,
ami a piaci szerepl6k varakozasaival ellentétes eredménnyel végzédstt, de a lejtmenet csak két napig tartott és a
fébb piacok nemsokéra Uj csticsra tudtak futni. Az olasz népszavazas eredménye és a kormanyfé lemondasa
mar nem okozott meglepetést, a tézsdék kevésbé reagaltak erre az eseményre. A kulcskérdés év végére
maradt, az USA elnbkvélasztast, a varakozasokkal ellentétben Donald Trump nyerte. Aznap volt egy kis
megingas, de a részvényarak ismét felfelé vették az iranyt és meg sem érezték a mar sokszor beharangozott
FED kamatemelést. Rég volt ennyire eseménydus tékepiaci év, ami a szamokat nézve nem is végzédott rosszul.
A fejlett piacok egészét reprezentalé MSCI World Index 5.3%-ot hozott, mig az USA részvénypiac fokméréje, az
S&P500 Index 9.5%-al keriilt feljebb 2016-ban. A német DAX Index 6.9%-ot, a francia CAC40 4.9%-ot, az angol
FTSE 14.4%-ot teljesitett. A globalis fejk'jdc'i piacokat tdmorité MSCI EM Index 8.6%-al jutalmazta a befektetdket,
mig a régiés CETOP Index 3%-ot, a hazai BUX Index 33.8%-ot hozott. A BUX ezzel a teljesitménnyel, a
Bloomberg adatbazisa szerint a TOP10 index kézétt vegzett 2016-ban is. A 2017-es évet a monetaris szigoritas
és az ismét erbre kapd részvénypiaci eredményndvekedés eredéje fogja meghatarozni. A FED mar tobbszor
jelezte, hogy 2016 végén ismét kamatemelésre keriil sor, amit a vérakozééoknak megfeleléen be is valtott. A
kommentar, a piaci el6rejelzésekhez képest szigoribb, haromszor 25 bazispontos kamatemelést vetit elére
2017-re vonatkozdéan. Az inflacios elérejelzés és a vart GDP novekedés O0sszhangban van a szigoritas
mértékevel, az USA-ban jol halad a kamatok normalizaciéja. Az Eurépai Unidban mas a helyzet, a piaci
szereplGket meglepte a legutébbi ECB dontés eredménye, miszerint mennyiségét tekintve 60 milliard euréra
cstkkentik a havi eézkézvésérlési programot, de idében-kitoljak azt 2017 oktéberéig. Osszességében ez az
intezkedés inkabb lazitasnak felel meg, de a fogadtatds vegyes volt. A Monetaris Unié mar nem a deflacio
rémevel kell, hogy megkiizdjén, lesz inflaci6 és a GDP ndvekedés mértéke is 1.5% koriil varhato. liyen
korulmenyek kdzoétt az ECB-nek is a szigoritast kell majd el6térbe helyeznie az év masodik felében. A
kotvenypiacnak nem j6 hirek ezek, a befektettk tovabbra is a részvényeket preferalhatjak 2017-ben.
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A részvénypiacok tovabbra is a talértékelt tartomanyban kereskednek, amennyiben mutatoszamok (példaul P/E
hanyados) alapjan probalunk értékitéletet alkotni. A & ok erre a tovabbra is laza monetaris koérmyezet, amiben
iden valtozas fog beallni. A kamatok, kétvénypiaci hozamok emelkedése nem fog jot tenni a kotvénypiacnak, igy
a részvénypiacra irdnyul a figyelem, de a részvénypiaci értékeltség is zsugorodni fog. Ami a részvénypiacok
mellett szdl, az az, hogy idén ismét szép netté eredménybdviilés varhato az USA és Europa részvénypiacain.
Amennyiben a vart EPS bévilés ténylegesen megvaldsul, akkor pozitiv tartomanyban ~zarhatnak a
részvénypiacok 2017-ben. Nem lesz egyszer(i ez az év sem, sokkal nagyobb figyelem fogja 6vezni a
negyedéves gyorsjelentéseket. Az aktualis elemz&i konszenzus 12%-0s eredménynovekedést mutat 2017-re
vonatkozoan az USA és Europa részvénypiacaira egyarant, amit 10%-os névekedés kovethet 2018-ban. A
hozamkérnyezet normalizalédasa jot tesz a pénziigyi szektornak, ami a nullas, negativ kamatkornyezetben
kisebb profitabilitdssal tudott miikodni. Az olajcégek, akik az USA részvénypiacan az 5 negyedéven at tarto
profitrecesszi6 f6 okozéi voltak, az 50 USD/hordé arszint folstt mér jelentés nyereséget termelnek. Jellemzden az
olajcegek az Osszesitett nettdé eredménytdmeg 10%-at adtak a korabbi években, ami az alacsony olajar
kornyezetben eltiint, s6t volt olyan negyedév, hogy az olajipar egésze veszteségbe fordult. Az USA-ban 2016
Q3-ban véget ért a profitrecesszié, mar nem csdkkennek tovabb az év/év mért negyedéves eredmények, kis
javulast figyelhettink meg. Jelentés eredménynévekedés idénre varhatd, de most még csak a 2016 Q4-es
gyorsjelentééi szezon indul, ahol ismét mérsékelten pozitiv szamok varhatdéak. A befektetdk jorészt bearaztak a
2017-re vart 12%-os EPS novekedést, az S&P500 Index tovabbra is 17-es P/E rataval kereskedik, ami 14%-al
van a hosszabb tavu atlagos értékeltségi szint folott. Az eurdpai piacokat reprezentald MSC! Europe Index 14.8-
as értékéletsége szintén 14%-al haladja meg a hosszabb tava atlagos szintet, itt a perifériatél (Spanyolorszag,
Olaszorszag) varnak az elemzék joval atlag folotti eredménybéviilést. Az olajar csékkenése egy ideig j6tékony
hatassal volt a piacokra, de a tavalyi év mar a tllzott olajar cs6kkenés jegyében indult, Az OPEC tébb szdbeli
intervencioval is probélta az arakat stabilizalni, a nyar mar a 45-50 USD/hordé Brent &r kézelében telt el. Az
olajpiac szerepl6i ennél alacsonyabb arral szamoltak, rossz évre késziiltek, ehhez képest ez az ar jonak volt
mondhat6. Egyelére nincs nagy veszély az olajcégek, olaj orszagok adossagai feldl, tomeges csédhullamot,
fert6zési veszélyt nem araz a piac. Az 6sz mozgalmas volt az OPEC haza tajan, elszér az algériai talalkozén
dontéttek elvi kitermelés csokkentésrol. It elérevetitették, hogy a hivatalos november végi OPEC talalkozén
visszafogott kvotakban egyeznek meg, amibél Irannak, Nigérianak és Libianak lehetdsége lesz kimaradni. A
novemberi talalkozén megéllapodas szlletett, hogy Szaud-Arabia vallalja a tervezett 1.2 millid hordds kitermelés
csbkkentés oroszlanrészét. A nem OPEC tagorszagok is megegyeztek, hogy 600 ezer hordéval fogjak vissza a
kitermelést 2017 elsé felében és Oroszorszag is csatlakozott az egyezményhez, 300 ezer hordd csdkkentést
véllalva. A januar végi adatokbol lehet majd kévetkeztetni a csokkentés mértékére, idé kell ahhoz, hogy
visszafogott szamokat lassunk. Arra senki nem szamit, hogy az igy &sszesen 1.8 millio hordés vagas
megvaldsul, de Ggy tlnik, ennek j6 részét be fogjék tartani a vallalast tett orszagok. Egyelére az olaj ara
emelkedik, 50 USD/hordé é&rszint folott kereskednek a Brent olajjal, ami mentén a részvénypiacok is jol
teljesitenek. Amennyiben az ar itt marad, ismét beindulhatnak az USA olajpiacan a beruhazasok és pozitiv
hozzajarulast adhat az olajszektor az S&P500 Index eredményéhez. 2015-ben a vilag egyik legjobban teljesits
részvényindexe a hazai BUX Index volt, kdzel 44%-o0s teljesitménnyel és ez a trend nem tért meg 2016-ban sem,
tavaly 33.8%-ot teljesitett a hazéi index. Ezzel ismét a vilag legjobban teljesité piacai kdzétt végzett a BUX.
Szamos tényezé terelte a hazai piac felé a befektetéket 2016-ban, ilyen volt az is, hogy mindharom hitelminésitd
befektetésre ajanlott kategériaba htizta fel a magyar adéssag besorolasat. A lengyel részvénypiac nehézségei,
mint a CHF konverzid, a nyugdijpénztarak reformja” a magyar piac fele terelte a befektetSket. Fontos
megjegyezni, hogy a hazai cégek szép eredményeket értek el &s a BUX emelkedése ugy tortént, hogy kdzben a
piac értékeltsége nem vaitozott. '

9/12



CIB ALGORITMUS VEGYES ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2016.12.31.

A hazai piac 2017 év elején ugyanugy 11-es P/E ratan kereskedik, mint masfél évvel ezelétt, tehat az arak nem
tettek mast, mint lekovették a cégek altal megtermelt nettd eredménytémeg palyajat. Frezhetd az élénkilés a
hazai blue-chip papirok elemzdi ajanlasainal is, sorra érkeznek a magasabb célarak a MOL-ra, OTP-re,
Richterre, Magyar Telekomra. Az elemz6i becslések, a magyar piacot tekintve 10% fol6tti EPS novekedést
mutatnak a kdvetkezd két évre atlagosan, aminek jo részét azonban 2018-ra variak. A hazai piac kiemelkedd
teljesitménye nem tarthaté fent, de van még potencial a hazai cégekben. Az OTP Bank varhatéan tovabbi
akvizicidkat jelent majd be a régidban, a MOL. pedig végre eladhatja az INA-t. Amennyiben ez utdbbi megtdrténik
kérdés, hogy milyen éarat kap érte és, hogy mihez kezd a megvaltozott profillal, ugyanis a finomitas-
kereskedelem tulsulyba kertl. A befektetSk jelen korilmények kozott inkabb egy extra osztaléknak és egy
egyszer(ibb mukddési profilnak oriilnének. A Magyar Telekom tegnap jelentette be, hogy eladta leanyvallalatat
Montenegroban 38 milliard forintért Az ar magasabb, mint amennyire az elemzék a leanycéget értékelték és
nagyobb tér adédik a magasabb osztalékfizetésre. A Richternél az (j gyogyszerek piacra vezetése és az
ertekesitési szamok alakulasa lesz a f6 mozgatorugoja az arfolyamnak.

Nyersanyagpiac

A 2016-0s év utolsé harom hénapja kedvez6 eredményeket hozott a nyersanyagpiaci befektetéknek: az atlagos
piac 5.5%-ot emelkedett dollarban szamolva. Szinte valamennyi szegmensben pozitiv hozamokat kényvelhettiink
el, azonban a nemesfémek lehliztak a piaci atlagot az arany és ezist arfolyamanak gyengesége miatt. Az egyik
legmeghatarozébb esemény nyersanyagpiaci szempontbdl a novemberi elndkvalasztas volt. Trump
meglepetésszer gybzelme alapvetéen pozitivan hatott a tékepiacokra, hiszen kampany soran kelléen nagy
hangsulyt fektetett a fiskalis lazitasra. A beigért vallalati nyereségadé csokkenések, a kiilféldén tartott amerikai
vallalati pénzeszkozok hazacsabitasa nagyobb gazdasagi teljesitményt vetithet elére az amerikai gazdasag
szamara. Ez alapjan tempésabb FED kamatemelést kezdett arazni a piac, amelynek kdvetkeztében az arany és
az ezlst arfolyama nyomds ald keriilt: az arany kézel 13%-kal, az eziist 17%-kal lett olcsobb 2016. utolsd
negyedeve soran. A valasztasi eredmény emellett kedvezéen hatott az ipari fémek piacara is, mivel Trump
gazdasagpolitikai fokuszaban az infrastrukturalis beruhdzasok fokozasat szokta emlegetni. Ennek
eredményeként venni kezdték.az ipari fémekét: a vasérc kozel 41%-ot, a réz 13%-ot emelkedett az 2016. utols6
negyedévben. A nyersanyagpiac meghatarozo részét jelentd olaj is emelkedni tudott december végéig. Ehhez az
kellett, hogy a november végi OPEC cstcstalalkozé hozza a varakozasokat: végul is sikerlilt megallapodni a
kartell tagorszagoknak a kitermelés csokkentésérdl. 2017 elejétdl napi szinten 1.8 millid hord¢ olajat fognak
kivenni a globalis piaci kinalatbdl, amelybdl részt vallalnak OPEC-en kivilli olajkitermelé orszagok is, koztik a
legnagyobb részt vallald Oroszorszag. A brent arfolyama kdzel 16%-ot emelkedett, a WTI 11%-kal lett dragabb
2016. utols6 negyedév soran. Bar a kvota csokkentés csak 2017 elsé hat honapjara szol, és a vallalas .
megvalésulasa majd csak januar végén fog latszani, azért a piac optimistan értékelte ezt a megallapodast, mivel
tébb, mint egy éve varatott magara a kindlati piac kiegyensulyozasa. Az olaj dragulasanak még az erés6dé dollar
sem tudott gatat szabni. Amerika és az OPEC mellett a kinai gazdasagbdl is alapvetéen kedvezé adatok jottek,
nem volt olyan tényez6, ami miatt a nyersanyagpiac rosszul teljesitett volna 2016. utols6é negyedévben. A 2017-
es évre Gsszeségében pozitiv hozamot varunk a nyersanyagpiactol. A nemesfém piaca jelenthet visszah(zé
hatast.

. IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni t_eljesitményé és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jovGbeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

10/12



CIB ALGORITMUS VEGYES ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2016.12.31.

V. A targyiddszakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netto eszkodzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkozértek

az Alap sajat tékéje

2010/12/31
201212128 777,144,814 HUF | L 0405
794,451,138 HUF 1.0450
2014/12/30  1,499,002,838HUF  1.0394

2015/12/30|  1,235,201,539 HUF

2016/01/04 1229989294 HUF

2016/01/29 1,213,774,933 HUF

12016/02/29  1,208,304,043 HUF
2016/04/29 1, 181 114 919 HUF 1.0118
1 167991 Q02 HUF| 1.0152
2016/06/30  1,155,753.153 HUF 1.0146

2016/07/29 1,091,819,171 HUF 1.0233

' 10174
1.0064
1.0054
1.0122

2016/08/31 = 1.072,687.193 HUF 1.0214
2016/09/30| 1,088,307,733 HUF 1.0213

2016/10/28  1,009,891,159 HUF 1.0273
2016/11/30]  1,004,668,906 HUF 1.0269

2016/12/30 970,797,511 HUF ' 1.0389

VI. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkivilli valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a torvényben el6irtaknak megfelelben - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten,

VIl. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkézék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatélyos jogszabalyi elirasokban, igy ktildndsen a 78/2014. (HI. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalbsitasa, napi mikodése soran véarhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatésara

szolgal.
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0-20%
0-20%

(]
0-20%
0-20%
0-20%
0-20%
0-20%
80-100%

-100% - +200%

~100% - +200%

* Az Alap folyészamldjanak portfolion beliili aranyat az Alap alfal szerzett kévetelések ‘6s véllalt
kételezettségek értékének egyenlege modositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részardnyat, és ezalfal a to6bbi porifdlicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

**A szarmaztatolt (gyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentésen vaéltozhat, ez azt
eredmeényezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi portféliéelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portf6lidjaban taldlhatd allampapirok az allam dltal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszl lejaratl, fix,
illetve valtoz6 kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzélogleveleket jelenthetnek.

.= Az Alap portfdlidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvég( értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek. ‘

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezels Zrt.
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