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nn CIB ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 1.305.780 2.170.001
I. KOVETELESEK 25.057 5.214
1. Kdvetelések 25.057 5.218
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kiilonbozete - -4
4. Forintkbvetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 1.112.949 1.957.395
1. Ertékpapirok 1.114.124 1.848.975
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete -1.175 108.420
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb -1.175 108.420
Ill. PENZESZKOZOK 167.774 207.392
1. Pénzeszkdzok 167.780 207.392
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete -6 -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 19.199 - 64
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.324.979 2.169.937
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
E. SAJAT TOKE 1.320.765 2.161.929
1. Indulé téke 1.331.184 2.314.975
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.352.388 2.616.985
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -21.204 - 302.010
Il. T6kevaltozas -10.419 -153.046
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -12.228 -41.934
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 18.018 108.352
3. El6z6 évek eredménye - -16.209
4. Uzeti évi eredménye -16.209 - 203.255
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 3.473 7.248
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 3.473 7.248
lll. Kiilfoldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 741 760
FORRASOK OSSZESEN : 1.324.979 2.169.937

Budapest, 2019. aprilis 18.




CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS n

N CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.09.21-2017.12.31 | 2018.01.01-2018.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 8.940 77.747
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 18.412 247.324
lll. Egyéb bevétel 12 117
IV. Miik6dési koltség 6.630 32911
V. Egyéb raforditasok 119 884
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -16.209 - 203.255

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2018.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg forduldnapja:
Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezel6:

Kénywvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Arany Alapok Alapja
H-KE-111-651/2017.

2017. szeptember 20.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2018. december 31.

2019. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Henye Istvan

Kamarai tagsagi szdma: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kft.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Arany Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kerll bemutatasra.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 4.318 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbol eredé kovetelése all fenn
(2017.december 31-én 25.057 ezer Ft). Devizas esedékességbdl 885 ezer Ft, alapkezel6i dijvisszatéritésbdl
11 ezer Ft koveteléssel rendelkezik az Alap.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az lzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tgyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttdé modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek
k6zott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X11.11.) szamu korméanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkulénbbzet egyiittes dsszegeként kertdl
meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkozértéken értékeli.
Az Alap 2018.12.31-i értékpapir alloménya az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

o, , Kibocs. L, Beszerz. Piaci Ertékki-

Ertékpapir deviza Névérték &rték rték 16nbézet

?élécOZAMVEDETBETET ALAP BEF. HUE 37.520 65.000 65.164 164

HAZA| BEFEKTETESI JEGY

OSSZESEN HUF 37.520 65.000 65.164 , 164
Kibocs. Névérték B Piaci Ertékki-

Ertékpapir deviza kibocs. eszerz. ~1acl I6nbozet

devizaban érték érték

Aberdeen Standard Physical Swiss Gold USD 8.475 276.984 294,024 17.040

Share ETF

Invesco DB Gold Fund usD 8.640 92.678 95.779 3.101

Ishares Gold Trust UsSD 170.740 553.641 588.564 34.922

SPDR Gold Shares usD 26.870 860.672 913.865 53.192

NEMZETKOZI BEFEKTETESI JEGY

BSSZESEN usD 214.725 1.783.975 1.892.231 108.255

ERTEKPAPIROK OSSZESEN 1.848.975  1.957.395 108.420
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2018.12.31.

Az Alap 2017.12.31-i értékpapir allomanya az aldbbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir KIDOoS.  Nevertek Beszerz. blact E”ékkg(.';';';;
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP HUF 37.520 65.000 65.023 23
HAZAI BEFEKTETESI JEGY OSSZESEN HUF 37.520 65.000 65.023 23
N , Kibocs.  Névérték Beszerz. Piaci Ertékkulllbn-
Ertékpapir deviza d(le(\l/?zoécbsé rtek érick bozet
ETFS Physical Swiss Gold Shares uUsD 5.355 174.986 174.814 -172
Ishares Gold Trust usbD 107.860 349.666 349.233 -433
Powershares DB Gold Fund usbD 5.440 58.410 58.234 -176
SPDR Gold Shares usb 14.550 466.062 465.645 - 417
gg'\S”ZZEE;ENOZ' BEFEKTETES| JEGY USD 133205 1.049.124  1.047.926 -1.108
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 1.114.124 1.112.949 -1.175

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak forduldnapi arfolyamon szémitott egyenlege

(2017.december 31-én 167.774 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap aktiv elhatarolast nem képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott tgyletek értékelési kildnbdzete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le

Ugyleteket piaci értéken mutatja ki.

Az Alap 2018.12.31-én nyitott hataridés pozicidit az alabbi tablazat ismerteti:

207.392 ezer Ft

nem zart hataridés deviza forward

Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezért E/NV KilBnbdzet eFt Lejérat
HUF/USD 6.352.000 - E - 64 2019.01.07
Osszesen 6.352.000 - -64

Az Alap 2017.12.31-én nyitott hataridés pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

- . , Ertékelési .
Derivativ Nyitott Lezért E/NV Kil6nbdzet eFt Lejérat
HUF/USD 3.335.000 - 15.741 2018.01.05
HUF/USD 229.000 - 1.715 2018.01.05
HUF/USD 254.000 - E 1.743 2018.01.05
Osszesen 3.818.000 - 19.199
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban I[évd befekietési jegyek Ossznévértékét mutatja ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2017. keretében

646.553 ezer Ft értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

szeptember 20-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel lejegyzett

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. szeptember 25-t6] kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kulénbodzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. . . oz forgalmazott . Tékendvek-
" kibocséatott  visszavéasarolt P mény .
Idészak P P befektetési PPN meény
befektetési befektetési ) értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iilsnbozetbsl  eredmeénybél
értékkulonbo-
zetébol
Nyito 1.352.388 -21.204 -12.228 18.018 -16.209
Novekedés 1.264.597 - - 90.334 -
Csokkenés - - 280.806 - 29.706 - -
Id6szak eredménye - - - - - 203.255
Zaré 2.616.985 - 302.010 -41.934 108.352 -219.464
1.2.2. Céltartalékok
Az Alap nem képzett céltartalékot.
1.2.3 Kotelezettségek
1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek
Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.
1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A forduléonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejarati  kotelezettségeinek egyenlege

7.248 ezer Ft (2017.december 31-én 3.473 ezer Ft).
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2018. december 31-én 760 ezer Ft passziv iddbeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.

(2017.december 31-én 741 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miveletek bevételei

2018. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt

pénzugyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat

a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril

elszamolasra. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.09.21-12.31 2018.01.01-2018.12.31

Ertékpapirok hozama 61 889

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 20 9

Hataridés deviza forward tgyletek arfolyamnyeresége 7.344 74.173

Deviza &rfolyamnyereség 1.515 2.676

Osszesen 8.940 77.747
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi raforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.09.21-12.31 2018.01.01-2018.12.31

Hataridés deviza forward Ugyletek arfolyamvesztesége 8.560 242.769

Deviza &rfolyamveszteség 9.852 4.555

Osszesen 18.412 247.324
3. Egyéb bevételek

Az Alap 2018. évben 117 ezer Ft alapkezeldi dijvisszatéritést konyvelt egyéb bevételként (2017. évben 12 ezer Ft).
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.09.21-12.31 2018.01.01-2018.12.31
Alapkezelési alapdij 1111 8.228
Forgalmazai dij 2.802 21.113
Felugyeleti dij 61 458
Konywvizsgaloi dij 1.111 1.111
Konyvelési dij 163 522
Letétkezel6i dij 192 733
Keler Dij 137 55
Bankkéltség 4 26
Befektetési jegy jutalék 1.049 665
Osszesen 6.630 32.911
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 884 ezer Ft kiilbnaddt szamolt el egyéb raforditdsként (2017.évben 119 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagségi szama: 005105.

Az Alap 2018. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddsagot nem fizetett,

kolcsdn nem ker(lt folydsitasra.
Az Alap 2018. évben opcids. swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap a fordulénapon fligg6- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 150.000 ezer Ft
értékben.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara nem tett igéretet.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szdmua melléklet tartalmazza.

Az Alap 2018. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2018.12.28-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepl6 sajat téke 0sszege 368 ezer Ft-tal - a 2018.12.29-12.31 napokra vonatkozo
koltségek és kamatok - 610 ezer Ft Osszegével, illetve a 2018.12.28-i befektetési jegy forgalmazas

978 ezer Ft értékével — tér el a beszamoldban szerepld 2.161.929 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétol.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2018.12.31.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2019. aprilis 18.
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2018.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Arany Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017 2018

a b c d

. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas -37.132 - 180.520
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) -16.289 - 204.153
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kildnbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forg6eszkozok allomanyvaltozasa - 25.057 19.839
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 3.473 3.775
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek alloméanyvéaltozasa 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 741 19
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1.114.044 - 733.953
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -1.114.124 -734.851
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 80 898
Ml Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoéz-valtozas 1.318.956 954.085
20. Befektetési jegy kibocséatas + 1.352.388 1.264.597
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -21.204 - 280.806
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -12.228 - 29.706
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsodn utén fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok véltozasa 167.780 39.612

* Az Elszamolt értékelési killonbozet sor nem tartalmazza a kovetelések, szarmaztatott tigyletek és értékpapirok értékelési

kulonbozetét
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CIB ARANY ALAPOK ALAPJA

Kiegészité melléklet 2018.12.31.

2.szamuU melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Arany Alapok Alapja, 1111-740

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamités tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2018.12.28.

Sajat téke: 2.161.561.251

ElgEBIIE j:egyre jutod 09342

Darabszam: 2.313.927.285

Erték %

I. Kotelezettségek -7.708.780 100,00%
I/1. Hitelallomény (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -7.708.780 100,00%
Alapkezel6i dij -719.065 9,33%
Fellgyeleti dij -127.565 1,65%
Forgamlazéi dij -5.738.076 74.44%
Konyvelési dij -126.368 1,64%
Konywvizsgaloi dij -546.604 7.09%
Kilénado -2475 3.,20%
Letétkezel6i dij -204.097 2,65%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapl kotelezettségek (dsszes) 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszkdzok 2.169.270.031 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 207.394.454 9,56%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes) 4.544.237 0,21%
11/3. Lekotdtt bankbetétek 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (0sszes) 0 0,00%
I1/4. Ertékpapirok 1.957.394.860 90,23%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
ngéztégtzgggllé?é és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
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Kiegészité melléklet 2018.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes) Devizanem Névérték 1.957.394.860 90,23%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) uUsD 133.205 1.892.230.710 87,23%
SPDR Gold Shares USD 26.870.00 913.864.725 42,13%
Ishares Gold Trust usD 170.740.00 588.563.625 27,13%
é_tlj_;e:rdeen Standard Physical Swiss Gold Share UsD 8475.00 204.023.648 13,55%
Invesco DB Gold Fund USD 8640.00 95.778.712 4,42%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névértek 65.164.150 3,00%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 37.519.900 65.164.150 3,00%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek -63.520 0,00%
11/6.1. Hataridés -63.520 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték -63.520 0,00%
HUF/USD usD 63.520.000 -63.520 0,00%
11/6.2. Opciés 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0 0,00%
Eszkdz6k 6sszesen: 2.169.270.031 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2018

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,26% 0,33%
Sajat téke / Osszes forras 99,68% 99,63%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkoz / Sajat téke 12,70% 9,59%

14124




NN CIB ALAPKEZELO

CIB Arany Alapok Alapja

UZLETI JELENTES

2018.12.31



CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2018.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehaijtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé eldirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6éd6 kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak
vonatkozo részei alapjan)

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejl6dés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tAmaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositdséért egyittesen
felel6s pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet,
valamint a piaci eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli.
Kovetkezésképpen, az Alapkezel6 szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskorlii és atfogo
kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6é vezetés fellgyelete és ellenérzése alatt a kockazatokat
hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi. Az Alapkezel6 a vonatkozd jogszabalyok szerint
kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt 6 kockazati tipusokat tarja fel,
illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat
O0sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellato teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elklloniti az Alapkezeld minden
mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok
végrehajtdsaban az Eurizon Capital szakmai tdmogatast nydjt a cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek
érvényesitése érdekében. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alaphoz kapcsolddoé kockazatok kezelése megfeleljen
az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-0sszetételének, befektetési stratégidjdnak, kockazat /
nyereség profilianak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-6sszetétel, az Alap
Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és
partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
min&ségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és biztositékokra vonatkozé diverzifikacids és korrelacids szabalyokat
hoz létre és alkalmaz. Az Alap az &rak, arfolyamok mozgasabol szarmazd kockézatokkal, azaz a piaci
kockézatokkal szemben kitettséggel rendelkezik, igy a piaci arfolyamok valtozasa kihat az Alap teljesitményére
valamint egyuttal az Alapkezel§ jovedelmez&ségének alakulasara is. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre
jelenti az eszkdz oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési kockazatkezelési iranyelvek
definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt, ilyen jellegli kockazatok
mérésének modszereit. A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési
alapok és egyéb portfélidk) partnere nem tudja, vagy nem hajlando kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapot, az
Alapkezel6t veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. A partnerkockazatok
szamitasanak alapjat az Alapkezel6 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereinek tékemegfelelési mutatdja, nemzetkdzi hitelmindsité intézetek altal adott kockazati
besorolasa, pénziigyi mutatéi (ROE, ROA, P&L), a helyi piacon betdltdtt szerepe, piaci részesedése, valamint
székhelye képezi.
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A partnerkockazatok mindsitése soran az ENSZ, EU, USA, Intesa Sanpaolo csoport és CIB Bank Zrt. mindenkor

hatalyos szankcios és tiltd listajan szereplé orszagokban (t6bbek kozott, tiltott off-shore orszagok, kdzpontok)

talalhaté székhely kizarélagos kritériumot jelent. Amennyiben a partnerkockazatok kezelése soran nemzetkdzi

hitelmindsitd intézetek altal adott kockazati besorolas nem jelent mindsitési kritériumot, ebben az esetben a

hitelmindsitési besorolas nem jelent relevans kockazati tényez6t. Az Alapkezeld ezen kulonb6zé jelentésebb

kockazattipusokra vonatkozé szabdlyzatai a Alapkezel§ vezérigazgatojanak jévahagyasaval lépnek hatalyba. A

kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 kockazatkezelési teriilete az

Eurizon Capital cégcsoporttal egyuttmikédésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellen6rzése

érdekében szlikséges intézkedésekrél. A kockazatok az Alap portfélidjaban taldlhatd eszk6zoktdl fliggenek, ez

befektetési eszkdzok arfolyamanak valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési
doéntéslik meghozatala el6tt a kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6.

melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszk6zok,

portféliéelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolédo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgélja és
szilkség esetén a maédositja. A likviditasi kockdzatok kezelése egyszerre jelenti az eszkbzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditadsi kockdzat annak kockézatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket egy adott
idéhorizonton nem vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdek.

- Aforrdsoldali likviditasi kockazat annak kockézatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltdsi megbizasok felvételére, elszdmolédséra, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nett6 eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az Alapkezel6 az eszkozoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilénbdz6 idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamité eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhato visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozo6 forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhaté befektetési jegy
forgalomnak a nett6 eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves,

illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a

visszavaltasra vonatkozéan kilon megallapodast. Az Alap Befektetdit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az

Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére

tobblet szavatolo tékével rendelkezik.

17124



CIB ARANY ALAPOK ALAPJA Uzleti jelentés 2018.12.31.

Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogoéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
véaltozékonysagatdl fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.
Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra torténd
befektetéseket jellemzik, ezek kdziil a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbél adddo kockazat

A hazai és nemzetk6zi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok hozaméra
és az Uzleti életre &ltalaban. Az egyes orszagok korményzati politikdja befolyasolhatja az altalanos tékepiaci
feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés,
a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A
fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflaciéjanak
emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet
olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes id6szakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ
realhozamot eredményezhet. Az orszadg egyéb makrogazdasagi mutatéinak (kéltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ
hatassal lehet az Alap portfolidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkez6
valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvez6tlenul a tékepiacokat és azon keresztul
az Alap tulajdonéban Iévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 0ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

> Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia és
befektetési korlatok keretei kozott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kévetve alakitja ki az Alap
portfoliéjanak dsszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci kérilményekkel szembeni defenziv
befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriletein az eszkdzarak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsokkenése varhato.

- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebb lehet az Alap portfdlidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.

> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositdé tOkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon a
tékepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban talalhaté eszkdzok
arfolyamara.

-  Kotvénypiaci kockazat

Az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé portfélidelemeinek teljesitményét a kotvénypiac(ok) kockazata is
befolyasolja. Igy az Alap befektetései kdzott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek, régidknak a jelen
pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdaséagi helyzetébdl, tékepiaci
folyamataib6l kovetkezé kockazati tényezéi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a kotvények arfolyama
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi kétvény-specifikus események

hatésara is jelent6sen csdkkenhet.
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Az Alap portfélidjaban talalhatd kdtvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.),
illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jél diverzifikalt portfélidjanak kdszdnhetéen
képes csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban tikrozédik,
igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenul érinthetik a
Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfoliojaban talalhaté egyes kotvények jellemz&en az adott piacon a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek be az adott kbtvényt
tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsaté allam, vallalat
fizetésképtelensége, csddje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény elértéktelenedik alacsony szintli, de 1étezé kockazati elemnek
tekinthetd.
> Koncentracié kockazata
Az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy eszkdzosztaly kdvetésére koncentralja befektetéseit, amely adott
esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megnovelheti a Befektetési jegyek arfolyaméanak
valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagélhat azokra a piaci, gazdaséagi, politikai eseményekre, amelyek
érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt eszkdzosztalyt.
- Diverzifikacié optimalistdl eltérd szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacio hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjuket akar tdbb szaz elembdl
allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacié révén méd van a kockazatok megosztadsara, magasabb
hozam elérésére. Azonban az Alap portféli6ja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési korlatokon beliil,
nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotol szarmaznak. A diverzifikacio
optimalistdl eltérd szintje hatranyosan befolydsolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek
arfolyaméanak véltozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,
melyek az Alap portfélidjaban talalhat6 kisebb szamu eszkdzt érintik.
> Adodkockéazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkoz6 adozasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
véltozhatnak.
- Bankbetétek, atruhdzhat6 értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsdhoz kapcsolédo
partnerkockéazat
Az Alap eszkozeit az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkd6zokbe, atruhazhatd értékpapirokba, illetve az
emlitett partnereknél lekdtott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbél eredéen az
ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20%-at. Amennyiben
az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd, vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhdzhato
értékpapirokat kibocséato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési kdtelezettségét,
ez héatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci
eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott Uigyletekbdl eredé kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal
a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek
fizet6képességét feltételezik. Az Alap befektetett tbkéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
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- Nyersanyag-, nemesfémpiaci kockazatok

A nyersanyagok, igy a nemesfémek és egyuttal az arany arfolyama nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi,

felhaszndlé iparagi, kitermelési, tékepiaci események, hanem kilénb6zd természeti, idéjarasi folyamatok hatasara

is jelentésen modosulhat, igy az aranykitettséggel rendelkez6 Alap Befektetdit kdzvetetten veszteség érheti.

- Hatarid6s Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepld célok megvalésitasa, a devizakockazatok csdkkentése érdekében

kothet t6zsdei illetve t6zsdén kivili szarmaztatott lgyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy

befektetési szolgaltatdval, igy tobbek kdzott az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan

meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, kotott szarmaztatott Ggyletek értéke, amely azzal a

kockazattal jar, hogy az Alap megfelel6 hozamalakulasa az Alapkezel6 a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei

alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizet6képességeét feltételezi. A kockazatfedezeti

célbdl megkotott - az Osszetett pozicid vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés pozicidk értéke

lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat. . Az Alapkezeld olyan kockazatkezelési eljarasokat

alkalmaz, melyek barmikor lehetévé teszik a szarmaztatott Ugyletekben |év6 poziciok kockazatanak, azoknak az

Alap teljes kockazatahoz val6 hozzajarulasanak, valamint a tézsdén kivuli szarmaztatott tgyletek értékének pontos,

fuggetlen nyomon kdvetését és mérését.

Az Alap forgalmazaséhoz kapcsol6do6 kockéazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

- a Sajat téke 3 honapon keresztul, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF sszeget,

- az Alap Nett6 eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta,

> Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezelé sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo6 kockazatok

> Makrogazdaséagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfélio-kezelésre korlatozddik, és bevételei kizardlag

ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k

az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbél ered6 kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben

menet kézben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.
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> Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfélié-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kulén jogszabalyban eldirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd torvényi elSirasok, és az ezek alapjan
készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos

személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az arany hozamat elérhet6vé tegye a Befektet6k szamara. Mint altalaban a nyersanyagok,
az arany esetében is érvényes, hogy a hagyomanyos megtakaritasok (részvény, kotvény, ingatlan) egyik
alapvet6 kiegészité eleme. Az Alap kdzismert, vildgszinten vezetd szerepet betdltd, legjelentésebb aranyba
fektet6 tézsdén kereskedett befektetési alapokat, igy tobbek kdzott az ETFS Physical Swiss Gold Shares, az
iShares Gold Trust, a PowerShares DB Gold Fund, illetve a SPDR Gold Shares befektetési alapokat teszi
elérhetévé, biztositva az aranypiaci globalis kereskedési és befektetési szakértelem nyujtotta el6nyék hatékony
kihasznalasat. Az Alap portfélidjaba kertl6 befektetési alapok kivalasztasanal az Alapkezel6 tdbbek kdzott az
adott befektetési alap multbeli és varhaté hozamait, kdvetési hiba és volatiliths mutatoit, az alapra terhelt
koltségek meértékét, valamint az adott befektetési alapot kezel6 cég piaci helyzetét, méretét, szakmai
elismertségét mérlegelve jar el. Az Alap portfolidjdban taladlhaté eszkdzoket teljeskoriien reprezentald,
referencia mutatoként alkalmazhaté piaci instrumentum nem kerilt meghatarozasra, az Alap teljesitményét a
GOLDLNPM Indexhez, illetve a London Bullion Market Association (LBMA) szabvanyoknak megfelel6 azonnali
aranyarfolyamhoz érdemes leginkabb hasonlitani. Az Alap vagyonanak aranykitettsége 90%-0s célaranyt kévet,
a fennmarad6 10%-os részt folydszamla, jarulékos likvid eszkdzok, lekétott bankbetétek, allampapirok, valamint
véllalati és banki kdtvények alkothatjak. Az Alap értékpapir befektetési alap elsédleges eszkdzkategodria szerinti
besorolassal rendelkezik, azaz az Alapba befolyd pénzdsszegeket kdzvetlenll nem fekteti fizikai aranyba, igy
az Alap a fizikai aranytartassal jar6 beszerzési, szallitasi, tarolasi, biztositasi illetve értékesitési raforditasok
vonatkozasaban koltséghatékony megoldasi lehetéséget jelent az aranybefektetést keresé Befekteték szamara.
A befektetési jegyek forintért vasarolhaték meg, &m mivel az Alap vagyonat nem forintban kibocsatott kulfoldi
befektetési alapokba fekteti be, igy az Alap hozaméat a devizaarfolyam--valtozds is befolyasolhatja. A
devizaarfolyam-mozgéasok hatasanak semlegesitésére a mindenkor aktualis piaci varakozasok szerint az
Alapkezel6nek lehetésége van. Az arany torténete egyid6s az emberiséggel, mint befektetésre még
napjainkban is, egyfajta alternativ pénzként tekintenek a piaci szereplék, komoly bizalmat, értékallésagaba
vetett hitet taplalva iranta, igy altaldban, mint klasszikus menekill6 eszkdz jo teljesitményre lehet képes
geopolitikai fesziiltségek, t6kepiaci valsagok vagy allamaddssag problémak idején. Az aranybefektetéssel
kivédhetéek lehetnek gazdasagi recesszidval és annak gyakori velejaréjaként deflacioval, avagy éppen
ellenkezbleg magas inflacioval és az attdl valé félelemmel terhelt id6szakok negativ hatasai. Az arany irant igen
jelentés befektetdi keresletet tamaszthatnak tobbek kozott nyugdijalapok, allami vagyonalapok, jegybankok,
intézményi befekteték. A nemesfémek igy az arany arfolyamat jellemz&en érzékenyen befolyasolhatjak a
kockazatmentes kamatokra vonatkozo varakozasok is, kszonhetéen annak, hogy a nemesfémbefektetésekbdl
a tartasi id6észak alatt kamatjévedelem nem keletkezik. Valamint az aranynak, mint fizikai terméknek az

arfolyaméara meghatarozo hatést gyakorol a kinalati és keresleti viszonyok mindenkori alakulasa.
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A globalis kitermelés befolyasolja a vilag aranykészletének ndvekedési litemét, tovabba az arany illetve az eziist
termelésének alakulasa a masik nemesfém arfolyamara is hatassal lehet, valamint szintén Iényeges befolyasolo
tényez6 az, ahogyan a termelési koltségekhez képest a nemesfém piaci arfolyamok alakulnak. A t6kepiaci
eszkozként betolttt szerepe mellet az aranynak a realgazdasagi jelentésége is kiemelked6 az
ékszerkészitésen tul, tdbbek ko6z6tt rozsdamentességének is kdszénhetben az elektronikai, élelmiszeripari,
egészségligyi és szamos tovabbi ipari felhasznélasi teriileten is Ggy tekintenek ra, mint alapvetd nyersanyagra.
A Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa az arany arfolyammozgasat kdvetve akar jelentds is lehet, igy az
arany arfolyam-valtozasanak kedvezétlen iranya esetén a Befektetési jegyek visszavaltasa jelentékeny

arfolyamveszteséggel is jarhat.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzlgyi célnak megfelel6en, az
Alap a kockazat-elfogadd, szamottevd szintli hozamvarakozassal és legalabb 5 éves befektetési id6horizonttal
rendelkez6 BefektetSk szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak

jelentékeny ingadozéasa jellemzé.

Az Alap befektetéseire haté pénz- és tokepiaci folyamatok

A Lehman cs6d utan 2010-t6] megindulé gazdaségi ndvekedés egészen 2017-ig a potencialis szintje alatt
maradt, ami indokolta a FED laza monetaris politikajat is. 2018-ban ez a névekedés mar elérte/meghaladta a
potencialis szintjét. 2018 legf6bb piacmozgatdi egyértelmien a ndvekedés és a monetaris szigoritas
szembendllasa, a brexit, az olasz kdltségvetés helyzete, a térok egyensulytalansag, az orosz szankciok hatasai,
a USA és Kina kozott kibontakoz6 és a gazdasagi mutatokra is hatast gyakorlo kereskedelmi haboru voltak. A
FED a korabban bejelentett itemtervének megfeleléen folytatta a szigoritast és négyszer is kamatot emelt 2018-
ban, igy az irdnyado ratat jelenleg a 2,25%-2,50%-0s sav jelenti. A makrogazdasagi adatok év végén mar nem
mutattak olyan er6s fellendiilést, mint azt korabban vartdk az elemzék, lejjebb keriiltek a ndvekedési
elbrejelzések. A részvénypiac decemberi nagy esése is kdzrejatszott a mostani lazdbb FED politikaban.
Szamos eurdpai kockazati tényezd volt, ami miatt alacsonyabb értékeltséggel kereskedtek az indexek, mint az
USA-ban, mint példaul az olasz korméany és az EU huzavonaja a kéltségvetési hiany koril, az egyre fesziiltebb
német politikai helyzet, a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag. A torok inflacid, a lira arfolyam és a nem
elégséges torok fiskalis/monetaris reakcidk is az eurdpai kockazatokat ndvelték. Az ipari termelési adatok mind
Franciaorszag, mind Németorszag esetében kiabranditdak voltak. A nyersanyagpiac az év nagy részében
igéretesen alakult, végll mégis gyenge évet zart 2018-ban. A teljes éves visszaesés dollarban mérve kozel

13% volt. Az utolsé negyedévben tapasztalt erételjes eladasi hullam rontotta le a 2018-as év teljesitményét.

V. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandéséagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netto eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutod

az Alap sajattokeje | s esskdzértek

2018/01/31| 1 434 552 099 HUF 1,0147
2018/03/29| 1660 217 812 HUF 0,9960
2018/05/31| 1975 315 970 HUF 0,9719

2018/07/31| 1926 949 267 HUF 0,9156
2018/09/28 | 1 967 680 733 HUF 0,8871
2018/11/30| 2 025 424 873 HUF 0,8993

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2018. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkivili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a torvényben el8irtaknak megfelel6en - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfoliéjdnak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkézdk minimalis,

tervezett, maximalis aranya

-> Az Alap a portfdliéjaban taladlhatdo egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiilondsen a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendeletben szereplé korlatokat
megvaldsitdsa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutataséara

szolgal.
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Az Alap altal alkalmazni terv ezett CIiB
célarany ok Arany
%-0s mértékben kifejezve Alapok Alapja

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*

forint 0-10%
deviza 0-10%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-10%
deviza 0-10%
Atruhazhato értékpapirok
allampapirok 0-10%
forint 0-10%
deviza 0-10%

hitelintézeti, v allalati, egy éb

kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-10%
forint 0-10%
deviza 0-10%

részv ény ek
belf éIdi
klf oldi

kollektiv befektetési értékpapirok 90-100%

Repo-, forditott repoiigyletek
Ertékpapir-kdlcson iigyletek
Szarmaztatott ligyletek**

tézsdén kiv Uli hataridés tgy letek -100%-+200%

tézsdei hataridés ugy letek -100%-+200%

Csereligy letek

* Az Alap foly6szamlajanak portfolion bellli ardnyat az Alap altal szerzett kdvetelések és vallalt kotelezettségek
értékének egyenlege médositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellli részaranyét, és ezaltal a
tébbi portfolidelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonén bellli részaranyat, és ezaltal a tdbbi portfdlibelem részaranyéat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni

- Az Alap portféliéjaban talalhaté &llampapirok az &allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesit6é értékpapirokat, igy tébbek kozoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix, illetve
véaltoz6 kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfoligjaban taldlhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
- Az Alap portfélidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.
Budapest, 2019. aprilis 18.

Budapest, 2019. prilis 18.

Komm Tibor, Elndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt. altal elektronikusan alairva.
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