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CIB BIZTOS PONT

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Lﬁ’j} CIB auarezis
MERLEG
adatok eFt-ban
, NYITO

Megnevezés 2015.03.11 2015.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 7 154 853

I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb - -

Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 7 154 853
1. HosszU lejarati bankbetétek - 7 023 287
2. Hosszu lejaratt bankbetétek értékelési kiildnbozete - 131 566
B. FORGOESZKOZOK 8 776 470 1198 201

I. KOVETELESEK - 503
1. Kbvetelések - 503
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési kiilonbdzete - -
4, Forintkdvetelések értékelési kiilldnbdzete - -
ll. ERTEKPAPIROK - 956 318
1. Ertékpapirok - 975 185
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - - 18 867
a) kamatokbdl, osztalékbol - 1450

b) egyéb - -20 317

lll. PENZESZKOZOK 8776470 241 380
1. Pénzeszkdzbk 8776470 241 380
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbbzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 173 311

1. Aktiv idébeli elhatarolas - 173 311
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kiilonbozete - 191 722

ESZKOZOK OSSZESEN : 8 776 470 8 718 087

. NYITO

Megnevezés 2015.03.11 2015.12.31

E. SAJAT TOKE 8 776 470 8 703 563

1. Indul6 téke 8776470 8679710
1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 8776 470 8 866 490
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 186 780
Il. Tékevaltozas - 23 853
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete - - 28
2. Ertékelési killdnbbzet tartaléka - -84 244
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - 108 125
F. CELTARTALEKOK - -

G. KOTELEZETTSEGEK - 13 953

I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaraty kételezettségek - 13 953
1I._Kiilféldi pénzértékre sz016 kételezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 571

FORRASOK OSSZESEN : 8 776 470 8 718 087

Budapest, 2016. aprilis 21.




CIB BIZTOS PONT

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2015.03.11  {2015.03.12-2015.12.31
I__Pénziigyi maveletek bevételel - 217 917
Il. _Pénziigyi miiveletek réforditasai - 1943
Hll. Egyéb bevétel - 4024
IV. Miikddési koltség - 108 388
V. Egyéb raforditasok - 3 485
VI. Rendkiviili bevétel - -
VII. Rendkiviili réforditas - -
VIIl. Fizetett, fizetendd hozamok - -
IX. Térgyévi eredmény - 108 125

Budapest, 2016. aprilis 21.
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CIB BIZTOS PONT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészitd melléklet 2015.12.31,

. - Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulonapja:

Mérlegkészités id6pontja:

Befektetési jegyek forgalmazoja;

Letétkezel6:

Kényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap
H-KE-111-346/2015.

2015. marcius 11.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4514.

2015. december 31.

2016. januar 5.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medveku. 4-14,

Agocs Gabor

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005600
KPMG Hungaria Kft.

- Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetesi
kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. tbrvény a szamvitelrél

figyelembevételével készilt.

A CIB Biztos Pont Tokevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap

tajékoztatojaban kerll bemutatasra.




CIB BIZTOS PONT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IIl. A mérleghez kapcsolédé kiegészitések
1.1 Eszkdz6k

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Térvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamU kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetéség érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszkdzdk kozott megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratd

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulonapon az Alap hosszilejaratt szintetikus betétalloményanak tékedsszege 7.023.287 ezer Ft, melyre
131.566 ezer Ft értékelési kiilonbozetet szamolt el a letétkezel6 altal meghatarozott piaci arra tortené értékeléskor.

1.1.2. Forgbeszk6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 503 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbol eredé kovetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat-az lizletkbtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az Uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az
Ugyletekbdl adodd koveteléseket, illetve kotelezettségeket brutté modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb

kotelezettségek kozott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kertilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(Xi11.11.) szdmu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkulénbdzet egylttes 6sszegeként kerill .

meghatérozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban lévé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait ~ az AKK altai a T. napon kdzzétett legjobb vételi és legjobb

eladasi arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhaimozott kamat 6sszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 honapnal rdvidebb hatralévd futamidejl allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsddleges allampapir-forgalmazdknak mar nincs érjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadossag Kezelé Kozpont altal kozzétett aktualis 3

hénapos referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozo.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Kibocs. Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-

Ertékpapir deviza Névértek érték érték  kilonbdzet zott kamat
MAK 2018/A HUF 877.000 975.185 956.318 -20.317 1.450
Ertékpapirok 6sszesen HUF 877.000 975.185 956.318 -20.317 1.450
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CIB BIZTOS PONT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

- 1.1.2.3.  Pénzeszkdzok

A CIB Banknal vezetett folyoészamla fordulénapi egyenlege 241.380 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 173.311 ezer Ft aktiv elhatarolast

képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott {igyletek ériékelési kiilldnbodzete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, forduldnapon le nem zart opcids ligyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opciéd
piaci ara az opcié legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keril meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szereplé opcidt szamviteli politikajaban régzitett médon a kdvetkezbképpen szamolja el
kényveiben: -az opcid specialis jellegébdl adoddan az opcids szerzédésben a kotés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap-az opcié bekeriilési értékeként tartja nyilvan, melynek értéket a pénzeszkodzdkkel szemben
SZémolja el a bekerllés/kotés napjan. A bekerlilési érték és a mindenkori piaci érték kézétti kilénbozetet az Alap

értékelési kiilbnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcio lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
keril, a bekerilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kulonbozet pedig

arfolyameredményként kertl elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcié jellege miatt.

Az Alap portfoliojaban lévé opcié adatai 2015.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

C Szerz8dés Ertékelési N o . cox
Opcié szerinti érték Kilénbszet Piaci érték Lejarat Kibocsato
ING_BiztosPont_opcid 388.666 - 196.944 191.722 2019.03.20. ING Bank
Osszesen 388.666 -196.944 191.722
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CIB BIZTOS PONT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitéd melléklet 2015.12.31.

1.2. Forrasok

1.21.  Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbol all, az induldtékébs! és a tékensvekménybdl.

Az indulotékekent az Alap 2015. december 31-én forgalomban |évé befektetési jegyek &ssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2015, marcius 11-én kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

8.776.470 ezer Ft érték( befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. marcius 16-atél| kezd6détt.

A forgaimazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébé’)l'adédé,;a befektetési jegyek
néveértékének és arfolyamanak kiilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T8kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévs befektetési eszkézok forduldnapra kiszamolt értékelési
killbnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kGibnbozet.
Adatok ezer Ft-ban
TOkenodvek-
C ez P mény a P
Indulé téke Indulé téke Tékenbvek- < o
1d6szak kibocsatott  visszavasarolt fo;g?;ﬂifgg mény TOKG"&‘?;('
’ befektetési befektetési jegyek értékelési ere dménybb);
jegy névértéke jegy névértéke értékkiildnbs- kiildnbozethdl
zetéhol
Novekedés 8.866.490 - - - -
Csokkenés - - 186.780 - 28 - 84.244 : -
Id6szak eredménye - - - - 108.125
Zaré 8.866.490 -186.780 - 28 - 84.244 108.125
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap targyévben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszi lejarati kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszl lejaratu kételezettséggel.

1.2.3.2. ROovid lejarati kotelezettségek

A forduldénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredé rovid lejaratti kotelezettségeinek egyenlege
13.953 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 571 ezer Ft passziv idSbeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaitatasra.

479



CIB BIZTOS PONT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébtél szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkez6 arfolyamnyereseg illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzigyi miiveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevétetkeént
kerlll elszamolasra. A pénziigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015

Ertékpapirok utan kapott kamatok 48.235

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -11.629

Egyéb kapott kamat jelleg( bevételek 181.311

Osszesen ’ 217.917
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 1.943 ezer Ft penzigyi raforditasa merdlt fel opcibs tgyleti dijbol.

-3 Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jaro jutalékok 2015. évi 6sszege 4.024 ezer Ft.

4, Miikddési kdltségek

Az Alap mikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mlkodési
koltsegek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015
Alapkezelési dij , 101.531
Felugyeleti dij 1.743
Kdnyvvizsgaloi dij 1.143
Kényvelési dij ’ 423
Letétkezelbi, Keler dij ’ 3.530
Bankkéliség 18
Osszesen 108.388
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2015. évben 3.485 ezer Ft killbnadoét szamolt el egyéb raforditasként.

6. ‘Rendkiviili eredmény

Az Alapnak nem keletkezett rendkiviili eredménye.
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CIB BIZTOS PONT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP ~ Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az ‘Alap az éves jelentéshen szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben eldirt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budabrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatésag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddséagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerlt folydsitasra.
Az Alap 2015. évben hataridés, swap, értékpapir kblcsonzési, illetve 6vadéki REPO tgyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a tOke megoévaséara, melynek értéke 2015. december 31-én
8.679.710 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikdja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkoz6 technikai Portfoli6 jelentése a 2. szamu mellékletben talalhatd. Az ebben talalhato
sajat tbke Osszege 1.223 ezer Ft-tal - a 2015.12.31-re vonatkozé kéltségek, kamatok és értékklionbozetek
Osszegével, illetve a 2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével - tér el az utolso, letétkezeld altal kdzzétett,

2015.12.30-ra vonatkozo nettd eszkdzértékben szerepld 8.704.786 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétol.

Az Alap éves beszamolodja, mint az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB BIZTOS PONT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1. szami melléklet

CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam . A tétel megnevezése 2015

a . b c

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas - 7.358.613
1. Targyevi eredmeny (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) 212.629
2. Eiszamolt amortizacié + -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas -
4, Elszamolt ériékelési kilonbdzet * -
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete -
6. Ingatian befektetések értékesitésének eredmenye -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -
8. Befektetett eszk6z6k allomanyvéltozasa -7.023.287
9. Forgbeszkozok allomanyvaliozasa - 389.168
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 13.953
11. Hosszu lejaratl kotelezettségek allomanyvaltozasa -
12. Aktiv idGbeli elhatarolasok allomanyvéitozasa -173.311
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaitozasa 571
1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoéz-valtozas -1.079.689
14. Ingatlanok beszerzése - -
15. Ingatlanok eladéasa + -
16. Befolyt bérleti dijak + -
17. Ertékpapirok beszerzése - -975.185
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + ;
19. Kapott hozamok + -104.504
Ht. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkodz-valtozas 8.679.682
20. Befektetési jegy kibocsatas + 8.866.490
21. Befektetési jegy kibocsatas soréan kapott apport - ‘ -
22. Befektetési jegy visszavasariasa - - 186.780
23. ‘Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 28
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + -
25. Hitel, illetve kdlcsén torlesztése - -
26. Hitel, illetve kolcstn utan fizetett kamat - -
V. IV. Pénzeszkdzok valtozasa 241.380

* Az Elszamolt értékelési kilonbdzet sor nem tartalmazza a hosszilejarat’ bankbetétek, szarmaztatott ligyletek és értékpapirok

értékelési kiilbnbozetet
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CIB BIZTOS PONT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamti melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

CIB Biztos Pont Tékevédett
Alap neve, lajstromszama: Szarmaztatott Alap, 1111-598 adatok Ft-ban
Alapkezeld neve: CIB Befektetési Alapkezelb Zrt.
Letétkezelé neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 8.703.562.530

Egy jegyre juté NEE 10.027,4808

Darabszam 867.971

%

I. Kotelezettsegek 14.524.171| 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Kdltségek (8sszes) 14.524.171 | 100,00%
Alapkezeldi dij 11.068.089 76,20%
Felugyeleti dij 546.808 3,76%
Kényvelési dij 153.670 1,06%
Kényvvizsgaldi dij 571.500 3,93%
Kilsnadé 1.093.442 7,53%
Letetkezel6i dij 1.090.662 7,51%
1/3. Egyéb kételezettségek (Gsszes) 0 0,00%
Il. Eszkdz6k 8.718.086.701 | 100,00%
/1. Folyészamia, készpénz (6sszes) 241.380.059 2,77%
/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 503.306 0,01%
1/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 7.328.163.715 84,06%
1/3.1. Max 3 hé lekotésl (0sszes) 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésl (0sszes) CIB Bank Zrt. 2019.03.22 | 7.328.163.715 84,06%
11/4. Ertékpapirok 877,000,000 956.317.634 10,97%
1/4.1. Allampapirok (6sszes) 877,000,000 956.317.634 10,97%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes) 877,000,000 956.317.634 10,97%
MAK 2017/B 877,000,000 956.317.634 10,97%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) . 0 0,00%
H/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kilfsldi dllampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
1/4.2.2. Kilféldi kétvények (Gsszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
1I/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (Gsszes) 0 0,00%
/5. Szarmazékos ligyletek Devizanem Névérték 191.721.987 2,20%
11/5.1. Hataridds 0 0,00%
1/6.1.1. Futures (0sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/5.2. Opcids HUF 7.459.999.500 191.721.987 2,20%
11/5.2.1. Tdzsdei opcids (&sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusl (sszes) HUF 7.459.999.500 191.721.987 2,20%
ING_BiztosPont_opcié HUF 7.459.999.500 191.721.987 2,20%
Eszkdzok dsszesen: 8.718.086.701 | 100,00%
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Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

3. szamu meliéklet

Pénziigyi mutatok 2015
Osszes kételezettség / Osszes eszkoz 0,16%
Sajat téke / Osszes forras 99,83%
Targyévi eredmény / Sajat tbke 1,24%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 48,72%
2,77%

Pénzeszkdz / Sajat téke
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak vonatkozo
részei élapjén)

Az Alapkezelé altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limiteliendrzési
eldirasok, partnerlimitekrél sz0616, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztédsara vonatkozé
szabalyok, szervezeten belllli dontési jogk6rok, az Alapkezel6é befekietési bizottsdganak mikddeési fendje, az
eszkozallokaciora vonatkozd elGirasok, a téke- és hozamvédetiséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befekietési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellendrzését, hatékony kezelését.

. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédd kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkoz6 részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkozoktd! fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyaméanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala elétt a

kockazati tényezék attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban |évd befektetési eszkdz0ok,

portfélicelemek likviditasa kozott. Az  Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatdnak kezeléséhez kapcsoldédé

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feltilvizsgalja

és sziikség esetén a modositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkbzoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézdket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolidelemei magas
likviditasu befektetési eszkdzdknek tekinthetdek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes BefektetSk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
alakitia ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsi eszkdzdknek a nettd eszkdzértékhez meért
ardnya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektet6(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkézoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld

a magas likviditasti eszkézoknek a nettdé eszkdzértékhez mert aréynya't a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi idésorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkozértékhez vetitett

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.

pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem k&t a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozoéan kiilon

megallapodast. Az Alap Befektettit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatolo tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasoldo mogoites pénzigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysagatol fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét es

iranyat. Az Alap kézvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mégottes

;’ piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kozul a legfontosabbak:

-» Gazdaséagi és politikai kérnyezetb6l adodo kockazat
A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kérnyezet jelents hatassal lehet az Alap eszkézeire, azok
hozamara és az (izleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Netté eszkozértéket befolyasolhatja a V
gazdasagi névekedés, a killgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kéltségvetes hianyanak meértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok
képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teliesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ readlhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP novekedési
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkezd valtozasok a gazdasagi mutatdk
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a . t6kepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat ‘
Az Alapkezeld a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

-» Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositoé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetSk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdzdkhdz kapcsoloédo jogokbol szarmazd
arfolyamnyereség realizalasa.

> Arazési kockazat
A hozamtermelést biztosito t6kepiacokon Kkialakuthat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cskkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkdzok ara jelentsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito
eszkozok arfolyamara.

-> Adoékockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhdzhatd értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo
partnerkockéazat
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladé aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen (igyletekb6| eredéen az ilyen partnerrel szembeni 8sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotései megbizasait teljesitd vagy az Alapban taldlhaté
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pénzpiaci eszkbzoket, atruhazhato értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6i6
megbizasokat végrehaijtd hitelintézef fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfelel idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat toke jelentds, 20%-ot meghaladé részét kitevd bankbetét,
illetve szarmaztatott Ugyletek az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté6 hitelintézeteknél kerulhetnek megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhato
értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkézokbdl, illetve szarmaztatott tigyletekbdl eredé kovetelések esedékességkori
megfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igér6 hozamvédelem, illetve a szarmaztatott tgyletekbdl eredd kovetelések
teljesitése "az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté
hitelintézetek fizetGképességét feltételezik. Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését, illetve a minimum
hozam kifizetését harmadik személy nem garantalja.
- Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétien makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
véllalati események hatasara is jelentésen csbkkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezé Alap

Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Az Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap mikddésével jaré kockazatok

-> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tékevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6z6 pontban feltiintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan alinak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvez® és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

-> Részesedés szamitdsanak kockazata
A hozamtermelést biztositd eszkdzok iddkozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkdz szamitasi szabalyai id6kozben
megvaltozhatnak. Ez az elérhet6 hozamra barmely iranya hatas gyakorolhat. Habar a bekodvetkeztés
valészinlsége rendkiviil alacsony, és az esetleges bekévetkezés varhatd hatdsa elhanyagolhatd, de létezd
kockazati tényez6t jelent.

- Opciods lUgyletekhez kapcsolédd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikéja alapjan az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotétt OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap tékevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizetbképességét feltételezi, melyek bar meghatérozé anyabanki hattérrel
rendelkez6, tékeerds pénzintézetek, ebbdl kdvetkezbéen a nemfizetés kockazata rendkiviil csekély, de létezd
kockazati tényezét jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédo kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfuggesztheti, mely esetben. annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befekietéseik

ellenértekéhez.
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Az Alap megszi(inésének kockazata
Az Alapot az Alapkezel6 kdteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénépon keresztll, atlagosan nem éri
el a 20 millid HUF &sszeget. )
Az Alapkezel mikodésére vonatkozo kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbdl a: tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezdk az Alapkezelbre nézve is fennalinak.
- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezelé rendelkezik a mikodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kortilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbd! eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredmeényességére is. '
->  Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban el&irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél figgetlendl fennallnak a munkavallaldkkal
kapcsolatos személyes kockazatok.
lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk
Az Alap célja, hogy a biztositasi, vagyonkezelési és pénzligyi szolgaltatasokban vilagszinten vezetd szerepet
betdltd, kézismert t6zsdei vallalatok, az Aifianz SE, az Assicurazioni Generail SpA, az AXA SA, a Swiss Re AG,
és a Zwich Insurance Group AG részvényeinek meghatarozott idépontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése
esetén évente 5.90%x85%=5.02%-0s hozamot fizessen ki, és igy optimalis esetben elérje akar a maximalis
23.60%x85%=20.06-08 (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam*. 4.65%, maximalis
EHM*=4.65%) teljesitményt (85.00%-0s részesedési rata mellett). Az Alap befektetesi politikaja minimum
hozam kifizetését nem biztositja.
Az 5.90%x85%=5.02%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind az 5 részvény arfolyama magasabb legyen
az Alap futamidejének elején megallapitott, induld szintjiikhdz viszonyitva a futamidd egyes éveinek végén.
Amennyiben ez a feltétel az Alap futamideje alatti barmelyik évben nem teljesil, viszont a rakévetkezd évben
igen, akkor az Alap nem csupan a hozamfizetés feltételét teljesitd évre fizet hozamot, hanem visszamenéleg is
minden olyan korabbi évre, amelyben az Alap hozamfizetésére nem keriilt sor. [gy, az Alap az elérhetd
maximalis 4x5.90%x85%=20.06%-0s hozamot akar akkor is tudja biztositani, ha az 5 részvény arfolyama csak a
lejaratkor lesz magasabb a kezd6 szintjilkhdéz viszonyitva, azaz a 4. év vegén teljesitett feltétel,
visszamendlegesen, a megel6z6 1., 2. illetvé 3. évre is biztositja az 5.90%x85%=5.02%-0s éves hozamot
(85.00%-0s részesedési rata mellett).
Valamint az Alap futamidejének egyes évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabol
figgetlenek egymastdl, igy pl. amennyiben az 1. évben valamely részvény alatta zarna a kezd6 szintjének, és
ebbdl kifolydlag nem torténik erre az évre hozamfizetés, a 2. és 3. évre még az Alap tud hozamot eléri a
fentiekben bemutatott szabalyok szerint.
Az Alap hozamtermel6 eszkdzét az Allianz SE, az Assicurazioni Generali SpA, az AXA SA, a Swiss Re AG, és a
Zuiich Insurance Group AG részvényekbdl egyenlé aradnyban dsszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek
teljesitményebél valé részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 17. pontjdban szerepl6 vételi Opcid

biztositja.
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>

Allianz SE. valamennyi jelentésebb élet és nem élet biztositasi Uzletagban jelen van, melyek mellett
vagyonkezelGi szolgaltatasokat is nyujt. A mincheni székhelyl, 148,000 alkalmazottat foglalkoztat6é vallalat
termékei a vilag tébb, mint 70 orszagaban 83 millié tgyfelet szolgal ki. A véllalat alapitasara 1889-ben kertit
sor. A véllalat részvényeivel a Deutsche Bérse-n kereskednek, a részvények szerepelnek tébbek kdzétt a 30
legnagyobb piaci kapitalizacioval rendelkez6, vilaghir(i, német vallalatot témorité DAX Index kosaraban.
Assicurazioni Generali SpA: a vildg 60 orszagaban 77 ezer alkalmazottal 65 millidé tGgyfelet szolgal ki.
Valamennyi jelentésebb élet és nem élet biztositasi Uizletagban jelen van, melyek mellett vagyonkezel6i
szolgaltatasokat is nyujt. A vallalatot torténete 1831-ig nyulik vissza. A trieszti székhelyl cég részvényeivel
Milan Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek tébbek kézott a FTSE ltalia All Share Index kosaranak
elemei. ’
AXA SA:. az 1817-ben alapitott parizsi székhelyli vallalt Franciaorszag legregebbi biztositoja. A vilag 56
orszagaban 157 ezer alkalmazottal 102 millio tGgyfelet szolgal ki. Valamennyi jelentésebb élet- és nem
életbiztositasi Uzletagban jelen van, melyek mellett banki, vagyonkezel6i szolgaltatasokat is nyUjt. A parizsi
székhelyli cég részvényeivel szamos tézsdén, toébbek koz6tt a Euronext-en lehet kereskedni, melyek a tébb
részvényindexnek, igy példaul a 40 legnagyobb francia vallalatot magéban foglalé CAC40 tézsdei
részvényindex kosaranak dsszetevije kbzé tartozik.

Swiss Re AG: az 1863-ban alapitott zUrichi székhelyti vallalt a vilag masodik legnagyobb viszontbiztositéja. A
vilag 25 orszagaban 12 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a SIX Swiss Exchange-en lehet
kereskedni, melyek a 20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé Swiss Market Index (SMI) tézsdei
részvényindex kosaranak elemei. Valamennyi jelentésebb biztositasi (izletagban nydjt viszontbiztositasokat,
melyek mellett vallalati kockézatkezelési szolgaltatasokat is nyujt, valamint biztositasi portfoliok
adasvételében is kdzremukodik

Zurich Insurance Group AG: az 1872-ben alapitott ziirichi székhely( vallalt Svajc legnagyobb biztositéja. A
vilag 170 orszagaban 60 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a SIX Swiss Exchange-en lehet
kereskedni, melyek a Swiss Market Index kosaranak elemei. Valamennyi jelentésebb biztositasi Gzletagban
(autd, lakas, élet, nyugdij, munkavallaléi, felelésség stb.) képviselteti magat, melyek mellett a Farmers

Insurance Group altal Gizemeltetett inter-insurance exchange szolgaltatasokat is nyujt.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csékkentése érdekében

-3

A futamidé elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6 részvények
kezd6 értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal a 2015/03/16, 2015/03/23 és 2015/03/30 napokon
megfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a
hozamkifizetések feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélsGséges
elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

A futamidé elsd, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld
részvények zaré értékének a futamid6 egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2016/03/04,
2016/03/11, 2016/03/18, a ma’éodik évben 2017/03/03, 2017/03/10, 2017/03/17, a harmadik évben
2018/03/02, 2018/03/09, 2018/03/18, illetve a negyedik évben 2019/03/01, 2019/03/08, 2019/03/15 napokon
megfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjiik. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a hozam

- megallapitdsa sordn a részvények esetleges rovid ideig tartd széls6séges elmozduldsainak a hozamra

gyakorolt hatasat. gy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések

feltételének teljesitésében.
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Az Alapra aktudlisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel §sszhangban &ll6 pénziigyi célnak
megfelel6en, az Alap a kockazattlir6, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyez6 befektetési idéhorizonttél rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapi befektetést nyuit,
amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzé.

Az alap hozamat termel6 részvények 2015. év soran illetéleg azt kbvetéen 2016. marcius 18. |dépontig az alabbi
nomindlis teljesitményt érték el (2015/12/30 idépontban érvényes részvényarfolyamok az Alap Kezelési

szabalyzata szerinti hozamkifizetést nem befolyasoljak):

Egyes
snvel
2 |88 2|8 oy | 1
Resve- || 8 | @ S T S YA yifizetes
: = < < = < X magasabb i
nyek n N 1 Q 9 o i | feliétele
o o o o o o az induld o
N ~ I ~ ~ N . teljesiil?
szinthez
képes!?
Allianz 159.95] 160.10 141.15]  144.65 nem nem
Generali 18.31] 18.37 12.97]  13.90 nem s nem
AXA 23.761 23.43 21.35]  21.63 nem nem
Swiss Re 92.40] 94.65 90.10]  89.40 nem nem

Zurich 321.50] 331.90 : nem nem
Az Alap a futamidé alatt elért h az Alap Kezelési szabaly VI. fejezet 31. pontja s
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 85%-ban kerilt meghatérozasra.

V. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitmenye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kdzodtt értelmezhetd - jb’vébenik fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandbsagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juto
netté eszkdzérték

az Alap sajat t6kéje

2011/12/30

2015/01/05

2015/02/27

2015/06/30 9,896.4927

8,713,960,789 HUF

2015/08/31| 8,703,266,890 HUF 9,915.7443

10,061.2266

2015/10/30| 8,787,575,940 HUF

10,028.8902

2015/12/30| 8,704,785,839 HUF
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VI. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulonapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem toértént.
Az Alapnak munkavallatdja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben elSirtaknak megfelelGen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zdk minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi eléirasokban, igy killondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégiajanak megvaldsitasa, napi mikédése soran varhatd, korlatozast nem jelents, tervezett célaranyok

bemutatasara szolgal.

25-100%

0-100%
T OI00%

0-100%

G-100%

0-800%

3-200%

* Az Alap folyoszamidjanak portfolion belili aranyat az Alap altal szerzelt kivetelések és vallalt
kitelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezéltal a t6bbi portfélibelem részardnyat sem . lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni. ,

** A szarmaztatott lUgyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen valfozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyét és ezaltal a tobbi portfélidelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix,
illetve valtozd kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek. '
-> Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kdtvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesité ertékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 21. [






