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CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP

MERLEG e IB waezne
adatok eFt-ban
. NYITO

Megnevezés 2016.08.05 2016.12.31

| A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 2.349.505
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -

2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -

b) egyéb - -

ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 2.349.505
1. Hosszd lejérata bankbetétek - 2.207.346
2. Hosszu lejaratt bankbetétek értékelési kiilonbozete - 142.159
B. FORGOESZKOZOK 2.233.819 2.105.001

I. KOVETELESEK - -
1. Kovetelések - -
2. Kévetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilfdldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések értékelési kiildnbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kiilbnbdzete - -
ll. ERTEKPAPIROK - 656.090
1. Ertékpapirok - 630.999
2. Ertékpapirok értékkilonbdzete - 25.091
a) kamatokbol, osztalékbol - 6.619

b) egyéb - 18.472

lll. PENZESZKOZOK 2.233.819 1.448.911
1. Pénzeszk6zok 2.233.819 1.392.052
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete - 56.859
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 5.854

1. Aktiv idébeli elhatarolas - 5.854
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kiilonbozete - -

ESZKOZOK OSSZESEN : 2.233.819 4.460.360

. NYITO

Megnevezés 2016.08.05 2016.12.31

E. SAJAT TOKE 2.232.540 4.450.813

1. Indulé téke 2.232.540 4.080.477
1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 2.232.540 8.672.560
2. Visszavasaroit befektetési jegyek névértéke (-) - - 4.592.083
1. Tékevaltozas - 370.336
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete - 3.902
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka - 224.109
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - 142.325
F. CELTARTALEKOK - -

G. KOTELEZETTSEGEK 1.279 8.246

I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejératu kételezettségek 1.279 8.246
Il Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.301

FORRASOK OSSZESEN : 2.233.819 4.460.360

Budapest, 2017. aprilis 19.




CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP

EREDMENYKIMUTATAS B asekezeiss
S ALAPKEZELL

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2016.08.05 2016.08.06-2016.12.31
I__Pénziigyl miiveletek bevételei - 233.645
. _Pénziigyi miiveletek raforditasai - 77.199
il Egyéb bevétel - -
IV. Miikédési koltség - 13.141
V. Egyéb réforditasok - 980
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Térgyévi eredmény - 142.325

Budapest, 2017. aprilis 19.

Sje)




) CEE ALAPKEZELD

CIB Dollar Megtakaritasi Alap

KIEGESZITO MELLEKLET
2016.12.31



CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Dollar Megtakaritasi Alap
MNB engedély szama: H-KE-111-601/2016.

MNB engedély kelte: 2016. augusztus 5.

Az Alap kezelgje: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Mérleg fordulénapja: 2016. december 31.
Mérlegkészités idépontja: 2017. januar 6.

Befektetési jegyek forgalmazéja: CiB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezels: CIB Bank Zrt. '

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalo: Boros Judit

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005374

KPMG Hungaria Kft.
Beszamolot alairo szemely: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamolo a 215/2000. (XII. 11.) szam( “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kételezettségenek sajatossagairdl” sz6l6 kormanyrendelet és a 2000 évi C. térvény a szamvitelrél
figyelembevételével késziilt.

A CIB Dollar Megtakaritasi Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap téjékoztatdjadban kerl
bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme USD. Az Alap kényvvezetését forintban vegzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank
hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.
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CIB DOLLAR MEGTAKARITAS! ALAP Kiegeszité melléklet 2016.12.31.

Il. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6z0k

1.1.1. Befektetett eszk6z6k

Az Alap a Szémviteli Térvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékleteben az értékpapir alapokra eléirt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkbzok kozott megjelenitette a Hosszu lejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen fordulénapon az éven
tali lejaratd bankbetéteinek tékedsszegét 2.207.346 ezer Ft-ot, illetve a deviza arfolyamvaltozas miatt elszamolt
142159 ezer Ft értékkiilénbozetét mutatja ki.

1.1.2. Forgéeszkozsk

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alap a mérleg forduldnapjén kovetelése nem ail fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az (izletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend6 jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, Aha az Uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az lgyletekbdl adodéd
koveteléseket, illetve kitelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kételezettségek kozétt

mutatja ki a mérlegben.

Az ertékpapirok a mérlegben piaci értéken keriiinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbozet egylttes Osszegekeént keril

meghatarozasra.

Az Alap sajét portfolidjaban lévé értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Az Alap T napon tulajdonaban lévé &llampapirjait ~ a mérleg forduldnapi tézsdenapi zardarfolyam és a

fordulonapig felhalmozott kamat ésszegeként veszi szamitasba.

Tézsden nem jegyzett allampapirokat-az AKK altal mérleg forduldnapjara ktzzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat Osszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 honapnal révidebb hatralévé futamidejii allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az
adott napon nem sziletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kozpont altal kozzétett
aktualis 3 honapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozé.

Az Alap 2016.12.31-én az alabbi értékpapir alloméannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Névérték

c ; Kibocs. . Beszerzési  Bruttd piaci Erték- Felhalmo-

Ertékpapir deviza kibocs. értek © érték  killdnbézet  zott kamat
devizaban

REPHUN 01/29/20 ' Uuso 500.000 154.518 164.894 6.501 3.875

REPHUN 5 3/4 11/22/23 UsbD 1.500.000 476.481 491.196 11.971 2.744

Ertékpapirok ésszesen usD 2.000.000 630.999 656.090 18.472 6.619
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CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

1.1.23. Pénzeszkézok

A CIB Banknal vezetett USD folyoszamla fordulonapi arfolyamon szamitott egyenlege 1.448.911 ezer Ft.

1.1.2.4.  Aktiv id6beli elhatarolasok

2016. december 31-én az Alap 5.854 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast kepzett lekotott betéteinek idéaranyos

kamatara.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete

Az Alap targyévben nem szamolt el hataridés, opcios, illetve swap lgyletet.
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CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP Kiegeszité melléklet 2016.12.31.

1.2. Forrasok
1.21. Sajat Téke

Az Alap sajat tokéje két részbdl all, az indulotékebdl és a tékendvekménybél.
Az indulotbkeként az Alap 2016. december 31-én forgalomban Iévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 USD.
Az Alap 2016. augusztus 5-én kezdhette meg mUlkddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett
7.994.484 82 USD értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016.08.15-t8| kezdddétt.
A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adédo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kultnbozetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét
képezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévd befektetési eszkozok fordulénapra kiszamolt
ertékelesi klildnbbzete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a fordulénapra érvényes piaci ar kozotti
nettd kildnboézet.

Adatok ezer Ft-ban

Toékenovek-
P e mény a Kkandyvalk.
lr.ldulo ?oke . Indul’o !:oke forgalmazott Tokenov’ek Tokenbvek-
< kibocsatott  visszavasarolt P meény .

Id6szak P P befektetési AN § £ mény
befektetési befektetési . értékelési . p:
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek \iisnbozetbsl  eredmeénybdl

értékkilonbo-

zetébdl
Novekedés 8.672.560 - 3.902 - -
Csdkkenés - - 4.592.083 - 224,109 -
Idészak eredménye - - - - 142.325
Zaré 8.672.560 -4.592.083 3.902 224.109 142.325

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszl lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratl kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulonapon az Alap rovid lejaratl kételezettseége igénybevett szolgaitatasokbol 3.077 ezer Ft, befektetési jegy

forgalmazasbol 5.169 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idGbeli ethataroiasok—

Az Alap 2016. december 31-én 1.301 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbdl

eredden.
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CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénzligyi mlveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenyseégébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébél adodoan - kizarolag
pénzlgyi bevételei voltak. A pénziigyi mliveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016
Deviza arfolyamnyereség 163.765
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége : 48.025
Ertékpapirok kamatbevétele 56.853
Ertékpapirok vételarban bennefoglalt kamata -46.186
Egyéb kapott kamatjelieg(i bevételek : _ 21.188
Osszesen 233.645
2. Pénziigyi m{iveletek raforditasai

Az Alapnak 2016. évben 77.199 ezer Ft pénziigyi raforditasa adodott deviza arfolyamveszteséghdl.

3. Egyéb bevételek

Az Alap nem szamolt el egyéb bevételt,

4. Miikédési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajekoztatoban részletezett dijakat szamoljia el. A miikédési
koitségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016
Alapkezelési dij ' 9.964
Fellgyeleti dij 506
Kényvvizsgal6i dij 1.197
Kdnyvelési dij 224
Letétkezelési dij, Keler dij ' 1.072
Nemzetkdzi értékpapir kezelési dij 139
Bankkoltség 39
Osszesen 13.141
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2016. évben 980 ezer Ft killonadot szamolt el egyeb raforditasként.

579



CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP Kiegeszité melléklet 2016.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamwiteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kételezéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg. -

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséeért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatosag és a feliigyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,

kdlcsén nem kerdilt folyositasra.

Az Alap 20186. évben értékpapir kdlcsénzési, illetve dvadéki REPO (gyleteket nem szamolt el

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megovasara ig‘éretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatdsat az 1. szamui melléklet tartalmazza.

Az Alap 2016. évi utolsd, letétkezeld altal kozzétett, 2016.12.30-ra vonatkozo Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat toke Osszege eltérést mutat a beszamoldban szerepls

4.450.813 ezer Ft 6sszegli sajat tékétdl az alabbi tételekb6l adodoéan:

Megnevezés ezer Ft usbD
2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas (névérteken: 17.592 USD) -5.169 -17.601
Betétek 2016.12.31-re jaro kamata 138 489
Ertékpapirok 2016.12.31-re jard kamata 96 327
2016.12.31-re vonatkozé kéltségek -35 -119
Osszesen : 4.970 16.924

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkoz6 hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezelé székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

e

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Dollar Megtakaritasi Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok eFt-ban

sig; A tétel megnevezése 2016

a b c

1. I. Szokasos tevékenységbd! szarmazo pénzeszkc’iz—vélfozés -2,135.354
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkil) 116.324
2 2. Elszdmolt amortizacio + 0
3 | 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4 | 4. Elszamolt értékelési kuilénbozet * 0
5 5. Céltartalék képzés és fethasznalas kilénbodzete 0
6 6. Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye 0
7 7. Erte’kpapir befektetések éntékesitésének. bevaltasanak eredménye - 48.025
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa - 2.207.346
9 9. Forgéeszkozok allomanyvaltozasa 0
10 | 10. Rovid lejaraty kételezettségek allomanyvaltozasa 8.246
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa 0
12112, Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -5.854
13 | 13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.301
Il | il Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkédz-valtozas - 556.973
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0
16 | 15. Ingatlanok eladasa + 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - -582.974
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0
19 | 19. Kapott hozamok + 26.001
. | . Pénziigyi miiveletekbé! szarmazé pénzeszkdz-valtozas 4.084.379
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 8.672.560
21 | 21. Befektetési jegy kibocséatas soran kapott apport - 0
22 | 22, Befektetési jegy visszavasarlasa - -4.592.083
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 3.902
24 | 24, Hitel. illetve kélcson felvétele + 0
25 |25 Hitel. illetve kélcson torlesztése - 0
26 | 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0
IV. | 1V. Pénzeszkbz8k valtozasa 1.392.052

* Az Elszamolt értékelési kildnbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek és értékpapirok értékelési killdnbdzetét.
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CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

2. szamua melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ben

Alap neve, lajstromszama:

CIB Dollar Megtakaritasi Alap, 1111-694

L.etétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2016.12.30
Sajat téke: 15.171.723,44
Egy jegyre juté 0.010005
NEE:
Darabszam: 1.516.414.589
Erték %
|. Kételezettségek -32.445,92 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00%
I72. Egyéb kételezettségek (6sszes) -32.445,92 100,00%
Alapkezelbi dij -6.169,77 19,02%
Feltgyeleti dij -1.198,56 3,69%
Konyvelési dij -543,11 1,67%
Kdényvvizsgaléi dij -2.002,93 6,17%
Kulénado -2.397,13 7,39%
Letétkezel6i dij -2.397,13 7,39%
Sikerdfj 0,00 0,00%
Egyéb nem koéltség alapu kételezettségek (6sszes) -17.737,29 54,67%
I/3. Céltartalékok (8sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
il. Eszkozok 15.204.169,36 100,00%
iI/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 4.529.003,10 29,79%
/2. Egyéb kovetelés (&sszes) 422.126,83 2,78%
li/3. Lekotott bankbetétek 8.019.413,43 52,74%
11/3.1. Max 3 hoé lekotésl (5sszes) 0,00 0.00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési (6sszes) Bank Lejarat 8.019.413,43 52,74%
Erste Bank Zrt. 2021.08.16 4.010.478,37 26,38%
Erste Bank Zrt. 2021.08.23 2.004.467,53 13,18%
Erste Bank Zrt. 2021.08.23 2.004.467,53 13,18%
1l/4. Ertékpapirok 2.233.626,00 14,69%
l/4.1. Allampapirok (6sszes) 2.233.626,00 14,69%
li/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 2.233.626,00 14,69%
REPHUN 5 3/4 11/22/23 USD Ush 1.500.000 1.672.258,50 11,00%
REPHUN 01/29/20 USD UshD 500.000 561.367,50 3,69%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes) 0,00 0,00%
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
i1/4.1.4. Kukoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
1/4.2. Gazdalkod6 és egyéb hitelviszonyt 0,00 0,00%
megtestesitd ép.
[/4.2.1. T8zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
/4.2.2. Kukfsldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
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CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP

Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
1174.3.2. Kiiifoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
1174.3.3. Tézsdén kivili (9sszes) 0.00 0,00%
li/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0.00 0,00%
[1/4.4.1, Tézsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
i/4.4.2. Tézsden kivilli (9sszes) 0.00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kivilli (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0.00 0,00%
/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
/6. Szarmazékos lgyletek 0.00 0,00%
1I/6.1. Hatéaridés 0.00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2. Opcids 0.00 0,00%
1116.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0.00 0,00%
[1/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0.00 0,00%
Eszkdzok dsszesen: 15.204.169,36 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutaték 2016
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,18%
Sajat téke / Osszes forras 99,79%
Targyevi eredmény / Sajat téke 3,20%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 60,92%
Pénzeszkéz / Sajat téke 32,55%
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CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az AlapkezelS szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezelé &ltal alkalmazoft informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
elbirasok, partnerlimitekrél szol6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogk6rok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkozallokaciora vonatkozo eldirasok, a téke- és hozamvédetiséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellenbrzését, hatékdny kezelését.

II. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkoz6 részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkoézoktél fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talélhato befektetési eszkdzok arfolyamanak
véltozekonysaga miatt elengedhetetlen a Befektetdk szamara befektetési déntésik meghozatala elétt a
kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezelé mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban Iév6 befektetési eszkozok,
portfdlicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felulvizsgalja
és szilkség esetén a modositjia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

- Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézéket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfoliGelemei magas
likviditas befektetési eszkdzoknek tekinthetéek.

- A forrasoldali likviditasi -kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a BefektetSk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelesét a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozéd
szabalyokkal, az egyes Befekteték altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap netté eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval dsszhangban
alakitja ki. Az Alapkezeld v'izsgélja, az Alap magas likviditas( eszkdzdknek a nettd eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap éltal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k)
sulyaranyahoz képest.
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Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kézotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezels
a magas likviditasli eszkdzoknek a nettd eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi idésordbdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkozértékhez vetitett
aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockézatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kiilon
megallapodast. Az Aiap BefektetSit megillet visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezels a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésében irt - a szakmai felelSsséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével
rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénziigyi eszkdzok piaci arfolyamanak valtozékonysagato!
fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap
kozvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolydsolé mdogottes piacokra torténd
befektetéseket jellemzik, ezek kdzil a legfontosabbak:

-> Gazdaségi és politikai kérnyezetbl adodd kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdé eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi ndvekedés, a kiilgazdasagi pozicié; az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adéjogszabalyok
képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
tartott ertékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekévetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tSkepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonéban l1&vé instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatélyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfoliéjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezels
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tSkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kérnyezet, amelyben
nagymertékben csdkkenhet a befekteték érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosité eszkéz6khoéz kapcsolddd jogokbdl szarmazod
arfolyamnyereség realizalasa.

- Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tdzsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektet6k érdekiédése és aktivitasa.
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Az igy kialakulo alacsony forgalmd piacokon a t6kepiaci eszkdzok ara jelentdsen eshet, mely negativ

hatassal lehet a hozamtermelést biztositd eszkézok arfolyamara.
>  Kétvénypiaci kockéazat

Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kodtvénykitettséggel rendelkezd
portfolidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriiletként szolgalé kétvénypiac(ok) egyiittes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szereplé orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek,
régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébé!l, gazdasagi ciklusaibél, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibol kévetkezé kockazati tényezéi jatszanak elsddleges szerepet. Azonban a
kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb., hanem egyedi
kétvenyeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikodés, fizetésképtelenné ,‘vélés, cséd, felszamolas stb.) is
cstkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve véllalatok megitélése a kotvényeik arfolyamaban tikrézédik,
igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétleniil érinthetik a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kézé sorolhatoak, jelentés szerepet toltenek be az adott
kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat
fizetésképtelensége, csddje esetén a kibocsatd nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési
kotelezettségeit és ezdltal az adott egyedi kétvény elértéktelenedik alaclsony szintl, de létezd kockazati

elemnek tekinthetd.

-> Addkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé ado6zasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen

iranyban is vaitozhatnak.

- Bankbetétek, atruhdzhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkszok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodd

partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 10.00%-os célaranyban meghatarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghaladé
aranyat az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen {igyletekbél eredéen az ilyen partnerrel
szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétiekttési megbizéasait teljesité vagy az Alapban taldlhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd
értéekpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6ld megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. A bankbetétekbél, atruhazhatéd
ertékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve szarmaztatott tigyletekbél eredé kovetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy

nem garantalja.
> Hataridés Ggyletek kockazata

Az Alap a befektetesi stratégigjaban szerepld célok, a devizakockazatok csokkentése érdekében kothet

tézsdei, illetve tézsdén kiviili szarmaztatott Ugyleteket.
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Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tébbek kozott az
Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, kotott
szarmaztatott (gyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az
Alapkezels a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
fizetbkepességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkététt - az dsszetett pozicio vonatkozasaban a
lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés pozicidk értéke lejaratiy a piaci valtozasok fuggveényében
veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a BefektetSk nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez. ’

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel§ kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztul, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozé kockazatok
-» Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezelé tevékenységi kore kizarélag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezék az Alapkezelbre nézve is fennalinak.

-> Targyi, technikai feltételekb&l eredd kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a mUlkodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kérilményekben menet kdzben bekévetkezé esetleges valtozasokbol eredé kockézatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

> Személyi feltételekbé! eredd kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolié-kezelésre, illetve a bacK office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban eléirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelékre vonatkozé torvényi el6irasok, és az
ezek alapjan kész(lt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetieniil fennalinak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

ll. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az Alap célja a kiegyensulyozott arfolyam-alakulds, a konzervativ, a biztonsagot elétérbe helyezéd befektetési
stratégia kdvetése és igy a folyamatos névekedés biztositasa. Az Alap portfolidjaban elsésorban fix- és véltozo
kamatozasu pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek, hazai, illetve amerikai és eurdpai piacokon megtalalhato
allamkétvények, véllalati, banki és egyéb koétvények szerepelhetnek. Az emlitett portfélicelemek egyedi és
egylttes sulyozott dtlagos élettartama, lejarati ideje, devizalis 'kitettsége, hitelmindsitési besorolasa a mindenkori
pénz- es tOkepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében kerll meghatarozasra. Az Alap a befektetési

jegyzett eszk6z6k devizakockazatanak cstkkentésére.

4/9



CIB DOLLAR MEGTAKARITASI ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

Mindezeknek koszonhetben az Alap egyrészi hatékonyan kepes megosztani az egyes eszkozokkel jard

devizalis és egyedi kockazatokat, masrészt a révid lejarati, amerikai doliarban kibocsatott, fejlett piaci

telies korlien reprezentald hivatalos index nem létezik, ezért az Alap teljesitményét az USDLIBOR-hoz, dollar

peénzpiaci eszkozokhoz, illetve rovid, 1-3 éves futamidejli US treasury indexekhez érdemes Ieginkébb

hasonlitani. A befektetési jegyek visszavaltasara barmelyik forgalmazasi napon adhatoak megbizasok, amelyek
a megbizas napjaval megegyezd forgalmazasi napon teljestlnek, igy az Alap Befektet6i szamara egy banki

folydszamla rugalmassagat nydijtja.

Az Alapra aktudlisan jellemz6é kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzugyi célnak
megfelelen, az Alap a kockazat-kerlilé, szokvanyos szintli hozamvarakozassal és 3 honapos befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektetdk szamara olyan amerikai dollar alapu befektetést ny(ijt, amelyre a befektetési
jegyek arfolyamanak csekély mértékii ingadozésa lehet jellemzé.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

2016. utols¢ negyedévének legfontosabb és igy piacmozgatd eseménye az USA elndkvalasztas volt. Donald
Trump lett az elndk, ami Uj lendlletet és iranyokat hozhat a politikdban és a gazdasagpolitikéban egyarant.
Jelenleg konkrétumok hijan a valasztasi kampanyban elhangzottakra épithet csak a piac. Ezek alapjan erés a
konszenzus, hogy az USA-ban fiskélis fordulat kovetkezik be az adok csokkentésével és infrastrukturdlis
beruhazasok beinditasaval. Természetesen ezektd| az intézkedésektdl a gazdasag dinamizalédasat véarja az (j
elndk és azt, hogy a nagyobb Utemben ndvekvé gazdasag végil a fiskalis lazitas deficit-névelé hatasat
ellensulyozni fogja. A piaci varakozasok ezzel kapcsolatban nem ilyen optimistak, varhatéan a republikanus
dontéshozokat sem lesz kénnyl meggydznie Trump-nak, hogy a hianynévekedés csak atmeneti lesz. Ebbdl
feltehetéen az kovetkezik majd, hogy a fiskdlis lazitas kisebb mérték(i lesz, mint amit a kampany igér. A
valasztasi igéretek kozott szerepld protekcionista, szabad kereskedelmet korlatozé gazdasagpolitika a
varakozasok szerint csak joval kisebb mértékben valésul meg, igy éssbzességében valéban a ndvekvé GDP a
varakozas. A nagyobb GDP névekedés és a mar most is feszes munkaerépiacbd!l induld névekvé inflacios
nyomas viszont a FED monetaris politikajat is nagyban befolyasolja, a 2016 decemberi kamatemelés utan 2017-
ben tovabbi monetaris szigoritas véarhatdé. Ez a piaci varakozas november 23-t6l, az elndkvalasztas
eredményének idépontjatdl él, és ez mozgatta azdta az eszkézarakat is. A kamatemelés és emelkedé inflacio
koétvenynegativ kombinacié, ami igy ho:;:amemelkedést okozott ebben az eszkdzosztalyban. A FED szigoritas
mellett a t6bbi nagy jegybanktdl, igy az ECB-t6l és BOJ-t6l tovabbra is laza monetaris politika varhato, ami a
dollar er6sddésének iranyaba hatott. A fundamentumok javulo kilatasai miatt emelkedtek a nyersanyagarak és a
fejlett piaci részvények arfolyamai is. A FED szigoritas altalaban szigoritast jelent a fejl6dé térségnek is, amit az
altalanossag szintjén lehet csak kezelni, mivel szamos faktor arnyalja ezt a kijelentést a folyo fizetési mérlegté|
kezdve a dollar alapt adéssagkitetiségig. A kozép- kelet eurdpai régio és igy Magyarorszag is a kevésbé fliggé
orszagok kozé tartozik. A magyar tbzsde is jol teljesitett és a kotvények sem mozogtak teliesen egyutt a globalis
trendekkel. Ebben a legnagyobb szerepe az MNB-nek volt, ami tovabbra is rendkiviil laza monetaris politikat
folytat alapvetéen nem konvencionalis eszkézok segitségével. Ezek féleg a hozamgérbe rbvid oldalara hatottak,
de a hosszl végét jobban meghatérozé inflacios és globalis folyamatok hatasat is tompitani tudtak. Mint azt
el6z6 kitekintéslinkben jeleztiik, az idei év elsé felében a magyar gazdasagi névekedés komolyabb korrekciot
mutatott (-0.6 illetve 1.10% voltak a negyedéves bévilési adatok), és ehhez képest a vart felivelés varatott
magara a 2016. lll. negyedévben is (0.30% volt né./né. ndvekedés). Ezek utan a 2016. IV. negyedéves adatnak
kimagasldan jonak kell lennie, legalabb 1.20%-0s negyedéves béviilést kellene mutatnia, hogy megvaldsuljon a
2.00% feletti novekedés.
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Erre ugyan van esély, de Osszességében elmondhatd, hogy régidés &sszehasonlitdsban ez a teljesitmény
szerény, raadasul a 2016-ot megelézd 3 év mindegyikében bdven 3.00% feletti novekedést tudott produkalni a
magyar gazdasag. Az okok szinte mindenki szamara koézismertek, a tamogatasi ciklus lezarulasaval a
beruhazasokat érdemben visszafogta az EU-forrasok jelentés visszaesése, a maganfogyasztas mindekdzben
nbvekedésnek indult, de nem olyan mértékben, mint ahogy azt a kormany és az MNB korabban varta, illetve
elére jelezte (2.50%-0s volt a koltségvetés benyljtasakor a tervezett GDP nodvekedés). A kormanyzat
szembetling, komoly intézkedéseket nem hozott ennek a visszaesésnek a kompenzalasara. Az egyetlen érdemi
er6feszités a decemberi gigantikus 900 milliard forintot kitevs pénzforgalmi deficit létrehozésa volt a kormany
részérbl. Ezt a lazitasi lehetéséget mi is jeleztik az elézd kitekintésiinkben, de akkor évatosan csak 600
milliardra becstltik a lazitas lehetséges mértékét. Ezzel a mar-mar 0%-hoz konvergalo koltségvetési hianyt
hirtelen ismét sikeriilt 2.00% kornyékére visszatornazni az uniéos moédszertan szerint (a pénzforgalmi hiany
varhatbéan 2.40% korll lesz). Az intézkedések egy része utdlagos adossagfinanszirozas volt (példaul a kérhazak
szamlainak kiegyenlitése) masik része az EU tamogatasok el6finanszirozasa volt. A decemberi oriasi deficitnek
az egyik célja valdsziniileg épp az volt, hogy a 2016-0s gyenge GDP novekedési itemet a lélektani 2.00%-o0s
szint folé torndsszak fel. A masik jelentds intézkedéscsomag, amit elfogadott a kormany mar 2017-re vonatkozik.
Itt is mutatkozott szamitasaink szerint mintegy 600 milliard forint elkbitésére tér, amit meg is Iépet a kormany
vallalati add csokkentés (9%-os egységes kulcs, ezt néhany piaci szerepldvel egyltt mi is pontosan elére
jeleztik) és minimalbér emelés formajaban. Valdjaban ennél még tovabb is Iéptek a déntéshozdk, hiszen a még
meg sem képzett tartalék terhére is elkezdtek koltekezni. A valasztasi év elétt jol lathaté az az igény és cél, hogy
2017-ben mar Gjra 3% kornyékére tudjon gyorsulni a magyar gazdasag. Erre j60 esély van, hiszen az EU
tamogatasok Ujra felpdrognek, bar valoszinileg visszah(izo eré lesz a mezdgazdasag kisebb hozzajaruldsa a
2016-0s kimagaslo teljesitményhez képest. Osszességében nem irredlis szcenarié az MNB altal elére jelzett
3.60%-0s bOvilési tem megvalésulasa. Az MNB alappalydjat a 2016-os névekedés elérejelzése tekintetében
nem tekintjik helyesnek (a kés8bbi méddszertani valtozasokon alapulé felfelé iranyuld revizidk becslésbe torténd
beépitése, amire hivatkoznak az MNB elemzdi, nem felelnek meg a kézgazdasagtannal szemben tamasztott
tudomanyos kritériumoknak), minden mas paramétert tekintve realisztikusnak tartjuk a pontbecsiéseket.

Koétvénypiacok

2016. utols6é negyedévben szamtalan kedvezd esemény érte a hazai kdtvénypiacot. A legfontosabb esemény az
volt, hogy megérkeztek a felminésitések, mindharom nagy hitelminésiténél befektetésre ajanlott kategoriaba
kerllt Magyarorszag 2016-ban. A masodik, szintén pozitiv hatas, hogy az MNB agressziv likviditds névelésbe
kezdett a bankkdzi piacon a 3 honapos MNB betét relative nagyaranyl korlatozasaval. 1600 millidrdos igény
helyett csak 900 milliardot fogadott be az MNB a f6 instrumentumaba a 2016. V. negyedévben, ehhez a szinthez
képest is tovabbi korlatozasokat vezetett be decemberben 2017 elsé negyedévére: az (j korlat 750 milliard forint
lett. Az MNB ezzel tovabbi 100-200 milliardot szorit ki ebbé| az eszkézébél az I. negyedévben, ami kedvezd
hatassal lehet a hozamgérbe révid oldalara. A Fed a varakozasokkal 6sszhangban kamatemelésrél hatarozott
decemberben és elbre tekintve is egy szigorubb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkfzvasarlasi programjanak meghosszabbitasarol dontott. Ennek eredményeként a hazai monetaris politika
szempontjabdl leginkdbb meghatarozé, laza euro-Gvezeti monetaris kondicidk varhatéan hosszabb ideig
maradnak fenn. Ennek hatasara az MNB nem konvenciondlis eszkdzdkkel joval az alapkamat (90 bazispont)
alatt tudja még j6 ideig tartani a 3 hénapos BUBOR szintjét (jelenleg 33 bazispont). Az allampapirpiacon
mindezek ellenére volatilis kereskedésre szamitunk tovabbra is, hiszen a kétvény eszkdzosztaly szempontjabol
legfontosabb makro valtozo, az inflacid jelentés emelkedésen megy keresztiil. Altalanossagban elmondhato,
hogy a megemelkedett nyersanyag arak 2017 |. negyedévében 50 bazisponttal emelik meg az euro-tvezeti
_inflacios Gtemeket, mig a magyar 100 bazispontos emelkedésen megy keresztil ebben az idészakban. Az év
kdzepén mar 2.50% koérnyékén fog varhatéan mozogni az alapinflacio tteme.
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A decemberi amerikai kamatemelés ,regime change” volt, azota a hosszi kotvényhozamok kisebb nagyobb
visszatérskkel, de folyamatos emelkedésnek indultak. Ev végére 3.00% koriili amerikai 10 éves - 0.80-1.00%
koriili német 10 éves -, illetve 4.00% kortli magyar 10 éves hozamot prognosztizalunk, tehat az idei év, az elmuit
5 év kimagasldan jo teljesitményével szemben varhatdéan nem a kotvény eszkézosztalynak kedvez majd sem a

fejlett sem pedig a magyar piacon.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejliédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévSbeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban
leirt keretek kozétt értelmezhetd - jovbbeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajland6sagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juté netté eszkdzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juté
netto eszkdzértek

az Alap sajét t(’jkéje

2010/12/31

2012/12/28

2013112130 -—

2014/12/30

20tsiti30] T

2016/01/04

20160120l T

2016/02/29

201600331
2016/04/29 Dos
2016/06/30
2016/08/31 16,269,782.10USD  0.01000556
1 2016/09/30 | 25,497,133.69 USD 0.01004001
2016/10/28  21,264,588.11 USD 0.01003934

2016/11/30| 15,662,625.55 USD 0.01000878

2016/12/30  15,171,723.44USD 0.01000500

VL. Az Alap miikédésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg forduldénapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eléirtaknak megfelelben - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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Vil. Az Alap portfolicjanak lehetséges elemel, valamint az egyes befektetési eszkdz6k minimélis,
tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy ktlénésen a 78/2014. (lli. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

bemutatasara szolgal.

50-100%
"~ 50-T00%

50-100%
0-20%

0-20%
0-20%
0-10%
0-20%

~50%-+50%
“50%-+50%
“80%-+60%

* Az Alap folyészamiajadnak portfélion beliili aranyat az Alap éltal szerzeft kévetelések és véllalt

kitelezettségek értékének egyeniege médosilja.

** A szammaztatott lgyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelentGsen véltozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili részardnyat, és ezaltal a tébbi portféliéelem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kézott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaraty, fix,

illetve valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzdlogleveleket jelenthetnek.
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megallapodast jelenthetnek, amelyek értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz fliz6dé
garantait jog atruhdzasara vonatkoznak - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz f(iz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetévé az elado szamara, hogy az
adott értékpapirt adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetleg mas Ugylethez adja biztositékul.
A szerzédéskétéssel egyidejlleg az értékpapirra az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az elado
részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzédésben meghatarozott vagy az elad6 altal
meghatarozandé jovébeli idépontban torténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A
felek kozotti megallapodas rendelkezhet gy is, hogy az ugylet targyat képezé és biztositékul szolgald
értékpapir, mas egyenérték( értékpapirra kicserélhetd. Az lgylet az értékpapir eladdja szempontjabol
repélgyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repolgyletnek tekintends.

> Csereligylet (swap): valamely pénziigyi eszktéz cseréjére vonatkozé olyan sszetett megallapodas, amely
altalaban egy azonnali és egy hatarid8s adasvételi tgyletbdl, illetve tébb hataridés tgyletbdl tevidik dssze és

altalaban jév6beni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocséatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
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