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CIB DOLLAR OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG

n CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.019.543 -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1.019.543 -
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 988.720 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete 30.823 -
B. FORGOESZKOZOK 669.551 1.735.593
I. KOVETELESEK 946 2.308
1. Kdvetelések 951 2.320
2. Kovetelések értékvesztése (-) -5 -
3. Kilféldi pénzértékre szo16 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -12
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 549.848 474585
1. Ertékpapirok 525.533 525.533
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 24.315 -50.948
a) kamatokbdl, osztalékbdl 7.996 7.046
b) egyéb 16.319 -57.994
lll. PENZESZKOZOK 118.757 1.258.700
1. Pénzeszkdz0k 114.054 1.376.465
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 4.703 -117.765
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 19.185 22.610
1. Aktivid6beli elhatarolas 19.185 22.610
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 222.251 189.940
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.930.530 1.948.143
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 1.927.279 1.801.392
I. Indulé téke 1.775.600 1.930.473
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 1.786.056 1.975.083
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -10.456 -44.610
Il. T6kevaltozas 151.679 -129.081
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete - 960 -4.808
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 135.766 -133.010
3. EI6z6 évek eredménye - 16.873
4. UZeti évi eredménye 16.873 -8.136
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 2.483 146.005
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 2.483 160.828
lll. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete - -14.823
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 768 746
FORRASOK OSSZESEN : 1.930.530 1.948.143

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS

an CIB ALAPKEZELO)

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.10.20-2016.12.31 | 2017.01.01-2017.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 66.959 36.896
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 42.460 10.953
lll. Egyéb bevétel 341 984
IV. Miik6dési koltség 7.796 34.166
V. Egyéb raforditasok 171 897
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 16.873 -8.136

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB DOLLAR OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Dollar Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja
H-KE-I1-717/2016.

2016. oktéber 19.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Dollar Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban

kerll bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme USD. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

Az Alap futamideje 2018.10.26-an lejar.
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II. A mérleghez kapcsol6do kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihaszndlva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra elSirt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kdzott megjelenitette a Hosszu lejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen fordulénapon az éven
tuli lejaratu bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Az Alap hosszu lejaratu szintetikus betétallomanyanak lejarata éven belllivé valt, ezért mérleg fordulénapon
atsorolasra kerllt a Pénzeszkdzok mérlegsorra (2016. december 31-én a hosszu lejaratu betétallomany tékedsszege
988.720 ezer Ft, melyre 30.823 ezer Ft értékelési kilonbdzetet szamolt el az Alap a letétkezel6 altal meghatarozott

piaci arra torténd értékeléskor).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 2.308 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbol eredd, fordulonapi MNB deviza-

arfolyamra értékelt kdvetelése all fenn (2016. december 31-én 946 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendé jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az lzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adddo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd mddon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbozet egyiittes 6sszegeként kerll

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1évé értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Az Alap T napon tulajdonaban Iévé allampapirjait — a mérleg fordulénapi t6zsdenapi zardéarfolyam és a fordulénapig

felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

T6zsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsddleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kbtelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
szlletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozoé.
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Az Alap 2017.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Névérték

_ . Kibocs. . Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-

Ertékpapir deviza kibocs. érték érték  killdnbézet  zott kamat
devizaban

REPHUN 02/19/18 UsD 1.800.000 525.533 474.585 -57.994 7.046

Ertékpapirok osszesen uUsD 1.800.000 525.533 474.585 -57.994 7.046

Az Alap 2016.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékpanir Kibocs. Ni}’;gt:ik Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-

pap deviza 100CS. érték érték  kiilonbdzet zott kamat
devizaban

REPHUN 02/19/18 uUsD 1.800.000 525.533 549.848 16.319 7.996

Ertékpapirok 6sszesen UsD 1.800.000 525.533 549.848 16.319 7.996

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett USD folyészamla fordulonapi arfolyamon szamitott egyenlege 1.258.700 ezer Ft (2016.
december 31-én 118.757 ezer Ft).

A mérlegforduldnapi egyenlegbdl az 6vadékba kapott pénzeszkéz 156.240 ezer Ft, melyre a deviza atértékeléskor
elszamolt értékkilonbozet — 14.823 ezer Ft (2016.12.31-én nem volt 6vadékba kapott pénzeszkbze az Alapnak).

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én lek6tott betétdllomanyanak idéaranyos kamatédra 16.102 ezer Ft (2016. december
31-én 2.870 ezer Ft), késObbi idészakot érinté forgalomba hozatali dijra 6.508 ezer Ft (2016. december 31-én
16.315 ezer Ft) aktiv id6beli elhatarolast képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, forduldnapon le nem zart opcids gyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opcio6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepld opciét szamviteli politikajaban rogzitett médon a kdvetkez&képpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerz6désben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertlési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszk6zdkkel szemben szamolja
el a bekerilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kozotti killdnbozetet az Alap értékelési

kiildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kildnbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdil,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kiilonbdzet pedig arfolyameredményként

kerll elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.
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Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2017.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

.. Szerzédés Ertékelési L . . s
Opciod szerinti érték kiilonbszet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalMI_Dollar_Olaj_opci6 57.101 12.619 69.720  2018.10.19. BancalMI
ché?éme”ba”k—Do"ér—O'a‘— 111.341 8.879 120.220  2018.10.19. Commerzbank
Osszesen 168.442 21.498 189.940

Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2016.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

L. Szerzédés Ertékelési L . . s
Opcioé szerinti érték kiilonbozet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalMI_Doliar_Olaj_opcio 73.460 36.429 109.889  2018.10.19. BancalMI
chcr?émeera”k—Do"ar—o'aj— 73.461 38.901 112362  2018.10.19. Commerzbank
Osszesen 146.921 75.330 222.251
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1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybél.

Indulotékeként az Alap a mérlegforduldonapon forgalomban [évd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 USD.

Az Alap 2016.
6.123.207,11 USD értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

oktober 19-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016.10.24-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavetelebdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zO0k beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé toke OV S Tokendvek- Lol
" kibocsatott  visszavasarolt 9 P mény .
Id6szak s p befektetési PR mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbozetbsl  eredmenybd
értékkilonbo-
zetébol
Nyité 1.786.056 -10.456 - 960 135.766 16.873
Novekedés 189.027 - - - -
Csokkenés - -34.154 -3.848 - 268.776 -
Id6szak eredménye - - - - - 8.136
Zaro 1.975.083 -44.610 -4.808 - 133.010 8.737
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

2017. december 31-én az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd révid lejaratu kotelezettsége 4.588 ezer Ft (2016.
december 31-én 2.483 ezer Ft).

Az Alap a mérleg forduldnapjan 156.240 ezer Ft 6vadékba kapott pénzeszkdz miatt fennalld rovid lejarata
kotelezettséget tart nyilvan, melyre - 14.823 ezer Ft értékelési kilénbdzetet szamolt el a forduléonapi MNB arfolyamra

torténd értékeléskor (2016. december 31-én nem allt fenn ilyen jellegli kdtelezettsége az Alapnak).
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1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én 746 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbdl (2016.

december 31-én.768 ezer Ft).

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt

pénzugyi bevételei voltak. A pénzigyi miveletek bevételei az aldbbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.10.20-2016.12.31 2017.01.01-2017.12.31

Deviza arfolyamnyereség 67.714 1.456

Ertékpapirok utan kapott kamatok - 20.371

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - 3.968 -

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 3.213 15.069

Osszesen 66.959 36.896
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

A pénzugyi miveletek raforditasai az alabbi tételekbdl tevédtek dssze:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.10.20-2016.12.31 2017.01.01-2017.12.31

Deviza arfolyamveszteség 41.726 4.754

Opcids Ugyleti dij 734 237

Opcids ugyletek arfolyamvesztesége - 5.962

Osszesen 42.460 10.953
3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jard jutalékok 2017. évi 6sszege 984 ezer Ft (2016-ban

341 ezer Ft).

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési kdltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési kéltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
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Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.10.20-2016.12.31  2017.01.01-2017.12.31
Alapkezelési dij 4.503 16.683
Forgalmazai dij - 5.722
Forgalombahozatali dij 1.607 8.602
Felugyeleti dij 87 442
Kényvvizsgaloi dij 1.204 1.052
Kdényvelési dij 129 504
Letétkezelési dij, Keler dij 186 836
Nemzetkozi értékpapir kezelési dij 70 308
Bankkdltség 10 17
Osszesen 7.796 34.166
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 897 ezer Ft kiilénadét szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 171 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kételezben elGirt
kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységuikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kertilt folyositasra.
Az Alap 2017. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 90%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2017. december

31-én 6.244.845 USD, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhat6. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 103 ezer Ft-tal (399 USD) - a 2017.12.30, 12.31 napokra
vonatkozé koltségek és kamatok 0sszegével - tér el a beszamoloban szerepl6 1.801.392 ezer Ft 6sszeg(i sajat tékétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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1. szamu melléklet

CIB Dollar Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d

l. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas -1.135.397 1.089.179
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) 16.529 -30.343
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet * 600 -1.205
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa -988.720 988.720
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -147.872 -22.891
10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 2.483 158.345
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -19.185 -3.425
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 768 -22
1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -525.189 22.207
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -525.533 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 344 22.207
Il Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.774.640 151.025
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.786.056 189.027
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -10.456 -34.154
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -960 -3.848
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 114.054 1.262.411

* Az Elszamolt értékelési killonbdzet sor nem tartaimazza a bankbetétek, kdvetelések és értékpapirok értékelési kiilonbdzetét.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra
Adatok USD-ben
Alap neve, lajstromszéama: CIB Dollar Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja, 1111-702
Letétkezeld neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipus: T+1 napon szamolt
Targynap (T nap): 2017.12.29
Sajat téke: 6.959.618,46
=0y Jegyre Jutg 0,01003012
Darabszam: 693.871.648
Erték %
|. Kotelezettségek -566.577,82 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0,00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -566.577,82 100,00%
Alapkezel6i dij -2.142,55 0,38%
Felugyeleti dij -425,15 0,08%
Forgalmazéi dij -11.342,99 2,00%
Koényvelési dij -537,26 0,09%
Kdényvvizsgaldi dij -4.040,78 0,71%
Kulénado -850,25 0,15%
Letétkezel6i dij -850,25 0,15%
Sikerdij 0,00 0,00%
(Et_)%);éztésn)em koltség alapu koételezettségek -546.388,59 96,44%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
Il. Eszk6zok 7.526.196,28 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 1.390.873,34 18,48%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 33.968,47 0,45%
11/3. Lekotott bankbetétek 3.534.247,48 46,96%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 3.534.247,48 46,96%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 343.607,95 4,57%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
CIB Bank Zrt. 2018.10.26 245.433,81 3,26%
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2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
1/4. Ertékpapirok 1.833.238,80 24,36%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 1.833.238,80 24,36%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névérték 1.833.238,80 24,36%
REPHUN 02/19/18 USD USD 1.800.000,00 1.833.238,80 24,36%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
u:g.gig:ﬂglgfé és egyéb hitelviszonyt 0,00 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00%
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 733.868,19 9,75%
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.2. Opciods 733.868,19 9,75%
11/6.2.1. T6zsdei opcios (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 733.868,19 9,75%
Commerzbank_Dollar_Olaj_opcid usb 4.967.837,00 464.492,76 6,17%
BancalMI_Dollar_Olaj_opcioé uUsD 2.617.837,00 269.375,43 3,58%
Eszkdz0k 6sszesen: 7.526.196,28 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,13% 7,49%
Sajat téke / Osszes forras 99,83% 92,47%
Targyévi eredmény / Sajat téke 0,88% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 25,07% -
Pénzeszkéz / Sajat téke 6,16% 69,87%
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|. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6do kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatdé eszk6zokidl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhaté befektetési eszk6zok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektetdk szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélidcelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldal
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélielemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektet6k altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zOknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektets(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. Az Alap

BefektetSit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold t6kével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetb8l adédo kockazat

A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatdssal lehet az Alap eszkbzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Netté eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité eszkdzok
arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsaté nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kdtelezettségeit.

Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé ad6zasi szabalyok a jév8ben esetleg kedvezétlen irdnyban
is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6do
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci

eszk6zbkbe, illetve az emlitett partnereknél lekétott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
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Ezen (gyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté
pénzpiaci eszkozoket, atruhazhaté értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre szo6l6
megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld
id6ben teljesiti fizetési kotelezettségeét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan
érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladdé részét kitevé bankbetét az Alapkezeld
altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és
folyamatos felligyelet alatt all6 hitelintézeteknél kerul lekétésre. A bankbetétekbél, atruhazhato értékpapirokbdl,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott tGigyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori medfizetése, igy
a Befektetési jegy névérték 90%-anak lejaratkori visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezel6 altal a
Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudenciadlis szabalyozas és folyamatos
felugyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizetéképességét feltételezi. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhato részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi,
politikai, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatédséra is jelentésen csdkkenhet. Az
Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsato, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat. Az egyes vallalatok mikddési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrozddik, igy az egyes
részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik az Alap portfélidjaban talalhato
opcié értékét, a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap
befektetési eszkdzkosaraban talalhaté egyes tarsasagok jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu,
leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok k6zé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek be az adott
részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban
stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi

részvény elértéktelenedik alacsony szintli, de |étezd kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint részleges t6kemegdvast nyujtd, szarmaztatott alap mikodésével jard kockazatok

>

A befektetett t6ke visszafizetésének kockéazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névértékének 90%-os arfolyamvédelem melletti lejaratkori
visszafizetését biztositja, amely részleges t6kemegdrzésbdl fakadéan az Alap Befektetési jegyenként 0.009
USD lejaratkori kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem térténik, akkor a
lejaratkor a legkedvezétlenebb esetben Befektetési jegyenkénti 0.001 USD Osszegi arfolyamveszteség fog
felmertilni. Az el6z6 pontban feltiintetett kockazati tényez6k az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasat kedvezé és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak, viszont az Alap lejaratakor
csak korlatozottan, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -10.00%-0s lehetséges maximalis
arfolyamveszteség mértékéig allnak fenn. Az Alap 90%-os arfolyamvédelem melletti befektetett t6kéjének
visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermeld eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje alatt
bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (Ugy, mint pl. egyesulések, szétvalasok, tézsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csbdeljarasok) megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra
barmilyen iranyu hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valoszinlisége rendkiviil alacsony, és az esetleges

bekdvetkezés varhatd hatasa elhanyagolhatd, de 1étez6 kockazati tényez6t jelent.
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>

Opcios lgyletekhez kapcsolodd partnerkockazatok

Az Alap befektetési politikdja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6é partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zOkbe torténé befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel koététt OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap a Befektetési
jegyek részleges tékemegérzést jelentd 90%-os arfolyamvédett értékének, valamint az elérhet6 hozamanak
kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6,
prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizetGképességét feltételezi, melyek bar meghatérozé anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeerds pénzintézetek,
ebbdl kdvetkezben a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezd kockazati tényez6t jelent, igy ezzel az

Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsoldédd kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat t6ke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF ésszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozd kockazatok

9

Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezelé tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

Személyi feltételekbdl eredé kockazat

Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozd térvényi elirasok, és az
ezek alapjan készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlendl fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
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Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
Az Alap célja, hogy a vilagszinten vezetd szerepet bet6ltd, kdzismert, integralt energetikai vallalatok a BP p.l.c., a
Chevron Corporation, az Eni S.p.A., az Exxon Mobil Corporation és a Repsol S.A. részvényeibdl egyenld aranyban
Osszeallitott részvénykosar futamidé alatti, részesedési arannyal korrigalt, pozitiv hozamat a lejaratkor kifizesse
legfeljebb 40.00%-ig (100.00%-o0s részesedési rata mellett). Az emlitett vallalatok egyrészt az olaj- és gazpiac,
valamint azok szarmazékainak teljes piaci vertikumat atfogjak, igy az egyes kutatas, feltaras, kitermelés, atalakitas
és finomitas, logisztika és elosztas, értékesités és forgalmazas részterilteken élenjard tevékenységet folytatnak,
masrészt a vegyipari termékek gyartasaban és értékesitéseben is kiemelt szerepet vallalnak, valamint erémivek
Uuzemeltetése, megujulé energiahordozok eléallitdsa is tevékenységuk részét képezi. A részvénykosar maximalisan
elérheté 40.00% hozamahoz az egyes részvények korlatozas nélkil, ténylegesen elért teljesitményukkel jarulnak
hozza, igy optimalis esetben akar 40.00% feletti részvényhozamok is segithetik a minél magasabb
kosarteljesitmény elérését. A részvények esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal
kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények futamidé elsé harom hetében szamolt heti
atlagarfolyamat alkalmazza kezd6érteknek, mig a zard értéket a lejaratkori kifizetést megel6z6 utolsé harom hét
heti atlagarfolyama jelenti. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamidé alatti minimum hozam fizetését.
Az Alap a részvénykosar altal elérhetd lejaratkori hozamszerzési lehetéséget a 2 éves futamidé végén csak ugy
tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében
igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 90%-os arfolyamvédett
szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegbrzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a
Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva -10.00%-0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A
részvénykosar teljes futamidé alatti legfelijebb 40.00%-os teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori
legfeliebb -10.00%-0s arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 40.00%-
10.00%=30.00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves
hozam=13.98%, maximalis EHM=13.98%). Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve
tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb
esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 0.001 USD 6sszeg(,
azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -10.00%-o0s mértéki arfolyamveszteséggel fog megegyezni.
Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a BP p.l.c., a Chevron Corporation, az Eni S.p.A., az Exxon Mobil Corporation és
a Repsol S.A. részvényekbdl egyenld aranyban dsszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald
részesedést a Kezelési szabalyzat IIl. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opciod biztositja.
> BP p.l.c: az 1901-ben Anglo-Persian Oil Company néven kezdte meg miikédését a jelenleg londoni székhely(
vallalat a vilagon legjelentésebb méretekkel rendelkezd, ugynevezett ,supermajor” olajipari vallalatok kézé
sorolhaté. A vallat vilag 70 orszagaban tobb, mint 17 ezer egységet szamlalo haldézataban értékesiti termékeit.
Az iparagra jellemzd trendeknek megfeleléen, tevékenységét teljes vertikalis integraciét megvaldsitva végzi, az
upstream és a downstream lzletagak egyittes jelenléte biztositja a kutatas-termelési és finomitas szegmensek
kozotti szinergia lehet6ségek kiaknazasat. A downstream lzletagban (izemanyag, ipari, kozlekedési
kenbdanyagok és vegyipari termékek széles valasztékat allitia el6. Az olajipar mellett a cég egyrészt a
féldgazagazatban is meghatarozé szerepld, a kitermelésben, feldolgozasban és szallitasban egyarant részt
vesz, masrészt alternativ energetikai vallalatként jelentés kapacitasokkal rendelkezik szarazfoldi szélenergia
parkok mikddtetésében, illetve biolizemanyagok el8allitasaban. A vaéllalat sikeres tevékenységét a
Részvényeivel kiilénbdzd tézsdéken, igy tobbek kozott a London Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek

szamos vezet6 t6zsdeindex, tobbek kozott a FTSE, MSCI, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.
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- Chevron Corporation: a vilag egyik legnagyobb energetikai ériasvallalata, amely vilag szinten is vezetd szerepet
jatszik a nyersolaj és foldgaz vertikalisan integralt kutatasaban, kitermelésében, szallitasaban, feldolgozasaban
és értékesitésében, méretei alapjan szintén az olajipar egyik ,supermajor’ szerepléjének tekinthetjik. A
vallalatot 1879-ben Pacific Coast Oil Co. néven alapitottak, székhelye a kaliforniai San Ramon-ban talalhaté. A
féldgaz illetve finomitott kdolaj termékek, koztlik a kdztik az Gzem- és kenbanyagok elbéllitasa mellett vegyipari
termékgyartast is folytat. Az energetikai termékek kinalatat erdmuvek Uzemeltetése, megujuld energiahordozok
fejlesztése, geotermikus energia el6allitasa szélesiti. Uzletvitelének legjelentésebb kdzpontjai a vilag 12
orszagaban talalhatéak, vilagszerte 58 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a New York Stock
Exchange-en, a Chicago Stock Exchange-en, a NASDAQ Stock Market-en lehet kereskedni, melyek egyuttal a
FTSE, MSCI, Dow Jones, Russell 1000, NASDAQ indexcsaladok kosaranak elemei is.

- Eni S.p.A.: integralt energetikai vallalatként az olaj- és gazkutatas, kitermelés, szallitas, atalakitas és
értékesitésben meghatarozd szerepet t6lt be. A 29 ezer alkalmazott munkajanak eredményeként elSallitott
termékeit a vilag tdbb, mint 66 orszagaban értékesit. A romai székhelyl olasz véllalatot 1953-ban alapitottak,
melynek jogelédjét az 1926-t6l mikddé Agip jelentette. A vallalat részvényeivel szdmos t6zsdén, tébbek kdzott
a Borsa lItaliana-n lehet kereskedni, melyek a legnagyobb vallalatokat magaban FTSE, MSCI indexcsalad
kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.

> Exxon Mobil Corporation: az olajipar legnagyobb ,supermajor” szerepldje, amely mara a vilag vezetd energetikai
vallalatava nétte ki magat. A vallalat elédjének tekintheté Standard Oil Company-t 1870-ben alapitottak, a
jelenlegi Texas allambeli Irving székhellyel rendelkezd vallalat 1999-ben az Exxon és a Mobil olajcégek
egyesulésével jott létre. Tevékenysége a foldgaz- és kdolajkutatas, -kitermelés, -szallitas, -feldolgozas és
értékesités teljes spektrumat lefedi. Az izemanyag, ipari, kdzlekedési kenéanyag, petrokémiai termékek széles
valasztékat valamennyi kontinensen értékesiti szamos kdzismert markanév alatt, igy mint Esso, ExxonMobil,
Exxon, Mobil, Imperial, XTO, a vilag 52 orszagaban 75 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényei kiilénb6z6
tézsdéken, igy a New York Stock Exchange-en, Chicago Stock Exchange-en, NASDAQ Stock Market-en is
lehet kereskedni, melyek szamos vezet6 t6zsdeindex, tébbek koézétt a Dow Jones, az MSCI, a FTSE, a
NASDAQ, a STOXX, a Russell 1000 indexcsaladok kosaranak elemei.

- Repsol S.A.: Spanyolorszag legnagyobb integralt olaj- és petrolkémiai vallalata, amely az upstream,
downstream termelés, tarolas, logisztika, kis- és nagykereskedelemi értékesités valamennyi fontosabb
szegmensében részt vesz. A Madridban székhellyel rendelkezé spanyol cég alapitasa 1927-ig nyulik vissza,
amely tevékenységét a vilag 40 orszagaban 25 ezer alkalmazottal folytatja. Részvényei kilonb6z6 tézsdéken,
igy a Spanish Stock Exchange-en is lehet kereskedni, melyek szamos vezet6 t6zsdeindex, tobbek kdzott az
IBEX, a Dow Jones, a FTSE, a STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

Az Alapra aktualisan jellemz8& kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban allé6 pénzigyi célnak

megfeleléen, az Alap a kockazatt(ird, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével

megegyez6 befektetési idéhorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre

a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd

értékének a futamid6 elején heti gyakorisaggal a 2017/10/24, 2017/10/31 és 2017/11/07 napokon megfigyelt

tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Az emlitett id6pontokban a részvénykosarban szerepl6 részvények az

alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést (2017. évben hozamkifizetésre nem kertilt sor):
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Az Alap a futamidé alatt elért hozamabol az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 110%-ban kerilt meghatarozasra:
http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 161025.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netto eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutd
netto eszkozérték
2013/12/30 - -
2014/12/30 - -

201512301 -

2016/12/30 6.561.535,14 USD 0,01030255

2017/01/31| 6.424.179,06 USD 0,01001374

2017/02/28 6.388.196,66 USD 0,00993037

2017/03/31| 6.448.319,10 USD 0,00994011

2017/04/28 6.310.805,98 USD 0,00975731

2017/05/31| 6.323.891,33 USD 0,00979091

az Alap sajat tékéje

2017/06/30  6.294.415,24 USD 0,00956645

2017/07/31| 6.505.672,51 USD 0,00958165

2017/08/31 6.532.890,74 USD 0,00952136

2017/09/29| 6.761.407,74 USD 0,00985294

2017/10/31 6.846.785,44 USD 0,00995573

2017/11/30| 6.790.448,29 USD 0,00985217

2017/12/29 6.959.618,46 USD 0,01003012

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelelen - a
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.



http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak_161025
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VII. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

%

Az Alap a portfélidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara
szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett

célarany ok CIB Dollar Olajv allalatok Szarmaztatott Alapja
%-0s mértékben kifejezve

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*

forint
deviza 25-100%
Pénzpiaci eszkozok
forint
deviza 25-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-100%
forint
deviza 0-100%
hitelintézeti, v allalati, egy éb
kétv ény ek, jelzéloglevglik S
forint
deviza 0-100%
Szarmaztatott ligyletek**
opciodk korrekcié nélkil szamitott
afény ban 0-800%
opciok korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidd alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

Az Alap portfolidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix, illetve

valtozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhatéd vallalati kdtvények devizabelfoldi és devizakulfoldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhaté jelzaloglevelek a belféldon és kiilf6lddn bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva.
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