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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazés-elszdmolési nap 2013.12.30 2014.12.30
Sajat toke 7,058,493,989 HUF 6,974,960,937 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozeérték 10,236.1844 10,503.6525
Darabszam 689,563 db 664,051 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség P, Kotelezettség
. ok . Brutté médszer A Brutté médszer
teljes mértéke* maodszer maodszer
Tényleges 94.64% 93.36% 94.50% 91.41%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

devizaneme HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje 0.00%
Alap portféliéjaban 10% feletti részaranyban szerepl6 eszkzok
Lejaratkori tékevédelmet biztosité szintetikus betét 6,602,749,426 HUF 93.54% 6,384,122,381 HUF 91.53%
B-NP P’afnbas Flex!r'\vest BRIC HUF Hedged Index teljesitményét 378,513,354 HUF 5.36% 383,363,680 HUF 5.50%
biztosit6 OTC opcid

I. Kotelezettségek 13,754,778 HUF 0.19% 8,692,215 HUF
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 13,754,778 HUF 0.19% 8,692,215 HUF 0.12%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Il. Eszkozok 7,072,248,767 HUF 100.00% 6,983,653,152 HUF 100.00%

I/1. Foly6szamla, készpénz 90,177,260 HUF 1.28% 216,167,091 HUF 3.10%
II/2. Egyéb kovetelés 0.01% 0.00%

II/3. Lekotott bankbetétek 6,602,749,426 HUF 93.36% 6,384,122,381 HUF
II/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési 6,602,749,426 HUF 93.36%|  6,384,122,381 HUF 91.42%

/4. Atruhazhat6 értékpapi 378,513,354 HUF 5.35% 383,363,680 HUF|  5.49%|
/4.1 Allampapirok 0.00% 0 HUF

I1/4.1.1. Kétvények 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

gyéb hitelvi i papil 0.00% OHUF|  0.00%]

1I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
II/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
0.00% 0 HUF
I1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.4.2. Tézsdén kivili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF 0.00% OHUF|  0.00%|
1I/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
II/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
5.35% 383,363,680 HUF
II/5.1. Hataridos 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2. Opcits tgyletek 378,513,354 HUF 5.35% 383,363,680 HUF 5.49%
I1/5.2.1. Tézsdei opcick 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/5.2.2. OTC tipust opcick 378,513,354 HUF 5.35% 383,363,680 HUF 5.49%

1/6. Kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00% 0.00%
/7. Egyéb atruhazhat6 értékpapir 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Brutt6 eszkozérték 7,072,248,767 HUF| 100.00% 6,983,653,152 HUF| 100.00%
Nett6 eszkozérték 7,058,493,989 HUF 99.81% 6,974,960,937 HUF 99.88%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k6telezettség modszerrel szamitja ki. A brutté modszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban [év6 befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tokeattétel (netté 6sszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
végrehajtott Uzletkdtések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap nevében kotott szerzddések, teljesilt megbizasok,
tékeattételt eredményez6 lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nydijt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Gjbdli felhasznéalasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi Tajékoztatasi idészak
id6szak végén Tajékoztatasi idészakban végen

(2013. december 30.) (2014. december 30.)

forgalompan levé befektetési jegyek 689,563 db 664,051 db
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 323 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama 25,835 db

— 3,342,950 HUF —

tékeszamla csokkenése 265,965,436 HUF

eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd nettd 10,236.1844 ) 10,503.6525
eszkdzérték

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netto
eszkozértékének a valtozdsa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nett6 eszkdzérték
2010/12/31 7,149,623,413 HUF 9,697.9814

2011/12/30| 6,665,836,826 HUF 9,127.7323

2012/12/28 7,176,334,892 HUF 10,176.6290

2013/12/30| 7,058,493,989 HUF 10,236.1844

2014/01/31 6,869,936,273 HUF 10,078.8213

2014/02/28| 6,914,138,993 HUF 10,191.9524

2014/03/31 6,935,909,291 HUF 10,257.2317

2014/04/30| 6,936,824,688 HUF 10,313.0640

2014/05/30 6,964,058,065 HUF 10,374.1888
2014/07/31 6,932,068,058 HUF 10,405.7763
2014/09/30 6,960,582,078 HUF 10,459.8368
2014/11/28 6,975,376,489 HUF 10,502.2065
2014/12/30| 6,974,960,937 HUF 10,503.6525

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozdsa
A befektetési alap termékek kore az év elején 25 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek

szama az év soran 6 futamidé lejarata miatti befektetési alap megsziinés mellett 7 Gj, nyilvanos befektetési alappal
bévilt, tdbbek kdzott az Uj kibocsatasoknak is kdszdnhetéen az Alapkezel§ altal befektetési alapokban kezelt vagyon az
év elejei 279 milliard HUF 6sszeget jelenté allomanyi szintrél az év soran névekedést felmutatva 321 milliard HUF
vagyontdmegre béviilt.

Az Alapkezeld varhaté fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamU hatérozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel§ részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6| az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi lgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatdsok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazéasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tulnyomo részt a lakossagi befektet6knek kdszdnhetéen 2014-ben folyamatos
volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Gtemben de varhatéan az
elkdvetkezendd idészakban is folytatddni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2015-2016 évekre
eléretekintve is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentés t6kebearamlast egymassal parhuzamosan tébb
tényez6 is nagymértékben tamogatta, igy tébbek kdzott a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek
és forrasb6ségnek kdszonhetéen a bankok attraktiv kamatokat kinald betéti ajanlatai eltlintek a piacrél, az alacsony
inflaciés, kedvezd nemzetkdzi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktdl mentes, novekvé kockazatvallalasi
hajland6saggal, a jegybankok laza monetaris politikajaval tamogatott kérnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével
a tézsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. igy a magyar haztartdsok megtakaritasi szerkezete
jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezeld és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi
kedvez6 alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvezé tendenciakra adott valaszként az
Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak meg6rzése érekében
2014-ben is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelentds
elérelépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel egyiitt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt
alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felel6s és atlathatd mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az
Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezelé 2014-ben a
fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét. Az Alapkezeld Uzleti nOvekedését kivald
szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tdmogatni. Az Alapkezel6 kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapvet szerepet kell a jévében kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének
és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti
szemlélet megtartdsa mellett a vallalati kultira része a munkavallalokkal vald korrekt banasméd és a hosszu tavu
foglalkoztatés lehet&sége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felelésségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban élljanak egymassal. A javadalmazas roégzitett elemei megfelelé mértékl aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd 6sszetevdinek mellézésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2014. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az aldbbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2014. éves atlagos létszam 16.1 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-
vallalasért felelds személyként lIényeges hatast gyakorolnak
igen (0 f6 nem (16.1 f6
rogzitett 180,573,705 HUF
valtozé 19,406,835 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa
elétti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozéd bér, fizetett szabadsag, tlléra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulés, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez koétott, valtozé, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel§ egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezel®
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
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formaban nem adja at.
Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa
Az Alapkezel6 jelentés mennyiségli pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.458 milli6 forint allomanya
révid tava profitszerzési lehetdséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzdk mellett
masodlagos likviditast biztositanak.
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globdlis verseny és a fejl6d6 szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelés
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.
Az Alapkezel6nek a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu toérvények mddositdsdarol szolo 2014. évi XVI. toérvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatésdg és a
feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérdsl) szerint kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezeld altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezelé a kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elklloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezelé a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezelét bizza meg.
Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének,
portfolio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetéi informacidikban foglaltak szerint
meghirdetett befektetési stratégidinak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezelé az Alap altal kdvetett
befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint az Alap Befektetéi szamara meghirdetett kockazati profilja
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdévet nyomon,
amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz.
A piaci kockazatkezelési politika magéba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az
egyéni és pénztari vagyonkezelésben 1évé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgaséabal
szarmazo kockazatoknak, azaz a piaci kockdzatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és
az egyéb portfolidk teljesitményén keresztiil az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakulasara.
A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditds és a forras oldali likviditas kezelését. A
mikodeési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6
altal viselt, ilyen jellegl kockazatok mérésének médszereit. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban
nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap portfoliGelemei 2014. évben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket,
amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kildnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
CIB Dupla Profit T6kevédett

Szarmaztatott Alap
Eszkdzoldal likviditas mutato 100.00%
Forrasoldal likvidiths mutato 0.02%
Kotelezettség/Eszkdz arany 0.02%
Alacsony likviditas U eszkozok aranya
Korlatozott likviditas i eszk6zok aranya 0.00%
lllikvid eszkdzok aranya 0.00%
A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.
Az Alapkezel6 ezen kilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teriletével egyuttmikodésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrél.
A __kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozg, befolydsolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséq
Az Alapkezel6é pénziigyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adoddan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel6 tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra cstkkentse a kozvetlen és kozvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyittmiikddve az Alapkezelé 2014. évben komoly
er6feszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacio és bevonas utjan ésszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsol6do tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.

Likviditasi mutatdk
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap hozamtermel6 eszkdéze a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index (Bloomberg Code: BNPIFLBH). Az
indexre nem folyik t6zsdei kereskedés, szamitasa 1994. december 30-ai 100 kezddértékkel indult. A BNP Paribas
Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kosarat az S&P BRIC 40 Net Total Return Indexbdl (az index leirasa: 5.) pontban)
képzett excess return index és a BNP Paribas USD 5Y Futures Index (az index leirasa: 6.) pontban) alkotja. Az S&P
BRIC 40 Net Total Return Indexbdl képzett excess return index az S&P BRIC 40 Net Total Return Indexnek a 3
hénapos dollar bankkézi piac, azaz a 3-month USD-LIBOR (Bloomberg Code: US0003M, Reuters Code: .LIBORO03)
feletti teljesitményét reprezentédlja. A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index célja a S&P BRIC 40 Net Total
Return Index felllteljesitése, ennek érdekében az alabbi szabalyok betartasaval részvénypiaci emelkedés esetén
pozitiv hozamot biztosit a Befektet6k szamara, mig csokkend részvényarfolyamok esetén lehetéséget ad a negativ
teljesitmény elkeriilésére. A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index optimalis eszkézallokaciodjara egy elére
definialt matematikai algoritmus alapjan kerll sor, tehat a piaci folyamatok, trendek értékelése, felmérése nem
szubjektiv megitélés alapjan torténik, hanem egy szisztematikus modell segitségével. A miikddési algoritmus az
alabbiak szerint hatarozza meg a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Indexnek az egyes eszkdzosztalyokkal
szembeni kitettségét:

Adott tézsdei kereskedési napon az S&P BRIC 40 Net Total Return| S&P BRIC 40 Net BNP Paribas USD 5Y
Indexbdl képzett excess return index azonnali arfolyama a 20, 60, 120 és| Total Return Index Futures Index napi
250 napos mozg0 atlagai kozil hany atlag szintjét haladja meg? napi célardnya célaranya

- azonnali arfolyam mind a 4 id6tav mozgo atlaga felett talalhato 100,00% 0,00%
- azonnali arfolyam legalabb 3 id6tav mozgé atlagat meghaladja 66,66% 33,33%
- azonnali arfolyam legalabb 2 id6tav mozgé atlagat meghaladja 33,33% 66,66%
> azonnah arfolyam csak 1 vagy egyetlen idétav mozgé atlagat sem 0,00% 100,00%

haladja meg

A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kosardban az S&P BRIC 40 Net Total Return Index és a BNP
Paribas USD 5Y Futures Index tényleges napi sulyardnya minden napon a 10 megel6z6 t6zsdei kereskedési nap fenti
tablazat szerinti célaranyaib6l szamitott atlaggal fog megegyezni. Szampélda a tényleges napi sulyarany
szemléltetésére:

L, . t6zsdei kereskedési tényleges napi
napi célarany i ; i
napok szama sulyarany
100,00% 7 nap
66,66% 1 nap
33,33% 1 nap 80,00%
0,00% 1 nap
10 nap

Lathatd, hogy minél tartésabb trendek alakulnak ki az S&P BRIC 40 Net Total Return Index altal reprezentalt
részvénypiacokon, annal nagyobb sllyardnyban részesedhetnek a Befekteték a pozitiv részvénypiaci hozamokbol,
valamint ezzel ellentétes esetben, ahogy kezdenek lefelé tartd trendbe kerlini a részvényarfolyamok, Ugy lesz egyre
nagyobb a BNP Paribas USD 5Y Futures Index altal reprezentalt amerikai allampapirok sulyaranya az Alap hozamat
termel6 BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kosaraban.

Az S&P BRIC 40 Net Total Return Index (Bloomberg Code: SPTRBRIC, Reuters Code: .SPBRICNTR) szamitasat a
Standard & Poor's a vilag vezetd, patinas - tobb mint 140 éves multra visszatekinté - pénzigykutatd, adatszolgaltatd, és
hitelminGsité intézete végzi. Az index a vilag legdinamikusabban fejl6d6 térségei ugy, mint Kina, India, Brazilia és
Oroszorszag 40 legnagyobb nyilvdnos részvénytarsasaganak kapitalizacioja alapjan sulyozott tézsdei arfolyam-
alakulasat mutatja USD-ban. Ezaltal az index kézel 1 000 milliard USD-os tékeértékével hiien reprezentalja az emlitett
orszagok legfontosabb iparagait Ugy, mint telekommunikacid, informatika, nyersanyag-el6allitas, energetika,
kézmiszolgaltatas, fogyasztasi cikk gyartas és bankok. Az index valamennyi eleme fejlett piaci t6zsdéken (pl.: Hong
Kong Stock Exchange, London Stock Exchange, NASDAQ, NYSE) kereskedett, megfelel6 likviditdssal rendelkezd
részvény. Néhany jelentésebb sullyal rendelkezd indexelem: Gazprom, Petrobras, China Mobile, Vale S.A., ltau
Unibanco Holding S.A., Industrial & Commercial Bank of China, China Life Insurance, Bank of China, Banco Bradesco
S.A., China Construction Bank. A BNP Paribas USD 5Y Futures Index (Bloomberg Code: BNPIFUS5) az 5 éves
hatralévé futamidejii amerikai allampapirok piacan biztosit befektetési lehetéséget. A t6zsdei valsagok idején az
amerikai allampapirok jelentik a befekteték egyik menedékét, igy az index ezekben az id6szakokban vonzdé varhato
hozamot biztosithat. A biztonsagot fokozza, hogy az index teljes portfolidjara elérejelzett volatilitas célértéke minden
esetben 5% alatt kell, hogy maradjon.

Az Alap futamideje alatt kétszeri fix hozamfizetést is biztosit. A harmadik év végén, 2013. december 31-én 6% (éves
hozam: 1,76%) valamint a futamidé végén szintén 6% (éves hozam: 1,1%) hozamot fizet a befektetési jegyek
névértékére vetitve. Az Alap a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index minimum hozamot meghaladé
teljesitményét a futamiddé végén fizeti ki befektetdinek.

Az Alapra aktualisan jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6é pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazatt(ird, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legaldbb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
idéhorizonttal rendelkez6 Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzd.
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A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index 2014. elsé félévéig az addig eltelt egyes megfigyelési id6pontokban
elért értékek valamint az Alap hozamfizetési szabalyai szerint az alabbi nomindlis teljesitményt érte el (2014/12/30
idépontban érvényes BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index érték az Alap Kezelési szabdlyzata szerinti
hozamkifizetést nem befolyasolja):

BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index

nominalis hozama

CIB Dupla Profit Alap
(futamid6: 2010/08/30-2015/12/31)
Futamid6 elején (2010/08/31) az
index értéke

2011/08/31 528.2601
2012/08/31 516.4667
2013/09/02 473.3476
2014/09/601 519.4940
2015/12/14

futamidé alatt szamolt atlag
index éppen aktudlis hozama

-2.85%

2014/12/30 idopontban megfigyelt ertek (!)

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra.
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6.

Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok hozamadatai

az egyes alapok altal 2014/12/30-ig elért . nominalis — éwesitett hozamok = —
hozamok referencia-index | 5 snap | Ghonap | 1év | 2év | sev | 4& | sey |ndustdl naptdri éwe szamitott
P v mért 2014 | 2013 [ 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
CIB Hozamvédett Betét Alap = 0.31% 0.67% 1.73% 2.85% 4.09% 4.38% 4.45% 5.58% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27% 4.71% 8.42% 7.70% 7.01% 5.44% =
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.17% 0.57% 1.70% 2.97% 4.47% 4.48% 4.49% 6.68% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49% 4.57% 9.36% 6.81% 6.46% 5.70% 6.37%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - 0.12% 0.31% 0.71% 1.13% 1.65% 1.85% 1.78% 2.13% 0.71% 1.54% 2.71% 2.45% 1.50% 1.67% 3.98% 3.24% 1.70% -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - -l -0.54%  -0.05% 2.08% - - 0.99%]| -0.54% 0.43% 6.35% - - - - - - -
CIB Balance Alapok Alapja 100% RMAX index - - - - - - - - - 11.10%  14.06% -2.60% 12.84%  18.76% -5.85% 5.22% 6.98%  23.57%
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - - 10.18% 9.13% 13.11% 9.60% 8.74% 8.38%| 10.18% 8.10% 21.67%  -0.14% 5.36% 7.36%  -3.06% 4.11% 4.57% 5.23%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIXindex - -l 1.33% 2.21% 0.38% -1.01% -0.47% 1.49% 1.33% 3.10% -3.21%  -5.06% 1.73% -14.81%  -0.08% 7.01% 6.61% 8.02%
s JENOS 80% CETOP20 +
CIB Kdzép-eurdpai Részvény Alap 20% ZMAX index - -l -1.38% -3.16% 3.23% -2.13% 1.24% 4.23% -1.38% -4.89%  16.76% -16.72%  15.92% 34.42% -43.64% 7.87% 18.24%  36.75%
0
. A At . 90% MSCIW + 10%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja ZMAX index - - 375% 13.77%  13.47% 8.21% 8.49% 2.62% 3.75% 24.69% 13.32%  -6.33% 9.62%  42.13% -40.35% 4.70%  11.46% 7.47%
L ol . |90% MSCIEM +
CIB Feltdrekvd Részvénypiaci Alapok Alapja 109% ZMAX - A -117%  -2.48% 3.28%  -2.48% 1.13%| -0.31%| -1.17%  -3.77% 16.00% -17.49% 16.99%  67.36% - - - -
CIB Indexkoveté Részvény Alap 100% BUX index - -| -12.35%  -6.44%  -2.86% -8.14%  -6.91% 1.01%| -12.35%  -0.16% 2.97% -22.21%  -1.85%  68.75% -53.58% 3.42% 19.18%  38.88%
0/
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 28; g;;i?fdil * - -| -25.10% -15.87% -9.60% -7.91% -4.41% -4.11%)| -25.10% -5.56% 4.29% -0.95% 10.93% 18.37% -31.56%  24.85% - -
0

CIB Dupla Profit Szarmaztatott Alap - - - 2.61% 1.59% 4.79% 2.02% - 1.55% 2.61% 0.58%  11.12% -5.61% - - - - - -
CIB Atlantika Szarmaztatott Alap - - - 2.28% 9.62% 9.16% - - 6.54% 2.28%  17.45% 8.30% - - - - -

CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - - - -l 10.12% - - - - - - - - - -
CIB Stabil Eurépa Szarmaztatott Alap - - - 7.84% - - - - 9.90% 7.84% - - - - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - -l 11.36% - - - -l 12.37%| 11.36% - - - - - - - - -
CIB WebWiladg Szarmaztatott Alap - - - - - - - E - - - - - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - - - - g - - - - - - - - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - - - - E - - - - - - - - - -
CIB Gyobgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - - 0.64% - - - - 2.73% 0.64% - - - - - - - - -
CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - E - - - - - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap |- - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Eur6 Gyogyszergyarték Szarmaztatott - - - 0.00% - - - - 0.45% 0.00% - - - - - - - - -

CIB Eur6 Luxusmérkak 2 Szarmaztatott
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. . nominalis ' ' éwesitett hozamok
az eqyes alapok referencia-ndexei dltal referencia-index induléstol naptari évre szamitott
2014/12/30-ig elért hozamok hs h6 16 26 ' 46 ¢
014/12/30-g elért hozamo $honap | 6honap | - 1 év I & | S I e [aome | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2000 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005

CIB Hozamwédett Betét Alap

CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.45%  1.34%| 330% 450% 5.82%  565%  5.63%| 7.95%| 3.30% 5.66% 853% 517% 553% 10.52%  8.43%  7.69%  6.94%  7.62%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - - 330%  450%  5.82% 6.47%| 3.30%  5.66%  8.53%
CIB Balance Alapok Alapja 100% RMAX index - E - - - - E - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - - 1258% 11.29% 14.71% 11.29% 10.28%| 10.61%| 12.58% 10.03% 22.11%  1.64%  6.40% 13.97%  258%  6.22%  6.71%  8.80%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index - - A4T7%  387%  3.20%  364%  4.38%| 543% 477% 409%  186% 497% 648% 050% -0.16% 7.87%  7.52%  9.10%
0/
CIB Kdzép-europai Részvény Alap gg; (Z:Fjl())(i?:e: - -| -0.60% -3.07% 2.66%  -2.70% 0.41% 2.39%| -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 1531% 34,47% -38.28%  10.58%  19.34%  39.12%
0
. Aery Peoeyreieref . 90% MSCIW + 10%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja IMAX index - - 2.88% 12.41% 12.49% 7.51% 7.59%|( -3.78% 2.88% 22.16% 12.16%  -6.28% 9,15%  25,18% -44.13% 7.69% 9.96%  22.81%
. ) 90% MSCIEM +
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 10% ZMAX - | -392% -401%  179%  -3.54%  0.13%| -1.06%| -3.92% -4.01% 14.63% -17.80% 15.28%  67.95%
0
CIB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index - -| -1040% -4.33% -0.67% -6.02%  -4.93% 3.07%| -10.40% 2.15% 520% -20.41% 0.47%  73.40% -53.19% 6.12% 19.55%  41.56%
0,
CIB Nyersanyag Alapok Alapja S07gBa CDBCT + - -| -2354% -1456% -8.70%  -6.93%  -3.40%| -2.13%| -23.54%  -5.43% 423% -158% 13.76% 15.80% -26.87%

10% ZMAX Index
CIB Dupla Profit Szarmaztatott Alap - - - - - - . . . . . B - . . B _
CIB Atlantika Szarmaztatott Alap - - - - - - - - N - - . B B
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - - - - { - - . 5 5 . - -
CIB Stabil Eurépa Szarmaztatott Alap - - - - - - - . - B
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - - - - - - 1 - - . > > - - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - E
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - - - R - - - - - . - - R
CIB Elmezény Plusz Szérmaztatott Alap - - - - - - - - B - - . - B
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - { - - . . ] . - - B - . . B .
CIB Luxusmarkék 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - - - - - - - . . B
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap |- - - - - - - 4 . . = - - - . - -
CIB Eur6 Gyégyszergyartok Szarmaztatott |- - E
CIB Eurd Luxusmarkék 2 Szérmaztatott - - - - - - - 4 { . . o - - - - -

figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegli eszkbzbkbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezelé kijelenti, hogy az Alap
kiilbnbdzd idészakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrdsad6 levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrdsad6 figyelembe vételével szamitja ki.
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténé visszavaltasakor hozamot realizélnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsil, ami a kamatad6 hatalya alé tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten,
takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dé jarulékos koltségek kuldnbsége. Az adé mértéke az éves jelentés készitésének idépontjaban 20%. A 2006. augusztus 31-e elétt vasarolt befektetési jegyek mentesiiinek a kamatadé hatalya
alol. Jogi személyek és jogi személyiség nélkilli tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokoteles arbevételiket noveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi adéjogszabalyok szerint kell az
adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz szilkséges szamitadsokat az Alapkezel6 ésszegydijti és meg6rzi.
Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadé levonasa elétti, illetve az alapok miikddési kbltségeinek, Ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, konyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa
utani netté hozamkeént keriltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében
kertlnek megallapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatdsdra a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k
Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos elbirasaival 6sszhangban kertil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az
Alap Tajékoztatéja és kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehetd a forgalmazasi helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem
Egyéb bevételek
Alapkezel6nek fizetett dijak

| etétkezelbnek fizetett dijak

Egyéb dijak és ad6k

320,486,553 HUF

7,282,007 HUF
69,562,098 HUF

5,565,100 HUF

3,484,584 HUF

Kifizetett és Ujra befektetett bevételek 0 HUF

Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés

Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok 0 HUF

Nettd6  jovedelem (Az Alap eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi
eredmény)

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

49,941,478 HUF

Alap szarmaztatott Ugyleteire vonatozo adatok Az Alap hozamtermelés céljab6l BNP Paribas Flexinvest BRIC

HUF Hedged Index teliesitményétél fliiggé szarmaztatott
poziciokat tartott.

szarmaztatott tigyletek megnevezése, értéke struktaralt long call OTC
azsiai opcio
struktdralt long call OTC
azsiai opcio
struktaralt long call OTC
azsiai opcio
struktaralt long call OTC
azsiai opcié
struktaralt long call OTC
azsiai opcio
struktdralt long call OTC
azsiai opcio
struktaralt long call OTC
azsiai opcio
struktaralt long call OTC
azsiai opcié
struktaralt long call OTC
azsiai opcio
struktaralt long call OTC
azsiai opcié
struktaralt long call OTC
azsiai opcio
struktdralt long call OTC
azsiai opcio
struktaralt long call OTC
azsiai opcio
Osszesitett nettd

2013/12/30

378,513,354 HUF

2014/01/31

370,356,698 HUF

2014/02/28 372,410,432 HUF

2014/03/31 373,095,010 HUF
2014/04/30 376,517,900 HUF

2014/05/30 378,571,634 HUF

2014/06/30 379,940,790 HUF

2014/07/31 379,256,212 HUF

2014/08/29 379,940,790 HUF

2014/09/30 381,994,524 HUF

2014/10/31 382,679,102 HUF

2014/11/28 382,679,102 HUF

2014/12/30 383,363,680 HUF

Alapnak az adott naptari évben szamolt utolsé egy jegyre juté nettd
eszkzértéke eszkozértéke
2011/12/30 6,665,836,826 HUF 9,127.7323 HUF

2012/12/28 7,176,334,892 HUF 10,176.6290 HUF

7,058,493,989 HUF 10,236.1844 HUF

2013/12/30
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8. Az Alap kényvvizsgalo altal hitelesitett eredmény-
Kimutatasa

CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP
Y| A
EREDMENYKIMUTATAS CIB swoxizns

adatok eFt-ban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31

|I__Pénzugyi miveletek bevételel 781.747 337.092 |
ll. _Pénziigyi miiveletek raforditasai 7.716 16.606

il Egyéb bevétel 6.712 7.282
IV, Miiktdési kﬁﬂség 82.548 78.612
V. Eqyéb réforditasok

VI. Rendkiviili bevétel .

VIl. Rendkivlili raforditas =
VIII. Fizetett, fizetendd hozamok

117.826 199.215
IIX. TériEvl eredmény 580.369

49.941

Budapest, 2015. aprilis 29.

a vallalkozas vezetdje (képviselje)
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9. Az Alap kbényvvizsgalo altal hitelesitett mérlege

CIB DUPLA PROFIT TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

MERLEG
@ C[B ALAPKEZELO
adatok eFt-ban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5.409.864 -
|I_Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékgap rok értékelési kilonbbzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - =
b) egyéb - -
. Hosszulejaratl bankbetétek 5.409.864 -
1. Hosszulejaratu bankbetétek 5.113.373 -
2. Hosszulejarata bankbetétek értékelési killonbbzete 296.491 -
B. FORGOESZKOZOK 90.547 5.162.718
I. KOVETELESEK 294 37
1. Kovetelések 294 37
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre szolé kovetelések értékelési kiilénbdzete - -
4. Forintkovetelések értékelési kilonbbzete - =
1l. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkillonbbzete - E
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
lll. PENZESZKOZOK 90.253 5.162.681
1. Pénzeszkozok 90.253 5.162.681
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbbzete - ud
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.193.141 1.437.453
1. Aktiv idébeli elhatarolas 1.193.141 1.437.453
2. Aktiv idSbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 378.513 383.364
|ESZKBZOK ESS_ZESEN 3 7.072.065 6.983.535
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
[E. SAJAT TOKE 7.058.593 6.775.584
I. Indulé téke 6.895.630 6.640.510
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7.898.130 7.901.360
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1.002.500 - 1.260.850
Il. Tékeviltozds 162.963 135.074
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbbzete 9.254 1.752
2. Ertékelési killonbozet tartaléka - 595.072 - 665.400
3. El6z6 évek eredménye 168.412 748.781
4. Uzleti évi eredménye 580.369 49.941
F. CELTARTALEKOK — -
G. KOTELEZETTSEGEK 13.472 8.736
I. Hosszu lejdrati kbtelezettségek = -
1l. Rovid lejaratu kotelezettségek 13.472 8.736
Kilfoldi pénzértékre szolo kitelezeltségek értékelési killinbozete - =
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 199.215
FORRASOK OSSZESEN : 7.072.065 6.983.535

Budapest, 2015. aprilis 29.

a vallalkozas vezetdje (képviseltje)

Budapest, 2015. aprilis 29.

Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezel® Zrt.
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10.Az Alapra vonatkozo kdnyvvizsgaloi jelentés

e

KPMG Hungaéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci 0t 31, Fax: +36(1)BE7 71 N
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen kinyvvizsgal6i jelentés

A CIB Belektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a CIB Dupla Profit Tékevédertt Szirmaztatott Alap (lovibbiakban ,az Alap™) mellékelt 2014. évi éves
jelentés 2., 3., 7. és 8. pontjaiban taldlhaté szamviteli informdcidinak (tovdbbiakban: ,szamviteli informdciok™) a
kinyvvizsgadlatit.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovibbiakban vezetés”) felelos ennck az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formdkrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositdsirdl szolo
2014. évi XVI. tirvénnyel, az abban szerepld szdmviteli informdcidknak a magyar szamviteli térvényben
foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintette] az eszkizok és kitelezettségek leltarral valo
aldtdmaszidsacry, a kezelési kéliségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott érickelése alapjin (6rténd
elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyekel a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
véljon az akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd lényeges hibis dllitdsoktél mentes éves jelentés elkészitése,

A kinywizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves jelentés szamviteli informdcidinak, kiilénds tekintetiel az éves jelentésben
bemutatott eszkizik és kilelezetségek iddszak végi leltdrdnak, valamint az adou idészakban elszdmolt kezelési
kiliségeknek a  véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.  Konyvvizsgdlatunkat a  magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kinyvvizsgdlatra vonatkozo — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és
cgych jogszabdlyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkivetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kiivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot tgy tervezzik meg és hajisuk végre, hogy kells
bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informédciok mentesek-¢ a lényeges
hibas dllitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajudsdl, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az €ves jelentés szdmviteli informdciciban szereplé Gsszegekrdl és kozzéiételekrdl. A kivilasztott
eljirdsok — beledrive az éves jelentésben szerepld szamviteli informacick akdr csaldshol, akdr hibdbdl eredd,
lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi megitélésiinktél figgnek. A kockdzatok ilyen
felmérésekor az éves jelentésben szereplé szamviteli informéciok gazdilkodd egység dliali elkésaitése és valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgdlati eljirdsokat
tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kiziu megleleloek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység belso
kontrolljinak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményl mondjunk. A konyvvizsgilat magdban foglalja tovibba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szamviteli beeslések ésszertiségének
érickelését,

Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyiijt
Konyvvizsgdloi véleményiink megaddsihoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az a CIB Dupla Profit Tékevédett Szarmaztatott Alap 2014, december 31-ével végzido évre
vonatkozé éves jelentésében kézolt szdmviteli informdciok minden Iényeges szempontbél a magyar szamviteli
térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formdkrél és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyt
trvények madositdsardl sz616 2014, évi XVI tirvénnyel dsszhangban keriiltek dsszedllitdsra. Az éves jelentésben
szerepld eszkozok s kitelezettségek leltdrral aldtdmasziottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiliségek
az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjdn keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

Kényvvizsgilawunk kizdrdlag a fent felsorolt szamviteli informdcidkra vonatkozotl.

Budapest, 2015. dprilis 29.

ve Istvin
Partner Komagai tagd kinyvvizsgdld
ilvgntartasi szam: 005421
KFMG Hungdria KIt, @ Hungarian limited ialify campany sand 8 member firm cf

the KPMG netweork of independent member firms affiliated with KPMG Internationad

Coopermive (“KPMG Intamatianal™), a Swiss antity.
Compary ragistraticn: Budapest, Fovirosi Térvényszék Cégbiréadga, no 01-09-063183
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