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MERLEG

n CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

. NYITO
Megnevezés 2017.06.07 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 1.609.737
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 1.609.737
1. Hosszu lejaratd bankbetétek - 1.600.000
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete - 9.737
B. FORGOESZKOZOK 2.042.240 318.817
I. KOVETELESEK - 214
1. Kdvetelések - 214
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szo16 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 2.042.240 318.603
1. Pénzeszkdz0k 2.042.240 318.603
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 26.710
1. Aktividébeli elhatarolas - 26.710
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete - 66.679
ESZKOZOK OSSZESEN : 2.042.240 2.021.943
. NYITO
Megnevezés 2017.06.07 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 2.042.240 2.017.694
I. Indulé téke 2.042.240 2.022.010
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 2.042.240 2.059.390
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 37.380
Il. T6kevaltozas - -4.316
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete - 144
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - - 781
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzeti évi eredménye - -3.679
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 3.426
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek - 3.426
lll. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek eértékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK - 823
FORRASOK OSSZESEN : 2.042.240 2.021.943

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2017.06.07 2017.06.08-2017.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei - 10.032
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditdsai - 386
lll. Egyéb bevétel - 1.111
IV. Miik6dési koltség - 13.880
V. Egyéb raforditasok - 556
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - -3.679

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Edességek Szarmaztatott Alapja
H-KE-111-392/2017.

2017. junius 7.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Edességek Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatsjaban kertil

bemutatasra.
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II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanyanak t6kedsszege 1.600.000 ezer Ft, melyre

9.737 ezer Ft értékelési kulonbdzetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra térténd értékeléskor.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 214 ezer Ft befektetési jegy jutalékbol eredd kévetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok
Az Alap értékpapirokkal nem rendelkezik.
1.1.2.3. Pénzeszk6zok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulonapi arfolyamon szamitott egyenlege 318.603 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 10.029 ezer Ft, kés6bbi id6szakot
érint6 forgalomba hozatali dijra 16.681 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, forduldnapon le nem zart opcids gyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertl meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepldé opciét szamviteli politikajaban régzitett médon a kovetkez6képpen szamolja el
koényveiben: az opcié specialis jellegébdl adéddan az opcids szerzé6désben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszk6zokkel szemben szamolja
el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kildnbozetet az Alap értékelési

kulénbdzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kiilonbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdil,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kiilonbdzet pedig arfolyameredményként

kerul elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.
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Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2017.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opcioé szerinti érték kiilénbozet Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BNP_Edességek_opci6 38.598 - 8.884 29.714 2020.06.09. BNP Paribas
ché?émeera”k—EdeSSégek— 38.599 -1.634 36.965  2020.06.09. Commerzbank
Osszesen 77.197 - 10.518 66.679

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.
Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2017. junius 7-én kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 2.042.240 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. junius 12-t8l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilénbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a fordulonapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
kib . . ssarol forgalmazott . Toékenovek-
Idészak ! °°sat9t? vnsszavasar9§ befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredménybél
értékkiilonbo-
zetébol
Novekedés 2.059.390 - 144 - -
Csokkenés - - 37.380 - -781 -
Id6szak eredménye - - - - -3.679
Zaro 2.059.390 - 37.380 144 -781 -3.679
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
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1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulonapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbol ereddé rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege
3.426 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én 823 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.




CIB EDESSEGEK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2017.12.31.

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl
elszamolasra. A pénzigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.06.08-2017.12.31

Ertékpapir arfolyamnyereség 3

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 10.029

Osszesen 10.032
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap 2017. évben 386 ezer Ft pénzlgyi raforditast szamolt el opcios tgyleti dijbol.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaré jutalékok 2017. évi 6sszege 1.111 ezer Ft.

4. Mikodési koltségek

Az Alap m(ikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.06.08-2017.12.31
Alapkezelési dij 4.345
Forgalmazai dij 3.502
Kibocsatasi egyszeri alapkezelési dij 3.742
Felugyeleti dij 278
Kdényvvizsgaldi dij 1.143
Kdényvelési dij 304
Letétkezel6i dij, Keler dij 556
Bankkdltség 10
Osszesen 13.880
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 556 ezer Ft kilénadét szamolt el egyéb raforditasként.
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IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezdéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerdlt folydsitasra.
Az Alap 2017. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2017. december

31-én 1.920.910 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezel® altal kozzeétett, 2017.12.29-re vonatkoz6 Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat tbke 6sszege 219 ezer Ft-tal - a 2017.12.30, 12.31 napokra vonatkozo

koltségek és kamatok 6sszegével — tér el a beszamoldban szerepl6 2.017.694 ezer Ft 6sszegl sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Edességek Szarmaztatott Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017

a b c

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -1.703.551
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) -3.679
2. Elszamolt amortizacié + 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa - 1.600.000
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa -77.411
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 3.426
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -26.710
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 823
Il Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0
14. Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanok eladasa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0
19. Kapott hozamok + 0
1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas 2.022.154
20. Befektetési jegy kibocsatas + 2.059.390
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 37.380
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 144
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 318.603

* Az Elszamolt értékelési killdnbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott {igyletek és értékpapirok értékelési

klldnbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszéma:

CIB Edességek Szarmaztatott Alapja, 1111-729

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2017.12.29

Sajat téke: 2.017.475.013

=0 Jegyre jutd 9.977,5719

Darabszam: 202.201
Erték %
|. Kételezettségek -4.155.440 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -4.155.440 100,00%
Alapkezeléi dij -314.357 7,56%
Felligyeleti dij -125.546 3,02%
Forgalmazéi dij -2.503.219 60,24%
Kényvelési dij -150.714 3,63%
Koényvvizsgaldi dij -560.300 13,48%
Kilénado -250.214 6,02%
Letétkezelsi dij -251.090 6,04%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id&beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszkdzok 2.021.630.453 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 318.604.356 15,76%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 16.680.465 0,83%
1/3. Lekotdtt bankbetétek 1.619.666.496 80,12%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 1.619.666.496 80,12%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 151.843.734 7,51%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 101.229.156 5,01%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 101.229.156 5,01%
CIB Bank Zrt. 2020.06.12 50.614.578 2,50%
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2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
1/4. Ertékpapirok 0 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kbétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
:Tlfgéztégzzﬂgllé?;jo és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return Z 0 0,00%
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z 0 0,00%
Epsilon Fund Q-Flexible | 0 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
I1/6. Szarmazékos ugyletek 66.679.136 3,30%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcids 66.679.136 3,30%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) Devizanem Névérték 66.679.136 3,30%
BNP_Edességek_opci6 HUF 1.021.120.000 36.964.544 1,83%
Commerzbank_Edességek_opcid HUF 1.021.120.000 29.714.592 1,47%
Eszkdz6k 6sszesen: 2.021.630.453 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,17%
Sajat téke / Osszes forras 99,79%
Targyévi eredmény / Sajat t6ke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszk6z / Sajat téke 15,79%
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|. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacidos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatdé eszk6zokidl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszk6zdk arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlien a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszkdzok,

portfélidcelemek likviditdsa koézott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portféliGelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zOknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektets(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettdé eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetGkkel a visszavaltasra vonatkozéan kildn megallapodast. Az Alap

BefektetSit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonyséagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkodzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uiteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositdé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a t6kepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd eszkdzok
arfolyamara.

- Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jov6ében esetleg kedvezétlen iranyban
is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6dzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekététt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen
ugyletekbdl ered6en az ilyen partnerrel szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap

eszkozeinek 20%-at.
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Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket,
atruhazhat6 értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentés, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét az Alapkezel6 altal a Bszt. 63.
§-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézeteknél kertil lekétésre. A bankbetétek
lejaratkori visszafizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igérd tékevédelem
az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek
fizetGképességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezdtlen makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
véllalati események hatasara is jelentésen csdkkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezé Alap Befektetbit

kdzvetetten veszteség érheti.

Az Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap mikodésével jard kockazatok

>

A befektetett t6ke visszafizetésének kockéazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tékevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja, igy
az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezdk az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn, viszont a
futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvez® és kedvezbtlen irdnyban egyarant
befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkdz szamitasi szabalyai idék6zben megvaltozhatnak.
Ez az elérhet6 hozamra barmely iranyu hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valészinlisége rendkivil
alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhato hatasa elhanyagolhato, de 1étez6 kockazati tényezét jelent.
Opcios ugyletekhez kapcsolodd partnerkockazat

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent§ partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozOkbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotoétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap t6kevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkezd, tékeerds pénzintézetek, ebbdl kdvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezb

kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédd kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat t6ke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.
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Az Alapkezelé miikddésére vonatkozd kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kériilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

- Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolié-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan késziilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuiggetlendl fennallnak a munkavallaldkkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a globalis élelmiszeriparban, édességek gyartasaban, éttermi vendéglatasban vilagszinten
vezet6 szerepet betdltd vallalatok a Danone S.A., a Nestlé S.A., a Mondelez International, Inc, valamint a Dunkin'
Brands, Inc. részvényeibdl egyenld aranyban 6sszeadllitott részvénykosar futamid6 alatti, részesedési arannyal
korrigalt, pozitiv hozamat a lejaratkor elérhetévé tegye legfeljebb 17.00%-ig (100.00%-0s részesedési rata mellett).
A hozamszamitas soran az egyes részvények ténylegesen elért teljesitménye legfeljebb 17.00%-ig kertdil
figyelembe vételre. A részvények esetleges szélséséges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja
mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények futamidd elsé harom hetében a heti gyakorisaggal szamolt
atlagarfolyamat alkalmazza kezdGérteknek, mig a zaroértékeket részvények futamidd utols6 harom homapjanak
havi gyakorisaggal szamolt atlagarfolyama jelenti. Az Alap a részvénykosar altal elérhet§ hozamszerzési
lehetéségeket a 3 éves futamid6é végén csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett,
részleges tékemegdrzeést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a
lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges
tékemegbrzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhoz viszonyitva -5.00%-
os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 17.00%-os teljesitményét,
valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5.00%-os arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon, mint befektetésen
legfeljebb 17.00%-5.00%=12.00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott,
maximalis éves hozam=3.85%, maximalis EHM=3.85%) (100.00%-0s részesedési rata mellett). Az emlitett
lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetdknek javasolt minimum befektetési id6tartam
megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve
tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb
esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljes futamidé alatti teljesitménye a Befektetési jegyenkénti
500 HUF 6sszegl, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5.00%-0s mértéki arfolyamveszteséggel
fog megegyezni. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamidé alatti minimum hozam fizetését.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a Danone S.A., Dunkin' Brands, Inc., a Nestlé S.A., valamint a Mondelez
International, Inc. részvényekbdl egyenlé aranyban dsszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl
valé részesedést a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontjaban szerepl6 vételi Opcid biztositja.
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Danone S.A.: a vilag egyik legjelent8sebb élelmiszeripari vallalata, amely tejipari termékek, asvanyvizek,
gyerektapszerek és taplalék-kiegésziték gyartasaval foglalkozik. A vallalat termékportfélidjaban megtalalhaté
legnépszerlibb markak kézeé tartozik tobbek kozott a Danone, Actimel, Activia, Danacol, Danette, Vitalinea,
Evian, Volvic, Aqua, Bonafont, Font Vella, Lanjaron, Bledina, Gallia, Nutricia, Cow&Gate, Milupa, Mellin, Dumex,
Nutricia, Nutrini, Nutrison, Fortimel, FortiCare, Fortisip, Neocate, Infatrini. A vallalat térténete 1919-ig nyulik
vissza, tevékenységét a kdzel 100,000 alkalmazottal végzi, termékeit tébb, mint 130 orszagban értékesiti. A
vallalat székhelye Parizsban talalhatd, részvényeivel kiilénb6z6 tézsdéken, igy tdbbek kdzott a Euronext Paris,
a Swiss Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szdmos vezetd tézsdeindex, tébbek koézétt a CAC,
STOXX, FTSE, MSCI, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

Dunkin' Brands, Inc.: a vilag egyik legjelentésebb kavézo- és étteremlanc vallalata, melyet a Dunkin’ Donuts és
a Baskin-Robbins gyorskiszolgald-étteremeiben értékesitett melegkonyhai termékek, édes péksutemény,
amerikai fank, szendvics, kavéital illetve fagyasztott desszert és jégkrém kuldnlegességei tettek vilagszerte
népszer(ivé, a vallalat 12 ezer egységet szamlalo étteremhalozataval a vildg 60 orszagaban van jelen, tébb
mint 1,000 alkalmazott munkajanak kdszénhetéen. Az Amerikai Egyesiilt Allamok, Massachusetts, allamaban
talalhaté Canton-i székhellyel rendelkezé cégtorténete 1948-ig nyulik vissza, részvényeivel tébbek k6zott a New
York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezetd t6zsdeindex, tébbek kdzott az MSCI, Dow
Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

Nestlé S.A.: a vilag legnagyobb élelmiszeripari vallalata, tevékenységének kdézpontjaban az édességek mellett
els6sorban az allateledelek, asvanyvizek, regggelizépelyhek, kavé és kakad, cscsemdtéplalasi, konyhai és
professzionalis vendéglatoipari termékek gyartasa van jelen. A vallalat kinalataban talalhaté termékek szamos
koézismert markanév, igy tobbek kozott, példaul Moévenpick, Haagen-Dazs, After Eight, Smarties, Kit Kat,
Darling, Friskies, Nesquik, Nescafé, Nespresso, Ricoré, Cerelac, Maggi alatt keriiinek a fogyasztékhoz. A
Svajcban taldlhaté Vevey székhellyel rendelkezd, 1867-ben alapitott vallalat vilagszerte kdzel 450 gyartd
tuzemében 280 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékeit 130 orszagban értékesiti, részvényeivel tdbbek kozott
a Swiss Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezetd t6zsdeindex, tébbek kozott a Swiss
Market Index, FTSE, MSCI, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

Mondelez International, Inc.: a vilag egyik legnagyobb édességipari vallalata, legfontosabb termékeit elsésorban
az el6re csomagolt, azonnali fogyasztasra snack, keksz, csokoladé, cukor és ragégumi, valamint tea- és
kavéitalok jelentik. Tevékenységét 100,000 alkalmazottal végzi, munkéjuknak készdnhetéen az értékesitésre
tartozik tobbek kozott a belVita, Cote d'Or, Cadbury, Douwe Egberts, Jacobs, Halls, LU, Nabisco, Milka, Oreo,
Pickwick, Senseo, Trident, Toblerone, TUC. Az Amerikai Egyesiilt Allamok lllinois allamaban talalhato Deerfield-
ben székhellyel rendelkezb cég torténete 1923-ig nyulik vissza, melynek soran szamos felvasarlason, stratégiai
szerkezetvaltason ment keresztll, igy tobbek kozott ide sorolhatd a Kraft Foods Inc. esetében tortént szétvalas
is. A vallalat részvényeivel tdbbek k6z6tt a NASDAQ Global Select Market-en lehet kereskedni, melyek szamos
vezetd t6zsdeindex, tobbek kozott a Standard & Poor's, NASDAQ, FTSE, MSCI, Dow Jones, STOXX
indexcsaladdok kosaranak elemei.

Az 4tlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

9

A futamidd elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé részvények
kezd6 értékének a futamid6 elején heti gyakorisaggal a 2017/06/12, 2017/06/19 és 2017/06/26 napokon
medfigyelt t6zsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi moédszer csokkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges révid ideig tartdé szélséséges

elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.
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- A futamidd alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt megdfigyelt nominalis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé
részvények zaro6 értékének a futamidd utolsé harom hémapjanak havi gyakorisaggal, 2020/04/14, 2020/05/08
és 2020/06/05 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer
csokkentheti a hozam megadllapitdsa sordn a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges
elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a
hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktudlisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban &ll6 pénzigyi célnak

megfeleléen, az Alap a kockazattlird, kézepes szintli hozamvarakozassal és legaldbb az Alap futamidejével

megegyez6 befektetési idéhorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyuijt, amelyre

a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap futamidd alatt elért teliesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé részvények kezdd

értékének a futamid® elején heti gyakorisaggal a 2017/06/12, 2017/06/19 és 2017/06/26 napokon megfigyelt

tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjuk. Az emlitett id6pontokban a részvénykosarban szereplé részvények az

alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést (2017. évben hozamkifizetésre nem kerdlt sor):

N o bl Fulamid&
9 ) ) indulasakor
Részvények g g g ,
™ ™~ ™ szamolt
o o o
o [q\} o
Danone 00,31] 67,57 694
Dunkin 56,700 57,50) 55,06
Nestle 80,55  8345) 85,65

Mondelez 45,37 4548 4.90
Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl figgé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt
meghatarozasra:
http://www.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Edessegek.Alapja_sikeres.jegyzes_reszesedesi.rata.koz
zetetelek.hu_20170613.pdf&type=related.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlanddsagat.



http://www.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Edessegek.Alapja_sikeres.jegyzes_reszesedesi.rata.kozzetetelek.hu_20170613.pdf&type=related
http://www.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Edessegek.Alapja_sikeres.jegyzes_reszesedesi.rata.kozzetetelek.hu_20170613.pdf&type=related
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juto
netté eszkbzérték
2013/12/30 - -
2014/12/30

2015/12/30

2016/12/30

2017/01/31

az Alap sajat tékéje

2017/02/28

2017/0331 - -

2017/04/28 = =

2017/0531 | -

2017/06/30 2.021.288.709 HUF 9.911,1444

2017/07/31| 2.004.805.521 HUF 9.823,4812

2017/08/31 2.006.341.644 HUF 9.833,0318

2017/09/29| 2.003.138.149 HUF 9.829,1338

2017/10/31 2.014.005.413 HUF 9.898,2917

2017/11/30| 2.019.766.854 HUF 9.961,1709

2017/12/29 2.017.475.013 HUF 9.977,5719

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelelen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VII. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

%

Az Alap a portfélidjaban talalhatdé egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozést nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara
szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok CIB Edességek Szarmaztatott Alapja
%-0s mértékben kifejezve

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek
forint 25-100%
deviza

Pénzpiaci eszkozok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhato értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

hitelintézeti, v allalati, egy éb

- 0,
kotv ény ek, jelzaloglev elek 0-100%
forint 0-100%
deviza
kollektiv befektetési értékpapirok 0-25%
Szarmaztatott ligyletek**
opciodk korrekcio nélkil szamitott
o 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidd alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliGelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

Az Alap portfolidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt

megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kézott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaraty, fix, illetve

valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kdtvények devizabelfoldi és devizakulféldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfdliéjaban talalhatd jelzaloglevelek a belféldon és kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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