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CIB EURO AZSIAI RESZVENY SZARMAZTATOTT ALAP
MERLEG on CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 2.116.205 2424712
1. ERTEKPAPIROK -

1. Ertékpapirok - -

2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -

a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 2.116.205 2.424.712
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 2.159.570 2.471.490
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete - 43.365 -46.778
B. FORGOESZKOZOK 854.357 512.528
I. KOVETELESEK 90 192
1. Kdvetelések 90 192

2. Kdvetelések értékvesztése (-) - f

3. Kilféldi pénzértékre szo16 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -

4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete - -

Il. ERTEKPAPIROK 440.392 174.163
1. Ertékpapirok 431.100 179.625
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 9.292 -5.462
a) kamatokbdl, osztalékbdl 21.720 9.024
b) egyéb -12.428 -14.486
Ill. PENZESZKOZOK 413.875 338.173
1. Pénzeszkdz0k 415.844 337.924
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -1.969 249
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 32.322 40.643
1. Aktividébeli elhatarolas 32.322 40.643
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 147.623 67.469
ESZKOZOK OSSZESEN : 3.150.507 3.045.352
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 3.146.982 2.990.822
I. Indulé téke 3.166.051 3.109.447
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 3.184.021 3.201.071
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -17.970 -91.624
Il. T6kevaltozas -19.069 -118.625
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 686 1.334
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 9.817 - 86.350
3. El6z6 évek eredménye - -29.572
4. Uzeti évi eredménye -29.572 -4.037
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 2.525 53.545
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - 40.586
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 2.525 12.763
lll. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete - 196
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.000 985
FORRASOK OSSZESEN : 3.150.507 3.045.352

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.06.29-2016.12.31 ] 2017.01.01-2017.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 33.949 49.438
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 45.529 19.263
lll. Egyéb bevétel 451 1.957
IV. Miikbdési koltség 17.686 34.630
V. Egyéb raforditdasok 757 1.539
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl Targyévi eredmény -29.572 -4.037

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB EURO AZSIAI RESZVENY SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap
H-KE-111-544/2016.

2016. junius 28.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Boros Judit

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005374
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatsjaban

kerul bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.




CIB EURO AZSIAI RESZVENY SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg forduldnapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 2.471.490 ezer Ft, melyre
- 46.778 ezer Ft értékelési kildnbdzetet szamolt el a letétkezelS altal meghatarozott piaci arra torténé értékeléskor.
(2016. december 31-én a lekotott betétallomany piaci értéke 2.116.205 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 192 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbdl eredd kovetelése all fenn (2016.
december 31-én 90 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbol. Abban az esetben, ha az lizletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az lgyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket brutté modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kodtelezettségek
kozo6tt mutatja ki a mérlegben. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend6 jutalékot koltségként

szamolja el.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylttes 6sszegeként kerll

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait — a mérleg fordulénapi t6zsdenapi zaréarfolyam és a fordulénapig
felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba.

T6zsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kdzzétett legjobb vételi és legjobb

eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejli allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsddleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
szlletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatarozo.




CIB EURO AZSIAI RESZVENY SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

Az Alap 2017.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Névérték

_ . Kibocs. . Beszerzési  Brutté piaci Ertékelési Felhalm.
Ertékpapir deviza de\l:ilzbéci)casr; értek értek  kiilonbozet kamat
REPHUN 6 01/11/19 EUR 500.000 179.625 174.163 -14.486 9.024
Magyar Allamkotveny EUR 500.000 179.625 174.163 - 14.486 9.024
osszesen

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:
Adatok ezer Ft-ban

. Névérték . . e

Z . . Kibocs. h Beszerzési  Brutté piaci Ertékelési Felhalm.
Ertékpapir deviza de\ll(ilzbé%iasﬁ érték érték  kiilonbozet kamat
REPHUN 6 01/11/19 EUR 1.200.000 431.100 440.392 -12.428 21.720
Magyar Allamkotveny EUR 1.200.000 431.100 440.392 -12.428 21.720
osszesen

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

A CIB Banknal vezetett EUR folyészamlak fordulénapi egyenlege 337.924 ezer Ft, a forduldnapi arfolyamra torténd
atértékeléskor elszamolt értékkllonbdzet 6sszege 249 ezer Ft (2016. december 31-én az aznapi deviza arfolyamra
értékelt érték 413.875 ezer Ft).

A mérlegfordulénapi egyenlegbdl az évadékba kapott pénzeszkdz 40.586 ezer Ft, melyre a deviza atértékeléskor

elszamolt értékkildnbozet 203 ezer Ft (2016.12.31-én nem volt vadékba kapott pénzeszkdze az Alapnak).

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 26.278 ezer Ft aktiv elhatarolast
képzett (2016. december 31-én 8.433 ezer Ft). A késObbi idészakot érint§ forgalombahozatali dij fordulonapi
arfolyamon szamolt, elhatarolt 6sszege 14.365 ezer Ft (2016. december 31-én 23.889 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, forduldnapon le nem zart opcids Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keril meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepld opciét szamviteli politikajaban rogzitett médon a kdvetkez8képpen szamolja el
koényveiben: az opcié specidlis jellegéb8l adéddan az opcids szerzé6désben a kétés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcié bekertilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben szamolja
el a bekerilés/kotés napjan. A bekerlilési érték és a mindenkori piaci érték kozotti kilonbozetet az Alap értékelési

kulénbdzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kuldbnbbzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdl,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kulonbozet pedig arfolyameredményként

kerul elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2017.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzodés

Opci6 szerinti Criekelesi o értek Lejarat Kibocsato
s kulonbozet
érték
BancalMI_EurVilag_opcio 101.324 - 33.855 67.469 2019.10.08. BancalMI
Osszesen 101.324 - 33.855 67.469
Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2016.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban
Szerzbdés g opelesi
Opcio szerinti S Piaci érték Lejarat Kibocsato
S kilonbozet
érték
BancalMI_EurVilag_opcio 101.324 46.299 147.623 2019.10.08. BancalMI
Osszesen 101.324 46.299 147.623
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1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje ket részbdl all, az indul6tékébdl és a tékendvekmeénybdél.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban I|évé befektetési jegyek Ossznévértékét mutatjia ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2016. junius 28-an kezdhette meg miikbdését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 9.188.354,90 EUR

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016. julius 4-ét6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszaveételéebdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszktzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zOk beszerzési értéke és a forduldénapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- -
kib stott . ssarolt forgalmazott . Toékenovek-
Idészak fbocsatott  visszavasarolt befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . 2
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbo6zetbol eredmeénybél
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 3.184.021 -17.970 686 9.817 - 29.572
Novekedés 17.050 - 648 - -
CsoOkkenés - - 73.654 - -96.167 -
Id6szak eredménye - - - - -4.037
Zaro 3.201.071 -91.624 1.334 - 86.350 - 33.609

1.2.2.

Céltartalékok

Az Alap sem targyévben, sem el6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3

Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata koételezettségek

Az Alap a mérleg forduldnapjan 40.586 ezer Ft 6vadékba kapott pénzeszkdz miatt fennalld hosszu lejaratd
kotelezettséget tart nyilvan, melyre 203 ezer Ft értékelési kiilonbdzetet szamolt el a forduldonapi MNB arfolyamra
torténd értékeléskor (2016. december 31-én nem allt fenn ilyen jellegl kételezettsége az Alapnak).

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejaratd kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbol eredéen
5.113 ezer Ft (2016. december 31-én 2.525 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl eredéen 7.650 ezer Ft.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

1.2.4.

Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én 985 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2016.

december 31-én 1.000 ezer Ft).

1.

Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt

pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO mddszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat

a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl

elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.06.29-2016.12.31  2017.01.01-2017.12.31
Deviza arfolyamnyereség 36.846 3.580
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 8.433 17.845
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -11.330 28.013
Osszesen 33.949 49.438

2.

A pénziigyi mlveletek raforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

Adatok ezer Ft-ban

3.

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jard jutalékok 2017

Megnevezés 2016.06.29-2016.12.31 2017.01.01-2017.12.31

Deviza arfolyamveszteség 45.023 3.671

Opcids Ugyleti dij 506 -

Ertékpapirok arfolyamvesztesége - 15.592

Osszesen 45.529 19.263
Egyéb bevételek

. évi 0sszege 1.957 ezer Ft (2016-ban 451 ezer Ft).
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4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.06.29-2016.12.31 2017.01.01-2017.12.31
Alapkezelési dij 10.214 15.455
Forgalmazai dij - 5.361
Felugyeleti dij 383 771
Kénywvvizsgaloi dij 1.225 1.221
Kdényvelési dij 284 540
Letétkezeldi, Keler dij 795 1.608
Forgalombahozatali dij 4.775 9.657
Bankkdltség 10 17
Osszesen 17.686 34.630

5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 1.539 ezer Ft kildnadét szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 757 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben elGirt
kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a fellgyeld bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kertilt folyositasra.
Az Alap 2017. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2017. december

31-én 9.316.829,88 EUR, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szereplé sajat tdke 6sszege 1.004 ezer Ft-tal (3.236 EUR) - a 2017.12.30, 12.31
napokra vonatkozo koltségek és kamatok - 216 ezer Ft 0sszegével, illetve a 2017.12.29-i befektetési jegy forgalmazas

1.220 ezer Ft értékével - tér el a beszamolbéban szerepl6 2.990.822 ezer Ft 6sszegl sajat tékétél.
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Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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1. szamu melléklet
CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -2.319.793 - 285.860
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) -29.572 - 32.050
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilénbozet * - 440 134
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 15.592
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa - 2.159.570 - 311.920
9. Forgbéeszkodzok allomanyvaltozasa -101.414 -104
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 2.525 10.238
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 40.586
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -32.322 -8.321
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.000 -15
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -431.100 263.896
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -431.100 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 235.883
19. Kapott hozamok + 0 28.013
Il Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 3.166.737 - 55.956
20. Befektetési jegy kibocsatas + 3.184.021 17.050
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -17.970 - 73.654
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 686 648
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 415.844 - 77.920

* Az Elszamolt értékelési kiildnbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek, értékpapirok és szarmaztatott (igyletek értékelési

kllénbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszéama:

CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap, 1111-688

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2017.12.29

Sajat téke: 9.646.694,27

=0y Jegyre Jutg 0,00983234

Darabszam: 981.118.935
Erték %
|. Kbtelezettségek -171.486,67 100,00
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0,00 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -171.486,67 100,00
Alapkezel6i dij -2.150,74 1,25
Felugyeleti dij -604,29 0,35
Forgalmazoi dij -9.668,73 5,64
Konyvelési dij -503,97 0,29
Kdényvvizsgaldi dij -3.915,21 2,28
Kulénadd -1.208,51 0,70
Letétkezel6i dij -1.208,51 0,70
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -152.226,71 88,77
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
Il. Eszk6zok 9.818.180,94 100,00
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 1.090.392,47 11,11
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 46.318,69 0,47
11/3. Lekotott bankbetétek 7.902.529,47 80,49
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0,00 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 7.902.529,47 80,49
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 1.004.866,20 10,23
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 493.889,68 5,03
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 332.881,64 3,39
CIB Bank Zrt. 2019.07.05 144.215,79 1,47
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2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
1/4. Ertékpapirok 561.396,50 5,72
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 561.396,50 5,72
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) Devizanem Névertéek 561.396,50 5,72
REPHUN 6 01/11/19 EUR EUR 500.000,00 561.396,50 5,72
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
%:g%égzzﬁgllégc.!é és egyéb hitelviszonyt 0.00 0.00
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos ugyletek 217.543,81 2,22
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcids 217.543,81 2,22
11/6.2.1. T6zsdei opciods (6sszes) 0,00 0,00
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 217.543,81 2,22
Commerzbank_EurAzsia_opcié EUR 9.888.355,00 217.543,81 2,22
Eszkdz6k dsszesen: 9.818.180,94 100,00
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutaték 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,08% 1,76%
Sajat téke / Osszes forras 99,89% 98,21%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkéz / Sajat téke 13,15% 11,31%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhaté eszkozoktdl fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlien a Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélidcelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6do

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portféliéelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditadsu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sorabol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 mogottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogéttes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolydsolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekdvetkez® valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhodz kapcsolddd jogokbdl szarmazéd arfolyamnyereség
realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd eszkdzok
arfolyamara.

- Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jov6ében esetleg kedvezétlen iranyban
is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsoldédéd
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6dzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen
ugyletekbdl ered6en az ilyen partnerrel szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap

eszkozeinek 20%-at.
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Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkozoket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre szolé megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentés, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét az Alapkezeld altal a Bszt. 63.
§-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet
alatt allo hitelintézeteknél kerul lekodtésre. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci
eszkdzokbél, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori medfizetése, igy a
Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezel$ altal a
Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos
felugyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizetéképességét feltételezi. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi,
politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet. Az
Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges mikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat. Az egyes vallalatok mikdodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tlikr6zddik, igy az egyes
részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik az Alap portfélidjaban talalhato
opcio értékét, a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap
befektetési eszkdzkosaraban talalhaté egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmua,
leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok k6zé sorolhatdak, jelentds szerepet toltenek be az adott
részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban
stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csddje, felszamolasa esetén az adott egyedi
részvény elértéktelenedik alacsony szintii, de |étezd kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint részleges tokemegovast nyujtd, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

>

A befektetett t6ke visszafizetésének kockéazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névértékének 95%-os arfolyamvédelem melletti lejaratkori
visszafizetését biztositja, amely részleges t6kemeg&rzésbdl fakaddéan az Alap Befektetési jegyenkénti 0.01
EUR névérték 95%-anak lejaratkori kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés
nem torténik, akkor a lejaratkor a legkedvezétlenebb esetben Befektetési jegyenkénti 0.01 EUR névérték 5%-
anak megfeleld 6sszegii arfolyamveszteség fog felmeriini. Az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezék az
Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezbtlen iranyban egyarant
befolyasolhatjak, viszont az Alap lejaratakor csak korlatozottan, azaz a -5%-os lehetséges maximalis
arfolyamveszteség mértékéig allnak fenn. Az Alap 95%-os arfolyamvédelem melletti befektetett t6kéjének
visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel§ eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje alatt
bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (Ugy, mint pl. egyesiilések, szétvalasok, tézsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra
barmilyen iranyu hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valoszinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges

bekdvetkezés varhatod hatasa elhanyagolhatd, de Iétez6 kockazati tényezét jelent.
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- Opciobs ugyletekhez kapcsolodd partnerkockazatok
Az Alap befektetési politikdja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6é partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zOkbe torténé befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kétott OTC szarmaztatott lgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap a Befektetési
jegyek részleges t6kemegébrzést jelentd 95%-os arfolyamvédett értékének, valamint az elérheté hozamanak
kifizetése az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6,
prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizetGképességét feltételezi, melyek bar meghataroz6 anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeerds pénzintézetek,
ebbdl kdvetkezben a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezd kockazati tényez6t jelent, igy ezzel az
Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikédésére vonatkozo kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel§ gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el8irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi el6irasok, és az
ezek alapjan készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlendl fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a banki, vagyonkezelési és pénzligyi szolgaltatasokban, a személy- és haszongépjarmi-
gyartasban és a kapcsolddo értékesitési és szerviz szolgaltatasokban élenjard, a telekommunikacios, informatikai
és elektronikai iparagakban csucstechnoldgiat képviseld, valamint az energetikai iparadgban vilagszinten vezeté
szerepet betdltd, kdzismert vallalatok: az HSBC Holdings PLC, a Hyundai Motor Co, a Lenovo Group Ltd, a
Samsung Electronics Co Ltd és a PetroChina Co Ltd részvényeinek meghatarozott idépontokban mért tézsdei
arfolyam-emelkedése esetén évente 8.50%-0s hozamot fizessen ki.

A 8.50%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind az 5 részvény arfolyama magasabb legyen az Alap

futamidejének elején megallapitott, indulé szintjikhéz viszonyitva a futamidé egyes éveinek végén.
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Emellett, a futamidé végén amennyiben legrosszabb teljesitményt nyujté részvény hozama is kedvezébb, mint

10.00%, akkor tovabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. igy a legoptimalisabb esetben az Alapban

talalhatd részvénykosar a teljes futamidé alatt akar 30.50%-0s (3x8.50%+5.00%) maximalis teljesitményt is

biztosithat (100.00%-0s részesedési rata mellett). A részvények esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak
hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények futamid6 elsé harom hetében
szamolt heti atlagarfolyamat alkalmazza kezddérteknek, mig a zaréértéket az éves kifizetést megel6z6 utolsé
harom hét heti atlagarfolyama jelenti. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamidé alatti minimum hozam
fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamidd alatt csak
ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges t6kemegbrzést vallal, amelynek
értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérie a 95%-o0s
arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegbrzésbdl kévetkezik, hogy a
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhdz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog
tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidd alatti legfeliebb 30.50%-os teljesitményét, valamint a Befektetési
jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s arfolyamveszteségét sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb
3x8.50%+5.00%-5.00%=25.50%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott,
maximalis éves hozam=7.86%, maximalis EHM=7.86%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése
érdekében a Befektet6knek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap
befektetési politikaja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve tokevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé alatt
hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezdtlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes
teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 0.0005 EUR Osszegll, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott

-5.00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés

feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastdl fliggetlenek.

Az Alap hozamtermeld eszkdzét az HSBC Holdings PLC, a Hyundai Motor Co, a Lenovo Group Ltd, a Samsung

Electronics Co Ltd és a PetroChina Co Ltd részvényekbdl egyenld aranyban dsszeallitott részvénykosar jelenti,

amelynek teljesitményébdl vald részesedést a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi

Opci6 biztositja.

- HSBC Holdings PLC: az 1865-ben Hong Kong-ban alapitott, jelenlegi londoni székhely( vallalat a vilag egyik
legnagyobb pénzugyi szolgaltatdja. A vilag 72 orszagaban 6,100 egységet szamlalo fiokhaldzataban tobb, mint
268 ezer alkalmazott munkajanak kdszonhetéen 48 millié ligyfelet szolgal ki. Univerzalis kereskedelmi bankként
ugyfelei szamara teljeskorli a lakossagi, vallalati, befektetési és privat banki, valamint vagyonkezelGi
szolgaltatasokat kinal. Részvényeivel, valamint az azok elérésére szolgald letéti jegyekkel kilonb6z6
tézsdéken, igy a New York Stock Exchange-en, a London Stock Exchange-en, a Hong Kong Exchanges-en,
illetve a Paris Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezet6 t6zsdeindex, tdbbek kézott a FTSE
Asian Sector Banks, Hang Seng Composite, Hong Kong Hang Seng indexcsaladok kosaranak elemei.

- Hyundai Motor Company: Dél-Korea egyik legnagyobb ériasvallalata, amely vilag szinten is vezet6 személy- és
haszongépjarmi gyartasban. Az 1967-ban alapitott szouli székhelyl vallalt a vildag negyedik legnagyobb
autogyara. Termékeit a vilag 8 orszagaban allitja el6, 100 ezer alkalmazottat foglalkoztat. Részvényeivel a
Korea Exchange-en lehet kereskedni, melyek a 10 legnagyobb dél-koreai vallalatot magaban foglalé Korea
Composite Stock Price Index (KOSPI) tézsdei részvényindex, valamint egyuttal a FTSE Developed Asia, MSCI
Emerging Markets, S&P Global / Investable Asia indexcsaladok kosaranak is elemei.

- Lenovo Group Ltd: a vilag els6szamu szamitogép és tartozékgyartd vallalata, termékkinalataban a hordozhatd
szamitogépek (laptopok, tablagépek), okostelefonok, asztali munkaallomasok, monitorok, szerverek, adattarolo
megoldasok, operacids rendszerek, halozati eszkozok illetve kiegészitd miszaki szolgaltatasok egyarant
megtalalhatéak. Az 58 ezer alkalmazott munkajanak eredményeként elballitott termékeit a vilag tébb, mint 160

orszagaban értékesit.
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A pekingi székhely( kinai vallalatot 1984-ben alapitottak, térténete soran az iparag olyam jelentés szerepldivel
lépett egyuttmikodésre, mint példaul az IBM, a NEC, a Medion, az EMC vagy a Motorola. A vallalat
részvényeivel szamos t6zsdén, tdbbek kézott a Hong Kong Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek a
legnagyobb azsiai vallalatokat magaban foglalé FTSE Emerging Market, Hang Seng Composite, MSCI
Emerging Markets, S&P Global / Investable Asia indexcsaldd kosaranak 6sszetevdi kdzé is tartoznak.

- Samsung Electronics Co Ltd: a koreai t6zsde részvényeit tomorité KOSPI index 10 legnagyobb kapitalizaciéval
rendelkezd vallalatai kozé tartozik, amely mellett a Dow Jones, FTSE Developed Asia, MSCI Emerging Markets,
S&P Global / Investable Asia indexcsaladoknak is meghataroz6 ésszetevdje. Tébb, mint 70 éves fennallast
kdvetéen mara a vilag egyik vezetd elektronikai vallalatava nétte ki magat, innovativ, csucsmindségl termékei
digitalis technoldgia szamos terilletén megtalalhatok Ggy, mint mobiltelefonok, tablagépek, fényképezok,
kamerak, hordozhaté szamitégépek, TFT-LCD kijelz6k, monitorok, memoriakartyak, mereviemezek, haztartasi
készilékek, félvezetdk.

> PetroChina Co Ltd: Kina legnagyobb integralt olaj- és petrolkémiai vallalata, amely 535,000 alkalmazottal az
upstream, downstream termelés, tarolds, logisztika, kis- és nagykereskedelemi értékesités valamennyi
fontosabb szegmensében részt vesz. A Pekingben székhellyel rendelkezd kinai cég alapitasa 1999-ig nyulik
vissza, részvényei kiilonb6zd tézsdéken, igy a Hong Kong Stock Exchange-en, a New York Stock Exchange-
en is lehet kereskedni, melyek szamos vezet6 t6zsdeindex, tdbbek kdzott a Hang Seng China / Composite,
FTSE Emerging Markets, MSCI Emerging Markets / Asia / China, S&P Asia / China indexcsaladok kosaranak
elemei.

Az Alap 2017. julius 7-ig elért els6 évi hozama az aldbbiak szerint alakult:

Részvény- Liv
S b ® Futamid a a N drfolyam | Hozam- [ ﬂ
N N N o T 3 N s [
y 5 5 3 induldsakor S S 5 [IORTOCO I magasabb | Kifizelés RS
Részvények < < < , . R R R e L ] kifizetésre
0 © © szimolt heti ~ N ~ LT LRI az induld | feltétele o
=) o o , o =) o . N criilO
N N N dllag N N N szinthez | teljesiil?
L hozam
képest?
1SBC 48.15 A7.60 67.80 72,65 73.15 7.2
Hyundai 137.000.00f  131.000.00 164.000.00]  159.500.00  151.500.00 158.333.33
Lenovo Group 4.72 1.52 5.03 4.93 497 1.98 .00%
PetroChina (o 3.35 3.3 3.0 4.85 4.78 4.8 482
Samsung 1,466,000.00]  1,489,000.00] 1,533,000.00 jEEELXININUN  2.381,000.00]  2,377,000.00] 2.393,000.00 2,383,000.67

A fentiekbdl l1athat6, hogy az Alap részvénykosara a futamidé elsé évében nem teljesitette a hozamfizetés feltételét
annak koszonhetéen, hogy a hozamfizetést befolyasoldé megfigyelési id6szakban (2017/06/23, 2017/06/30,
2017/07/07) a PetroChina Co Ltd. (ISIN code: CNE1000003W8, Bloomberg code: 857:HK Equity) részvény

arfolyama az induld szintjéhez képest -10.46%-ot veszitett értékébél.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl figgd hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerdlt
meghatarozasra: http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak a 160704 2.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juto
netté eszkbzérték
2013/12/30 - -
2014/12/30 - -

2015230 -

2016/12/30 10.117.846,39 EUR 0,01012731

2017/01/31| 10.305.683,11 EUR 0,01032566

2017/02/28 10.104.266,75 EUR 0,01012547

2017/03/31| 10.475.022,55 EUR 0,01048377

2017/04/28 10.252.799,45 EUR 0,01026254

2017/05/31| 9.976.676,06 EUR 0,01000598

2017/06/30  9.789.477,20 EUR 0,00978833

2017/07/31| 9.749.677,01 EUR 0,00981624

2017/08/31 9.618.095,36 EUR 0,00969808

2017/09/29| 9.662.684,82 EUR 0,00974353

2017/10/31  9.705.540,76 EUR 0,00982041

2017/11/30| 9.697.638,50 EUR 0,00984779

2017/12/29 9.646.694,27 EUR 0,00983234

az Alap sajat tékéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VIIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfdliéjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositasa, napi mikdodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
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Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok CIB Eur6 Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap
%-0s mértékben kifejezve

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*
forint
deviza 25-100%

Pénzpiaci eszk6zok
forint

deviza 25-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-100%
forint
deviza 0-100%
hitelintézeti, v allalati, egy éb
o ez, YTEaTh S0y 0-100%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint
deviza 0-100%
Szarmaztatott ligyletek**
op’ciék korrekcié nélkil szamitott 0-800%
arany ban
opcidk korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion belili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portféliéjaban talalhatdé &llampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratuy, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfolidjaban talalhato hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelfdldi és devizakulfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato jelzaloglevelek a belféldon és kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.
Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. altal elektronikusan alairva.
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