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adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 966,312 -
. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 966,312 -
1. Hosszud lejaratu bankbetétek 927,570 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilonbdzete 38,742 -
B. FORGOESZKOZOK 356,535 1,312,755
I. KOVETELESEK 11 -
1. Kdvetelések 11 -
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilbnbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
lll. PENZESZKOZOK 356,524 1,312,755
1. Pénzeszk6z6k 343,661 1,228,156
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 12,863 84,599
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 13,341 13,980
1. Aktividébeli elhatarolas 13,341 13,980
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 9,088 53,649
ESZKOZOK OSSZESEN : 1,345,276 1,380,384
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
E. SAJAT TOKE 1,342,104 1,377,085
1. Indulé téke 1,337,101 1,300,137
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,374,338 1,383,281
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) - 37,237 - 83,144
Il. T6kevaltozas 5,003 76,948
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -13 468
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 24,223 101,645
3. El6z6 évek eredménye -10,961 -19,207
4. UZeti évi eredménye - 8,246 -5,958
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 1,772 2,512
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 1,772 2,512
Hl. Kiilféldi pénzértékre szo6l6 kételezettségek értékelési kiilonbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1,400 787
FORRASOK OSSZESEN : 1,345,276 1,380,384

Budapest, 2020. aprilis 9.




CIB EURO BABATERMEKGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-2018.12.31 | 2019.01.01-2019.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 5,499 8,086
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 43 143
lll. Egyéb bevétel 565 1,358
IV. Miikédési kéltség 13,594 14,577
V. Egyéb raforditasok 673 682
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - 8,246 - 5,958

Budapest, 2020. aprilis 9.
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I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: CIB Eur6 Babatermékgyartdok Szarmaztatott Alapja
MNB engedély szama: H-KE-I11-194/2017.

MNB engedély kelte: 2017. marcius 30.

Az Alap kezelgje: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Mérleg fordulénapja: 2019. december 31.

Mérlegkészités id6pontja: 2020. januar 8.

Befektetési jegyek forgalmazdja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezel®: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kdényvvizsgalo: Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674

KPMG Hungaria Kift.
Beszamolot alaird személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamolo a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” sz6lé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készilt.

A CIB Eur6 Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap

tajékoztatéjaban kerll bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

Az Alap futamideje 2020. aprilis 03-an lejar.



II. A mérleghez kapcsol6do kiegészitések

1.1 Eszkozok

1.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap a Szamviteli Térvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra eldirt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthet6ség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kozott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg forduldnapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanya éven belllivé valt és atsorolasra kerilt a
pénzeszk6zok mérlegsorra. (2018. december 31-én a 927.570 ezer Ft t6kedsszegre 38.742 ezer Ft értékelési

kilénbodzetet szamolt el az Alap).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan kdvetelése nem all fenn (2018. december 31-én 11 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap nem rendelkezik értékpapirokkal.

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

Mérlegfordulénapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanya éven belllivé valt és atsorolasra kertlt a
pénzeszk6zOk mérlegsorra: a betétallomany tékedsszege 772.975 ezer Ft, az elszamolt értékelési kiilonbdzet 54.173

ezer Ft.

A mérlegfordulénapi egyenlegbél az 6vadékba adott betétallomany tékedsszege 154.595 ezer Ft, az erre elszamolt
értékelési kulonbozet 10.835 ezer Ft.

A CIB Banknal vezetett EUR folydszamla fordulénapi egyenlege 300.586 ezer Ft, a fordulonapi arfolyamra torténd
atértékeléskor elszamolt értékkuldonbbzet 6sszege 19.591 ezer Ft (2018. december 31-én 343.661 ezer Ft, az

elszamolt értékelési kiilonbdzet 12.863 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 12.852 ezer Ft aktiv elhatarolast
képzett (2018. december 31-én 7.948 ezer Ft). A késbbbi id6szakot érintd forgalombahozatali dij forduldnapi

arfolyamon szémolt, elhatérolt 6sszege 1.128 ezer Ft (2018. december 31-én 5.393 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kététt, forduldnapon le nem zart opcids Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kerul meghatarozasra.



Az Alap a portfolidjaban szerepld opciot szamviteli politikajaban rogzitett modon a kévetkez6képpen szamolja el
kdnyveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcidés szerz8désben a koétés napjan meghatérozott opcios
prémiumot az Alap az opcié bekerulési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben
szamolja el a bekeriilés/kétés napjan. A bekerilési értéek és a mindenkori piaci érték kézotti kilonbozetet az Alap

értékelési kuldnbdzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kildnbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kertl,
a bekerulési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzétti kulénbdzet pedig arfolyameredményként

kerll elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2019.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

. Szerzédés  Ertékelési Piaci o . fos
Opcioé szerinti  kiilénbézet érték Lejarat Kibocsaté
érték
BancalMI_EURBabatermékgyartok_opcio 36.676 16.973 53.649  2020.04.01. BancalMI
Osszesen 36.676 16.973 53.649

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2018.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

o Szerzédés  Ertékelési Piaci o . fo
Opcioé szerinti  kiilénbézet érték Lejarat Kibocsaté
érték
BancalMI_EURBabatermékgyartok_opcio 36.676 - 27.588 9.088 2020.04.01. BancalMI
Osszesen 36.676 - 27.588 9.088
1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat t6kéje két részbdl all, az indulétékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulétékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki. Az

Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2017. marcius 30-an kezdhette meg mikoédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 3.982.793,39
EUR értékl befektetési jegy kibocsatasaval. Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. aprilis 3-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabodl és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi



még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lév6 befektetési eszkdzdk forduldnapra kiszamolt értékelési

kilonbozete, amely a befektetési eszk6zok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé toke mény a Toékenovek- Tékenovek-
|dészak kibocsatott  visszavasarolt forgalmazott mény mén
befektetési befektetési befektetési értékelési eredmén b6):
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  kiildnbézetbdl y
értékkiilonbo-
zetébdl
Nyito 1.374.338 -37.237 -13 24.223 -19.207
Noévekedés 8.943 - 481 77.422 -
Csokkenés - - 45.907 - - -
Id6szak eredménye - - - - - 5.958
Zaré 1.383.281 -83.144 468 101.645 - 25.165
1.2.2. Céltartalékok
Az Alap sem targyévben, sem el6z6 évben nem képzett céltartalékot.
1.2.3 Kotelezettségek
1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek
Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.
1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek
A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd révid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege 2.512

ezer Ft (2018. december 31-én 1.772 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én 787 ezer Ft passziv idébeli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2018.
december 31-én 1.400 ezer Ft).



lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2019. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt

pénzugyi bevételei voltak.

A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Deviza arfolyamnyereség 825 3.181

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 4.674 4.905

Osszesen 5.499 8.086
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

A pénzigyi miveletek raforditasait az alabbi tablazat részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Deviza arfolyamveszteség 43 143

Osszesen 43 143
3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaro jutalékok 2019. évi 6sszege 1.358 ezer Ft (2018. évi 6sszege 565

ezer Ft).



4. Miik6édési koltségek

Az Alap mikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatéban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Alapkezelési dij 1.889 2.131
Forgalmazéi dij 4.884 5.498
Felugyeleti dij 339 394
Koényvvizsgaloi dij 1.283 1.288
Koényvelési dij 544 554
Letétkezel6i dij 542 553
Kibocsatasi egyszeri alapkezelési dij 4.086 4131
Bankkoltség 27 28
Osszesen 13.594 14.577
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2019. évben 682 ezer Ft kildnadot szamolt el egyéb raforditasként (2018. évben 673 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. toérvényben kotelezéen el6irt
kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budaotrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2019. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerdilt folydsitasra.
Az Alap 2019. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve dvadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2019. december
31-én 3.989.906,54 EUR, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2019. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2019.12.30-ra vonatkozé Portfolié jelentése a 2. szdmu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat téke 0sszege 43 ezer Ft-tal (130,37 EUR) - a 2019.12.31-re vonatkozé

koltségek és kamatok 6sszegével - tér el a beszamoldban szerepld 1.377.085 ezer Ft 0sszegl sajat tékétdl.



Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken, az
alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 10.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.



1.

szamu melléklet

CIB Euré Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2018 2019

a b c d

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -8.102 920.978
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) - 8.246 -5.958
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbdzet * 178 -133
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbdzete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 927.570
9. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa 112 11
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -4 740
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 766 -639
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 624 -613
1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 0 0
Il Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -11.666 -36.483
20. Befektetési jegy kibocsatas + 7.349 8.943
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -19.356 -45.907
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 341 481
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa -19.768 884.495

* Az Elszamolt értékelési killdnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek és szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdzetét




2.

szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Eur6 Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja, 1111-724

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2019.12.30

Sajat téke: 4.166.549,95

=0y Jegyre Jutg 0,00992059

Darabszam: 419.990.162
Erték %
|. Kotelezettségek -9.846,70 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -9.846,70 100,00%
Alapkezel6i dij -953,62 9,68%
Fellgyeleti dij -257,38 2,61%
Forgalmazoi dij -5.333,80 54,17%
Kdnyvelési dij -418,45 4,25%
Konyvvizsgaldi dij -1.956,97 19,87%
Kilénado -514,71 5,23%
Letétkezel6i dij -411,77 4,18%
Sikerdij 0,00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
Il. Eszk6zok 4.176.396,65 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 968.713,95 23,19%
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 3.449,09 0,40%
11/3. Lekotott bankbetétek 3.041.915,76 72,84%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 3.041.915,76 72,84%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%
CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%




CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%

CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%

CIB Bank Zrt. 2020.04.03 253.492,98 6,07%

Erték %

1/4. Ertékpapirok 0,00 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0,00 0,00%
REPHUN 6 01/11/19 EUR 0,00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
%:g%égzzﬁgllégc.!é és egyéb hitelviszonyt 0.00 0.00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
I1/6. Szarmazékos ugyletek 162.317,85 3,89%
11/6.1. Hataridés 0,00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0,00 0,00%
11/6.2. Opcids 162.317,85 3,89%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0,00 0,00%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) Devizanem Névérték 162.317,85 3,89%
BancalMI_EURBabatermékgyartok_opcid EUR 4.282.793 162.317,85 3,89%
Eszkdzok dsszesen: 4.176.396,6547 100,00%




3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2018 2019

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,13% 0,18%
Sajat téke / Osszes forras 99,76% 99,76%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkoz / Sajat t6ke 26,56% 95,33%
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Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatéi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 0Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellenérzési el6irasok, partnerlimitekrél sz6lo6, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkorok, az Alapkezel§ befektetési
bizottsaganak mikdodési rendje, az eszkdzallokacidra vonatkozd elbirdsok, a tékevédettséget biztositd
befektetési alapok vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban
elhelyezett vagyon biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolédd lehetséges kockazatok
folyamatos, preventiv ellendrzését, hatékony kezelését.

Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6do kockazatok
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulénapkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tilmenden az Alapkezel6 az alap
kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott,
mért, és kdvetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval
és folyamatos ellendrzésével valdsitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a
Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezel6é mindenkor biztositja az dsszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési
eszkozok, portfélicelemek likviditasa kdzott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
kapcsolddo tevekenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatok és kvalitativ mddszereket legalabb éves
gyakorisaggal felllvizsgalja és sziikség esetén a mddositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre
jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket egy adott
idéhorizonton nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetdk.
> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kllondsen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel§é a forrasoldali
likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara,
teljesitésére vonatkozd szabalyokkal, az egyes Befekteték altal megvasarolt befektetési jegyek
mindenkori arfolyamértékének az Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval valamint az Alap
befektetési stratégigjaval 6sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu
eszkdzdknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan alakul az Alap &ltal kibocsatott legtébb
befektetési jeggyel rendelkezd Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.
Az Alapkezeld az eszkozoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilénbdz6 idéhorizontokon (1-30 nap)
magas likviditasunak szamitd eszkdzok nagysagat a hasonlo idétartamon varhatd visszavaltasok mértéke
felett igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig a varhato
befektetési jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi kockazatok
kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem
kot a Befektettkkel a visszavaltasra vonatkozéan kildén megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd
visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel
kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatold tékével rendelkezik.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasoldé mogoéttes pénziigyi eszkézok piaci arfolyamanak
valtozékonysagatdl figgenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kdzvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes
piacokra torténé befektetéseket jellemzik, ezek kozil a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdaséagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tb6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket
befolyasolhatja a gazdasagi névekedés, a kllgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a kéltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
lehet az Alap portféliojat képezé értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot



eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP nodvekedési iteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyd valtozasa szintén
negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban
bekdvetkezd valtozasok a gazdasagi mutatdk valtozatlansdga mellett is érinthetik kedvezétlenll a
t6kepiacokat és azon keresztil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozés és a Kezelési szabélyzat figyelembevételével
befektetési dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
Alapkezeld varakozasainak megfelel6en alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem
szenved el arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektet6k érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon a tdkepiaci eszkdzdk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést
biztosité eszkdzok arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat
Az értékpapirok kibocsatéi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsatdé nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési kdtelezettségeit.

Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozo addzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen
irdnyban is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzdk, szarmaztatott termékek tartasahoz
kapcsolodo partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghalad6 aranyat az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28.
cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotdtt bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhatd értékpapirokat
kibocsaté, illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehaijté hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld idében teljesiti fizetési kételezettségét, ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat
téke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevd bankbetét az Alapkezel§ altal meghatarozott végrehaijtasi
helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allé hitelintézeteknél kerdl
lekotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhato értékpapirokbol, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott
ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori megfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének
lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem az Alapkezel§ altal meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allé hitelintézetek, befektetési
vallalkozasok fizetGképességét feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik
személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhatd részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is
jelent6sen csokkenhet. Az Alap befektetési eszkézkosaraban talalhatd részvényeket kibocsato, egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikddés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok mikddési eredménye a részvényeik
arfolyamaban tukréz6dik, igy az egyes részvényekhez tapado egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlentl
érinthetik az Alap portfolidjaban talalhaté opcid értékét, a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint az Alap
hozam-kifizetési képességeit. Az Alap befektetési eszkbézkosaraban taldlhaté egyes tarsasagok
jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju
értékpapirok kézé sorolhatéak, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazod
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak



kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat cs6dje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint részleges tékemegovast nyujtd, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését biztositja,
azaz Befektetési jegyenként 9.500 HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet. Az el6z6 pontban feltiintetett
kockazati tényez6k az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és
kedvezétlen irdnyban egyarant befolyasolhatjak. Az Alap Befektetési jegyeinek 95%-o0s arfolyamvédelem
melletti visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztosité eszk6zok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabdlyozottak, azonban a hozamtermel6 eszkbdzkosar részvényelemei az Alap futamideje
alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (Ugy, mint pl. egyestlések, szétvalasok,
tézsdei kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak. Ez az elérhetd
hozamra barmilyen iranyu hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valdszinlsége rendkivil alacsony,
és az esetleges bekdvetkezés varhato hatasa elhanyagolhato, de 1étezé kockazati tényez6t jelent.

Opcios ugyletekhez kapcsolodd partnerkockazatok

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei szerint
meghatarozott végrehajtdsi helyszineket jelent6 partnerekkel szembeni, az Alapkezel§ altal
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocséatott atruhazhatd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezel6 altal meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent§ partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 4&ltal meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé 6sszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20,00%-at. Ez alapjan az Alap a Befektetési
jegyek részleges t6kemegébrzést jelenté 95%-0s arfolyamvédett értékének, valamint az elérhetd
hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6, prudencialis
szabalyozas és folyamatos feluigyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizetéképességét
feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel rendelkezé, tékeerds intézmények, ebbdl
kovetkez6en a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezd kockazati tényezét jelent, igy ezzel az
Alap varhaté kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

9

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6é T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitjia meg, igy a
T. forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utdlag valik ismertté a megbizast T. forgalmazasi-
elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszuntetése az Alapkezeld vagy a Fellgyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

>
>
>

v
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a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

az Alap Netto eszkdzértéke negativva valt,

az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
mas befektetési alapkezelé sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsziinését kdvetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok
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Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap- illetve portfoliokezelésre korlatozddik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennallnak.

Targyi, technikai feltételekbél ered6 kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kérilményekben menet kézben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak az
Alap eredményességére is.



> Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel§ a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo
torvényi elbirasok, és az ezek alapjan készllt bels6é szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlentl
fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
Célkitiizések és befektetési politika

Az Alap céljaként szerepelt, hogy a globdlis jaték, egészségugyi, haztartasi cikkek gyartasaban, a
gyoégyszeriparban, valamint a szérakoztatdiparban vilagszinten vezetd szerepet betdlté vallalatok a Hasbro
Inc, a Johnson & Johnson, a Kimberly-Clark Corp, a Procter & Gamble Co/The és a Walt Disney Co/The
részvényeinek tézsdei arfolyam-emelkedése esetén hozamot fizessen. Az emlitett kdzismert vallalatok
termékértékesitésében a gyermekek, valamint szileik kiemelt fontossagu fogyasztéi célcsoportot
képviselnek. A részvénykosar a futamidé végén 5,00% vagy 10,00%, vagy 15,00%, vagy 20,00%, vagy
25,00%, vagy 30,00%-0s hozamszerzésre biztositott lehet6séget, amennyiben ezek valamelyikét a futamidd
barmelyik évének végén a legrosszabb teljesitményt nyujté részvény arfolyam-emelkedése is meghaladja.
Amennyiben a részvények arfolyam-emelkedése tobb emlitett hozamszintet is meghalad, akkor az Alap
kéziilik a legmagasabbnak megfelel6t fizeti ki a lejaratkor. Igy optimalis esetben az Alapban talalhatd
részvénykosar teljesitménye a lejaratkor akar a maximalis 30,00%-os rogzitett szintet is elérhetett volna
(100,00%-o0s részesedési rata mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérheté hozamszerzési lehetéségeket
a 3 éves futamid®é végén csak ugy tudta biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges
tékemegbrzést vallalt, amelynek értelmében igéretet tett arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a
lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A
részleges t6kemeg6rzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a néveértékikhéz
viszonyitva -5,00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamid® alatti legfeljebb
30,00%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-o0s arfolyamveszteségét
Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 30,00%-5,00%=25,00%-0s maximalis hozam elérése
volt lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=7,71%, maximalis EHM=7,71%)
(100,00%-0s részesedési rata mellett). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a
Befektetéknek javasolt minimum befektetési idétartam megegyezett az Alap futamidejével. Az Alap
befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igért. Amennyiben a
futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat
idépontjaban érvényes teljes futamidd alatti teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 0,0005 EUR 6sszeg(,
azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00%-o0s mértéki arfolyamveszteséggel egyezik meg.
Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a Hasbro Inc, a Johnson & Johnson, a Kimberly-Clark Corp, a Procter &
Gamble Co/The és a Walt Disney Co/The részvényekbél egyenlé ardnyban &sszeallitott részvénykosar
jelenti, amelynek teljesitményébdl valé részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 23. pontjaban
szerepld vételi Opcid biztositja.

- Hasbro Inc: a vilag egyik legjelentésebb jatékgyartd vallalata, amely gyermekek, felnéttek és csaladok

szamara egyarant készit fizikai, elektronikus, kreativ, interaktiv, aktiv igyessédgi, kiiltéri, csapatépitd valamint
tarsasjatékokat. Emellett szorakoztatoipari és médiavallalatként a filmgyartas, televizié-csatornakon keresztili
gyermektartalom szolgaltatdsok nyujtasa is tevékenységei kozé tartozik. A vallalat termékportfolidjaban
megtalalhatd legnépszerliibb markak kozé tartozik tdbbek kdzott a Littlest Pet Shop, Magic: The Gathering,
Dungeons & Dragons, Kaijudo, Monopoly, My Little Pony, Nerf, Play-Doh vagy a Transformers. A vallalat
torténete az 1923-ig nyulik vissza. Tevékenységét a tobb mint 5.000 alkalmazottal a vilag 40 orszagaban
végzi, termékeit tobb, mint 120 orszagban értékesiti. A vallalat torténete soran szamos felvasarlason, stratégiai
partner egylittm{kddési megallapodason ment keresztiil. Az Amerikai Egyesiilt Allamok Rhode Island
allamaban talalhatd Pawtucket-i székhelyl cég részvényeivel kuldnb6zé tézsdéken, igy tobbek kozott a
NASDAQ Global Select Market-en lehet kereskedni. Részvényei szdmos vezet6 t6zsdeindex, tdbbek kdzott
az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

Johnson & Johnson: az egészség-gondozas teriletén a vilag egyik legjelentésebb vallalata, amely elsésorban
egészségligyi, szépség- és babaapolasi, higiéniai fogyasztasi cikkek, gydgyszeripari, tavol- illetve rovidlatast
korrigald termékek, valamint orvosi miszerek, diagnosztikai eszkdzok kutatasban, fejlesztésében,
gyartasaban, forgalmazasaban és értékesitésben van jelen a vilag 60 orszagaban kdzel 125.000 alkalmazott
munkajanak készénhetden. A vallalathoz tartozé néhany kézismert vildgmarka: Acuvue, Bengay, Carefree,
Visine, Zyrtec. Az Amerikai Egyesiilt Allamok New Jersey &llamaban talalhaté New Brunswick-i székhellyel
rendelkezé cég 130 éves multtal rendelkezik, részvényeivel tébbek k6z6tt a New York Stock Exchange-en
lehet kereskedni. Részvényei szamos vezet6 t6zsdeindex, tdbbek kozott az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ,
Dow Jones, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

Kimberly-Clark Corp: a vilag els6szamu orvosi, kozmetikai, ipari kendd, torl6-, toalett- és tissue-papir, valamint
altalanos apolasi termékek, mosdo-, haztartasi-, Gzemi higiéniai eszk6z és munkavédelmi felszerelés gyartdja,
termékeit egyarant kinalja gyermekek, felnéttek és csalddok szamara, valamint professzionalis tizemi, orvosi,



aneszteziologia, gasztroenteroldgia, kardioldgiai, sebészeti, n6gydgyaszati terlleteken torténd felhasznalas
céljara. A vallalat kinalatdban taldlhaté termékek szamos markanév, példaul Kleenex, Huggies, Kotex,
Depend, Scott, VIVA, Cottonelle, Andrex, Pull-Ups, GoodNites, Little Swimmers, Poise, Neat Sheet alatt
kerlilnek a fogyasztdkhoz. Az Amerikai Egyesiilt Allamok Texas allamaban talalhaté Dallas-ban székhellyel
rendelkez6, 1872-ben alapitott vallalat a vilag 39 orszagaban 43 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékeit 170
orszagban értékesiti, részvényeivel tobbek koézott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni.
Részvényei szamos vezetd t6zsdeindex, tobbek kozott az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones
indexcsaladok kosaranak elemei.

Procter & Gamble Co/The: a vildg egyik legnagyobb haztartasi és kozmetikai termékgyarté vallalata,
tevékenységének kbézéppontjaban elsésorban a babadapolasi, moso- és tisztitdszerek, szépségapolasi,
valamint a haztartasi kisgépek gyartasa all. Az energiatermelés mellett vezeték nélkili internet-,
telefonszolgaltatast is nyujt. Tevékenységét a vilag 670 orszagaban 105 ezer alkalmazottal végzi,
munkajuknak koészdnhetéen az értékesitésre tobb mint 180 orszédgban keral sor. A vallalat
Bonux, Dreft, Jar, Lenor, Mr Proper, Tide, Always, Discreet, Head&Shoulders, Londa, Naturella, Pantene,
Venus, Wella, Braun, Fusion, Gillette, Duracell, Blend-a-dent, Blend-a-med, Gillette, Old Spice, Oral-B. Az
Amerikai Egyesiilt Allamok Ohio allaméaban talalhaté Cincinnati-ben székhellyel rendelkezd cég térténete 170
évre nyulik vissza, részvényeivel tobbek kdzott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei
szdmos vezetd tézsdeindex, tdbbek koézott az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, STOXX
indexcsaladok kosaranak elemei.

Walt Disney Co/The: a vilag egyik legnagyobb szérakoztaté-, média- és filmipari szerepléje, amely mellett
szabadidés élményutazasi, turisztikai szolgaltatdsokat is nyujt, igy kinalatdban megtalalhatdéak a szérakoztatd
kdézpontok, szabadidé-eltoltésére szolgalé tematikus parkok, szalloda létesitmények és hajozasi
programlehetéségek. Emellett a vallalat az elsésorban gyermekek szamara gyartott jatékokrol, iskolai
felszerelésekrdl, ruhazati cikkekrdl, lakberendezési és disztargyakrol, konyvekrdl, magazinokrol, fogyasztasi
termékeirdl is kdzismert. Az 1923-ban alapitott, Kalifornia allambeli Burbank-ben talalhatd székhely( vallalat
napjainkban a vilag egyik legértékesebb markajanak szamit, 180 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékei és
szolgdltatasai a vilag 160 orszagaban 5 milliard fogyaszté szamara érhet6ek el. A vallalat szazas
nagysagrendi kulénbdzd gyermek- és csaladbarat tartalmat kinalé televizios csatornat mikddtet vilagszerte.
részvényei a vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos tézsdei részvényindexnek, igy tobbek
kozott a Dow Jones Industrial Average, S&P500, NASDAQ indexcsaladok alkotd eleme, részvényeivel a The
New York Stock Exchange tézsdén kereskednek.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlrd, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6
befektetési idéhorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre a
befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

A mérleg forduldnapot kovetd jelentés események

Azt kévetben, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte toretlenul szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a
globalis koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan megviselve a tdkepiacokat. A részvények
arfolyama jelentésen csokkent, a volatilitas pedig kiugré mértékben névekedett, annak kdszénhetéen, hogy
a piaci szereplék nem tudjak megbecsiini a jarvany lefolyasat és igy a gazdasagi hatasait sem, ezért
folyamatosan a bizonytalansagot arazzak. Az év elejétél szamitva a vezetd részvényindexek tdbbségének
értéke negyedével-6tddével esett vissza. A gazdasagi aktivitasban, a fogyasztasaban a globalis jarvany miatti
példa nélkuli visszaesnek kdszdnhetéen valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent. A
nyersanyagok kozul az energiahordozodk veszitettek legtobbet értékukbdl, mivel kinalati oldalon a legnagyobb
olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés korlatozasaban. igy tultermelés és arhaboru alakult ki,
alaposan lenyomva a globalis energiaarakat. Az év eddig eltelt részében mindéssze néhany eszkoz
arfolyama volt képes emelkedni példaul az arany vagy a palladium. Ezen tal szamos allampapir esetében a
csokkend hozamok magasabb arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany realgazdasagi hatasaként
szinte minden orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozdipari, beszerzési menedzser indexek, a
munkanélkiiliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Az elsé negyedév végén a piacok a jarvany miatti
vészhelyzet enyhilésére varnak és nem veszik figyelembe a globdlisan 6sszehangolt jegybanki és
koltségvetési lazitasi akciokat, csomagokat. Kedvezd fejleménynek tekinthetd, hogy habar a negyedév soran
egy széleskorl realgazdasagi valsag alakult ki, a gazdasagpolitikai déntések meghozatalahoz rendelkezésre
all a bankrendszerbdl indult 2008-2009-es pénziigyi valsag alatt alkalmazott eszkoztar tapasztalata, az hogy
milyen lépések hatasosak a gazdasag beinditasahoz. igy idéveszteség nélkiil, gyors és hatarozott dontések
meghozatalara kertlt sor, melyek j6 iranyba tett Iépéseknek tlinnek. A Kinaban egyelére sikeresnek tiind
szigoru jarvanyugyi intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjik a jarvany
lecsengését és kordaban tartasat. Vélhetéen egyre kozelebb lehetink a védéoltashoz is, mely
kulcsfontossaguak lehet az esetleges virusgocok késdébbi kezelésében. A vilaggazdasag jovébeni miikodését



valoszinlleg takarékosabb mikddés, nagyobb készletek, magasabb szintl diverzifikacid, magasabb
kéltséghanyad és alacsonyabb profit marginok fogjék jellemezni.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése
érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6 alatt elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepl§

részvények kezd6 értékének a futamid6 elején heti gyakorisaggal a 2017/04/03, 2017/04/10 és
2017/04/17 napokon medfigyelt tézsdei napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer
csokkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd
szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

- A futamidd alatt alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidd alatt megdfigyelt nominalis teljesitményének megaéllapitasa soran a részvénykosarban
szerepl® részvények zard értékének a futamidé alatt évente heti gyakorisaggal, 2018/03/16, 2018/03/23,
2018/04/02, 2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29, 2020/03/13, 2020/03/20 és 2020/03/27 napokon
medgfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a
hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartdé szélséséges elmozdulasainak a
hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a
hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alap futamidejének els6 évében az alabbi hozamszint rogzitésére keriilt sor:
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Hasbro 99,59 95,78 87,74| 84,22 8375 -12,19% | +0,00%
Johnson & 1 45 69| 124,34 133,68| 125,10| 124,56 +2,29% | +0,00%
Johnson
E‘I?ﬁfr'y' 131,51| 131,92| 133,37 112,02| 104,74| 107,09 -18,38% | +0,00%
Procter & 80,68 89.49| 9039 7897 7591| 7740 13.83% | +0,00%
Gamble

102,87 98,54| 98,66 -11,59% [ +0,00%

113,78

Walt Disney | 113,20 112,43

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara a futamidé els6 évében 0,00%-0s szinten rogzitett
hozamot, mivel a megdfigyelési idészakban (2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02) a Hasbro Inc, a Kimberly-
Clark Corp, a Procter & Gamble Co/The és a Walt Disney Co/The részvények mindegyikének
arfolyamvaltozasa az elsé hozamrogzitési szintet jelenté 5,00% alatti teljesitményt eredményezett.



Az Alap futamidejének masodik évében az alabbi hozamszint rogzitésére keriilt sor:
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Hasbro 99,59 95,78 86,72 83,51 -12,35% | +0,00%

Johnson & 1 454 69| 124,34 137,60| 136,91 +10,65% | +10,00%
Johnson

Kimberly- 131,51| 131,92 120,19| 122,05 +0,00%
Clark

Procter & 89,68 89,49 102,44| 101,66 +14,32% | +10,00%
Gamble

Walt Disney | 113,20| 112,43 114,96( 108,23 +0,00%

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara a futamidé masodik évében 0,00%-o0s szinten rogzitett
hozamot, mivel a megdfigyelési idészakban (2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29) a Hasbro Inc, a Kimberly-
Clark Corp és a Walt Disney Co/The részvények mindegyikének arfolyamvaltozasa az els6 hozamrogzitési
szintet jelentd 5,00% alatti teljesitményt eredményezett.

Ahol:

M részvény=1>;

o Hasbro Inc (ISIN code: US4180561072, Bloomberg code: HAS UW Equity)

Johnson & Johnson (ISIN code: US4781601046, Bloomberg code: JNJ UN Equity)
Kimberly-Clark Corp (ISIN code: US4943681035, Bloomberg code: KMB UN Equity)
Procter & Gamble Co/The (ISIN code: US7427181091, Bloomberg code: PG UN Equity)
o Walt Disney Co/The (ISIN code: US2546871060, Bloomberg code: DIS UN Equity)

M részvény'o = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé indulasakor heti gyakorisaggal,
2017/04/03, 2017/04/10 és 2017/04/17 napokon megfigyelt napvégi zaréarak egyszer(i szamtani atlaggal
szamolt értéke.

M részvény't = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamid6 egyes féléveinek végén heti gyakorisaggal,
o t=1év: 2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02,

o t=2 év: 2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29,
o t=3 év: 2020/03/13, 2020/03/20, 2020/03/27
napokon megfigyelt napvégi zaréarak egyszeri szamtani atlaggal szamolt értéke.

O O O

M részvény=1- zaroarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisaban a részvény=1 equity ticker
symboljaban szerepel6 exchange code altal jeldlt t6zsdén megfigyelt t6zsdei zardarfolyamok.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggd hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet
31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kertilt
meghatarozasra: https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/ak_170404 2.pdf&type=related.

Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap
tajékoztatojaban leirt keretek k6zott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja
a befektet6k mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.


https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/ak_170404_2.pdf&type=related

VI.

A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettdé eszkdzérték
0,00985650

az Alap sajat tékéje

2017/12/29

2019/01/31| 4.167.633,47 EUR 0,00967504
2019/03/29| 4.197.788,46 EUR 0,00973110
2019/05/31| 4.191.575,59 EUR 0,00980188

4.286.939,16 EUR

2019/07/31| 4.291.095,17 EUR 0,01005429
2019/09/30| 4.188.421,69 EUR 0,00994201
2019/11/29 | 4.126.431,17 EUR 0,00982507

Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2019. évben a mérleg fordulénapi allapothoz
képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a torvényben el6irtaknak megfelel6en
- a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten. Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévben kialakult
koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket, amelyek a munkavallalok
biztonsagat és az lizletmenet folytonossagat egytttesen és zékkendmentesen biztositjak. A konkrét Iépések
és megoldasok egyeztetésre kerliltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezeld munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a
tavmunkaban (home office) az otthonrdl térténé munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve
rendezvényeit, személyes megjelenést igényld taldlkozoit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel6
valamennyi tevékenységét zavartalanul végzi. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és
portfélio kezelése miikodési zavaroktél mentes. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztiil érinti
az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét. Recesszioés hangulat és varakozas
mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a befekteték korében, ami leginkabb meghatarozza az
armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbdl a szempontbdl a tékepiac jelenlegi miikodése és teljesitménye nem
kulénbdzik azoktdl a korabbi id6szakoktdl, amikor a tékepiaci szereplék recesszios és bizonytalan idészakot
araztak. 2020. |. negyedévének végét is nagy volatilitas és jelentds, id6nként panikszeri kockazatkerilés a
jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzokre fokozottan hat. Az Alapkezel$ altal kezelt befektetési alapok
kiilénb6z6 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan toértént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges
kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatdsara. Az Alapkezel6
altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jar,
az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. A jarvanyugyi helyzetre
valé tekintettel az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak
feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka, hogy az Alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési jegyeinek
forgalmazdi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az CIB Bank Zrt. a Magyarorszag
Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020. marcius 17. (Erste Befektetési Zrt.), 2020. marcius
20. (Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatél (CIB Bank Zrt.) atmenetileg csak 15:00 6raig
tartanak nyitva, ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara is ezen id6pontig van csak
személyesen lehetéség. Az esetleges fert6zésveszély cstkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a
panaszoknak az Alapkezel§ irodajaban (1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) térténé személyes
benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tébbi csatornan (telefonon, a forgalmazo fiokhalézataban a
fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztiil) tovabbra is az errél szélo
Ugyféltajékoztatoban leirt moédon lehetséges.



VIl. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis, tervezett,

maximalis aranya

> Az Alap a portfélidjaban taldlhato egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi elirasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepl6
korlatokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvaldsitdsa, napi mikddése soran varhatd, korldtozast nem jelentd, tervezett célaranyok
bemutatasara szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok
%-o0s mértékben kif ejezve

CIB Euré Babatermékgy artok Szarmaztatott
Alapja

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott illetve szintetikus bankbetétek
forint
deviza 25-100%

Pénzpiaci eszkozok
forint

deviza 25-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-100%
forint
deviza 0-100%
hlfellrjtezetl, .valllalatl, egy éb 0-100%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint
deviza 0-100%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-25%
Szarmaztatott ligyletek**
op’<:|ok korrekcié nélkiil szamitott 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folybszamlajanak portfélion beliili ardnyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege mddositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonéan bellili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélioelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

Az Alap portféliéjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kbézép és hosszu lejaratu, fix,
illetve valtoz6 kamatozasu allamkdtvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhat6 vallalati kotvények devizabelfoldi és devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok
altal kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kdtvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté jelzaloglevelek a belféldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet
altal kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket
jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 9.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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