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2. Abefektetési eszkozallomany osszetétele

Az Alap portféoliojaban talahaté eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T nap 2019.12.30 2020.04.03

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 0,00992059 0,00950000

Darabszam 419.990.162 db 418.422.384 db
Tényleges 96,10% 72,85% 100,00% -0,30%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%

Devizakitettség fedezettségi szintje 0,00% 0,00%
Lejaratkori 95%-os arfolymvédelmet biztosité szintetikus betét 3.041.915,76 EUR 73,0080% -
Folyészamla (EUR) 968.713,95 EUR 23,2498% 3.986.750,66 EUR 100,2953%
Hasbro Inc, Johnson & Johnson, Kimberly-Clark Corp, Procter & Gamble Co/The és
Walt Disney Co/The részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét 162.317,85 EUR 3,8957% - -

biztosité OTC opcid

0,00 EUR
11.738,01 EUR
0,00 EUR

0,0000%
0,2944%
0,0000%

0,00 EUR
9.846,70 EUR
0,00 EUR

0,0000%
0,2358%
0,0000%

1/1. Hitelallomany
1/2. Egyéb kotelezettségek
1/3. Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettség

11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekétési
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési

11/4.1.1. Kétvények
11/4.1.2. Kincstarjegyek
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok

0,00 EUR
3.041.915,76 EUR

0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

0,00 EUR
0,00 EUR

0,00 EUR
0,00 EUR
0,00 EUR

0,00 EUR

0,0000%
0,0000%

0,0000%
0,0000%
0,0000%

0,0000%

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR
11/4.2.3. Tézsdén kivili 0,00 EUR 0,00 EUR 0,0000%
© 0,0000%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett 0,00 EUR 0,00 EUR 0,0000%
11/4.3.2. T6zsdén kiviili 0,00 EUR 0,00 EUR 0,0000%
© 0,0000%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,00 EUR 0,0000%
11/4.4.2. Tézsdén Kivili 0,00 EUR 0,00 EUR 0,0000%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,00 EUR 0,0000%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
© 0,0000%
11/5.1. Hataridos 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
11/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
11/5.1.2. Forward 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
11/5.2. Opcios lgyletek 162.317,85 EUR 0,00 EUR 0,0000%
11/5.2.1. T6zsdei opciok 0,00 EUR 0,00 EUR 0,0000%
11/5.2.2. OTC tipust opcidk 162.317,85 EUR 0,00 EUR 0,0000%

* Az Alapkezel§ az Alap tékeattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kételezettség moédszerrel szamitja ki. A bruttdé modszer az Alap telies kitettségét adja meg, mig a
kotelezettség mddszer figyelembe veszi az Alapban 1évé befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhatd tékeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicio
biztositékanak mértéke, az Alap mogéttes piacain végrehajtott lizletktések volumene, természete és kiterjedése, valamint az lzletkétések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi
szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tokeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a
megengedett maximalis értékek kozétt ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljesiilt megbizasok, t6keattételt eredményezé ligyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak

végén Tajékoztatasi idészakban
(2019/12/30)

L 1.960.800,00 EUR| _

Tajékoztatasi idészak végén
(2020/04/03)

eladott befektetési jegyek
darabszama

t6keszamla névekedése

a portfolié 6sszesitett nettod

eszkozértéke 3.975.012,65 EUR

* Az Alapbdl a Befektetk részére tortént kifizetést megel6zd befektetési jegy darabszam

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd nettd
eszkodzérték
0,00985650 EUR

az Alap sajat tbkéje

2017/12/29 4.286.939,16 EUR

2019/01/31 4.167.633,47 EUR 0,00967504 EUR

2019/03/29 4.197.788,46 EUR 0,00973110 EUR

2019/05/31 4.191.575,59 EUR 0,00980188 EUR

2019/07/31 4.291.095,17 EUR 0,01005429 EUR

2019/09/30

4.188.421,69 EUR 0,00994201 EUR

2019/11/29 4.126.431,17 EUR 0,00982507 EUR

2020/01/31 4.186.968,84 EUR 0,00999310 EUR

2020/03/31 3.975.419,61 EUR 0,00950097 EUR

* Az Alapbol a Befektet6k részére tortént kifizetést megel6z6 nettd
eszkozérték és befektetési jegy arfolyam
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4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezetében 2013 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési
alapkezelé 100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon
Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo
csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagja.

2019. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezetd és alkalmazottak
(2019. évben az atlagos létszam 18,9 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (10 f6) nem (8,9 f0)

valtozd 59.280.000 HUF 8.692.982 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* add és jarulékok levonasa
el6tti Osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tuléra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulds,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kdvetkezé oldalon tekintheté meg:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration.policy 201911013 final.pdf&type=related.

Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap lejaratkori aktualis kockazati profiljat jelz6 SRRI értéke 3. Ezen tilmenden az Alapkezelé az alap kockazatai
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodeési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és kovetett nyomon.
Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és minéségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos ellendrzésével valositotta
meg. Az Alapkezelé az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotoétt Uj megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei
2020-ban nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszk6zoket, amelyekre likviditasi jellemzdik alapjan az Alapkezelének
kildnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban
az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok

2019/12/30

0,12%
0,0000%
0,0000%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezeld ezen kuldnb6zé jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezels a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld
kockazatkezelési terlletével egylttmiikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdek ében
szukséges intézkedésekrdl.

Az Alapkezel6 a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket,
amelyek a munkavallalék biztonsagat és az uzletmenet folytonossagat egylttesen és zokkenémentesen biztositjak. A
konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre keriiliek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezelé munkavallaléi szdmara engedélyezte hosszabb tavon a tdvmunkaban (home
office) az otthonrdl torténé munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényl6 talalkozéit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel6é valamennyi tevékenységét zavartalanul végzi. Az
Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfélid kezelése miikddési zavarokiél mentes. A koronavirus
jarvany a piaci folyamatokon keresztll érinti az Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok és portféliok teljesitményét.
Recessziés hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a befektet6k korében, ami leginkabb
meghatarozza az 4&rmozgasok nagysagat és iranyat. Ebbél a szempontbdl a tékepiac jelenlegi miikddése és teljesitménye
nem kildénbozik azoktdl a korabbi idészakoktdl, amikor a t6kepiaci szereplék recesszids és bizonytalan idészakot araztak.
2020. |. negyedévének végét is nagy volatilitds és jelentds, idénként panikszerli kockazatkerilés a jellemezte, ami a
kockazatosabb eszkdzOkre fokozottan hat. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kiilonb6zé kockazati besorolasa
(SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci
mozgasok, gazdasagi események hatasara. Az Alapkezelé altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg
semmllyen nem szokvanyos tevekenyseggel nem Jar az ilyen b|zonytalan €s recessziv |doszakban a likviditds kezelé

2020/04/03

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap)

Kdzepes likviditasu eszkdzodk aranya 0,0000%

0,0000%

Korlatozott likviditasu eszkdzok aranya

Kormanya altal elrendelt veszelyhelyzetre tekintettel 2020
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https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIBIFMCo_remuneration.policy_201911013_final.pdf&type=related

(Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatdl (CIB Bank Zrt.) atmenetileg csak 15:00 éraig tartanak nyitva,
ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara is ezen id6pontig van csak személyesen lehetéség. Az esetleges
fert6zésveszély csdkkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (1024 Budapest,
Petrezselyem u. 2-8.) torténé személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a toébbi csatornan (telefonon, a
forgalmazoé fiokhalozataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra is az errél
sz0l6 Ugyféltajékoztatdban leirt médon lehetséges.
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5. Abefektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Az Alap célkitiizései és befektetési politikaja

Az Alap céljaként szerepelt, hogy a globalis jaték, egészségligyi, haztartasi cikkek gyartasaban, a gyégyszeriparban,
valamint a szérakoztatdiparban vilagszinten vezetd szerepet betéltd vallalatok a Hasbro Inc, a Johnson & Johnson, a
Kimberly-Clark Corp, a Procter & Gamble Co/The és a Walt Disney Co/The részvényeinek tézsdei arfolyam-
emelkedése esetén hozamot fizessen. Az emlitett kdzismert vallalatok termékértékesitésében a gyermekek, valamint
szuleik kiemelt fontossagu fogyasztdi célcsoportot képviselnek. A részvénykosar a futamidé végén 5,00% vagy
10,00%, vagy 15,00%, vagy 20,00%, vagy 25,00%, vagy 30,00%-0s hozamszerzésre biztositott lehetéséget,
amennyiben ezek valamelyikét a futamidé barmelyik évének végén a legrosszabb teljesitményt nyujtd részvény
arfolyam-emelkedése is meghaladja. Amennyiben a részvények arfolyam-emelkedése tébb emlitett hozamszintet is
meghalad, akkor az Alap kéziilik a legmagasabbnak megfelelét fizeti ki a lejaratkor. igy optimalis esetben az Alapban
talalhatd részvénykosar teljesitménye a lejaratkor akar a maximalis 30,00%-o0s rogzitett szintet is elérhetett volna
(100,00%-o0s részesedési rata mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérhetd hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves
futamid6 végén csak ugy tudta biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges tékemegbrzést vallalt,
amelynek értelmében igéretet tett arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-0s
arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegdrzésbél kdvetkezik, hogy a
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhoz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni.
A részvénykosar teljes futamidd alatti legfeljebb 30,00%-o0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -
5,00%-0s arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 30,00%-5,00%=25,00%-0s
maximalis hozam elérése volt lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=7,71%, maximalis
EHM=7,71%) (100,00%-0s részesedési rata mellett). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a
Befektetéknek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezett az Alap futamidejével. Az Alap befektetési
politikdja hozamvédelmet jelent6 kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igért. Amennyiben a futamidé végén
hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljes
futamidé alatti teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 0,0005 EUR 0Osszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez
viszonyitott -5,00%-o0s mértékl arfolyamveszteséggel egyezik meg.

A hozamlehetdséget nyujté Opcié moégottes pénziigyi eszkdzeinek altalanos bemutatasa

Az Alap hozamtermeld eszkézét a Hasbro Inc, a Johnson & Johnson, a Kimberly-Clark Corp, a Procter & Gamble

Co/The és a Walt Disney Co/The részvényekbdl egyenld aranyban Osszeadllitott részvénykosar jelenti, amelynek

teljesitményébdl valod részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcio biztositja.

- Hasbro Inc: a vilag egyik legjelentésebb jatékgyarté vallalata, amely gyermekek, felnéttek és csaladok szamara
egyarant készit fizikai, elektronikus, kreativ, interaktiv, aktiv Ugyességi, kultéri, csapatépité valamint
tarsasjatékokat. Emellett szérakoztatoipari és médiavallalatként a filmgyartas, televizié-csatornakon keresztili
gyermektartalom szolgaltatasok nyujtasa is tevékenységei kozé tartozik. A vallalat termékportfolidjaban
megtalalhaté legnépszeriibb markak koézé tartozik tobbek kozott a Littlest Pet Shop, Magic: The Gathering,
Dungeons & Dragons, Kaijudo, Monopoly, My Little Pony, Nerf, Play-Doh vagy a Transformers. A vallalat térténete
az 1923-ig nyulik vissza. Tevékenységét a tébb mint 5.000 alkalmazottal a vildg 40 orszagaban végzi, termékeit
tébb, mint 120 orszagban értékesiti. A vallalat torténete soran szamos felvasarlason, stratégiai partner
egyittmiikédési megallapodason ment keresztiil. Az Amerikai Egyesiilt Allamok Rhode Island &llamaban talalhaté
Pawtucket-i székhelyli cég részvényeivel kilénboz6 tézsdéken, igy tobbek kézott a NASDAQ Global Select
Market-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezeté t6zsdeindex, tObbek kozott az S&P500, FTSE, MSCI,
NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

- Johnson & Johnson: az egészség-gondozas terlletén a vilag egyik legjelentésebb vallalata, amely els6sorban
egészségligyi, szépség- és babaapolasi, higiéniai fogyasztasi cikkek, gydgyszeripari, tavol- illetve rovidlatast
korrigald termékek, valamint orvosi miiszerek, diagnosztikai eszk6zO0k kutatasban, fejlesztésében, gyartasaban,
forgalmazasaban és értékesitésben van jelen a vilag 60 orszagaban kézel 125.000 alkalmazott munkajanak
kdszonhetben. A vallalathoz tartozé néhany kézismert vilagmarka: Acuvue, Bengay, Carefree, Visine, Zyrtec. Az
Amerikai Egyesiilt Allamok New Jersey allamaban talalhaté New Brunswick-i székhellyel rendelkez6 cég 130 éves
multtal rendelkezik, részvényeivel t6bbek k6z6tt a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei
szamos vezetd tézsdeindex, tobbek kozott az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, STOXX indexcsaladok
kosaranak elemei.

- Kimberly-Clark Corp: a vilag elsészamu orvosi, kozmetikai, ipari kend6, toérl6-, toalett- és tissue-papir, valamint
altalanos éapolasi termékek, mosdo-, haztartasi-, Uzemi higiéniai eszkbz és munkavédelmi felszerelés gyartdja,
termékeit egyarant kinalja gyermekek, felnéttek és csaladok szamara, valamint professzionalis (izemi, orvosi,
aneszteziologia, gasztroenteroldgia, kardioldgiai, sebészeti, négydgyaszati terlleteken térténd felhasznalas
céljara. A vallalat kinalataban talalhaté termékek szamos markanév, példaul Kleenex, Huggies, Kotex, Depend,
Scott, VIVA, Cottonelle, Andrex, Pull-Ups, GoodNites, Little Swimmers, Poise, Neat Sheet alatt kerlilnek a
fogyasztdkhoz. Az Amerikai Egyesiilt Allamok Texas allamaban talalhaté Dallas-ban székhellyel rendelkez6, 1872-
ben alapitott vallalat a vilag 39 orszagaban 43 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékeit 170 orszagban értékesiti,
részvényeivel tobbek kozott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezetd
t6zsdeindex, tobbek kozott az S&P500, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

- Procter & Gamble Co/The: a vildg egyik legnagyobb haztartasi és kozmetikai termékgyartd vallalata,
tevékenységének kézéppontjaban elsésorban a babaapolasi, moso- és tisztitdszerek, szépségapolasi, valamint a
haztartasi kisgépek gyartasa all. Az energiatermelés mellett vezeték nélkili internet-, telefonszolgaltatast is nyuijt.
Tevékenységét a vilég 670 orszégéban 105 ezer alkalmazottal végzi, munkéjuknak készc'jnhetc’:’oen az értékes itésre

tartozik tobbek kozott az Ambi Pur Ariel, Bonux, Dreft, Jar, Lenor, Mr Proper, Tide, Always, Disc
Head&ShouIders Londa, Naturella Pantene, Venus Wella Braun, Fusion, Glllette Duracell, Blend

Exchange-en lehet kereskedni. Részvényei szamos vezeid
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NASDAQ, Dow Jones, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.

- Walt Disney Co/The: a vilag egyik legnagyobb szérakoztaté-, média- és filmipari szerepl6je, amely mellett
szabadid6s élményutazasi, turisztikai szolgaltatasokat is nyujt, igy kinalataban megtaldlhatéak a szérakoztatd
kézpontok, szabadidé-eltdliésére szolgald tematikus parkok, szalloda létesitmények és hajézéasi
programlehetéségek. Emellett a vallalat az els6sorban gyermekek szamara gyartott jatékokrol, iskolai
felszerelésekrél, ruhazati cikkekrdl, lakberendezési és disztargyakrdl, kényvekrél, magazinokrol, fogyasztasi
termékeirél is kozismert. Az 1923-ban alapitott, Kalifornia allambeli Burbank-ben talalhaté székhelyl vallalat
napjainkban a vildg egyik legértékesebb markajanak szamit, 180 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékei és
szolgaltatasai a vilag 160 orszagaban 5 milliard fogyasztdé szamara érhetéek el. A vallalat szazas nagysagrendi
kilénb6zb gyermek- és csaladbarat tartalmat kinalo televiziés csatornat miikddtet vilagszerte. részvényei a vilag
legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tobbek kozott a Dow Jones
Industrial Average, S&P500, NASDAQ indexcsaladok alkotd eleme, részvényeivel a The New York Stock
Exchange t6zsdén kereskednek.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil
Az Alapra jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen az Alap a
kockazattlir6, kdzepes szinti hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési
id6horizonttal rendelkez6 Befektet6k szamara olyan eurd alapu befektetést nyujtott, amelyre a Befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithatd ingadozasa volt jellemzé.

Az Alap altal alkalmazott részesedési rata
Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggd hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak VI. fejezet 31. pontja
szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a lejaratkori kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt
meghatarozasra: https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/ak 170404 1.pdf&type=related.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

> A futamid6 elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6 részvények kezd 6
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2017/04/03, 2017/04/10 és 2017/04/17 napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi modszer csOkkentheti a hozamkifizetés
feltételének megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté széls6séges elmozdulasainak a
hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

- A futamid6 alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepl6
részvények zaro értékének a futamidd alatt évente heti gyakorisaggal, 2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02,
2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29, 2020/03/13, 2020/03/20 és 2020/03/27 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi
zaroarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozam megallapitdsa soran a részvények
esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények
teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alap hozamfizetésének alakulasa

Ha megvizsgaljuk, hogy az Alap futamideje soran milyen események befolyasoltak a részvénypiacokat, akkor az Alap
lejaratkori teljesitményére is magyarazatot talalhatunk. Azt kdvetden, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte
téretlendl szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a globalis koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan
megviselve a tékepiacokat. A részvények arfolyama jelentésen csokkent, a volatilitds pedig kiugré6 mértékben
névekedett, annak kodszdnhetéen, hogy a piaci szerepl6k nem tudjak megbecsiilni a jarvany lefolyasat és igy a
gazdasagi hatasait sem, ezért folyamatosan a bizonytalansagot arazzak. Az év elejétél szamitva a vezetd
részvényindexek tobbségének értéke negyedével-6tddével esett vissza. A gazdasagi aktivitasban, a fogyasztasaban a
globalis jarvany miatti példa nélkili visszaesnek kdszdnhetéen valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent.
A nyersanyagok koézil az energiahordozok veszitettek legtobbet értékikbdl, mivel kinalati oldalon a legnagyobb
olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés korlatozasaban. igy tltermelés és arhaboru alakult ki, alaposan
lenyomva a globalis energiaarakat. Az év eddig eltelt részében mindéssze néhany eszkdz arfolyama volt képes
emelkedni példaul az arany vagy a palladium. Ezen tul szamos allampapir esetében a csdokkend hozamok magasabb
arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany realgazdasagi hatasaként szinte minden orszagban torténelmi
mélypontra estek a feldolgozéipari, beszerzési menedzser indexek, a munkanélkiliség pedig latvanyos emelkedésnek
indult. Az els6 negyedév végén a piacok a jarvany miatti vészhelyzet enyhulésére varnak és nem veszik figyelembe a
globalisan 6sszehangolt jegybanki és kdltségvetési lazitasi akcidkat, csomagokat. Kedvezd fejleménynek tekinthetd,
hogy habar a negyedév soran egy széleskorl realgazdasagi valsag alakult ki, a gazdasagpolitikai dontések
meghozatalahoz rendelkezésre all a bankrendszerbdl indult 2008-2009-es pénziligyi valsag alatt alkalmazott eszkoztar
tapasztalata, az hogy milyen |épések hatasosak a gazdasag beinditasahoz. Igy idéveszteség nélkiil, gyors és
hatérozott dontések meghozatalara kerilt sor, melyek j6 iranyba tett Iépéseknek tlnnek. A Kinaban egyel6re
sikeresnek t(ind szigoru jarvanylgyi intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjik a
jarvany lecsengését és kordaban tartasat. Vélhetéen egyre kozelebb Ilehetink a véddoltashoz is, mely
kulcsfontossaguak lehet az esetleges virusgdcok késobbi kezelésében. A vildggazdasag jovoébeni mikddését
valoszinlleg takarékosabb mikddés, nagyobb készletek, magasabb szintli diverzifikacid, magasabb koéltséghanyad
és alacsonyabb profit marginok fogjak jellemezni.
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https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/ak_170404_1.pdf&type=related

Az Alap teljesitménye fentiek értelmében a Befektetési jeqyek névértékére vetitve az alabbiak szerint alakult:

Az Alap futamidejének els6 évében az alabbi hozamszint rogzitésére keriilt sor:

Egyes
. o ~ © o ~ részvenyek
S| 3| o | 98
< < < ™ ™ < c ®© =
Részvények 2 2 2 2 2 S g E S
8 Q S 8 8 ;5 g | =8
55 T >
= O o o
Hasbro 99,59| 95,78 87,74| 84,22 83,75 -12,19% | +0,00%
Johnson & | 154 69| 124,34 133,68| 125,10| 124,56 +2,29% | +0,00%
Johnson
é‘lg“rt;(er'y' 131,51| 131,92| 13337 112,02 104,74| 107,09 -18,38% | +0,00%
Procter & 89,68| 89,49 90,39 78,97| 7591| 77,40 -13,83% | +0,00%
Gamble
Walt Disney | 113,20| 112,43| 113,78 102,87| 98,54| 98,66 -11,59% | +0,00%

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara a futamidé elsé évében 0,00%-os szinten rogzitett hozamot, mivel a
megfigyelési id6szakban (2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02) a Hasbro Inc, a Kimberly-Clark Corp, a Procter & Gamble
Co/The és a Walt Disney Co/The részvények mindegyikének arfolyamvaltozasa az els6 hozamrogzitési szintet jelentd
5,00% alatti teljesitményt eredményezett.

Az Alap futamidejének masodik évében az alabbi hozamszint rogzitésére keriilt sor:

Egyes
. o ~ ' ~ o részvények
S = = = o Ny
< < < Ioa) Io8) ™ c ®© =
Részvények Q Q Q 3 3 Q g E E 5
5 N 5 Q 9 = S 8 S
8 4 < N 2 4 o2 <3
Zt £ [
O O L o
=] (D=e
Hasbro 99,59| 95,78 95,83 86,72| 83,51 85,02 -12,35% | +0,00%
Johnson & 124,69| 124,34| 125,72 137,60| 136,91| 139,79 +10,55% | +10,00%
Johnson
éilg‘r?(er'y' 131,51| 131,92| 133,37 120,19 122,05| 123,90 -7.73%| +0,00%
Procter & 89,68 89,49 90,39 102,44| 101,66| 104,05 +14,32% | +10,00%
Gamble
Walt Disney | 113,20 112,43| 113,78 114,96 108,23| 111,03 -1,53% | +0,00%

A fentiekbdl lathatd, hogy az Alap részvénykosara a futamidé masodik évében 0,00%-o0s szinten rogzitett hozamot, mivel
a megfigyelési id6szakban (2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29) a Hasbro Inc, a Kimberly-Clark Corp és a Walt Disney
Co/The részvények mindegyikének arfolyamvaltozasa az els6 hozamrogzitési szintet jelentd 5,00% alatti teljesitményt

eredményezett.
Az Alap futamidejének harmadik évében az alabbi hozamszint rogzitésére keriilt sor:

Egyes
. o ~ . o ~ részvények
L = = = Q Q
< < < [a0) ™ ™ - © L2
Részvények 2 2 2 £ = = 3 E E5
< < < < < 2 @2 =3
Zt £J
0 v L o
- O @ O
Hasbro 99,59| 95,78 95,83 55,02| 46,11| 65,64 -42,73% | +0,00%
Johnson & | 454 69| 124,34| 125,72 134,29 119,89| 123,16 *+0,69%| +0,00%
Johnson
é‘l?ﬁfr'y‘ 131,51| 131,92| 133,37 134,18| 118,28| 124,89 -4,90% | +0,00%
Procter & 89,68| 89,49| 90,39 114,07| 102,43 110,17 +21,19% | +20,00%
Gamble
Walt Disney | 113,20| 112,43| 113,78 102,52| 85,98 96,40 -16,06% | +0,00%

A fentiekbdl 1athato, hogy az Alap részvénykosara a futamidé harmadik évében 0,00%-os szinten rogzﬂett hozamo
a megfigyelési idészakban (2020/03/13, 2020/03/20, 2020/03/27) a Hasbro Inc, a Klmberly -Clark Corpaes
Col/The részvények mindegyikének arfolyamvaltozasa az elsé hozamrdgzitési szintet je
eredményezett.
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Ahol:
M részvény= 1>
o Hasbro Inc (ISIN code: US4180561072, Bloomberg code: HAS UW Equity)
o Johnson & Johnson (ISIN code: US4781601046, Bloomberg code: JNJ UN Equity)
o Kimberly-Clark Corp (ISIN code: US4943681035, Bloomberg code: KMB UN Equity)
o Procter & Gamble Co/The (ISIN code: US7427181091, Bloomberg code: PG UN Equity)
o Walt Disney Co/The (ISIN code: US2546871060, Bloomberg code: DIS UN Equity)

| részvényio = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd induldsakor heti gyakorisaggal, 2017/04/03,
2017/04/10 és 2017/04/17 napokon medfigyelt napvégi zaréarak egyszer(i szamtani atlaggal szamolt értéke.

M részvény' = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé egyes féléveinek végén heti gyakorisaggal,
o t=1év: 2018/03/16, 2018/03/23, 2018/04/02,
o t=2év:2019/03/15, 2019/03/22, 2019/03/29,
o t=3 év: 2020/03/13, 2020/03/20, 2020/03/27
napokon medgfigyelt napvégi zaréarak egyszeri szamtani atlaggal szamolt értéke.
M részvény=15 zardarak: a Bloomberg L.P. informatikai rendszer adatbazisdban a részvény=1> equity ticker
symboljaban szerepel6 exchange code altal jeldlt tézsdén medfigyelt t6zsdei zardarfolyamok.

Az Alap az Alap Kezelési szabalyzatanak VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint a futamidé végén
hozamkifizetést nem teljesitett, igy az Alap a teljes futamidé alatt -5,00%-0s (éves hozam: -1,69%, EHM=-1,69%)
teljesitményt ért el a Befektetési jegyek névértékére vetitve. Az Alap a befektetési jegyek szamlavezeté helyein az
ugyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsoléd6é pénzszamlakra 2020/04/03-an teljesitett részleges tdkevisszafizetést
Befektetési jegyenkénti 95%-os arfolyamvédett szintnek megfeleld 0,0095 EUR 6sszegben. Az Alap a futamid6 végén
teljesitett 95%-o0s arfolyamvédelemnek megfelel6 tékekifizetést kovetéen 2020/04/03-én lezarta mikddéseét.

* 365 napos bazison szamitott hozam
** g betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kbzzétételérél szolé 82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet
szerint szamitott egységesitett értékpapir hozam mutato.
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6. Az Alap hozamadatai

befektetési jegyek hozamkifizetések
2020/04/03-ig elért hozamok arfolyamértékébdl figyelembe vételével

mitva mitva
2 év -1,12%
4 év ]

indulastdl szamitott évesitett hozam

2019 2,47%
2017 ]

2015 - -

eszkdzbdl, amelybbl kamatjévedelem szarmazik, az idbéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének
szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegii eszkéz6kbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem
realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilénb6z6 id6szakokra szamitott hozamait az
osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a
visszaigényelhet6 forrasadd figyelembe vételével szamitjia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal
térténd visszavaltasakor, valamint az Alap Kezelési szabalyzataban meghatéarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések
alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatadé hatalya ala tartozik,
hasonloan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az
Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa a megsziinési jelentés készitésének idépontjiaban 15%. A
Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara, illetve nyugdij-el6takarékossagi szamlara voltak helyezheték. Az
értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének mindstilé
Forgalmazé adét von le. A tartdés befektetési szamlan, illetve nyugdij-elbtakarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési
jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili
tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkételes bevételiiket ndveli. Ez utan a
mindenkor érvényes addjogszabalyok szerint kell az adoét megfizetni. Az Alapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas
egyensulyat javitd kiilbnadorél és jaradékrdl szol6 térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos mdédositasa értelmében kiilbnado-
fizetési kbtelezettséqg terheli. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 dsszegydijti
és meglrzi. A megszliinési jelentésben szerepl6 hozamok a befektetét terhelé forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és
kamatado levonasa elbtti, illetve az alapok miikddési kbltségeinek Ggy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij,
kényvvizsgaloi dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamként keriiltek meghatarozasra. Az Alap hozamadatai az Alap
kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k
Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos elSirasaival 6sszhangban kertl sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison).
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7. Az Alap tovabbi adatai

CIB Eur6 Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja 2020/04/03

158.391 HUF

Egyéb bevételek

Letétkezel6nek fizetett dijak 154.642 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Mas, az eszk6zok értékét befolyasold valtozasok 0 HUF

Az Alap eszkozeinek értékesitébdl  befolyt,
ellenérték

0 HUF

Kételezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 4.277.563 HUF

Befektetok kozott feloszthatd téke és hozam
3.975.012,65 EUR
egy befektetési jegyre vetitve 0,00950000 EUR

Alap hozam- és tékekifizetésére vonatkozé adatai
(mértéke, id8pontja, helye) Az alap a futamideje soran nem fizetett hozamot. Az Alap a befektetési jegyek szamlavezets helyein az Ugyfelek
értékpapirszamlajahoz kapcsolédd pénzszamlakra teljesitett 2020/04/03-an tokekifizetést 3.975.012,65 EUR O6sszegben,
amely a befektetési jegyek névértékére vetitve a részvénykosar teljesitményétdl fiiggd -5,00%-os tékeveszteségnek felel meg.

Alap szarmaztatott ligyleteire vonatozé adatok Az Alap hozamtermelés céljabol Hasbro Inc, Johnson & Johnson, Kimberly-Clark Corp, Procter & Gamble Co/The és Walt
Disney Col/The részvényekbdl egyenldé aranyban kialakitott befektetési eszkdzkosar teliesitményétdl fliggé szarmaztatott
poziciokat tartott.

szarmaztatott (igyletek megnevezése

és értéke eszkoz értéke

idépont

European structured long ladder call OTC option 28.266,43 EUR
European structured long ladder call OTC option
European structured long ladder call OTC option 119.489,92 EUR

160.176,46 EUR

eszkdz megnevezése

49.680,40 EUR

158.891,62 EUR

77.946,83 EUR

European structured long ladder call OTC option 162.317,85 EUR
European structured long ladder call OTC option

European structured long ladder call OTC option

4.282,79 EUR

0,00 EUR
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8. Az Alap mérlege

CIB EURO BABATERMEKGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA
MERLEG
CIB ALAPKEZELO
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.12.31 2020.04.03

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek - -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kulonbozete - -
B. FORGOESZKOZOK 1.312.755 4.278
I. KOVETELESEK - -
1. Kdvetelések - -
2. Kovetelések értékvesziése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szdlé kdvetelések értékelési kuldnbdzete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 1.312.755 4.278
1. Pénzeszkdzok 1.228.156 4.278
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 84.599 -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 13.980 -
1. Aktiv id6beli elhatarolas 13.980 -
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete 53.649 -
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.380.384 4.278
Megnevezés 2019.12.31 2020.04.03

E. SAJAT TOKE 1.377.085 -
I. Indulé téke 1.300.137 -
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.383.281 1.383.346
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-) - 83.144 - 1.383.346
Il. T6kevaltozas 76.948 -
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 468 76.809
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 101.645 -
3. El6z6 évek eredménye - 19.207 - 25.165
4. Uzleti évi eredménye - 5.958 - 51.644
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 2.512 4.278
I. Hosszu lejdratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 2.512 4.278
lll. Kiilféldi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 787 -
FORRASOK OSSZESEN : 1.380.384 4.278

Budapest, 2020. aprilis 14.

CIB ALAPKEZEILO




9. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB EURO BABATERMEKGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS
| CIB acarkezes
adatok eFt-ban
. 2020.01.01-
Megnevezés 2019.01.01-2019.12.31 2020.04.03.
. _Pénziigyi miiveletek bevételei 8.086 220.061
ll. Pénziigyi miiveletek raforditdsai 143 266.656
lll. Egyéb bevétel 1.358 158
IV. Miik6dési koltség 14.577 5.028
V. Egyéb raforditdsok 682 179
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok - -
VIl. Targyévi eredmény - 5.958 - 51.644

Budapest, 2020. aprilis 14. Budapest
, 2020. aprilis 14.

Komm Tibor, EIn0k-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva:

CIB ALAPKEZEILO




KPMG Hungaria Kft.  Tel.: +36 (1) 887 71 00
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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A CIB Eurd Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a CIB Euré Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban ,az Alap") 2020. januar 1-
jétdl 2020. aprilis 3-ig terjed6 idészakra vonatkozé megsziinési jelentése 2., 3., 7., 8. és 9. pontjaiban
talalhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok”) a
kényvvizsgalatat.

Véleménytink szerint az Alap mellékelt 2020. januar 1-jétél 2020. aprilis 3-ig terjedd idészakra vonatkozo
megsziinési jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden I1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli toérvény”), valamint a
kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. A megszilnési jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. A megsziinési jelentésben
kozolt szamviteli informacidokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel6sségeink bévebb leirasat jelentésink ,,A kdnyvvizsgalonak a
megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l a
megszinési jelentésben kdzolt szamviteli informéaciok altalunk végzett kbnyvvizsgalata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara ,A
kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz6l6 szabalyzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal
kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb
etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z8déslnk, hogy az altalunk
megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés 5. pontjara, ahol bemutatasra kerilt, hogy az Alap 2020. aprilis
3-an miikddését lezarta. Véleménylink e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

Egyéb informaciok

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. Gigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb informacidkért. Az
egyéb informacidk a megsziinési jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl allnak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkozo
kényvvizsgaloi jelentésiinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informacidkra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

A megszilinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felelésségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok l1ényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok l1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei a megsziinési jelentésben kbzélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s a megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilénds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitastol mentes megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgéalonak a megsziinési jelentésben k6zolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vald
felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megszilinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csalasbal, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket
tartalmazé kdnyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja a 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha dnmagukban vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott megsziinési jelentésben k6zdlt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljik a megsz(inési jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akar csalasbél, akar
hibabdl eredd 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kdnyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményink megalapozdsahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzliink. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

» Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belséd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények k6z6tt megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kilénds tekintettel a megsziinési
jelentésben bemutatott eszk6zdk és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott idészakban
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elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok
minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2020. aprilis 14.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szdm: 000202

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag k6nyvvizsgalé
Nyilvantartasi szam: 005674
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