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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP

nnn] CIB

ALAPKEZELO

MERLEG
adatok eFt-ban
i NYITO
Megnevezés 2019.09.12. 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 773.236
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 773.236
1. Hosszu lejaratt bankbetétek - 779.942
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilbnbdzete - - 6.706
B. FORGOESZKOZOK 847.007 322.409
. KOVETELESEK - -
1. Kdvetelések - -
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Ill. PENZESZKOZOK 847.007 322.409
1. Pénzeszk6zok 847.007 324.841
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -2.432
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktivid6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 33.575
ESZKOZOK OSSZESEN : 847.007 1.129.220
i NYITO
Megnevezés 2019.09.12. 2019.12.31
E. SAJAT TOKE 847.007 1.126.679
I._Indulé téke 847.007 1.137.777
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 847.007 1.139.206
2. isszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -1.429
Il. T6kevéltozds - -11.098
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete - -1.859
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka - -7.317
3. El6z6 évek eredménye - -
4. UZeti évi eredménye - -1.922
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 1.136
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejdratu kételezettségek - 1.136
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kotelezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.405
FORRASOK OSSZESEN : 847.007 1.129.220

Budapest, 2020. aprilis 29.
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EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2019.09.12. 2019.09.13-2019.12.31.
I. Pénziigyi miiveletek bevételei - 2.729
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 1.907
lll. Egyéb bevétel - 42
IV. Miikbdési koltség - 2.630
V. Egyéb raforditasok - 156
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIl Targyévi eredmény - -1.922

Budapest, 2020. aprilis 29.
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Eur6 Elvonal Szarmaztatott Alap

H-KE-I11-557/2019.

2019. szeptember 12.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2019. december 31.

2020. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007298

KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Euré Elvonal Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatojaban keril

bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihaszndlva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kézott megjelenitette a Hosszu lejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen fordulénapon az éven
tuli lejaratu bankbetéteinek 779.942 ezer Ft t6kedsszegét, illetve a deviza arfolyamvaltozas miatt elszdmolt
- 6.706 ezer Ft értékkilonbozetét mutatja ki.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan kdvetelése nem all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tizletkotés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbdl. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend6 jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az uzletk6tés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatdl, akkor az Ugyletekbdl addédo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd mddon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkiilonbdzet egylttes dsszegeként keril

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1év6 értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Az Alap T napon tulajdonaban Iévé allampapirjait — a mérleg fordulénapi tézsdenapi zaréarfolyam és a forduldnapig

felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kézzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hénapnal rovidebb hatralévd futamidejli allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kdtelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziiletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezeld Kézpont altal kdzzétett aktudlis 3

honapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatérozoé.

Az Alap 2019.12.31-én értékpapir allomannyal nem rendelkezik.
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett EUR folydszamlak forduldnapi arfolyamon szamitott egyenlege 324.841 ezer Ft, az elszamolt

értékelési kildnbdzet 6sszege - 2.432 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6ébeli elhatarolasok

2019. december 31-én az Alap nem rendelkezik aktiv idébeli elhatarolassal.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, forduldnapon le nem zart opcids gyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcio

piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi ardnak szamtani atlagaként keriil meghatérozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6é opciét szamviteli politikajaban régzitett médon a kdvetkez6képpen szamolja el
koényveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerzé6désben a kétés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcié bekertlési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben szamolja
el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kdzotti kilonbozetet az Alap értékelési

kuldnbdzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opci6 lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdl,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kiilonbdzet pedig arfolyameredményként

kerul elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonldan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2019.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés gy elési
Opcio szerinti S Piaci érték Lejarat Kibocsato
e kiillonbozet
érték
BNP_EURElvonal_opcié 32.755 1.821 33.576 2022.09.13 BNP
Osszesen 31.755 1.821 33.576
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indul6tékébdl és a tékendvekménybdl.
Az indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2019.
2.558.856,80 EUR értékii befektetési jegy kibocsatasaval.

szeptember 12-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2019. szeptember 16-t6l kezd6doitt.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavetelebdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban I1év6 befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zO0k beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettod

kildnbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tokenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
. - . Ay forgalmazott . Toékenovek-
o kibocsatott  visszavasarolt P mény .
Idészak o o befektetési o ir 1 s mény
befektetési befektetési jegyek értékelési eredménybél
jegy névértéke jegy névértéke értékkiilonbs- kiilonbozetbdl
zetébol
Jegyzés 847.007 - - - -
Novekedés 292.199 - - - -
CsoOkkenés - -1.429 -1.859 -7.317 -
Idészak eredménye - - - - -1.922
Zaré 1.139.206 -1.429 -1.859 -7.317 -1.922
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap a mérleg fordulénapjan hosszu lejaratu kotelezettséggel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu kdtelezettségeinek egyenlege 1.136 ezer Ft.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én 135 ezer Ft betétek utani kamat elhatarolast és 1.270 ezer Ft igénybevett
szolgaltatasokbdl eredd passziv idébeli elhatarolast mutat ki.
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2019. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédodan - kizardlag
pénziigyi bevételei voltak. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019.09.13-2019.12.31

Deviza arfolyamnyereség 2.729

Osszesen 2.729
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2019. évben 1.550 ezer Ft pénzlgyi raforditasa adddott deviza arfolyamveszteségbdl, 222 ezer Ft opcids

ugyleti dijbol, 135 ezer Ft betétek utan fizetett kamatokbal.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jard jutalékok 2019. évi 6sszege 42 ezer Ft.

4. Mikodési koltségek

Az Alap miikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikddési koltségek
részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2019.09.13-2019.12.31
Alapkezelési dij 308
Forgalmazai dij 787
Felugyeleti dij 78
Kdényvvizsgaldi dij 1.160
Kdényvelési dij 163
Letétkezelési dij, Keler dij 124
Bankkdltség 10
Osszesen 2.630
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2019. évben 156 ezer Ft kiildnadét szamolt el egyéb raforditasként.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben el6irt
kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2019.12.31.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2019. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerlt folyositasra.
Az Alap 2019. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO lgyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, ovadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2019. december

31-én 325.683.587 EUR, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2019. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2019.12.31-re vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat téke dsszege -2.439 ezer Ft-tal, a betétek, folydszamla 2019.12.31-re
jar6 kamataval és a 2019.12.31-re vonatkozd koltségek, jutalékok Osszegével tér el a beszdmoldban szerepld

1.126.679 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Euré Elvonal Szarmaztatott Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok eFt-ban
SSZZ;] A tétel megnevezése 2019

a b c
l. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -811.077
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) -1.922
2 2. Elszamolt amortizacio + 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4 4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 0
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa -779.941
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -31.755
10 | 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 1.136
11 | 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0
12 | 12. Aktiv idébeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa 0
13 | 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.405
Il. | Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 0
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - 0
15 | 15. Ingatlanok eladasa + 0
16 | 16. Befolyt bérleti dijak + 0
17 | 17. Ertékpapirok beszerzése - 0
18 | 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0
19 | 19. Kapott hozamok + 0
IIl. | Il. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas 1.135.918
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.139.206
21 | 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22 | 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.429
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -1.859
24 | 24. Hitel. illetve kdlcson felvétele + 0
25 | 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0
26 | 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0
IV. | IV. Pénzeszkozok valtozasa 324.841

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, értékpapirok, szarmaztatott ligyletek, kotetelések, és

kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszéma:

CIB Euré Elvonal Szarmaztatott Alap, 1111-789

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2019.12.30
Sajat téke: 3.416.185,31
Egy jegyre jutd 0,00996481
NEE:
Darabszam: 342.824.828
Erték %
|. Kotelezettségek -7.627,86 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -7.627,86 100,00%
Alapkezel6i dij -274,68 3,60%
Felugyeleti dij -207,11 2,72%
Forgalmazéi dij -2.082,22 27,30%
Kdnyvelési dij -418,45 5,49%
Konyvvizsgaldi dij -3.899,93 51,13%
Kulénadd -414,14 5,43%
Letétkezel6i dij -331,33 4,34%
Sikerdij 0,00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
Il. Eszk6zok 3.423.813,17 100,00%
I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 975.467,70 28,49%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0,00 0,00%
[1/3. Lekotott bankbetétek 2.338.921,16 68,31%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 2.338.921,16 68,31%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 199.057,12 5,81%
CIB Bank Zrt. 2022.09.16 149.292,84 4,36%
1/4. Ertékpapirok 0,00 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes) 0,00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt 0,00 0,00%
megtestesits ép.
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Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

11/4.3. Részvények 0.00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes) 0.00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0.00 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0.00 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0.00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 109.424,31 3,20%
11/6.1. Hatarid6s 0.00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0.00 0,00%
11/6.2. Opcids 109.424,31 3,20%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névértek 109.424,31 3,20%
BNP_EUREIlvonal_opcié EUR 3.408.857,00 109.424,31 3,20%
Eszkdzok 6sszesen: 3.423.813,17 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,10%
Sajat téke / Osszes forras 99,77%
Targyévi eredmény / Sajat téke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszkoz / Sajat t6ke 28,62%
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CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP Uzleti jelentés 2019.12.31.

Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikoddési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellenérzési el6irasok, partnerlimitekrél szo6ld, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkérok, az Alapkezel6 befektetési
bizottsaganak mikodési rendje, az eszkdzallokacidéra vonatkozd elbirasok, a tékevédettséget biztositd
befektetési alapok vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban
elhelyezett vagyon biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd lehetséges kockazatok

folyamatos, preventiv ellenérzését, hatékony kezelését.

Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulénapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 3. Ezen tulmenéen az Alapkezeld az alap

kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért,

és kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és min6éségi korlatok meghatarozasaval és

folyamatos ellenérzésével valésitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a

Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az 0sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1év6 befektetési

eszk6zok, portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolodo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatok és kvalitativ modszereket legalabb éves

gyakorisaggal fellilvizsgalja és szlikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti

az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfolidelemei magas likviditasu pénziigyi eszkdzdknek tekinthetdk.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kulondsen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali
likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara,
teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori
arfolyamértékének az Alap nettdé eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési
stratégiajaval Osszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas likviditasu
eszk6zoknek a nettd eszkodzértékhez mért aranya hogyan viszonyul az Alap legnagyobb BefektetSinek
sulyaranyahoz.

Az Alapkezel6 az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kilonb6z6 idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamité eszkdzOk nagysagat a hasonld idétartamon varhatd visszavaltasok mértéke felett

igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig az Alapkezeld a

varhatdé befektetési jegy forgalomnak a nettdé eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi

kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat.

Az Alap nem kot a BefektetGkkel a visszavaltdsra vonatkozdan kilén megéllapodast. Az Alap Befektetdit

megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold t6kével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A

kockazatok a hozamtermelést befolydsold6 mdgottes pénzigyi eszk6zOk piaci arfolyamanak

valtozékonyséagatdl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kdzvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mogottes

piacokra térténé befektetéseket jellemzik, ezek kézul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl addédoé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozaméra és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzérteket
befolyasolhatja a gazdasagi névekedés, a kiilgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacié6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
adojogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal
lehet az Alap portfoliojat képezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacid szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot
eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatédinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyla valtozasa szintén
negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban
bekdvetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok révid tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl
a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban Iévd instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos jogszabalyok és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel®
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
talalhaté eszkdzok arfolyamara.

Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok, egyéb pénziigyi eszk6zok kibocsatoi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be,
mely esetben a kibocsaté nem tudja teljesiteni az Alappal szembeni fizetési kotelezettségeit.
Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 addzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzOk, szarmaztatott termékek tartasahoz

kapcsolédo partnerkockazat

16/25



CIB EURO ELVONAL SZARMAZTATOTT ALAP Uzleti jelentés 2019.12.31.

Az

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghalado aranyat az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott veégrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ligyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni dsszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesit6é vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhazhaté értékpapirokat
kibocsato, illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat
téke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevd bankbetét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos
felugyelet alatt allo hitelintézeteknél kerll lekdtésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott ligyletekbdl ered6 kdvetelések esedékességkori medfizetése,
igy a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezel6
altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd,
prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap hozamtermel6 eszkbdzkosaraban talalhatd részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is
jelentésen csdkkenhet. Az Alap hozamtermeld eszkdzkosaraban taldlhaté részvényeket kibocsatd egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikédési eredménye a részvényeik
arfolyamaban tikroz8dik, igy az egyes részvényekhez tapadé egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil
érinthetik az Alap portfélidjaban talalhaté opcio értékét, ezen keresztll a Befektetési jegyek arfolyamat,
valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap hozamtermel6 eszkdzkosaraban talalhaté egyes
tarsasagok jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciéju
értékpapirok koézé sorolhatok, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa miatt az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szintl, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

Alap, mint részleges tokemegovast nyujto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

A befektetett téke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikdja a Befektetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori visszafizetését
biztositja, azaz az Alap Befektetési jegyenként 0,0095 EUR lejaratkori kifizetésére tesz igéretet. Az el6z6
pontban feltlintetett kockazati tényez6k az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat
kedvez6 és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. A Befektetési jegyek névértéke 95%-anak

lejaratkori visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
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>

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositdé eszkézok idékozi teljesitményébdl valo részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermeld eszkdézkosar részvényelemei az Alap futamideje
alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (pl. egyesiilések, szétvalasok, t6zsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak, habar ennek
bekovetkezési valdszinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhaté hatasa
elhanyagolhaté, de ez Iétez6 kockazati tényezét jelent, amely az elérheté hozamra barmilyen irdnyu hatast
gyakorolhat..

Opcios tgyletekhez kapcsolodé partnerkockazatok

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel szembeni, az Alapkezel§ altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkd6zdkbe torténd befektetésekbdl, az
Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezeld altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20,00%-at. Ez
alapjan a Befektetési jegyek részleges t6kemegbrzést jelentd 95%-0s arfolyamvédett értékének, valamint
az az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezelé altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt
allé hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességét feltételezi, mely intézmények bar
meghataroz6 anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeerés vallalkozasok, melyeknél a nemfizetés kockazata
rendkivil csekély, de létez6 kockazati tényez6t jelent, igy a nemfizetés kockazataval az Alap varhato

kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

9

9

A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6é a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezel6é T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitia meg, igy a
T. forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utélag valik ismertté a megbizast T. forgalmazasi-
elszamolas napon ado Befektetdk elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

>
9
9

a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget,

az Alap Netté eszkdzértéke negativva valt,

az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet
visszavonta,

Felugyelet kdtelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének

megsziinését kdvetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
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Az Alapkezel6é miikodésére vonatkozé kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizarolag az alap-, illetve portféliokezelésre és befektetési tanacsadasra
korlatozédik, bevételei kizarélag ezekbdl a tevékenységekbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV.
fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennallnak.

> Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az
Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezelé a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildn
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd
torvényi el6irasok, és az ezek alapjan készlilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekidl fliggetlendl

fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a kozmetikai-, auto-, és élelmiszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdltd, kézismert
t6zsdei vallalatok, a Bayerische Motoren Werke AG, a The Coca-Cola Company, a L'Oreal S.A., a McDonald’s
Corporation és a Toyota Industries Corporation részvényeibdl egyenld aranyban dsszeallitott kosar futamid6
alatti, a kdvetkez8 szabalyok szerint szamitott teljesitményét a lejaratkor kifizesse. A hozamszamitas soran
az egyes részvények ténylegesen elért teljesitménye legfeljebb 20,00%-ig kerul figyelembevételre (100%-0s
részesedési arany mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérheté hozamszerzési lehetéséget a 3 éves
futamidd alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett részleges t6kemegbrzést
vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp
eléri a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges tékemegbrzésbdl
kovetkezik, hogy lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva -5,00%-0s
arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 20,00%-0s
teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-os arfolyamveszteségét 6sszegezve az
Alapon, mint befektetésen legfeljebb 20,00%-5,00%=15,00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges
(365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=4,76%, maximalis EHM=4,76%) (100,00%-0s
részesedési arany mellett). Amennyiben a futamidd végén hozamkifizetés nem torténik, azaz a
legkedvezbtlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye Befektetési jegyenként
0,0005 EUR, a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5,00% arfolyamveszteség lesz. A részvények
esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a
hozamszamitasnal a részvények futamidé elsé harom hetében hetente egyszer medfigyelt arfolyamainak
atlagat alkalmazza kezd&érteknek, mig a zaréértéket a futamidd egyes évei utols6 harom hetében heti
egyszer medgfigyelt arfolyamainak atlaga jelenti. A Befektet6knek javasolt minimum befektetési idétartam
megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet jelent6 kifizetést, illetve

tékevédelmet nem igér.
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Az Alap hozamtermel® eszkdzét a Bayerische Motoren Werke AG, a The Coca-Cola Company, a L'Oreal
S.A., a McDonald’s Corporation és a Toyota Industries Corporation részvényekbél egyenlé aranyban
Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébél valo részesedést a Kezelési szabalyzat VI.
fejezetének 31. pontjaban szerepl6 opcids Ugylet biztositja.

> Bayerische Motoren Werke AG: a vilag vezetd prémium autd-, motorkerékpar-gyartd és pénzlgyi
szolgaltato (lizing) vallalata, amelyhez a BMW mellett a MINI, a Husqvarna és a Rolls-Royce markak is
tartoznak, igy széles termékpalettaval rendelkezik a motorkerékparoktdl kezdve a varosi kisautokon at a
luxus limuzinokig bezardlag. Eleme a 30 legnagyobb német vallalatot magédban foglalé DAX tézsdei
részvényindexnek. A vallalat torténete 95 évre nydlik vissza. Napjainkban az elektromobilitds, a
digitalizacio térnyerése, szigorodd karosanyag-kibocsatasi eldirasok, globalis kereskedelem &talakulasa,
nyersanyagarak emelkedése az autoipart Uj kihivasok elé éllitia, melyekre valaszul a vallalat atalakitja
stratégiajat, optimalizalja koéltségstrukturajat és termékpalettajat, a fejlesztésekben egyittmikoédik mas
autoégyartokkal, mely egylttesen az utobbi évek kiemelked6 sikereinek folytatasat, fenntarthatod tartés
ndvekedési lehetéségek megtartasat eredményezheti.

> The Coca-Cola Company: a vilag legnagyobb alkoholmentes UditSital gyartdja és forgalmazédja. Az
Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat tomérits S&P500 tézsdei
indexnek, valamint a 30 részvénybdl létrehozott, szintén az Amerikai Egyesiilt Allamokban jegyzett Dow
Jones |Industrial Average indexnek is eleme. A vallalatot 125 évvel ezel6tt alapitottak. Sikeres
tevékenységét a vilag tobb, mint 200 orszagaban folytatja. A f6 terméke a Coca-Cola, amely mellett
azonban tovabbi tébb szdz markahoz tartozé 3.500-nal is tdbb termék sorakozik termékpalettajan, igy
példaul kavé és teakészitmények, sportitalok, energiaitalok vagy az egészséges taplalkozast kedveld
fogyasztoknak gyartott gyimolcsitalok, koffeinmentes, diétas termékek, asvanyvizek.

- L'Oreal S.A.: a vilag vezet6 kozmetikai és szépségapolasi vallalata, 36 vilagmarkaja 150 orszagban van
jelen. A barki altal hozzaférhetd, kedvez6 ara kozmetikai cikkektdl a professzionalis termékeken at a luxus
szépségapolasi készitményekig minden igényt kielégité valasztékkal rendelkezik. A kinalataban
megtalalhaté legfontosabb termékek a hajszinezék, haj-, bér-, szépségapolasi termékek, napvédd szerek,
parfumok, gyogyszertarakban kaphato bérgydgyaszati specialis termékek. Legismertebb markai: Garnier,
Maybelline, Lancome, Biotherm, Ralph Lauren, Giorgio Armani, Diesel, Vichy, La Roche-Posay. Az 1909-
ben alapitott, a franciaorszagi Clichy Cedex varosaban székhellyel rendelkez6 vallalat vilagszerte 86 ezer
alkalmazottat foglalkoztat. A cég részvényeit a Euronext Paris t6zsdén jegyzik, azok a 40 legnagyobb
francia vallalatot magaban foglal6 CAC40 t6zsdei részvényindex kosaranak 6sszetevli kozé tartoznak.

¥ McDonald’s Corporation: a gyorséttermi étkeztetésben tolt be vilagszinten vezet6 szerepet, az éttermek
szamat tekintve masodikként alig lemaradva a legfébb konkurensétdl, a Subway-t6l. Az Amerikai Egyesiilt
Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat tomorité S&P500 tézsdei indexnek, valamint a 30
részvénybél létrehozott, szintén az Amerikai Egyesiilt Alamokban jegyzett Dow Jones Industrial Average
indexnek is eleme. A véllalat 65 éves multtal rendelkezik, a vilag kézel 120 orszagaban van jelen, t6bb
mint 33 ezer éttermében 65 millié vasarlo feletti napi vendégforgalmat bonyolit. Az lzletek tilnyomd, 80%
feletti része nem a vallalat tulajdona, hanem franchise rendszerben mikédik, és helyi munkaerét
foglalkoztat. Versenytarsaihoz viszonyitott elényét sikeres innovaciés, fejlesztési tevékenységének is
kdszonheti, igy példaul a klasszikus gyorséttermi kiszolgalas mellett, kifejezetten gyermekeknek sz6l6
termékeket is kinal, vagy reggeli termékeket nydjt, illetve éttermei egyre béviild szamban funkcionalnak
egyuttal kavéhazkeént és cukraszdaként is.

> Toyota Industries Corporation: az 1926-ban alapitott vallalat székhelye Japanban, Kariya-shi, Aichi
varosaban talalhat6. A vallalat tevékenységei kdzé tartozik a személy- haszongépjarmi és autdalkatrész

gyartas mellett a textilipari gépek, anyagmozgatasi eszkdzok fejlesztése, gyartasa és értékesitése is.
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A vallalat tébb, mint 180 orszagban értékesiti termékeit, vilagszerte kozel 370 ezer alkalmazottat
foglalkoztat, kozel 70 gyartd izemében a Toyota marka mellett, tovabbi markanevek alatt (pl.: AICHI, BT,
CESAB, RAYMOND) is gyart termékeket. A vallalat a személy- és haszongépjarmi gyartas mellett
valamennyi kapcsolédd szerviz, értékesitési, finanszirozasi, biztositasi és flotta management
szolgaltatasok teljes korét is nyujtia. A vallalat hatékonyabb mikodése, optimalis méretgazdasagi
termelése, a globalis szinergia lehetdségek jobb kihasznalasa érdekében az autéiparon beliil szamos mas
szerepl6vel Iépett stratégiai egylttmikddésre, igy tobbek k6zott kiemelt partnerei a Mazda és a DENSO,
ez utobbi egyuttal a vallalat jelentésebb tulajdonosai kdzétt is szerepel. A véllalat a stratégiai partnerségi
egyuttmikddések eredményeként is mara a vilag legértékesebb autdkonstruktéréve valt. Részvényeivel a
Tokyo Stock Exchange, a Nagoya Stock Exchange, a New York Stock Exchange és a London Stock
Exchange t6zsdéken lehet kereskedni. Részvényei tébb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb
japan vallalatokat magaban foglalé Nikkei, illetve TOPIX t6zsdei indexcsalad kosaranak 6sszetevéi kbzé
is tartoznak.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlré, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6
befektetési idéhorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

A mérleg forduldnapot kdvetd jelentés esemény

Azt kévetéen, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte toretlenll szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a
globalis koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan megviselve a tdkepiacokat. A részvények
arfolyama jelent6sen csokkent, a volatilitas pedig kiugréo mértékben névekedett, annak kbszonhetéen, hogy a
piaci szerepl6k nem tudjak megbecsiini a jarvany lefolyasat és igy a gazdasagi hatasait sem, ezért
folyamatosan a bizonytalansagot arazzak. Az év elejétél szamitva a vezetd részvényindexek tébbségének
értéke negyedével-6tddével esett vissza. A gazdasagi aktivitasban, a fogyasztasaban a globalis jarvany miatti
példa nélklli visszaesnek kdszdnhetéen valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent. A
nyersanyagok kdzil az energiahordozok veszitettek legtdbbet értékiikbél, mivel kinalati oldalon a legnagyobb
olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés korlatozasaban. igy tlltermelés és arhaboru alakult ki,
alaposan lenyomva a globalis energiaarakat. Az év eddig eltelt részében minddssze néhany eszkdz arfolyama
volt képes emelkedni példaul az arany vagy a palladium. Ezen tul szamos allampapir esetében a csdkkend
hozamok magasabb arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany realgazdasagi hatasaként szinte
minden orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozoipari, beszerzési menedzser indexek, a
munkanélkiiliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Az elsé negyedév végén a piacok a jarvany miatti
vészhelyzet enyhllésére varnak és nem veszik figyelembe a globalisan 6sszehangolt jegybanki és
koltségvetési lazitasi akcidkat, csomagokat. Kedvez6 fejleménynek tekinthetd, hogy habar a negyedév soran
egy széleskorl realgazdasagi valsag alakult ki, a gazdaséagpolitikai déntések meghozatalahoz rendelkezésre
all a bankrendszerbdl indult 2008-2009-es pénzligyi valsag alatt alkalmazott eszkdztar tapasztalata, az, hogy
milyen lépések hatasosak a gazdasag beinditasahoz. Igy idéveszteség nélkiil, gyors és hatarozott déntések
meghozatalara kerilt sor, melyek j6 iranyba tett Iépéseknek tlinnek. A Kinaban egyeldére sikeresnek tiind
szigoru jarvanyugyi intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjiik a jarvany
lecsengését és kordaban tartdsat. Vélhetben egyre kozelebb lehetink a véd&oltashoz is, mely
kulcsfontossaguak lehet az esetleges virusgocok késdbbi kezelésében. A vilaggazdasag jévébeni mikddését
valoszinlleg takarékosabb miikddés, nagyobb készletek, magasabb szint(i diverzifikacido, magasabb

koltséghanyad és alacsonyabb profit marginok fogjak jellemezni.
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Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csoékkentése

érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl§
részvenyek kezd6 értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2019/09/16, 2019/09/23 és 2019/09/30
napokon medgfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjilk. Ez a hozamszamitasi moddszer
csokkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté
szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésre gyakorolt hatasat.

> A futamidé alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt medfigyelt nominalis teljesitményének megaéllapitasa soran a részvénykosarban
szerepld részvények zard értékének a futamidd alatt éves gyakorisaggal, 2020/08/28, 2020/09/04,
2020/09/11, 2021/08/27, 2021/09/03, 2021/09/10, 2022/08/26, 2022/09/02 és 2022/09/09 napokon
medgfigyelt t6zsdei napvégi zardéarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi mddszer csokkentheti a
hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartdé szélséséges elmozdulasainak a
hozamra gyakorolt hatasat. Igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a
hozamkifizetésre vonatkozé feltételének teljesitésében.

A fent emlitett id6épontokban a jelen éves jelentés készitésének id6pontjaig ismert adatok szerint a

részvénykosarban szerepl6 részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a t6zsdei kereskedést:

V|IN[| S| O
—A | | N| N ™M
NSNS > S~
ala|la|la| o
Reszvények | 2|22 2
a|la|la|la| o
i i i i i
oO|lOoO|O| O o
N[N | N[N o
BMW 65,10| 64,00 64,59
Coca-Cola 53,96 54,14 5444
L'Oreal 24210 246,30| 256,90
McDonald’s 207,40 211,54 214,71
Toyota 6.320( 6.310[ 6.200
Ahol:

M részvény 1>
o Bayerische Motoren Werke AG (ISIN code: DE0005190003, Bloomberg code: BMW:GY Equity)
o The Coca-Cola Company (ISIN code: US1912161007, Bloomberg code: KO:UN Equity)
o L'Oreal S.A. (ISIN code: FR0000120321, Bloomberg code: OR:FP Equity)
o McDonald’s Corporation (ISIN code: US5801351017, Bloomberg code: MCD:UN Equity)
o Toyota Industries Corporation (ISIN code: JP3634600005, Bloomberg code: 6201:JT Equity)

| részvényio = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamid® indulasakor heti gyakorisaggal, 2019/09/16,

2019/09/23 és 2019/09/30 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt
értéke.
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VI

M részvény'ci.a:

o részvényit=1 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd els6é évének végén heti gyakorisaggal
2020/08/28, 2020/09/04 és 2020/09/11 napokon medfigyelt napvégi zardarak egyszerli szamtani
atlaggal szamolt értéke.

o részvényitzz = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé masodik évének végén heti
gyakorisaggal, 2021/08/27, 2021/09/03 és 2021/09/10 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszeri
szamtani atlaggal szamolt értéke.

o részvényit=3 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé harmadik évének végén heti
gyakorisaggal, 2022/08/26, 2022/09/02 és 2022/09/09 napokon megfigyelt napvégi zardéarak egyszeri
szamtani atlaggal szamolt értéke.

Az Alap 2019. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet
31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerult
meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Euro.Elvonal.Alap_sikeres.jegyzes reszesedesi.rat
a.kozzetetelek.hu_20190916.pdf&type=related.

Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek kdzott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nett6 eszkozértékének a

valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkdzérték
2017/12/29 - -

2019001/31| |
2019/0329| |
20190531 |

az Alap sajat tékeje

2019/07/3L) -
2019/09/30 | 2.868.847,87 EUR 0,00996437
2019/11/29 | 3.405.822,43 EUR 0,00993602

Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2019. évben a mérleg fordulonapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alapkezel® napi szinten végzi a térvényben elbirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezel6 a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket, amelyek a munkavallalék biztonsagat és az Uzletmenet
folytonossagat egyuttesen és zokkenémentesen biztositjak.
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A konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre kerlltek az Alapkezeld tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint
felugyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az Alapkezeld munkavallaloéi szamara engedélyezte hosszabb
tavon a tdvmunkaban (home office) az otthonrdl torténé munkavégzést, korlatozta az Gzleti célu utazasokat,
illetve rendezvényeit, személyes megjelenést igényld talalkozéit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezeld
valamennyi tevékenységét zavartalanul végzi. Az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap és
portfélio kezelése mikddési zavaroktdl mentes. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztul érinti az
Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok és portfolidk teljesitményét. Recesszids hangulat és varakozas
mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a befekteték kérében, ami leginkabb meghatarozza az armozgasok
nagysagat és iranyat. Ebbdl a szempontbdl a tékepiac jelenlegi mikddése és teljesitménye nem kilonbézik
azoktol a korabbi idészakoktol, amikor a tékepiaci szerepl6k recesszids és bizonytalan id6szakot araztak.
2020. I. negyedévének végét is nagy volatilitas és jelentés, idénként panikszer( kockazatkerdiilés a jellemezte,
ami a kockazatosabb eszk&zdkre fokozottan hat. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kilonb6zé
kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve jelentsebb piaci mozgasok, gazdasagi események hatdséra. Az Alapkezel6 éltal kezelt
befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jar, az ilyen
bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. A jarvanylgyi helyzetre valo
tekintettel az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak
feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka, hogy az Alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési jegyeinek
forgalmazdi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az CIB Bank Zrt. a Magyarorszag
Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020. marcius 17. (Erste Befektetési Zrt.), 2020. marcius
20. (Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. mércius 23. napjatél (CIB Bank Zrt.) atmenetileg csak 15:00 6raig
tartanak nyitva, ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara is ezen id6pontig van csak
személyesen lehetéség. Az esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a
panaszoknak az Alapkezel6 irodajaban (1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) t6rténé személyes
benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé fiékhalézataban a
fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra is az errél szdld

ugyféltajékoztatoban leirt médon lehetséges.
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VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,
tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfélijaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepld

korlatokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak

megvalositasa, napi miikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.

Az Alap altal alkalmazni tervezett minim illetve
maximum arany ok
%-0s mértékben kif ejezve

CIB Eur6 Elvonal
Szarmaztatott Alap

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott, szintetikus bankbetétek

forint
deviza 25-100%
Pénzpiaci eszk6zok
forint
deviza 25-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-100%
forint
deviza 0-100%

hitelintézeti, v allalati, egy éb kotv ény ek,

o 0-100%
jelzaloglev elek
forint
deviza 0-100%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-25%
Repo-, forditott repoligyletek
Ertékpapir-kdlcson iigyletek
Szarmaztatott ligyletek**
opciok korrekcio nélkil szamitott arany ban 0-800%
opciok korrigdlt arany ban 0-200%

* Az Alap folydszamlajanak portfolion beliili aréanyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositjia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tdébbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

**A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliéelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfolidjaban talalhatod allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaraty, fix,
illetve valtozé kamatozasu allamkoétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfolidjaban talalhato vallalati kotvények devizabelfoldi és devizaklféldi gazdasagi tarsasagok
altal kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kdtvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva:
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