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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T nap 2013.12.30 2014.12.30
Sajat téke 14,062,119.96 EUR 17,138,776.92 EUR
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 0.01006645 0.01006674
Darabszam 1,396,929,043 db 1,702,515,634 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kételezettség L Kotelezettség
. o . Brutté médszer , Brutté modszer
teljes mértéke* modszer modszer
Tényleges 99.10% 93.92% 97.51% 92.57%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

devizaneme EUR

Devizakitettség fedezettségi szintje 0.00% 0.00%

Alap portfoliojaban 10% feletti részaranyban szereplé eszkdzok

Lejaratkori tékevédelmet biztosité szintetikus betét 12,789,083.56 EUR 90.95% 15,889,853.71 EUR 92.71%
GlaxoSmithKline, Novartis, Merck, Pfizer, Roche és Sanofi
részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét 574,135.17 EUR 4.08% 426,359.02 EUR 2.49%
biztosité OTC opcid

. Kételezettségek 29,423.66 EUR 24,246.58 EUR
I/1. Hitelalloméany 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
I12. Egyéb kotelezettségek 29,423.66 EUR 0.21% 24,246.58 EUR 0.14%

0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
Il. Eszkdzok 14,091,543.62 EUR 100.00% b 100.00%

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség

Il/1. Foly6szamla, készpé 728,296.77 EUR 5.17% ] 4.93%
1/2. Egyéb kowetelés

/3. Lekotott bankbetétek 12,789,083.56 EUR 90.76% 15,889,853.71 EUR

II/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotésii 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétés 12,789,083.56 EUR 90.76%|  15,889,853.71 EUR 92.58%

/4. Atruhazhat6 értékpapirok 574,135.17 EUR 4.07% 426,359.02 EUR

/4.1 Allampapirok 0.00% 0.00 EUR

I1/4.1.1. Kotvények 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I/4.1.2. Kincstarjegyek 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

Il/4.2. Vallalati, egyéb hitehiszonyt jelentd értékpapi 0.00% 0.00EUR|  0.00%]

I1/4.2.1. Tozsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I1/4.2.3. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I1/4.3.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

0.00% 0.00 EUR

II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

11/4.5.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/5.1. Hataridos 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I/5.1.1. Futures 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I1/5.1.2. Forward 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/5.2. Opcits tigyletek 574,135.17 EUR 4.07% 426,359.02 EUR 2.48%

I/5.2.1. Tézsdei opciok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I1/5.2.2. OTC tipust opciok 574,135.17 EUR 4.07% 426,359.02 EUR 2.48%

1/6. Kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhat6 ép. 0.00% 0.00%
/7. Eqyéb atruhazhaté értékpapir 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

Brutt6 eszkozérték 14,091,543.62 EUR| 100.00% 17,163,023.50 EUR| 100.00%
Nett6 eszkozérték 14,062,119.96 EUR 99.79% 17,138,776.92 EUR 99.86%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k 6telezettség moédszerrel szamitja ki. A brutt6 médszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kételezettség médszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettésitasi hatésait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tékeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkozok és a kotelezettségek aranya, a tokeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
végrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzugyi szolgéaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tdkeattétel méntéke a téjékoztatasi idészakban a feltlntetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezeld az Alap neveben kotdtt szerzédések, teljesilt megbizasok,
tékeattételt eredményez6 Ugyletek vonatkozdsaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznélasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

tékeszamla csokkenése

El6z6 tajékoztatasi
id6szak végén
(2013. december 30.)

1,396,929,043 db

Tajékoztatasi idészakban

333,445,214 db

Tajékoztatasi id6szak
végeén
(2014. december 30.)

1,702,515,634 db

27,858,623 db V

— 3,371,988.67 EUR

284,063.11 EUR

eszkozértéke

0.01006645

az egy befektetési jegyre jutod nettd
eszkozérték

0.01006674

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd netto

eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre juté

az Alap sajat tokeje netté eszkozérték

2010/12/31
2011/12/30
2012/12/28

2013/12/30| 14,062,119.96 EUR 0.01006645

2014/01/31 14,081,723.80 EUR

0.01009582

2014/02/28 | 14,472,398.03 EUR 0.01037160

2014/03/31 14,308,538.18 EUR
2014/05/30 14,511,665.32 EUR
2014/07/31 14,182,563.96 EUR
2014/09/30 16,252,049.51 EUR
2014/11/28 17,287,265.16 EUR
2014/12/30| 17,138,776.92 EUR

0.01028306
0.01037877
0.01045232
0.01016626
0.01008596
0.01015197
0.01016784
0.01006291
0.01017646
0.01006674
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 25 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek
szama az év soran 6 futamidé lejarata miatti befektetési alap megsziinés mellett 7 Gj, nyilvanos befektetési alappal
bévilt, tdbbek kdz6tt az Uj kibocsatasoknak is kdszdnhetéen az Alapkezel altal befektetési alapokban kezelt vagyon az
év elejei 279 milliard HUF 6sszeget jelenté allomanyi szintrél az év soran névekedést felmutatva 321 milliard HUF
vagyontdmegre béviilt.

Az Alapkezeld varhaté fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamU hatérozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezeld részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6| az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi lgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatdsok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazéasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tulnyomo részt a lakossagi befektet6knek kdszdnhetéen 2014-ben folyamatos
volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Gtemben de varhatéan az
elkdvetkezendd idészakban is folytatddni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2015-2016 évekre
eléretekintve is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentés t6kebearamlast egymassal parhuzamosan tébb
tényez6 is nagymértékben tamogatta, igy tébbek kdzott a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek
és forrasb6ségnek kdszonhetéen a bankok attraktiv kamatokat kinald betéti ajanlatai eltlintek a piacrol, az alacsony
inflaciés, kedvezd nemzetkdzi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktél mentes, ndvekvé kockazatvallalasi
hajland6saggal, a jegybankok laza monetaris politikajaval tamogatott kérnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével
a tézsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. igy a magyar haztartdsok megtakaritasi szerkezete
jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezeld és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi
kedvez6 alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvezé tendenciakra adott valaszként az
Alapkezel6 versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak meg6rzése érekében
2014-ben is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelentds
elérelépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel egyiitt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt
alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felel6s és atlathatd mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az
Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezelé 2014-ben a
fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét. Az Alapkezeld Uzleti nOvekedését kivald
szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tdmogatni. Az Alapkezel6 kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jévében kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének
és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti
szemlélet megtartadsa mellett a vallalati kultira része a munkavallalokkal vald korrekt banasméd és a hosszu tavu
foglalkoztatés lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felelésségteljes kockazatkezelésével dsszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban élljanak egymassal. A javadalmazas roégzitett elemei megfelelé mértékl aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehetéségét a javadalmazas valtozd 6sszetevdinek mellézésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2014. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2014. éves atlagos létszam 16.1 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-
vallalasért felelds személyként lIényeges hatast gyakorolnak
igen (0 f6 nem (16.1 f6

rogzitett 180,573,705 HUF

valtozé 19,406,835 HUF

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozéd bér, fizetett szabadsag, tlléra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulés, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez koétott, valtozé, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel§ egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezel®
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa
elétti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)
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formaban nem adja at.

Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségli pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.458 milli6 forint allomanya
révid tava profitszerzési lehetdséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzdk mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejlédés, a globdlis verseny és a fejl6d6 szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelés
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendl fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.

Az Alapkezel6nek a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu toérvények mddositdsdarol szolo 2014. évi XVI. toérvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatésdg és a
feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérdsl) szerint kotelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az aldbbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel§ altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezelé a kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elklloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezelé a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezelét bizza meg.

Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének,
portfolio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetéi informacidikban foglaltak szerint
meghirdetett befektetési stratégidinak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezelé az Alap altal kdvetett
befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel, valamint az Alap Befektetéi szamara meghirdetett kockazati profilja
szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdévet nyomon,
amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz.

A piaci kockazatkezelési politika magéba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az
egyéni és pénztari vagyonkezelésben 1évé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgaséabal
szarmazo kockazatoknak, azaz a piaci kockdzatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és
az egyéb portfolidk teljesitményén keresztiil az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakulasara.

A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditds és a forras oldali likviditas kezelését. A
mikodeési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6
altal viselt, ilyen jellegl kockazatok mérésének médszereit. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban
nem kotott Uj megallapodasokat. Az Alap portfoliGelemei 2014. évben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket,
amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kildnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Eur6 Gyogyszergyartok Tékevédett

Szarmaztatott Alap
Eszkdzoldal likvidiths mutatd 100.00%
Forrasoldal likviditas mutat6

Kotelezettség/Eszkdz arany

Alacsony likviditds U eszk6zok aranya

Korlatozott likviditas i eszkdzok aranya

lllikvid eszkdzok ardnya 0.00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezel6é kockazatkezelési teriletével egylttmiikodésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrél.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénzigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséq

Az Alapkezel6é pénziigyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adoddan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel6 tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra cstkkentse a kdzvetlen és kozvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyittmiikddve az Alapkezelé 2014. évben komoly
er6feszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacio és bevonas utjan ésszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsol6do tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.

Likviditdsi mutatok
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5. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a gydgyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kozismert tézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban Osszeallitott
eszkdzkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves
teljesitménye legfeljebb 7.50%-ig keril figyelembe vételre. Ennek kdszonhetéen az Alap teljes futamidd alatt
maximalisan elérheté hozama 22.50% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 6.99%, EHM=6.99%) lehet. Az Alap
befektetési politikaja nem biztositja a futamidé alatti minimum hozam fizetését.

Az Alap hozamtermeld eszkdzét a gyogyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert tézsdei vallalatok a

GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenld aranyban Gsszeallitott

eszkdzkosar jelenti.

- GlaxoSmithKline: A vildg tdbb mint 100 orszagaban jelen IévS, 100,000 alkalmazottat foglalkoztats, vezetd
kutatasorientalt gydgyszergyartd és egészségmegdrzé vallalata, amely vezetd szerepet tolt be a véddoltasok, a
fert6zések, a kodzponti idegrendszeri és léguti betegségek gyodgyitasaban. A vénykoteles gyogyszergyartas fébb
terapias teriletei: asztma és COPD, trombozis, fertézések (antibiotikumok léguti és egyéb fert6zések kezelésére),
kozponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszid, migrén) és daganatos betegségek,
emellett kiemelten fontos teriilet a betegségek megel6zése véddoltasok révén. Vény nélkil értékesitett
termékportfélio legnépszerlibb terlletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és fajdalomcsillapitas,
dohanyzasrél valé leszokast segité készitmények, influenza, bdrapolds, vitaminok, melyek kozil néhany
legismertebb marka: Aquafresh, Coldrex, Panadol stb. A véllalat torténete az 1715-ig nyudlik vissza. A londoni
székhely( cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett vallalatot magaban foglalé FTSE
100 Index t6zsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb 6sszetevéje kdzé tartozik.

— Novartis: A véllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykételes és az enyhe lefolyasi betegségekre és kdzérzet
javitasara szolgal6, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét és javitasat
szolgalé termékek és az allategészségiigyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkil értékesitett
termékportféliéban megtalalhaté néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil,
Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multa Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories
egyesulésével alapitottak, igy tényleges térténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140
orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126 000 f&t foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat tdmorité SMI (Swiss Market
Index) tézsdei index kosardban szerepelnek részvényei.

- Merck: A vilag egyik vezeté vallalata az innovativ gydgyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt
javité anyagok és technolégiak, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén. Fontosabb terapias
terlletek: onkoldgia, endokrinolédia, fertilitas és neuroldgia. Vény nélkili termékpaletta legnépszeriibb markai: Bion,
Cebion, Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vildg 67 orszagaban 83,000 alkalmazottat
foglalkoztato vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhatd székhely(i cég részvényei
toébb, amerikai t6zsdei vallalatokat témorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevdje.

—> Pfizer: A véllalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségiigyben és az allatgyégyaszatban alkalmazott,
nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. F&bb terapias terliletek a kardiovaszkularis, onkoldgiai,
pulmonolégiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb termékei kdzé tartozik pl.: Diflucan,
Viagra, Ben-gay. A vildg legnagyobb gyoégyszeripari csoportja, amely 150 orszagban 90,000 alkalmazottat
foglalkoztat, a vallalat torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhely(i amerikai cég részvényei
tobb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevéje.

— Roche: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, kérhazi professzionalis), tevékenységének fébb
profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bérgyogyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek.
Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tébb, mint 150
orszagaban 80,000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyl cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot
magaban foglalé SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak 0sszetevéi.

— Sanofi: A vallalat tevékenységének fébb terilletei: diabétesz kezelésére szolgalé készitmények, innovativ
vénykoteles és vény nélkil kaphaté készitmények, oltdbanyagok, ritka betegségek és allatgydgyaszat. Vezetd
szerepet tolt be a feltérekvé piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egészséglgyi lefedettségének
biztositasaban. A vény nélkil kaphaté készitmények piacan legnépszeriibb készitményei k6zott megtalalhatéd tobbek
kozott: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vilag vezetd vakcina-kutatdja,
fejleszt6je és gyartdja. A vallalat térténete 1718-ban indult, jelenleg a vilag 100 orszagaban 100,000 alkalmazottat
foglalkoztat.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

- A futamidd elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6 részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal 2013. julius 1., 2013. julius 8. és 2013. julius 15. napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi mdédszer csokkentheti a hozam megéallapitasa
soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat.
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- A futamidd els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidd alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé részvények
zaré értékének a futamid6 egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az els6 évben 2014. janius 16., 2014. junius 23.,
2014. janius 30,, a masodik évben 2015. janius 15, 2015. junius 22. és 2015. junius 29. illetve a harmadik évben
2016. junius 13, 2016. junius 20. és 2016. junius 27. napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik.
Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarto
szélsGséges elmozduldsainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet

részt a hozamtermelésben.

Az Alapra aktualisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazatt(ird, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
id6horizonttal rendelkezd Befektetk szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzd.

Az Alap hozamat termeld részvénykosar 2014. évben, 2014/06/30 id&pontig bezardlag az alabbi nominalis teljesitményt

CIB Eurd Gyérgyszergydrtdk Alapja
(futamid6: 2013/07/01-2016/07/01)

Fulamido 1.
3 hetében
szamolt heti
dtlag

1,710.83

68.47

4742

20.23

29.17
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GlaxoSmit | 1,658.50{ 1,729.50
Novartis 07.30[  68.50
Merck 4032 4741
Pfizer 2078 28.13
Roche 231.60]  240.70
Sanofi 79.87)  80.50

Az Alap a futamid® alatt elért hozamabdl az Alap kezelési szabdlyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
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1.595.50] 1.571.50{ 1.564.00
8L.10]  80.75[  80.30
2007  58.50f 57.85
20.01)  2945]  29.68
206.20[  265.00] 264.50
79.000 7951 77.58

1. év végén heti

oyakorisiggal

szamolt dtlag

1577.00
80.72
20.14
29.58

205.23
78.7

1. év végén
kifizetésre
keriil® hozam

részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.
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6.

Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok hozamadatai

az egyes alapok altal 2014/12/30-ig elért . nominalis — éwesitett hozamok = —
hozamok referencia-index | 5 snap | Ghonap | 1év | 2év | sev | 4& | sey |ndustdl naptdri éwe szamitott
mért 2014 | 2013 [ 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
CIB Hozamvédett Betét Alap = 0.31% 0.67% 1.73% 2.85% 4.09% 4.38% 4.45% 5.58% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27% 4.71% 8.42% 7.70% 7.01% 5.44% =
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.17% 0.57% 1.70% 2.97% 4.47% 4.48% 4.49% 6.68% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49% 4.57% 9.36% 6.81% 6.46% 5.70% 6.37%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - 0.12% 0.31% 0.71% 1.13% 1.65% 1.85% 1.78% 2.13% 0.71% 1.54% 2.71% 2.45% 1.50% 1.67% 3.98% 3.24% 1.70% -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - -l -0.54%  -0.05% 2.08% - - 0.99%]| -0.54% 0.43% 6.35% - - - - - - -
CIB Balance Alapok Alapja 100% RMAX index - - - - - - - - - 11.10%  14.06% -2.60% 12.84%  18.76% -5.85% 5.22% 6.98%  23.57%
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - - 10.18% 9.13% 13.11% 9.60% 8.74% 8.38%| 10.18% 8.10% 21.67%  -0.14% 5.36% 7.36%  -3.06% 4.11% 4.57% 5.23%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIXindex - -l 1.33% 2.21% 0.38% -1.01% -0.47% 1.49% 1.33% 3.10% -3.21%  -5.06% 1.73% -14.81%  -0.08% 7.01% 6.61% 8.02%
s JENOS 80% CETOP20 +
CIB Kdzép-eurdpai Részvény Alap 20% ZMAX index - -l -1.38% -3.16% 3.23% -2.13% 1.24% 4.23% -1.38% -4.89%  16.76% -16.72%  15.92% 34.42% -43.64% 7.87% 18.24%  36.75%
0
. A At . 90% MSCIW + 10%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja ZMAX index - - 375% 13.77%  13.47% 8.21% 8.49% 2.62% 3.75% 24.69% 13.32%  -6.33% 9.62%  42.13% -40.35% 4.70%  11.46% 7.47%
L ol . |90% MSCIEM +
CIB Feltdrekvd Részvénypiaci Alapok Alapja 109% ZMAX - A -117%  -2.48% 3.28%  -2.48% 1.13%| -0.31%| -1.17%  -3.77% 16.00% -17.49% 16.99%  67.36% - - - -
CIB Indexkoveté Részvény Alap 100% BUX index - -| -12.35%  -6.44%  -2.86% -8.14%  -6.91% 1.01%| -12.35%  -0.16% 2.97% -22.21%  -1.85%  68.75% -53.58% 3.42% 19.18%  38.88%
0/
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 280;0 g;;i?fdil * - -| -25.10% -15.87% -9.60% -7.91% -4.41% -4.11%)| -25.10% -5.56% 4.29% -0.95% 10.93% 18.37% -31.56%  24.85% - -
0

CIB Dupla Profit Szarmaztatott Alap - - - 2.61% 1.59% 4.79% 2.02% - 1.55% 2.61% 0.58%  11.12% -5.61% - - - - - -
CIB Atlantika Szarmaztatott Alap - - - 2.28% 9.62% 9.16% - - 6.54% 2.28%  17.45% 8.30% - - - - -

CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - - - -l 10.12% - - - - - - - - - -
CIB Stabil Eurépa Szarmaztatott Alap - - - 7.84% - - - - 9.90% 7.84% - - - - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - -l 11.36% - - - -l 12.37%| 11.36% - - - - - - - - -
CIB WebWiladg Szarmaztatott Alap - - - - - - - E - - - - - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - - - - g - - - - - - - - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - - - - E - - - - - - - - - -
CIB Gyobgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - - 0.64% - - - - 2.73% 0.64% - - - - - - - - -
CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - E - - - - - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap |- - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Eur6 Gyogyszergyarték Szarmaztatott - - - 0.00% - - - - 0.45% 0.00% - - - - - - - - -

CIB Eur6 Luxusmérkak 2 Szarmaztatott
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. - nomindlis éwesitett hozamok
az egyes alapok referencia-indexei altal . — ——
referencia-index indulastol naptari éwe szamitott

2014/12/30-g elért hozamok s h6 16 26 ' 46 2
014/12/30-g elért hozamo $honap | 6honap | - 1 év I & | S I e [aome | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2000 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005

CIB Hozamwédett Betét Alap

CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.45%  1.34%| 330% 450% 5.82%  565%  5.63%| 7.95%| 3.30% 5.66% 853% 517% 553% 10.52%  8.43%  7.69%  6.94%  7.62%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - - 330%  450%  5.82% 6.47%| 3.30%  5.66%  8.53%
CIB Balance Alapok Alapja 100% RMAX index - E - - - - E - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - - 1258% 11.29% 14.71% 11.29% 10.28%| 10.61%| 12.58% 10.03% 22.11%  1.64%  6.40% 13.97%  258%  6.22%  6.71%  8.80%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index - - A4T7%  387%  3.20%  364%  4.38%| 543% 477% 409%  186% 497% 648% 050% -0.16% 7.87%  7.52%  9.10%
0/
CIB Kdzép-europai Részvény Alap gg; (Z:Fjl())(i?:e: - -| -0.60% -3.07% 2.66%  -2.70% 0.41% 2.39%| -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 1531% 34,47% -38.28%  10.58%  19.34%  39.12%
0
. Aery Peoeyreieref . 90% MSCIW + 10%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja IMAX index - - 2.88% 12.41% 12.49% 7.51% 7.59%|( -3.78% 2.88% 22.16% 12.16%  -6.28% 9,15%  25,18% -44.13% 7.69% 9.96%  22.81%
. ) 90% MSCIEM +
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 10% ZMAX - | -392% -401%  179%  -3.54%  0.13%| -1.06%| -3.92% -4.01% 14.63% -17.80% 15.28%  67.95%
0
CIB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index - -| -1040% -4.33% -0.67% -6.02%  -4.93% 3.07%| -10.40% 2.15% 520% -20.41% 0.47%  73.40% -53.19% 6.12% 19.55%  41.56%
0,
CIB Nyersanyag Alapok Alapja S07gBa CDBCT + - -| -2354% -1456% -8.70%  -6.93%  -3.40%| -2.13%| -23.54%  -5.43% 423% -158% 13.76% 15.80% -26.87%

10% ZMAX Index
CIB Dupla Profit Szarmaztatott Alap - - - - - - . . . . . B - . . B _
CIB Atlantika Szarmaztatott Alap - - - - . - B - . . . B
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - - - - { - - . 5 5 . - -
CIB Stabil Eurépa Szarmaztatott Alap - - - - - . - B
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - - - - - { 1 - . . > - - - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - E
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - - - R - - - - - . - - R
CIB Elmezény Plusz Szérmaztatott Alap - - - - - - B - . . - B
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - { - - . . ] . - - B - . . B .
CIB Luxusmarkék 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - - - - - - - . . B
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap |- - - - - - - 4 . . = - - - . - -
CIB Eur6 Gyégyszergyartok Szarmaztatott |- - E
CIB Eurd Luxusmarkék 2 Szérmaztatott - - - - - - - 4 { . . o - - - - -

figyelembe van véve az Alap eszkb6zértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap
kiilbnbézd idészakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrdsadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrdsadé figyelembe vételével szamitja ki.
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténé visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek mindsil, ami a kamatad6 hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten,
takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6do jarulékos koltségek kuldnbsége. Az adé mértéke az éves jelentés készitésének idépontjaban 20%. A 2006. augusztus 31-e elétt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatalya
alol. Jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokoteles arbevételiket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes tarsasagi adojogszabalyok szerint kell az
adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoalany, befektetései utan forrasadoét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitdsokat az Alapkezel6 6sszegydijti és meg6rzi.
Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadé levonasa elétti, illetve az alapok miikddési kdltségeinek, gy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaloi dij stb. felszamitasa
utani netté hozamkeént keriltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében
kertlnek megallapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatédséara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék
Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatalyos el6irasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az
Alap Tajékoztatéja és kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehetd a forgalmazasi helyeken..
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem
Egyéb bevételek

Alapkezel6nek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Kifizetett és (jra befektetett bevételek

283,057,684 HUF
2,031,792 HUF
75,213,769 HUF
2,345,880 HUF
2,923,411 HUF

0 HUF

Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés

Mas, az eszkdzok értékét befolydsold valtozasok 0 HUF

Nett6 jovedelem (Az Alap  eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi
eredmeény)

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok Az Alap 2014/07/04-én 408,729.21 EUR 0sszegben a Befektetési jegyek
névértékére vetitve a részvénykosar teliesitményétél fliggd 2.9308%

Az Alap hozamtermelés céljabol a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a
Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban kialakitott
befektetési eszkdzkosar teljesitményétdl fliggé szarmaztatott pozicidkat
tartott.

77,610,163 HUF

Alap szarmaztatott Gigyleteire vonatoz6 adatok

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke struktdrdlt long single cap call OTC

2013/12/30

2014/01/31

2014/02/28

2014/03/31

2014/04/30

2014/05/30

2014/06/30

2014/07/31

2014/08/29

2014/09/30

2014/10/31

2014/11/28

2014/12/30

Alapnak az adott naptari évben szamolt utolsé

2011/12/30

201212028 | | |

2013/12/30
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europai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcié
struktdralt long single cap call OTC
europai opcio
struktdralt long single cap call OTC
eurépai opcié
struktdralt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktdrélt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktdralt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktaralt long single cap call OTC
eurdpai opcid
struktdralt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktdralt long single cap call OTC
eurdpai opcio
struktdrélt long single cap call OTC
europai opcio
struktdralt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktardlt long single cap call OTC

europai opcio

Osszesitett nettd eszkozértéke

14,062,119.96 EUR

574,135.17 EUR

561,563.33 EUR
918,747.36 EUR
796,827.23 EUR
903,171.89 EUR
964,491.95 EUR
944,539.20 EUR
416,548.63 EUR
564,328.76 EUR

585,404.21 EUR

412,489.50 EUR
637,906.94 EUR

426,359.02 EUR

egy jegyre juté nettd
eszkozértéke

0.01006645



8. Az Alap kényvvizsgalo altal hitelesitett eredmény-
Kimutatasa

CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK
TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA @ CIB aarezeo
EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
JI. Pénziigyi miiveletek bevételei 116.119 290.972
Iﬂ. Pénziigyi miiveletek raforditasai 103.858 7.914
lll. Egyéb bevétel 4.762 2.031
1V. Miikodési kltség 5 37.583 80.483

V. Egyéb raforditdsok
VI. Rendkiviili bevétel
Vil. Rendkiviili réforditas -
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 126.996

IIX. Targyévi eredmény - 20.560 77.610

Budapest, 2015. &prilis 29.

7 e
=

a véllalkozas vezetbje (képviseldje)
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9. Az Alap kbényvvizsgalo altal hitelesitett mérlege

CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA m CIB ALAPKEZELO)
MERLEG
adg}_(.)k eFt—b_arJ_
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31 -
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 3.728.844 4.783.302

1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok % - -
2. Ert_éggaplmk értékelési kildnbbzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
| b) egyéb P T 5
. HOSSZULEJARATU BANKBETETEK 3.728.844 4.783.302
1. Hosszulejarati bankbetétek 3.687.674 4.493.020
2. Hosszulejarati bankbetétek értékelési killénbozete 41,170 290.282
B. FORGOESZKOZOK 216.599 266.734
I. KOVETELESEK 506 245
1. Kbvetelésel 506 245
2. Kovetelések értékvesztése (-) = &
3. Kulféld pénzér‘lékre sz016 kivetelésel értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkévetelések értékelési kilonbézete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -

1 Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkilénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) B%xéb - -
ll. PENZESZKOZOK 216.093 266.489
1. Pénzeszkbzik 214.868 262.370
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbbzete 1.225 4.119
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 68.364 220.254 |
1. Aktiv id6beli elhatarolas 68.364 220.254

2. Aktiv idbeli elhatarolas érlékveszitese (-)

letek értékelési killonbdzete 170.466 134.256
4.184.273 5.404.546
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
[E. SAJAT TOKE 4.175.490 5.396.890
I._Indulé téke 4.171.408 5.123.681
1. Kibocsatolt befektetési jegyek néveértéke 4.221.692 5.259.709
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 50.284 - 136.028
Il. T6kevaltozés 4.082 273.209
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete - 346 9.631
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 24.988 206.528
3. El6zb évek eredménye - - 20.560
4. Uzleti évi eredmén - 20.560 77.610
F. CELTARTALEKOK = |
G. KOTELEZETTSEGEK 8.783 7.656
I. Hosszu lejératu kételezettségek - -
Il. Révid lejérata kételezettségek 8.783 7.656
Kilfaldi pénzértékre szbld kitelezettségek ér‘lékelésr klilénbozete - -
H. PASSZIV IDﬁBELI ELHATAROLASOK - -
FORRASOK OSSZESEN : 4.184.273 5.404.546

Budapest, 2015. aprilis 29.

a véllalkozas vezeltdje (képviseldje)

Budapest, 2015. aprilis 29.

Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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10.Az Alapra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentés

hcaizc

KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 7100
Vaci Gt 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail: info@kpmag.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgdiloi jelentés
A CIB Belektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztitk a CIB Eurd Gydgyszergyirtok Tokevédeut Szarmaztatott Alapja (tovédbbiakban ,az Alap™) mellékelt
2014, évi éves jelentés 2., 3., 7. és 8. pontjaiban talilhaté szdmviteli informdcidinak (tovdbbiakban: . szdmviteli
informdciok™) a konyvvizsgdlatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. iigyvezetése (tovibbiakban vezetds™) felelos ennek az éves jelentésnek a
kollektiv belektetési Tormdkrol €s kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi térvények modositasardl szolé
2014, évi XVI. térvénnyel, az abban szerepld szamviteli informdcidknak a magyar szdmviteli térvényben
foglaltakkal 6sszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonos tekintette]l az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald
aldtdmasztdsaért, a kezelési koliségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott ériékelése alapjdn t6rténd
clszamoldsddrt, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
viljon az akdr esaldshdl, akdr hibabdl ered6 lényeges hibis dllitdsokiGl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelfsségiink ennck az éves jeleniés szamvileli informdcidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok €s kotelezettségek iddszak végi leltdranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési
koltségeknek  a  véleményezése konyvvizsgdlawnk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a  magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a kimyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és
egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtotiuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kivelelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot igy tervezziik meg ¢s hajisuk végre, hogy kelld
bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepléd szamviteli informécick mentesek-¢ a Iényeges
hibds dllitdsoktal.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajidsdt, amelyek célja kinyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az €ves jelentés szdmviteli informdcidiban szereplé osszegekrél és kizzétételekrol. A kivdlasztot
eljirisok — beleérive az éves jelentésben szerepld szdmviteli informdciok akdr csaldsbél, akdr hibdbdl ereds,
lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérésél is — a mi megitélésiinktdl fiigenek. A kockdzatok ilyen
felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli informéciok gazdilkodd egysée dltali elkészitése és valds
bemutatisa szempontjabdl relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik. hogy olyan konyvvizsgdlati eljardsokat
tervezziink meg, amelyek az adott kiriilmények kozou megfeleldek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysigdra vonatkozdan véleményt mondjunk. A kiinyvvizsgilat magdban foglalja tovibbd az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezelés dltal készitett szamviteli beeslések ésszeriiségénck
ériékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiiék elegendd és megfelelé alapot nydijt
konyvvizsgdldi véleményiink megadasihoz.

Vélemeény

Véleményiink szerint az a CIB Eurdé GyGgyszergyartdk Tokevédett Szdrmaztatott Alapjaa 2014, december 31-ével
végz6d6 évre vonatkozd éves jelentésében kiszolt szamviteli informéciok minden Iényeges szempontbol a magyar
szdmviteli Orvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formdkrdl és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi tirgyd wrvények modositdsardl sz616 2014, évi XVI térvénnyel dsszhangban keriiltek dsszedllitdsra. Az
éves jelentéshen szerepld eszkizok és kitelezettségek leltdrral aldtimasziottak. Az éves jelentésben bemutatott
kezelési koliségek az Alap letétkezelsje dltal adott értékelés alapjdn keriiliek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgilatunk kizdrdlag a fent felsorolt szimviteli informdcidkra vonatkozott.

Budapest, 2015. dprilis 29.

KPMG Hungiria Kft.
Nyj ldsi szdm: 000202

uzsann
Kaprardi tag kénywizsgdlo
Nyilvantartasi'szam: 005421
KFMG Hungana kit a Hungarion lmited [ae) pany and o member firm of

the KPMG network of independemt member firms alldioted with KPMG Internatanal
Cooperative (“KPIG International*), o Swiss entity.

Partner
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