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CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA hﬂ} CIB auarcezno
MERLEG
adatok eFt-ban
» Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 2 783 302 .

T.-Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - v -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb - -
ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 4 783 302 -
1. Hosszu lejarata bankbetétek 4 493 020 -
2. Hosszu lejaratl bankbetétek értékelési kiildnbozete 290 282 -
B. FORGOESZKOZOK . 266 734 4922 430
I. KOVETELESEK 245 8
1. Kovetelések 245 8

2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kllfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési klionbodzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbbzete - -
Il. ERTEKPAPIROK - 816 125

1. Ertékpapirok ' - 810 423
2. Ertékpapirok értékkilonbozete - 5702
a) kamatokbd!, osztalékbol - 2013

b) egyéb - 3689

lll. PENZESZKOZOK 266 489 4 106 297
1. Pénzeszkdzok 262 370 3 857 836
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbozete 4119 248 461
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 220 254 362912

1. Aktiv id6beli elhatarolas 220 254 362 912
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) ' - -
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbhozete 134 256 80 523

ESZKOZOK OSSZESEN : 5 404 546 5 365 865
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

E. SAJAT TOKE 5 396 880 5 357 537

1. Indulé téke 5123 681 5092 926
1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 5259 709 5 306 982
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 136 028 - 214 056
ll. T6kevaltozas 273 209 264 611
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiiionbdzete 9631 9 667
2. Ertékelési killbnbbzet tartaléka 206 528 112 559
3. El6z6 évek eredménye - 20 560 57 050
4. Uzleti évi eredménye 77 610 85 335
F. CELTARTALEKOK v - -

G. KOTELEZETTSEGEK 7 656 7732

1. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejératu ktelezettségek 7656 7732
Klfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 596

FORRASOK OSSZESEN : 5 404 546 5 365 865

Budapest, 2016. aprilis 21.




CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA EQO ‘j CIB aarezs
EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
l._Pénziigyi miveletek bevételei 290 972 314 403
Il _Pénziigyi miiveletek raforditasai 7914 4718
Hll. Egyéb bevétel 2031 2276
IV. Miikbdési koltseg 80 483 73 316
V. Egyéb réforditésok - 2694
VI. Rendkiviili bevétel - -
VIl. Rendkiviili raforditas - -
Vill. Fizetett, fizetend6 hozamok 126 996 150 616
IX. Ta’rgyévi eredmény 77 610 85 335
Budapest, 2016. aprilis 21. i,
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CIB Euré Gydgyszergyartdk Tékevédett Szarmaztatott Alapja

I. Az Alap bemutatasa

- Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelbje:

" Székhelye:

Mérleg forduidnapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazodja:

Letétkezeld:

Koénywvizsgalé:

CIB Euro Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja

H-KE-111-440 / 2013

2013. junius 21,

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2015. december 31.

20186. januar 5.

CiB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14,

Nagy Zsuzsanna

Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

" Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kft.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XIl. 11.) szamd “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kételezettsegének sajatossagairdl” szo6lé kormanyrendelet és a, 2000. eévi C. {érvény a szamvitelrél

figyelembevételével készllt.

A CIB Eur6 Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap

tajékoztatdjaban kerlll bemutatasra.

Az Alap futamideje 20186. julius 1-én lejar.
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CIB Euré Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

. A merleghez kapcsolodo kiegészitések
1.1 Eszk&zok

11.1.  Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamwviteli Toérvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetéség érdekében kibévitette, a
Befekietett eszk6z6k kozo6tt megjelenitette a Hosszulejaratll bankbetétek mérlegsort, melyen 2014. december 31-én

az éven tuli lejaratu bankbetétek 6sszegét mutatta ki.

A betétallomany lejarata targyévben éven belulivé valt, ezért azt az Alap forduldnapon atsorolta a Pénzeszk&zok

mérlegsorra.
1.1.2 Forgdeszkdzok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 8 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbd! adodo kovetelése all fenn (2014.
december 31-én 245 ezer Ft).

1.1.2.2.  Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az izletkdtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendé jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az UzletkGtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az ugyletekbdl adédé
koveteleseket, illetve kotelezettségeket bruttd moédon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kételezettségek kozott
mutatja ki a mérlegben. '

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X11.11.) szam( korményrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkulénbozet egyities 6sszegekeént kerdl

meghatérozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg fordulonapi tézsdenapi zardarfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba. ‘

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kézzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulonapig felhaimozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 honapnal rovidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az els6dleges allampapir-forgaimazoknak maér nincs arjegyzési kételezettsége), és amelyekre az
adott napon nem sziletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadéssag Kezelé Kézpont altal kozzétett

aktualis 3 hénapos referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatarozo.
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CIB Euré Gyogyszergyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
‘ Adatok ezer Ft-ban

. Névérték . . L. L e
-y . Kibocs. . Beszerzési Brutté piaci  Ertékkiilén- Felhalm.
Ertékpapir deviza kibocs. érték érték bozet kamat
devizaban

PEMAK 2016/X EUR 2.600.000 810.423 816.125 3.689 2.013
Magyar Allamktvény EUR 2.600.000 810.423 816.125 3.689 2.013
dsszesen

Ertékpapir 8sszesen EUR 2.600.000 810.423 816.125 3.689 2,013

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Ezen a mérlegsoron mutatja ki az Alap éven belll lejaré betét allomanyat, melynek piaci értéke fordulonapon
3.935.418 ezer Ft (2014. december 31-én a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsoron kimutatva), illetve
folyoszamlajanak forduldonapi MNB arfolyamra atértékelt 170.879 ezer Ft egyenlegét (2014. december 31-én
266.489 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

2015. december 31-én az Alap 362.912 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett lek6tott betéteinek idéaranyos
kamatara (2014. december 31-én 220.254 ezer Ft). ‘

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildbnbézete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, mérleg fordulénapon le nem zart opcios (igyletet piaci értéken tartja nyilvan.
Az opci6 piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kerlil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szereplé opcidt szamviteli politikajaban régzitett modon a kovetkezékeppen szamolja el
kényveiben: az opcié specialis jellegébél adéddan az opcids szerzbdésben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekerllési ériékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzokkel szemben
szamolja el a bekerllés/kdtés napjan. A bekeriilési érték és a mindenkori piaci érték kézotti kilonbdzetet az Alap

értékelési kiilonbodzet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kerlil, a bekertlési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kildnbdzet pedig

arfolyameredmeénykeént kerul elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolibjaban 1év6 opcié adatai 2015.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési Piaci érték

Opcio szerinti érték  kiilonbozet Lejarat Kibocsaté
Esgga'M'—EURGY"’gY 106.982 - 66.383 40.599 2016.07.01 BancalMi
Citi_EUR_Gybgy opcio 115.146 - 75.222 39.924 2016.07.01 Citibank
Osszesen 222.128 - 141.605 80.523
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CIB Euré Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja

Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

Az Alap portfoliéjaban lévé opcid adatai 2014.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzddés

Ertékelési

Opciod szerinti 6rték Kiilonbozet Piaci érték Lejarat Kibocsato
Esgga'M'—EURGY"’gy 106.982 - 40.479 66.503 2016.07.01 BancalMI
Citi_EUR_Gydgy opcié 115.146 £ 47.393 67.753 2016.07.01 Citibank
Osszesen 222.128 -87.872 134.256

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdél all, az indul6tékébdl és a tékentvekménybdl.

Az indulétkeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2013. jonius 21-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett
13.509.105,43 EUR érték(i befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2013. julius 5-ét6l kezd6dott.

A forgalmazéasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névertekének és arfolyamanak kiidnbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét
képezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban IévS befektetési eszk6zok forduldénapra kiszamolt

értékelési killdnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti

nettd kilénbozet.

Adatok ezer Ft-ban

Toékenodvek-
<z < ez mény a -
Indulé téke Indulé téke Tékendvek- R
1d6szak kibocsatott  visszavasarolt 'foég?ézzfgg mény Token&v::-
osza befektetési befektetési jogyok értdkelési dményba)(
jegy névértéke  jegy névértéke értékkiilonbs- kiilldonbozetbdl

zetéhdl
Nyité 5.259.709 -136.028 9.631 206.528 57.050
Novekedés 47273 - 36 - -
Csodkkenés - - 78.028 - - 93.969 -
Id6észak eredménye - - - - 85.335
Zaré 5.306.982 -214.056 9.667 112.559 142.385

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
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CIB Euré Gyégyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

1.23 Kételezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kételezettségek

"Az Alap 2015. december 31-én hosszu lejaratu kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2.. ROovid lejarata kotelezettségek

A forduldénapon igénybevett szolgaltatasokbd! eredben 7.732 ezer Ft révid lejarati kotelezettsége all fenn az
Alapnak (2014. december 31-én 7.656 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 596 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasokra (2014.

december 31-én 777 ezer Ft, a Rovid lejaratt kotelezetiségek mérlegsoron kimutatva).
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CIB Euré Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsolédoé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébdl adoddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzigyi muveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

keriil elszdmolasra. A pénzligyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés ‘ 2014 2015
Ertékpapirok kamatbevétele - 10.143
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata - - 3.468
Egyeéb kapott kamatjellegii bevételek 151.969 148.198
Deviza arfolyamnyereség 12.155 11.058
Opcié hozama 126.848 148.472
Osszesen 290.972 314.403
2, Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 4.718 ezer Ft peénzlgyi raforditasa merilt fel deviza arfolyamveszteséghdl (2014-ben

7.743 ezer Ft, opcids tgyleti dijbol 171 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Ezen.az eredménysoron keriilt elszamolasra az Alapnak 2015. évben jard befektetési jegy jutalékok 2.276 ezer Ft
6sszege (2014-ben 2.031 ezer Ff).

4, Mikdodési koltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A mik&dési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemiélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015
Alapkezelési dij , 75.214 66.755
Felugyeleti dij 1.172 1.349
Konyvvizsgaldi dij 1.185 1.196
 Koényvelési dij ‘ 542 541
Letétkezelési, Keler dij 2.346 2.718
Betetfeltorés koltsége - 731
Bankkoitség: ; 24 26

~ Osszesen 80.483 73.316
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CiB Euré Gydgyszergyarték Tékevédett Szarmaztatott Alapja Kiegészité melléklet 2015.12.31.

5. Egyéb raforditas

Az Alap 2015. évben 2.694 ezer Ft killénadot szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem keletkezett rendkiviili eredménye.

7. Fizetett, fizetend6 hozamok

Ezen a soron mutatja ki az Alap a 2015. évben kifizetett hozamat 150.616 ezer Ft 6sszegben (2014-ben
126.996 ezer Ft hozamot fizetett az Alap).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas koérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatdsag és a feligyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandbsagot nem fizetett,

k6lcsdn nem kertllt folydsitasra.
Az Alap 2015. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve 6vadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a t6ke megodvasara, melynek értéke 2015. december 31-én
16.927.815,61 EUR, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javéara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkozé technikai Portfolié jelentése a 2. szamu mellékietben talalhaté. Az ebben talalhaté
sajat tbke dsszege13.346 eurdval - a 2015.12.31-re vonatkoz6 koltségek, kamatok és értékkiitnbozetek 6sszegével
- tér el az utolso, letétkezeld altal kbzzétett, 2015.12.30-ra vonatkozd netté eszkdzértékben szerepld 17.123.517,25

EUR 6sszegl sajat tékétél.

Az Alap éves beszamolodja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kdzlemény megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB Euré Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1. szamu melléklet

CIB Euré Gydgyszergyartok T6kevédett Szarmaztatott Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2014 2015

a b c d
1. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -914.827 4.424.393
1. Téargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkal) 77.531 73.120
2. Eiszamolt amortizacié + - -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet * - -
5. Céltartalék képzés és felhasznalés kilénbozete - -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7. Ertékpapir befektetések értckesitésének, bevaltasanak eredménye - -
8. Befektetett eszkodzok allomanyvaltozasa - 805.346 4.493.020
9. Forgbeszkozok aliomanyvaltozasa - 33.995 239
10. Rovid lejaratd kotelezettségek dllomanyvaltozasa -1.127 76
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozasa - -
12. V Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -151.890 -142.658
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaitozasa - 596
L Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 79 - 798.208
14. Ingatlanok beszerzése - - -
15. Ingatianok eladasa + - -
16. Befolyt bérleti dijak + - -
17. Ertékpapirok beszerzése - - -810.423
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + - -
19. Kapott hozamok + 79 12.215
Hi. Pénziligyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkbz-valtozas 962.250 -30.719
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.038.017 47.273
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22. [ Befektetési jegy visszavasarlasa - -85.744 -78.028
- 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 9.977 36
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + - -
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - - -
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - - -
V. IV. Pénzeszkz6k valtozasa 47.502 3.595.466

* Az Elszamolt értékelési kulonbszet sor nem tartaimazza a bankbetétek, értékpapirok és szarmaztatott lgyletek értékelési

kilénbdzetét
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CIB Euré Gyogyszergyarték Tékevédett Szarmaztatott Alapja

Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

2. szamu meliéklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

CIB Euré Gyogyszergyartok

Tékevédett Szarmaztatott Alap,
Alap neve, lajstromszama: 1111-502 adatok EUR-ban
Alapkezélé‘) neve: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: CIB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt

Téargynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 17.110.170,93

Egy jegyre juté NEE 0,010108

Darabszam 1.692.781.561 Erték %
I. Kételezettségek 26.599,21 | 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes) 26.599,21 | 100,00%
Alapkezeldi dij 18.848,57 70,86%
Feliigyeleti dij 1.068,31 4,02%
Kényvelési dij 513,08 1,93%
Kdnyvvizsgaloi dij 1.905,00 7,16%
Kilsnadd 2.133,08 8,02%
Letétkezel6i dij 2.131,17 8,01%
113. Egyéb kotelezettségek (Gsszes) 0,00 0,00%
. Eszkozdk 17.136.770,14 | 100,00%
/1. Folydszamla, készpénz (6sszes) 545.728,63 3,18%
11/2. Egyéb kovetelés (Gsszes) 26,56 0,00%

1 1/3. Lekoététt bankbetétek Bank Lejarat 13.727.420,38 80,11%

11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés(i (6sszes) CIB Bank Zrt. 2016.07.01 13.727.420,38 80,11%
[1/4. Ertékpapirok 2.606.429,80 15,21%
1/4.1. Allampapirok (6sszes) 2.606.429,80 15,21%
PEMAK 2016/X 2.600.000.00 2.606.429,80 15,21%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes) 0.00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (bsszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kalfsldi allampapirok (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép. 0,00 0,00%
1/4.2.1. Tézsdére bevezeteit (sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kulfsldi kétvények (8sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. Tdézsdére bevezetett (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kalféldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00%
11/5. Szarmazékos lgyletek Devizanem Névérték 257.164,77 1,50%
11/5.1. Hatérid6s 0,00 0,00%
1/5.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00%
I1/5.2. Opcids EUR 16.809.106 257.164,77 1,50%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0.00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) EUR 16.809.106 257.164,77 1,50%
BancalMI_EURGyég opcio EUR 7.954.553 129.659,21 0,76%
Citi_EUR_Gydgy opcid EUR 8.854.553 127.505.56 0,74%
Eszkdzok dsszesen: 17.136.770,14 | 100,00%
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CIB Euré Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

3. szamu meliéklet

Pénziigyi mutatok 2014 2015

Osszes kételezettség / Osszes eszkdz 0,14% 0,14%
Sajat téke / Osszes forras 99,86% 99,84%
Targyévi eredmény / Sajat téke ' 1,44% 1,59%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel ' 26,49% 26,95%
Pénzeszkdz / Sajat téke 4,94% 76,65%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak vonatkozé
részéi alapjan)

Az Alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikédési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellendrzési
elbirasok, partnerlimitekrél szo6lo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztdsara vonatkozé
szabalyok, szervezeten belilli dontési jogkorok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miiksédési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozé elbirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd béfektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelésé_t és a tevékenységhez kapcsoldédo Iehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellenérzését, hatékony kezelesét.

. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap Kkezelési

szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhato eszkozoktél fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

véltozékonysaga miatt elengedhetetien a Befekteték szamara befektetési dontésik meghozatala elétt a

kockazati tényez6k attanulményozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezeld mindenkor biztositja az dsszhangot az Alap likviditasa és az Alapban |évé befektetési eszkdzok,

portfolidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockézatanak kezeléséhez kapcsoldédo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja

és szilkség esetén a modositja. A likviditasi kockézatok kezelése egyszerre jelenti az eszkodzoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

-» Az eszkodzoldali likviditasi kockazat annak kockazatéat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetseges portfolidelemei magas
likviditasu befektetési eszk6zknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teliesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befekietési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitia ki. Az Alapkezelé vizsgdlja, az Alap magas likviditasi eszkdzdknek a nettd eszkdzeértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel rendelkezd Befektet6(k)
stilyaranyahoz képest.

Az eszkézoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok ko6zotti sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld

a magas likviditasi eszktzéknek a nettd eszkdzértékhez mért aradnyat a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi id6sorabdl szamolt atlagos visszavaltasi meértékének szintén a nettd eszkdzértékhez vetitett

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féleves jelentésének X.

pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetkkel a visszavaltasra vonatkozoan kiion

megallapodast. Az Alap Befektetéit megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tbbblet szavatold tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A Kockézatok a hozamtermelést befolyasolé mégéties pénziigyi piacokon kereskedett eszkézok arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez ‘hatérozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kozvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mogoéttes

piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kézil a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kdrnyezetb6l adédd kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkézeire, azok
hozamara és az lzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdé eszkdzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi-novekedés, a killgazdasagi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacié6 és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok
képezd értékpapirok arfolyaméara. Ez a hatas lehet olyan mértékii, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkez6 valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenll a t8kepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés elbtt részletes elemzest hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

-» Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekieték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosito eszkdzbkhéz kapcsolédd jogokbol szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.

- Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tbkepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tb6zsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befektetok érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkdzok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité
eszkdzdk arfolyamara.

> Adobkockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé adézasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétien
irénglban is valtozhatnak.

-> Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockéazat
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladé aranyat az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
vegrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen Ugyletekbd! eredéen az ilyen partnerrel szembeni 8sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap

eszkdzeinek 20%-at.
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Amennyiben az Alap betétiekstései megbizasait teljesité vagy az Alapban talélhaté pénzpiaci eszkdzdket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld id6ben teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat toke jelentés, 20%-ot meghaladd részét kitevé bankbetét, illetve szarmaztatott
- Ugyletek az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté
hitelintézeteknél kerulhetnek megkétésre. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbol, pénzpiaci
eszk6zOkbdl, illetve szarmaztatott lgyletekb6l eredd kévetelések esedékességkori megfizetése, igy a
Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igérd tékevédelem, valamint a minimum hozam
kifizetését igéré hozamvédelem, illetve a szarmaztatott Ugyletekbél eredé kovetelések teljesitése az
Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek
fizetbképességét feltételezik. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését, illetve a minimum hozam
kifizetését harmadik személy nem garantélja.
->» Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események, hanem egyedi
véllalati események hatasara is jelentdsen csokkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkez6 Alap

Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Az Alap, mint t6kevédett, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

-> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata '
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tokevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak Korlatozottan élinak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd es kedvezbtlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

- Részesedés szamitasanak kockazata
A hozamtermelést biztositd észkézék idokozi teljesitményébd! vald részesedés szamitdsdnak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermelé eszkdz szamitasi szabalyai idékézben
megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra barmely irdanyd hatds gyakorolhat. Habar a bekoévetkeztés
valdszinilisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhato hatasa ethanyagolhato, de létez6
kockazati tényezét jelent.

-» Opcids Ugyletekhez kapcsolddd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikdja alapjan az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjdn meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerekkel szembeni, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkézokbe torténé befektetésekbdl, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott vegrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehaijtasi helyszineket jelenté partnerekkel kétott OTC szarmaztatott Ggyletekbdl ereds
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap tékevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozo anyabanki hattérrel
rendelkezd, t6keerds pénzintézetek, ebbdl kdvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkiviil csekeély, de letezd
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.
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Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illet\)e visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektetdk nem juthatnak hozzd befekietéseik

ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztill, atlagosan nem éri

el a 20 millié HUF dsszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok '

Az Alapkezels tevékenységi koére kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbé! szérmaznak, ezért a Kezelési szabélyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6ék az Alapkezel6re nézve is fennalinak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat )
Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kortilményekben menet kdzben bekdvetkez6 esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

-> Személyi feltételekb(jl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildn jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozd térvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készuit belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlenil fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az Alap célja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdlté, kdzismert tozsdei vallalatok a

GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeib8l egyenld aranyban

Osszedllitott eszkdzkosar futamidd alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények

ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 7.50%-ig kerll figyelembe vételre. Ennek kdszdnhetben az Alap

teljes futamidé alatt maximalisan elérheté hozama 22.50% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 6.99%,

EHM=6.99%) lehet. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a futamidd alatti minimum hozam fizetését.

Az Alap hozamtermelé eszkdzét a gyogyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kézismert tézsdei

vallalatok a GlaxoSmithKline, a Novarlis, a Merck, a Ffizer, a Roche és a Sanofi részvényeibd! egyenl6 aranyban

Osszeédllitott eszkdzkosar jelenti. . ‘

> GlaxoSmithKline: A vildg tébb mint 100 orszagaban jelen 1évé, 100,000 alkalmazottat foglalkoztato, vezets
kutatasorientalt gyogyszergyarto és egészségmegbrzd vallalata, amely vezetd szerepet t6lt be a véddoltasok,
a fertézések, a kézponti idegrendszeri és léglti betegségek gyodgyitasaban. A vénykételes gydgyszergyartas
fébb terapias terlletei; asztma és COPD, trombozis, fertézések (antibiotikumok léguti és egyéb fertbzések
kezelésére), kbzponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszié, migrén) és daganatos
betegségek, emellett kiemelten fontos terlilet a betegségek megel6zése védéoltasok révén. Vény nélkiil
ertékesitett termeékportfolié legnépszerlibb tertletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és
fajdalomesillapitas, dohanyzasrol valo leszokast segité készitmenyek, influenza, bérapolas, vitaminok,
melyek kozil néhany legismertebb marka: Aquafresh, Coldrex, Panadol stb. A vallalat térténete az 1715-ig
nyulik vissza. A londoni székhelyl cég részvényei a 100 legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett
véllalatot magaban foglalé FTSE 100 Index t6zsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb &sszetevéje kozé

tartozik.
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-> Novartis: A véllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykdteles és az enyhe lefolyast betegségekre és
kbzérzet javitdsara szolgald, nem vénykételes gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas
védelmét és javitasat szolgalo termékek és az allategészségugyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkil
értékesitett termékportfolioban megtalalhaté néhany, legnépszerlibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil
Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy muiti Ciba-Geigy és
Sandoz Laboratories egyestlésével alapitottak, igy tényleges térténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli
székhely(i cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126 000 f6t foglalkoztat, a Svajc 20
vallalatat tomorité SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban szerepelnek részvényei.

- Merck: A vildg egyik vezeté vallalata az innovativ gyogyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a
teljesitményt javitd anyagok és technoldgiak, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyértas terén.
Fontosabb terapias teriiletek: onkoldgia, endokrinolodia, fertilitas és neurologia. Vény nélkili termékpaletta
legnépszer(ibb markai: Bion, Cebion, Femibion, Seven Séas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vilag
67 orszagaban 83,000 alkalmazottat foglalkoztatd vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New
Jersey-ben taldlhato székhely( cég részvényei tobb, amerikai t6zsdei véllalatokat tdmoritd részvényindex (pl.:
S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak 8sszetevéje.

> Pfizer. A véllalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségiigyben és az allatgyogyaszatban
alkalmazott, nagyrészt vénykoteles készitmények gyértésa alkotja. Fébb terapias tertletek a
kardiovaszkularis, onkologiai, pulmonologiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkdzismertebb
termékei kozé tartozik pl.: Diflucan, Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gyogyszeripari csoportja, amely 150
orszagban 90,000 alkalmazottat fég!alkoztat, a vallalat torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New
York-i székhely(i amerikai cég részvényei tobb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomérité reszvényindex (pl.: S&P
500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak dsszetevdje.

= Roche: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, korhazi professzionalis), tevékenységének
fébb profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bérgyogyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek.
Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tébb, mint
150 orszagaban 80,000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyl cég részvényei a 20 legnagyobb svajci
véllalatot magaban foglal(’). SMI (Swiss Market Index) tézsdei részvényindex kosaranak 6sszetevéi.

- Sanofi: A vallalat tevékenységének fébb terilletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ
vénykoteles és vény nélkiil kaphatd készitmények, oltéanyagok, ritka betegségek és allatgyogyaszat. Vezetd
szerepet t6lt be a feltbrekvé piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egészségugyi
lefedettségének biztositasaban. A vény nélk(l kaphaté készitmények piacan legnépszerlibb készitményei
kozott megtalalhato tobbek kézott: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen.
A vilag vezet6 vakcina-kutatdja, fejleszt6je és gyartdja. A vallalat torténete 1718-ban indult, jelenleg a vilag
100 orszagaban 100,000 alkalmazottat foglalkoztat.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak cstkkentése érdekében

- A futamidd elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szereplé részvények
kezd6 értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal 2013. jalius 1., 2013. julius 8. és 2013. jalius 15.
napokon megfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjlik. Ez a hozamszamitasi moédszer csdkkentheti a
hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a

hozamra gyakorolt hatasat.
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- A futamid6 els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamid6é alatt eévente elért Eteljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6
részvények zard értékének a futamidé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2014. jinius
16., 2014. junius 23., 2014. janius 30,, a masodik évben 2015. janius 15, 2015. junius 22. és 2015. junius 29.
illetve a harmadik évben 2016. junius 13, 2016. janius 20. és 2016. junius 27. napokon megfigyelt t6zsdei
napvégi zaroarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszdmitasi médszer csdkkentheti a hozam megallapitasa soran
a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a
részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamtermelésben.

Az Alapra  aktudlisan jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak

megfeleléen, az Alap a kockazattlrd, kozepes szintli hozamvarakozassal és legaldbb. az Alap futamidejével

megegyez6 befekietési id6horizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan euré alapu befektetést nyuijt,

amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamat termeld részvénykosarnak az Alap futamidejének elsé, valamint masodik évében, 2015. junius

20-ig elért elsé, illetve masodik évi teljesitménye a Kezelési szabalyzat szerint az alabbiak szerint alakult:
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GlaxoSmit | 1,658.50] 1,729.50 1,351.00] 1,377.00 20.6%] -20.0%] 16.7%
- Novarlis 67.30 68.50 93.00 94.05 36.0%] 7.5%| 16.7%
Merck 46.32 {741 97.12 58.83 21.8%|  7.5%| 16.7% 901% | 2019
Plizer 2018 213 .04 3431 04%|  75%| 17%] 77
Roche 24.60) 0.7 23.70{  269.30 1L0%]| 7.5%]| 16.7%
Sanofi 79.87 80.50 87.10 90.80 11.2%]  7.5%| 16.7%

Az Alap a befektetési jegyek szamlavezeté helyein 2015/07/02-an az {gyfelek értékpapirszamlajahoz
kapcsolédd pénzszamiakra a 2015. elsé félévéig elért fentiekben bemutatott teljesitmény alapjan biztositotta a 2.
évi hozamkifizetést 479,348.74 EUR 0sszegben, amely a befektetési jegyek névértékére vetitve a részvénykosar
teliesitményétél fliggb 2.81% hozamnak felel meg.

Az Alap a futamidé6 alatt elért hozamabél az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett

részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejiédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovSbeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezheté - jovébeni fejiédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték
mindenkori befektetési jegy vasérlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkdzérték

az Alap sajat tokéje

0.01014638

12015/10/30 | 17,207,339.83 EUR

2015/12/30| 17,123,517.25 EUR 0.01011561

VI. Az Alap mikodésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavalialoja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eléirtaknak megfelelden - a
CIB Befektetési Alapkezels Zrt. végzi napi szinten.
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VII. Az Alap portfélidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkézok minimalis,

tervezett, maximalis aranya
hatalyos jogszabalyi eléirasokban, igy kuléndsen a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befekietési

bemutatasara szolgal.

0-100%

0-100%
0-100%

* Az Alap folyoszamlajanak portfélion belili aranyat az Alap altal szerzeft kévefelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege médositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, €és ezaltal a tobbi porifdlidelem részardnyat sem lehetséges pontos célardnyokkal
meghatarozni. . '

** A szarmaztatott iigyletek értéke a futamidd alatt jelentGsen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyondn belili részaranyal, és ezaltal a tébbi portfolidelem részardnyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hossz( lejaratd, fix,

illetve valtozd kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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