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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T nap 2014.12.30 2015.12.30
Sajat téke 17,138,776.92 EUR 17,123,517.25 EUR
Egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 0.01006674 0.01011561
Darabszam 1,702,515,634 db 1,692,781,561 db
Tokeattétel brutto, valamint kotelezettség modszerrel szamitott teljes Kételezettség .. Kotelezettség
o ) Brutté médszer X Brutté médszer
mértéke* maddszer maodszer
Tényleges 97.51% 92.57% 98.42% 95.24%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje
jes portféliojan beliil 10% feletti részaranyban szerepl6 eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaran:

Lejaratkori t6kevédelmet biztositd szintetikus betét 15,889,853.71 EUR 92.71% 13,727,420.37 EUR 80.17%
GlaxoSmithKline, Novartis, Merck, Pfizer, Roche és Sanofi r
részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar teljesitményét 426,359.02 EUR 2.49% 270,086.61 EUR 1.58%

biztosité OTC opcid
I. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhdz viszonyitott

) 24,246.58 EUR 25,973.17 EUR

aranya
I/1. Hitelallomany 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 24,246.58 EUR 0.14% 25,973.17 EUR 0.15%

0.00%

I/3. Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettség 0.00 EUR 0.00 EUR
Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdz6kon bellli aranya 17,163,023.50 EUR 100.00% 17,149,490.42 EUR
/1. Folyészamla, készpénz 846,810.77 EUR 4.93% 545,733.04 EUR

Egyéb kovetelés 0.00%

Lekotott bankbetétek 15,889,853.71 EUR 92.58% 13,727,420.37 EUR|  80.05%|

I/3.1. 3 honapnal révidebb lekétési 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési 15,889,853.71 EUR 92.58% 13,727,420.37 EUR 80.05%
Atruhazhato értékpapirok 426,359.02 EUR 2.48% 2,876,337.01 EUR|  16.77%|

/4.1, Allampapirok 0.00% 2,606,250.40 EUR[  15.20%]

I/4.1.1. Kétvények 0.00 EUR 0.00% 2,606,250.40 EUR 15.20%

I/4.1.2. Kincstarjegyek 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok 0.00% 0.00EUR|  0.00%|

/4.2.1. T6zsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I/4.2.3. Tézsdén kivili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

0.00% 0.00EUR|  0.00%]
II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/4.3.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

0.00% 0.00 EUR[  0.00%]
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I/4.5.2. Tézsdén kivili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

2.48% 270,086.61 EUR| __ 1.57%]
II/5.1. Hataridos 0.00 EUR” 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I/5.1.1. Futures 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I1/5.1.2. Forward 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/5.2. Opcids iigyletek 426,359.02 EUR” 2.48% 270,086.61 EUR 1.57%

II/5.2.1. Tézsdei opciok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

II/5.2.2. OTC tipusti opciok 426,359.02 EUR 2.48% 270,086.61 EUR 1.57%

/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00%
/7. Eqyéb atruhazhaté értékpapir 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR

Brutt6 eszkozérték 17,163,023.50 EUR]| 100.00% 17,149,490.42 EUR|
Nett6 eszkozérték 17,138,776.92 EUR| 99.86% 17,123,517.25 EUR

* Az Alapkezel$ az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a brutt6, valamint a kételezettség moédszerrel szamitja ki. A brutté médszer az Alap
teljes kitettségét adja meg, mig a kételezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év§ befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhato tokeattétel (nettd Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégiaja,
a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogéttes piacain végrehajtott
Uzletkotések volumene, természete és kiterjedése, valamint az lzletkotések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek
altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A t6keattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett
maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezd ligyletek
wonatkozasaban biztositékokat nem nydujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Ujboli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z0 tajékoztatasi idészak
végeén Tajékoztatasi idészakban
(2014. december 30.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2015. december 30.)

forgalom'ban lévé befektetési jegyek 1,702,515,634 db 1,692,781,561 db
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 15,423,126 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama 25,157,199 db

tékeszamla csokkenése 256,897.27 EUR

eszkdzértéke

az egy befektetési jegyre jutd nettéd 0.01006674 0.01011561
eszkozértek

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd
eszkozeértékének a valtozdsa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték
2010/12/31 - -

20111230 | -

2012/12/28 = -

2013/12/30| 14,062,119.96 EUR 0.01006645

2014/12/30 17,138,776.92 EUR 0.01006674

2015/01/05| 17,108,230.61 EUR 0.01004880

2015/01/30 17,346,022.77 EUR 0.01018418

2015/02/27| 17,673,260.01 EUR 0.01037543

2015/03/31 17,916,596.32 EUR 0.01052211

2015/04/30| 17,818,912.19 EUR 0.01045327

2015/05/29 17,900,943.33 EUR 0.01048269

2015/06/30| 17,129,523.54 EUR 0.01004153

2015/07/31 17,189,878.87 EUR 0.01012403

2015/08/31| 17,097,272.08 EUR 0.01007528

2015/09/30 17,003,186.59 EUR 0.01003484

2015/10/30| 17,207,339.83 EUR 0.01014638

2015/11/30 17,121,606.84 EUR 0.01011401
2015/12/30| 17,123,517.25 EUR 0.01011561

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozdsa

A befektetési alap termékek kore az év elején 25 nyilvanos és 2 zartkorl befektetési alapbdl tevédott 6ssze, melyek
kozil 3 befektetési alap hatarozott futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 12 Uj, nyilvanos befektetési alap kertilt
kibocsatasra, tobbek kdzott az Gj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 321 milliard HUF 6sszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran ndvekedést felmutatva 377 milliard
HUF vagyontémegre béviilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelé és az Alap feliigyeletét ellaté Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamu hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-os kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezeld részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t8] az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatasok széles skalajat biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tulnyomo részt a lakossagi befektetbknek kdszdnhetéen 2015-ben folyamatos
volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé UGtemben de varhatéan az
elkdvetkezendd id6szakban is folytatddni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2015-2016 évekre
eléretekintve is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentés t6kebearamlast egymassal parhuzamosan tobb
tényez6 is nagymértékben tamogatta, igy tobbek kozott a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek
és forrasb6ségnek kdszonhetben a bankok attraktiv kamatokat kinalé betéti ajanlatai eltiintek a piacrdl, az alacsony
inflacios, kedvezd nemzetkdzi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktél mentes, ndvekvé kockazatvéllalasi
hajlandosaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvenypiacok
vezetésével a tézsdéken vildgszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. Igy a magyar haztartasok megtakaritasi
szerkezete jelentOs atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl
tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon medfigyelhetd kedvezé tendenciakra
adott valaszként az Alapkezel® versenyképességének javitasa és a vagyonkezeldi piacon kiharcolt stabil poziciojanak
meglrzése érekében 2015-ben is nagy hangsulyt fektetett a mikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek
részeként jelentds elbrelépéseket sikeriilt elérni a tevékenységgel egyutt jaré kockazatok kezelésében, a CIB
Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek
Osszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznaldsdban, a felel6s és atlathatdé mikodés
fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara természetszerlleg eredményeztek megtakaritast és jobb
teljesitményt. Az Alapkezel6 2015-ben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét.
Az Alapkezel6 Uzleti nOvekedését kivaldo szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a
jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelked6 teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jévében kapnia a
vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell
kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultura része a munkavallalékkal valo
korrekt banasmadd és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével Gsszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belll, megteremtve a lehet8ségét a javadalmazas valtoz6é dsszetevbinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2015. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az aldbbiak szerint alakult:

ugyvezetd és alkalmazottak
(2015. évben az éves atlagos Iétszam 16.5 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységuik révén,
kockazat-véllalasért felelés személyként lényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.5 f6
rogzitett 173,367,151 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonésa
el6tti Osszege (az Alapkezeld altal kezelt egyes
befektetesi alapokra térténd felosztas nélkul)

valtozd 22,060,813 HUF
nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlek, téppénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatéi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségugyi szolgéaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kététt, valtozé, nem garantélt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénzligyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kildén, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezel6
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezelé alkalmazottainak kozvetlenlil semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezeld jelentés mennyiségli pénziigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.134 millié forint allomanya
révid tava profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel§ szamara, ugyanakkor a készpénzjellegl eszkdzok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockédzatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dé szabalyozéi keretrendszer olyan koérnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egytttesen felelés
pénzugyi intézmeényekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés fellgyelete és ellen6rzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.
Az Alapkezel6nek a vonatkozé jogszabdlyok (A befektetési al apkezel 6krél és a kol |l ektiv befektetési formakrdl
és kezel 6ikr6l, valamnt egyes pénzlgyi targyu torvények mddositasardl szolo 2014. évi XM . torvény
(Kbftv.), A BIZOITSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
nent ességek, az altal anos nikodési feltételek, a |etétkezel 6k, a tokeattétel, az atlathatésag és a
fel Ggyel et tekintetében torténd kiegészitésérdl) szerint kotelezben végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel8 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatokat ellato teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elkuloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezel6 tdmogatja. Az Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap
kockazati profija megfelelien az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolié-6sszetételének és az Alap
Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektet6i informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak
valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfolio-Osszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kévet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési polittka magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben lévd
portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazéd kockazatoknak, azaz a piaci
kockézatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén
keresztll az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkoz
oldali likviditds és a forras oldali likviditds kezelését. A mikddési kockazatkezelési iranyelvek definidljak az ebbe a
kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit.
Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotétt Uj megallapodasokat. Az Alap portfoliéelemei
2015. évben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzdket, amelyekre likviditasi jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek
kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a
targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Eurd Gyoégyszergyartok
Tékevedett Szarmaztatott Alap
Eszkdzoldal likviditds mutatd 100.00%

Forrasoldal likviditas mutato

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kozepes likviditasu eszk6zok

Alacsony likviditas U eszk6zok aranya

Korlatozott likviditas i eszk6z6k aranya

lllikvid eszk6zok aranya
A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.
Az Alapkezeld ezen kuldénbdz6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezel§ kockazatkezelési terlletével egyuttmikédésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében sziikséges intézkedésekrél.

A __kornyezetvédelemnek az Alapkezel6 pénziigyi helyzetét meghatarozd, befolyasolé szerepe, a

kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség
Az Alapkezeld pénzigyi helyzetére a kdrnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adéddéan - nem gyakorol jelentSs

hatast, ugyanakkor az Alapkezelé tudatosan térekszik arra, hogy minimalisra csOkkentse a kozvetlen és kozvetett
kdrnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmiikddve az Alapkezelé 2015. évben komoly
eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozdéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkdtelezettségrél van sz, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolodoé tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.

Likviditasi mutatok
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezo6k

Az Alap célja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kozismert tézsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban &sszeallitott
eszkOzkosar futamidd alatti pozitiv éves teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves
teljesitménye legfeljebb 7.50%-ig kertil figyelembe vételre. Ennek kdszdnhetéen az Alap teljes futamidé alatt maximalisan
elérhetd hozama 22.50% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 6.99%, EHM=6.99%) lehet. Az Alap befektetési
politikaja nem biztositja a futamid6 alatti minimum hozam fizetését.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét a gyogyszeriparban vilagszinten vezeté szerepet betdltd, kdzismert t6zsdei vallalatok a
GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenlé aranyban &sszeallitott
eszkdzkosar jelenti.

(] GlaxoSmithKline: A vildg tébb mint 100 orszagaban jelen l1év6, 100,000 alkalmazottat foglalkoztatd, vezetd
kutatasorientalt gyégyszergyarté és egészségmegérzd vallalata, amely vezetd szerepet tolt be a véddoltasok, a
fertézések, a kozponti idegrendszeri és léguti betegségek gydgyitasaban. A vénykoteles gyogyszergyartas fébb
terapias terlletei: asztma és COPD, trombdzis, fert6zések (antibiotikumok léguti és egyéb fertdzések kezelésére),
kozponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszid, migrén) és daganatos betegségek, emellett
kiemelten fontos teriilet a betegségek megel6zése védéoltasok révén. Vény nélkil értékesitett termékportfélio
legnépszeriibb terlletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és fajdalomcsillapitas, dohanyzasrél valo
leszokast segité készitmények, influenza, bérapolas, vitaminok, melyek kézil néhany legismertebb marka: Aquafresh,
Coldrex, Panadol stb. A vallalat torténete az 1715-ig nyulik vissza. A londoni székhelyl cég részvényei a 100
legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett vallalatot magaban foglalé FTSE 100 Index t6zsdei részvényindex
kosaranak 5 legnagyobb 6sszetevdje kézé tartozik.

[ElNovartis: A vallalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykoteles és az enyhe lefolyasu betegségekre és kdzérzet
javitasara szolgalo, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét és javitasat
szolgald termékek és az allategészségligyi gydgyszerek piacara terjed ki. Vény nélkil értékesitett termékportfélioban
megtalalhaté néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo,
Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multd Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories egyesulésével alapitottak, igy
tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte
mintegy 126 000 f6t foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat tomorité SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban
szerepelnek részvényei.

[ merck: A vilag egyik vezet6 véllalata az innovativ gyogyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a teljesitményt javité
anyagok és technolégidk, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén. Fontosabb terapias teriletek:
onkolégia, endokrinolddia, fertilitas és neuroldgia. Vény nélkili termékpaletta legnépszeriibb markai: Bion, Cebion,
Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck. A vildg 67 orszagaban 83,000 alkalmazottat
foglalkoztaté vallalatot 350 évvel ezel6tt alapitottak. Az amerikai New Jersey-ben talalhaté székhely(i cég részvényei
toébb, amerikai t6zsdei vallalatokat tdmoritd részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevdje.

mPfizer: A vallalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségligyben és az allatgydgyaszatban alkalmazott,
nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. F6bb terapias teriiletek a kardiovaszkularis, onkolégiai,
pulmonolégiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legkézismertebb termékei kozé tartozik pl.: Diflucan,
Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gyogyszeripari csoportja, amely 150 orszagban 90,000 alkalmazottat
foglalkoztat, a vallalat térténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhely(i amerikai cég részvényei
tobb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomoritd részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak
Osszetevdje.

[E]Roche: A vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, korhazi professzionalis), tevékenységének fébb

profiljai: szervatiiltetés, reuma, onkoldgia, bérgyégyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek. Legismertebb
markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag tébb, mint 150 orszagaban
80,000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyli cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot magaban
foglalo SMI (Swiss Market Index) tézsdei részvényindex kosaranak 0sszetevéi.
Sanofi: A vallalat tevékenységének fébb terlletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ vénykoteles
és vény nélkil kaphaté készitmények, oltéanyagok, ritka betegségek és allatgydgyaszat. Vezetd szerepet tolt be a
feltdrekvé piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexikd) egészségulgyi lefedettségének biztositasaban. A vény
nélkil kaphato készitmények piacan legnépszeriibb készitményei k6z6tt megtalalhatd tobbek k6zott: Algoflex, Bila-Git,
Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen. A vilag vezeté vakcina-kutatdja, fejlesztdje és gyartdja. A
vallalat torténete 1718-ban indult, jelenleg a vilag 100 orszagaban 100,000 alkalmazottat foglalkoztat.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében
A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal 2013. julius 1., 2013. julius 8. és 2013. julius 15. napokon megfigyelt
tézsdei napvégi zaroarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer csdkkentheti a hozam megallapitasa soran
a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat.

L] A futamids elsd, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

7/15



Az Alap futamidé alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl® részvények
zard értékének a futamid6 egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2014. junius 16., 2014. junius 23.,
2014. junius 30,, a masodik évben 2015. junius 15, 2015. junius 22. és 2015. junius 29. illetve a harmadik évben
2016. junius 13, 2016. junius 20. és 2016. junius 27. napokon medfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez
a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarto
széls6séges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. Igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet
részt a hozamtermelésben.

Az Alapra aktudlisan jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé6 pénzlgyi célnak megfeleléen, az

Alap a kockazattiir6, kdzepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6 befektetési

idéhorizonttal rendelkezd Befektetdk szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek

arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamat termeld részvénykosarnak az Alap futamidejének elsd, valamint masodik évében, 2015. junius 29-ig

elért elsé, illetve masodik évi teljesitménye a Kezelési szabalyzat szerint az alabbiak szerint alakult:
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Az Alap a befektetési jegyek szamlavezeté helyein 2015/07/02-an az Ugyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsolodé
pénzszamlakra a 2015. elsé félévéig elért fentiekben bemutatott teljesitmény alapjan biztositotta a 2. évi hozamkifizetést
479,348.74 EUR 0Osszegben, amely a befektetési jegyek névértékére vetitve a részvénykosar teljesitményétdl fliggd
2.81% hozamnak felel meg.

Az Alap a futamidé alatt elért hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra.
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6. Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nomindlis évesitett hozamok

az egyes alapok altal 2015/12/30-ig elért hozamok| referencia-index X . ) . . X U naptéri évre szamitott

9y P 9 3 hdnap|6 hénap| 1év 2év 3év 4év 56v  |indulastdl mért 5 | 01 |p2013 | 2012 | 0 | 10 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - 0.11% 0.26%| 081% 127% 217% 3.26% 3.66% 513%| 081% 1.73% 3.97% 6.62% 527% 4.71%
CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAXindex | -0.13% 0.45%| 092% 1.31% 228% 357% 3.75% 6.30%| 0.92% 1.70% 425% 7.40% 449% 4.57%
CIB Eurd Pénzpiaci Alap - 0.13% 0.24%| 048% 060% 091% 1.36% 1.57% 197%| 048% 0.71% 1.54% 2.71% 2.45% 1.50%
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.52% - - - - - - 1.12%: - - - - - -
CIB Eurd Relax Vegyes Alap 100% EONIATR 0.52% - - - - - 1.07% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - A 170%  -1.12%  -0.60%  1.12% - 041%| -1.70% -0.54% 043% 6.35%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.91% 0.56% - - - - - -1.48% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - 4 6.20% - - - - -1.89%| -6.20%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR 0.09% -5.35% - - - - -12.39% - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - A 243% 624% 6.85% 10.34%  8.13% 8.05%| 2.43% 10.18% 8.10% 21.67% -0.14% 5.36%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index - | 034% 083% 159% 0.37% -0.74% 140%| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06% 1.73%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CETOP20+10% - | -3.96% -268% -343% 1.38% -250% 374%| -3.96% -1.38% -4.89% 16.76% -16.72% 15.92%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 5.16% 445% 10.83% 11.33%  7.59% 277%| 5.16% 3.75% 2469% 13.32% -6.33% 9.62%
CIB Felttrekvd Részvénypiaci Alapok Alapja ~ |90%MSCIEM+10%Z - A 942% -53%% 4.85% -0.05% -391% 1.53%| -9.42% -117% -3.77% 16.00% -17.49% 16.99%
CB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index - | 39.10% 1042% 6.76% 6.26% -0.19% 3.90%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21% -1.85%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | -2091% -23.03% -17.58% -12.57% -10.67% -6.03%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.29% -0.95% 10.93%
CB Dupla Profit Tékevédett Alap - - A 472% 112% -055% 2.33%  0.63% 0.35%| -4.72% 2.61% 058% 11.12% -5.61% -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - 4 1.20% 6.16% - - - 71%%| 1.20% 11.36% - - -
CIB WebWildg Szémaztatott Alap - - 4 9.26% - - - - 8.41%| 9.26%
CIB Triplatop Szémaztatott Alap - - | -2.06% - - - - 1.26%| -2.06%
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - - - - 0.07%: -
OB Elmezény Plusz Szameztatott Alap - - | 13.71% - - - - 8.00%| 13.71% -
CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - A 1.22%  0.30% - - - 113%| -1.22%  0.64%
CIB Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja - - | 0.99% - -0.67%| -0.99% -
CIB Autdgyartok Szamaztatott Alapja - - - - - - - 4.471% -
CIB WebWildg 2 Szérmaztatott Alap - - - - - - - - -0.33%
CIB Vilagmarkak Szémaztatott Alapja - - - - - - - - -4.10%
CIB Szabadidé Szamexztatott Alap - - - - -1.64% -
OB Eut Elmezény Plusz Szameztatott Agp |- - | 8.03% - - - - 3.47%|  8.03% -
CIB Eurd Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - | 049% 0.24% - - - 047%| 0.49%  0.00%
CIB Eurd Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja |- - | -2.01% - -1.34%| -2.01% -
CIB Euré Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - - - 1.05% -
CIB Eurd WebWilag 2 Szdrmaztatott Alap - - - - - - - - -0.82%
CIB Eurd Vilagmarkék Szarmaztatott Alapja - - - - - - - . -0.87% - -

& eg;Z?;?;gg_ir:f:g:igzlzdmifI e referencia-index |3honap(6honap| 1év | 2év | 3év | 4év | 5év |induldstol mért 005 | 201 riap;r: 3e vrIe s;;:;ltoit 001 | 210 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100%RMAXindex | -0.05% 0.52%| 1.50% 2.40% 3.48% 4.72% 4.81% 573%| 1.50% 330% 566% 853% 517% 5.53%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05%
CIB Eurd Relax Vegyes Alap -0.04% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - A 1.50% 240% 3.48% 472%  4.43% 4.72% 1.50% 3.30% 5.66% 8.53%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52% - - - - - - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | 1.50% - - - - 1.49%|  1.50%
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.04% -0.07% - - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - | 448% 847% 8.96% 12.06%  9.90% 4.98%| 4.48% 12.58% 10.03% 22.11% 1.64% 6.40%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index - | 381% 38% 3.85% 3.36% 3.68% 523%| 381% 477% 4.09% 1.86% 4.97% 6.48%
CIB Kézép-eurdpai Részvény Alap 90%CET 0P20+10% - A 435% -244% -349% 0.86% -3.03% 1.73%| -4.35% -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 15,31%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 430% 392% 991% 10.39% 6.87% 349%| 430% 2.88% 22.16% 12.16% -6.28% 9,15%
CIB Felttrekvd Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z - | 9.76% -695% -5.95% -1.22% -4.82% 0.49%| -9.76% -392% 4.01% 14.63% -17.80% 15.28%
CB Indexkdvetd Részvény Alap 100% BUX index - | 4381% 1353% 957% 8.95% 2.32% 6.14%| 43.81% -1040% 2.15% 520% -2041% 0.47%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | -20.58% -21.86% -16.61% -11.82% -9.84% -3.71%)| -20.58% -23.54% -543% 4,23% -1.58% 13.76%
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A CIB Dupla Profit T6kevédett Alap, CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Szarmaztatott Alap, CIB Biztos
Pont Szarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Gyogyszergyartdk Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB
Autogyartok Szarmaztatott Alapja, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Eurd
Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Euré Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Autdgyartok
Szarmaztatott Alapja, CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja esetében nem kerllt sor referencia-index
meghatarozasara

eszkdzbdl, amelybdl kamatjovedelem szarmazik, az idéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkozértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a
pénzjellegli eszkdzokbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap kilénb&zd
idészakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6 forrasadd levonasa utan, illetve a
visszaigényelhetd forrasad6 figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal torténd visszavéltasakor hozamot
realizalnak. A realizalt hozam kamat jovedelemnek mindsil, ami a kamatadd hatalya alad tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodd jarulékos koltségek kiloénbsége. Az ad6 mértéke az éves jelentés
készitésének idépontjaban 20%. A 2006. augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiiinek a kamatad6 hatalya al6l. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkoteles arbevételiket noveli. Ez utdn a mindenkor
érvényes tarsasagi adojogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adéalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem
igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitdsokat az Alapkezelé OsszegyUjti és meg6rzi. Az éves jelentésben szerepld
hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatad6 levonasa el6tti, illetve az alapok mikodési koltségeinek, ugy mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, konyvvizsgal6i dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az Alap j6vObeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriiinek megaéllapitasra,
felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti tvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatélyos elSirdsaival 6sszhangban kerll sor. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatdja és kezelési szabalyzata
megtekinthetd a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jévedelem 309,685,202 HUF

Egyéb bevételek 2,276,498 HUF

Alapkezel6nek fizetett dijak 66,755,493 HUF

Letétkezel6nek fizetett dijak 2,697,522 HUF

Egyéb dijak és adok 6,557,290 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 HUF

Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok 0 HUF

Nettd6 jovedelem (Az Alap eredmény- 85.335 224 HUF

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepld targyévi
Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok Az Alap a befektetési jegyek szamlavezet6 helyein 2015/07/02-an az
Ugyfelek értékpapirszamlajahoz kapcsoldédo pénzszamlakra a 2015. elsé
Alap szarmaztatott ligyleteire vonatozd adatok Az Alap hozamtermelés céljabdl a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a
Pfizer, a Roche és a Sanofi részvényeib6l egyenld aranyban kialakitott
2014/12/30  Struktlréltiong single cap call OTC 426,359.02 EUR
euroépai opcid
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opciod
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opciod
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurépai opcio
strukturalt long single cap call OTC
eurdpai opcid

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2015/01/05

390,752.17 EUR

2015/01/30 600,340.54 EUR

2015/02/27

904,434.45 EUR

2015/03/31 1,137,047.39 EUR

2015/04/30

1,001,567.26 EUR

2015/05/29 1,038,489.12 EUR

2015/06/30 747,450.67 EUR

2015/07/31 380,846.71 EUR

2015/08/31 277,335.70 EUR

2015/09/30 189,312.90 EUR

2015/10/30 357,223.96 EUR

2015/11/30

281,762.98 EUR

2015/12/30

270,086.61 EUR
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8. Az Alap kdnyvvizsgalo

7

7

altal hitelesitett eredmeény-kimutatasa

CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK
TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS

@ CIB suarezeo

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

I__Pénzlgyi miveletek bevatelel 290 972 314 403
ll._Pénziigyi miveletek raforditasal 7914 4718
lll_Egyéb bevétel 2031 2 276
IV. Mik&dési kéltség 80 483 73 316
V. Egyéb raforditasok : 2694
VI. Rendkiviili bevétel z -
|Vil. Rendkiviili rafordités z .
VIll. Fizetett, fizetendé hozamok 126 996 150 616
IX. Targyévi eredmény 77 610 85 335
Budapest, 2016. aprilis 21. o s
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9. Az Alap kényvvizsgalo¢ altal hitelesitett mérlege

CIB EURO GYOGYSZERGYARTOK

TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA I'_“LJ CIB aunrezew
MERLEG

adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 4783 302 -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete = 3
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb L1 - -
. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 4 783 302 -
1. Hossz( lejaratu bankbetétek 4493 020 -
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési killénbbzete 290 282 -
B. FORGOESZK %K F 266 734 4922 430
I. KOVETELESEK 245 8
1. Kovetelések 245 8
2. Kovetelések ertékvesztése (-) 2 =
3. Kiilf6ldi pénzertékre sz616 kovetelések ertékelesi kiilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killénbbzete - -
\ll. ERTEKPAPIROK - 816 125
I]. Ertékpapirok - 810 423

2. Ertékpapirok értékkilénbdzete - 5702 |
a) kamatokbdl, osztalékbol - 2013
b) egyéb - 3 689
\ill. PENZESZKOZOK 266 489 4 106 297
|1. Pénzeszkdzik 262 370 3 857 836
|2A Valuta, devizabetét értékelési kiilinbbzete 4 119 248 461
C. AKTIV IDOBELI ELHATARO| 0K 220 254 3_0_2 12
1. Aktiv id6beli elhatarolas 220 254 362 912
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D, Szarmaztatott ligyletek értékelés| killonbbzete 134 256 80 523
ESZKOZOK OSSZESEN : 5 404 546 5 365 865

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
'E. SAJAT TOKE 5 306 890 5 357 537
I Induld toke 5123681 | 5092926 |
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5259 709 5 306 982
2. Visszavasarolt befekletési jegyek névértéke (-) - 136 028 - 214 056
. Tékevéltozds 273 209 264 611
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete 9 631 9 667
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 206 528 112 659
3. El6z6 évek eredménye - 20 560 57 050
4, Uzleti évi eredménye 77 610 85 335
F. CELTARTALEKOK - L
G. KOTELEZETTSEGEK 7 656 7 732
I. Hosszu lejaratu kotelezetisegek = "
Il. Révid lejaratu kitelezetiségek 7 656 7732
Kiilfldi pénzértékre sz016 kotelezettségek ertékelési kilinbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHAT. ROI;ASOK - 596
IFORmOK OSSZESEN : 5 404 546 5 365 865
Budapest, 2016. aprilis 21. B
= e e

Budapest, 2016. aprilis 21.

a vallalkozas vezeldje (képviseldje)

ll‘ l CIB auarkezex

CIB BEFEKTETES!I ALAPKEZEL ZRT

Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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10.Az Alapra vonatkozo kényvvizsgaloi jelentés

KPME

KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Vaci at 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen kényvvizsgéléi jelentés

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a CIB Eurd Gyégyszergyartok Tkevédett Szarmaztatott Ala pja (tovabbiakban ,az Alap")
mellékelt 2015. évi éves jelentés 2., 3., 7. és 8. pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak
(tovébbiakban ,szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatéat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
modositasardl sz6l6 2014, évi XVI. térvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacicknak a magyar
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiildnds tekintettel az eszkdzék
és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési kéltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott ertékelése alapjan t6rténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
a vezetes szlikseégesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé
Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kénywvizsgélé feleléssége

A mi felelGsséglink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kételezettségek idészak végi leltaranak, valamint az adott
idszakban elszamolt kezelési kéltségeknek a véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan.
Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot tgy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzlnk arrol, hogy az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informacidk mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A kényvvizsgélat magéaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szereplé 6sszegekrél és
kozzétételekrél. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informdciok akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a
mi megitéléstinktél fliggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodé egység altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmenyek kbzott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonységéara vonatkozoan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magéban foglalja tovabba az
alkalmazott szdmviteli politikdk megfelelGségének és a vezetés &ltal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének értékelését.

Meggyéz6désiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt
kényvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.
Vélemény

Véleménylink szerint a CIB Eurd Gydgyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja 2015. december
31-ével végz6dd évre vonatkozo éves jelentésében kdzolt szamviteli informacidk minden lényeges
szempontbdl a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezel8ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasardl szélé 2014. évi XV,
torvénnyel dsszhangban kerliltek 8sszedllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
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kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap
letétkezel8je altal adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Egyéb kérdések
Kényvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.

Budapest, 2016. aprilis 21.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Nagy ¥suzsanna
Partner Kamatai tag kényvvizsgéld
N\{ilv' tartadi szam: 005421
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