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CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG lﬂﬂj} CIB aanezas

adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5967 812 5 968 786
7.—E'rtékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbodzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbéi - -
b) egyéb ‘ - -
ll, HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 5 967 812 5968 786
1. Hosszl lejaratG bankbetétek 5 825 650 5 825 650
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kuldnbozete 142 162 143 136

B. FORGOESZKOZOK 893 026 1160 717 |
I. KOVETELESEK 30 290 370
1. Kovetelések 30290 370
2. Kdvetelések értekvesztése (-) - -
3. Klilfoldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. ForintkOvetelések értékelési kiildnbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 739 116 720 653
1. Ertékpapirok 703 768 703 768
2. Ertékpapirok értékkilbnbozete 35 348 16 885
a) kamatokbdl, osztalékbdl 20 140 19 972
b) egyéb 15 208 - 3087
Hll. PENZESZKOZOK 123 620 439 694
1. Pénzeszkdz0k 121 488 439 975
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 2132 - 281

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 4748 112417 |
1. Aktiv id6beli elhatarolas 4748 112 417
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 303 970 52 285
ESZKOZOK OSSZESEN : 7 169 556 7 294 205
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 7 166 862 7 284 469
1. Indulo téke 6 944 832 7 257 980
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 963 292 7 448 731
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 18 460 - 190 751
ll. Tékevaltozas 222 030 26 489
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1568 -614
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 220 451 - 67 225
3. El6z6 évek eredménye - 1421
4. Uzleti évi eredménye 1421 92 907
A F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 2 694 8 503
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
II. Révid lejaratu kételezettségek 2694 8 503
Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési killonbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1233
FORRASOK OSSZESEN : 7 169 556 7 294 205

Budapest, 2016. aprilis 21.




CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS ”O”} CIB ALAPKEZELD

adatok eFt-ban

Megnevezés ' 2014.12.10-2014.12.312015.01.01-2015.12.31
I__Pénziigyl miveletek bevételel 33 986 746 006
II._Pénziigyi miiveletek raforditdsai 29 738 6321
lll. Egyéb bevétel 543 » 4574
IV. Miikbdési kdltség 3370 47 688
V. Egyéb raforditasok - 3 664

VI. Rendkiviili bevétel ‘ - .
VIl. Rendkiviili raforditas - .
VIil. Fizetett, fizetend6é hozamok - . -
IX. Targyévi eredmény 1421 92 907

Budapest, 2016. aprilis 21.
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CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljies neve:
PSZAF engedély szama:

PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelbje:

Székhelye:

Merleg fordulonapja:

CIB Eur6 Luxusmarkak Tékevédett Szarmaztatott Alapja

H-KE-III-777/2014.

2014. december 10.
CIB Befektetési Alapkezeld Zt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2015. december 31.

Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

Mérlegkészités id6pontja: 2016. januar 5.
Befektetési jegyek forgalmazoja: » CIB Bank Zrt.

| 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezelé: ‘ ’ CIB Bank Zrt.

» 1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Kényvvizsgalo: Agbcs Gabor

' Kamarai tagsagi szama: MKVK-005600

» KPMG Hungaria Kft.

Beszamol6t alaird személy: Komm Tibor (Budapest)

CiB Beféktetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszadmol6 a 215/2000. (XIl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kbtelezettségének sajatossagairdl” sz6lé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél

figyelembevételével késziilt.

A CIB Euré Luxusmérkék Tékevédett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap

tajékoztatdjaban kertil bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.

1710



CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IIl. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

11 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk$z0k

Az Alap a Szamviteli Térvény adta lehetéséget kihasznélva a 215/2000. szami kormanyrendelet 1. szamu
mellékietében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkozok kozott megjelenitette a Hosszulejaratt bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratd
bankbetétek 0sszegét mutatja ki.

Meérleg fordulénapon az Alap hosszilejaratu szintetikus betétallomanyanak téketsszege 5.825.650 ezer Ft, melyre
143.136 ezer Ft értékelési killonbozetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra térténd értékeléskor

(2014. december 31-én 142.162 ezer Ft).
1.1.2. Forgbeszk6zok

1.1.21. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 370 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbol eredd kdvetelése all fenn (2014.
december 31-én 543 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbol 29.747 ezer Ft).

11.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az uzletkdtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendé jutalékot kéltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az Uzletkétés napja eltér a pénzlgyi teljesités napjatdl, akkor az Ulgyletekbdl adddé _
kbveteleseket, illetve kotelezettségeket brutté modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzétt
mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szdmu kormanyrendeletben meghatérozott értékelés szerinti értékkiilonbdzet egylttes dsszegeként kerdil

meghatarozéasra.

Az Alap sajat portfolidjaban 1év6 allampapirjait az aldbbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait — a mérleg forduldnapi tézsdenapi zardarfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamat &sszegeként veszi szamitasba.

T6zsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kozzétett legjobb vételi és legjobb |
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hodnapnal révidebb hatralévé futamidejli allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési koételezettsége), és amelyekre az
adott napon nem szilletett tézsdei kotés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezel6 Kozpont altal kézzétett

aktualis 3 hdnapos referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozoé.
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CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA = Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

‘ . Névérték N T
L. . Kibocs. . Beszerzési  Brutté piaci Ertékelési Felhalm,
Ertékpapir deviza kibocs. érték érték  Kiilonbozet Kkamat

devizaban
REPHUN 5 3/4 06/11/18 EUR . 2.000.000 ’ 703.768 720.653 - 3.087 19.972
Magyar Allamkétvény EUR 2.000.000 703.768 720.653 -3.087 19.972
osszesen

Az Alap 2014.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kibocs. Ni;/be;iesk Beszerzési  Brutto piaci Ertékelési Felhalm.
pap deviza bocs. érték érték  kiilonbozet kamat
devizaban
REPHUN 5 3/4 06/11/18 EUR 2.000.000 703.768 739.116 15.208 20.140
Magyar Allamkotvény g o 2.000.000 703.768 739.116 15.208 20.140-
6sszesen

1.1.23. Pénzeszkézok

A CIB Banknél vezetett EUR folyoszamla fordulénapi egyenlege 439.975 ezer Ft, a fordulénapi arfolyamra térténd
atértékeléskor elszamolt értékkilonbozet dsszege - 281 ezer Ft (2014. december 31-én az atértékelt egyenleg

123.620 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idébeli ethatarolasok

‘Az Alap 2015. december 31-én lek&tott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 112.417 ezer Ft aktiv elhatarolast
képzett (2014. december 31-én 4.748 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilébnbdzete

E mérlegsoron az Alap a javéra kétott, fordulénapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepld opciot szamviteli politikajaban régzitett médon a k6_vétkez<’5képpen szamolja el
kényveiben: az opcid specialis jellegébd! adéddan az opciés szerzédésben a kétés napjan rﬁeghatérozott opcios
prémiumot az Alap az opcid bekerilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkodzokkel szemben
szamolja el a bekerlilés/kdtés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci erték kdzotti kilénbdzetet az Alap

értékelési kulonbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opci6 lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési klldnbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kertl, a bekertlési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kulénbozet pedig

arfolyameredménykeént kerll elszamolasra.

Az opcié szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonloan tértént az opcié jellege miatt.
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CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészitd mellékiet 2015.12.31.

Az Alap portfolidjaban lévé opci6 adatai 2015.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opcié szerinti érték kiilénbozet Piaci érték Lejarat Kibocsato
BancalMI_EURLuxus2 279.250 - 226.965 52.285 2018.12.07. BancalMl
Az Alap portfoliéjaban 1évd opci6 adatai 2014.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban
- Szerzédés Ertékelési e . : ok
Opcid szerinti érték killénbézet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalMI_EURLuxus2 263.160 40.810 303.970 2018.12.07. BancalMI’
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CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

1.2 ' Forrasok

1.21.  Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulétékébdl és a tékendvekménybdl.

Az indulétékeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek ossznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2014, december 10-én kezdhette meg mikodését, nyilvanos ajanlattétel kereteben lejegyzett 22.554.256

EUR értékii befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2014. december 15-6t61 kezd6dtt.

A forgaimazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adddd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tokendvekménykeént szamolja el az Alap. Tékenbvekmény részét képezi
meég a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban 1évé befektetési eszkozok forduldnapra kiszamolt értékelési
kuldnbozete, amely a befektetési eszktztk beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kdzotti nettd

kilénbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenovek-
L un L e mény a ~ "
Induié téke Indulé téke Tékendvek- S
|dészak kibocsatott  visszavasarolt fo;g?;ﬂ:gg mény Token::;enk-
, befektetési befektetési ieavek értékelési eredmén bc”x
jegy névértéke  jegy névértéke rtékkﬁjus%a- killonbdzetbdl ameny
zetébdl
Nyité 6.963.292 ~18.460 158 220.451 1.421
Novekedés 485.439 - - - -
CsGkkenés - -172.291 -772 - 287.676 -
ld6szak eredménye - - - - - 92.907
Zaré 7.448.731 - 190.751 - 614 - 67.225 94.328
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap 2015. évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulbnapon az Alap révid lejarati kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbdl eredden

5.857 ezer Ft (2014. december 31-én 2.694 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl 2.646 ezer Ft.

1.2.4. . Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 1.233 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2014,
deoember 31-én 727 ezer Ft a Rovid lejaraty kotelezettségek soron kimutatva).
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CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2015.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység. jellegébél adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok: adas-vétele soran keletkezé érfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott
 kamat a pénzligyi miiveletek bevételét csdkkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerl! elszamolasra. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnévezés ‘ 2014 2015

Deviza arfolyamnyereség 47.571 2.364

Ertékpapirok kamata - 35.972

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -18.332 -

Egyéb kapott kamatjellegii bevételek . 4.747 107.670

Osszesen _ 33.986 146.006
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 6.241 ezer Ft pénzlgyi raforditasa merilt fel deviza arfolyam veszteségbd! (2014-ben
28.422 ezer Ft), 80 ezer Ft opciés lgyleti dijbol (2014-ben 1.316 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabél az Alapnak jaré jutalékok 2015. évi 6sszege 4.574 ezer Ft (2014-ben 543 ezer Ft).

4. Mikodési koltségek

Az Alap mdkodési koltségként csak a kibocsatasi tdjékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015

Alapkezelési dij 1.823 40.243
- Feltigyeleti dij 84 1.834

Kényvvizsgaldi dij 1.236 1.231

Konyvelési dij 56 541

Letétkezeldi, Keler dij 167 3.811

Bankkoltség 4 .28
~ Osszesen 3.370 47.688
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2015. évben 3.664 ezer Ft kiildnaddt szamolt el egyéb raforditasként.
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CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak nem keletk'ezett rendkiviili eredménye.
Iv. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kételezben eldirt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kift-t bizta meg. -

A koénywviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irényitéséért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budaérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddsagot nem fizetett,

kélesén nem kerdilt folyositasra.
Az Alap 2015. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO (igyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a téke megévasara, melynek értéke 2015. december 31-én
23.601.978,18 EUR, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas. -

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamua meliéklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkozo technikai Portfolio jelentése a 2. szamu mellékletben talalhatd. Az ebben talalhaté
sajat t6ke 6sszege 8.410 eurdval - a 2015.12.31-re vonatkozo koltségek, kamatok és értékkulonbozetek 6sszegével
- tér el az utolso, letétkezeld altal kdzzétett, 2015.12.30-ra vonatkozo nettd eszkozértékben szereplé 23.272.556,35

EUR 6sszegli sajat t6kétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB EURO LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészitdé melléklet 2015.12.31.

1. szamu meliéklet

CIB Euré Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2014 2015
szam

a b c d

1. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 6.117.602 -32,274
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) 1.421 56,935
2 2. Elszamolt amortizacié + - -
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4 4, Elszamolt értékelési kulonbozet 2.132 - 2,413
5 5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete. - -
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye - -
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitesenek, bevaltasanak eredménye - -
8 8. Befektetett eszkdz6k allomanyvaltozésa - 5.825.650 ‘ -
9 9. Forgdeszkoézok dllomanyvaltozasa - 293.451 13,831
10 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvalitozédsa 2.694 5,809
i 11. HosszU lejaraty kotelezettségek allomanyvaitozasa - -
12 | 12. Aktiv idébeli elhataroldsok aliomanyvaltozasa -4.748 - 107,669
13 13. Passziv idébeli elhatarolasok aliomanyvaltozasa - 1,233
. Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -703.768 35,972
14 | 14. Ingatlanok beszerzése - - -
15 15. Ingatlanok eiadasa + - -
16 16. Befolyt bérleti dijak + - -
17 17. Ertékpapirok beszerzése - -703.768 -
18 18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + - -
19 19. Kapott hozamok + - 35,972
L. lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé6 pénzeszkoz-valtozas 6.944.,990 312,376
20 | 20. Befektetési jegy kibocsatas + 6.963.292 485,439
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 18.460 -172,291
23 | 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 158 -772
24 24. Hitel, illetve kslcson felvétele + - -
25 25. Hitel, ilietve kdlcson torlesztése - - -
26 26. Hitél, illetve kéicson utan fizetett kamat - - -
V. IV. Pénzeszk6z0k valtozasa 123.620 316,074

* Az Elszamolt értékelési kulonbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek, értékpapirok és szarmaztatott tgyletek értékelési

kiillénbbzetét
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Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

2. szamt melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

CIB Euré Luxusmarkak 2

Tékevédett Szarmaztatott Alap, adatok EUR-
Alap neve, lajstromszédma: 1111-593 ban
Alapkezel6 neve: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: CIB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T+1 napon szamolt
’ Targynap (T nap) 2015.12.31
Sajat téke 23.264.146,05
Egy jegyre juté NEE 0,009857
Darabszam 2.360.197.818
) %
|. Kételezettségek 31.091,25 | 100,00%
I/1. Hiteldliomany (6sszes) 0,00 0,00%
I/2. Koltségek (6sszes) 22.640,68 | 72,82%
Alapkezeléi dij 10.887,06 | 35,02%
Felugyeleti dij 1.463,30 4,71%
Kanyvelési dij 513,08 1,65%
Kényvvizsgaléi dij 3.937,00 12,66%
Kilgnadd 2.921,38 9,40%
Letétkezeldi dij 2.918,86 9,39%
1/3. Egyéb kételezettségek (dsszes) 8.450,57 27,18%
li. Eszk&zok 23.295.237,29 | 100,00%
/1. Folyészamia, készpénz (&sszes) 1.404.235,99 6,03%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 1.179,79 0,01%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 19.421.317,71 83,37%
11/3.1. Max 3 hé lekotésii (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésl (sszes) CIB Bank Zrt. 2016.07.01 | 19.421.317,71 83,37%
1/4. Ertékpapirok 2.301.524,00 9,88%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 2.301.524,00 9,88%
REPHUN 6 3/4 06/11/18 2.000.000.00 2.301.524,00 9,88%
11/14.1.1. Kétvények (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kliifsldi dllampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2. Gazdaikodé és egyéb hitelviszonyt
megtestesité ép. 0,00 0,00%
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kilfldi kétvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kulf6ldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) - 0,00 -0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes) 0,00 0,00%
11/5. Szarmazékos igyletek - Devizanem Névértek 166.979,80 0,72%
11/5.1. Hatéaridés 0,00 0,00%
11/5.1.1. Futures (8sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00%
11/5.2. Opcids EUR 23.854.257 166.979,80 0,72%
11/5.2.1. TOzsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusl (6sszes) EUR 23.854.257 166.979,80 0,72%
BancalMI_EURLuxus2_opcio EUR - 23.854.257 166.979,80 0,72%
23.295.237,29 | 100,00%

Eszkdz0k dsszesen:
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3. szamu melléklet

Pénziigyi mutaték 2014 2015

Osszes kételezettség / Osszes eszkdz ' 0,04% 0,12%
Sajat téke / Osszes forras ‘ 99,96% 99,87%
Targyévi eredmény / Sajét‘ téke 0,02% 1,28%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 4,12% 61,70%
Pénzeszkbz / Sajat toke 1,72% 6,04%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak vonatkozé részei
alapjan)

- Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacidos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési -
eléirasok, partnerlimitekrél szold, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten beliili dontési jogktrok, az Alapkezel6é befektetési bizottsaganak mikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozo eléirasok, a tbke- és hozamvédettséget biztosito befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és . a tevékenységhez kapcsolédd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellendrzéseét, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodd kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkoz6 részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban taldthaté eszkozoktél fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszkézok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekietok szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt a

kockazati tényezdk attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai ;

Az Alapkezelé mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévé befektetési eszkdzok,

portfélibelemek likviditasa kozo6tt. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és médszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja

és szilkség esetén a modositja. A likviditasi kockézatok kezelése egyszerre jelenti az eszkézoldali -és a

forrasoldali Iikviditési kockazat kezelését. ’

- Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézdket nem vagy
csak nagyon kedvezétien feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfc')liéelemei magas
likviditast befektetési eszkdzoknek tekinthetdek. ' _

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, foként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befekteték altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
alakitja ki. Az Alapkezels vizsgdlja, az Alap magas likviditasi eszktzoknek a netté eszkbzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektet6(k)
sulyaranyahoz képest. '

Az eszkoézoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok k&zotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld

a magas likviditasti eszkozOknek a nettd eszkOzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozoan killén
megallapodast. Az Alap Befektetdit megilleté visszavaitasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5)
bekezdésében irt - a szakméi felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold t6kével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mégéttes pénzigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysagatol fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kozvetlentl viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolo mdgottes

piacokra t6rténd befektetéseket jellemzik, ezek kézul a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kérnyezetb6l adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkézeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkodzértéket befolyasolhatja a
gazdasagi ndvekedés, a killgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az

" inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tGl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok

megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfoliojat
kepezd ertékpapirok &rfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflaci6 szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot e(edményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza éarfolyama) kedvezétlen irényl]' véltozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
tartott ertékpapirok arfolyamara. A gazdaségpoliti.kéban bekévetkez6 valtozasok a gazdasagi mutaték
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tékepiaookat €s azon keresztll az Alap
tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfdlidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget. '

-» Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tSkepiacokon kialakulhat olyan kedvezé_tlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befektetok érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszkdzokhoz kapcsolodd jogokbdl szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagyméﬁékben csékkenhet a befekteték érdeklGdése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu
piacokon a t6kepiaci eszkézok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito
eszkozok arfolyamara.

> Adokockazat ’
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé adézasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatéd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolédoé
partnerkockazat
Az Alap eszkédzeinek 20%-ot meghalado aranyat az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotétt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen tgyletekbd| ered8en az ilyen partnerrel szembeni dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkbzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlek6tései megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhaté
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pénzpiaci eszkOztket, atruhazhatd eértékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6l6
megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfelelé idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, aho! a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladé részeét kitevé bankbetét,
illetve szarmaztatott tgyletek az Alapkezeldé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté hitelintézeteknél kerllhetnek megkétésre. A  bankbetétekbdl, atruhazhaté
értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkozokbél, illetve szarmaztatott igyletekbél eredd kdvetelések esedékességkori
medfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igér6 hozamvédelem, illetve ‘a szarmaztatott Ggyletekbdl eredd k('jvetelések'
teljesitése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetbképességét feltételezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését, illetve a minimum
hozam kifizetését harmadik személy nem garantélja.

Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi
véallalati események hatasara is jelentdsen csOkkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezé Alap

Befektetdit kozvetetten veszieség érheti.

Az Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap mikodésével jaré kockazatok

>

A befektetett téke visszafizetésének kockazata o

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tékevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6z6 pontban feltiintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan alinak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétlen irdnyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantélja.
Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok idékozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel6 eszk6z szamitasi szabalyai idékdzben
megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra barmely iranyl hatas gyakorolhat. Habar a bekovetkeztés
valoszinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges bekoévetkezés varhatd hatasa elhanyagolhato, de létezd
kockazati tényezét jelent.

Opcios tgyletekhez kapcsolodé partnerkockazat

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozoit végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe térténd befektetésekbdl, az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a élapjén meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott vegrehajtasi heI’yszineket jelenté partnerekkel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-4t. Ez alapjan az Alap t6kevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek fizetdképességét feltételezi, melyek bar meghatdrozé anyabanki hattérrel
rendelkezd, t6keerés pénzintézetek, ebbdl kbvetkezben a nemfizetés kockazata rendkiviil csekely, de letez6
kockazati tényezét jelent, amellyel az Alap varhaté kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédo kockazatok
A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Batv.-ben meghatarozott esetekben
felfuggesztheti, mely esetben -annak Ujrainditasdig a Befektettk nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata _

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megszintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF ésszeget. 7 '

Az Alapkezel6 m{ikbdésére vonatkozé kockazatok

-> Makrogazdasagi kockazatok ,
Az Alapkezeld tevékenységi kore kizarélag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozddik, és bevételei
kizarolag ebbd! a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezok az Alapkezelére nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilmenyekben menet kézben bekovetkez6 esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is. '

-> Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezelc’j a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elbirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo torvényi eléirasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektél fiiggetleniil fennalinak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

1Il. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a luxustermékek gyartasaban vilagszinten vezetd szerepet betéltd, kdzismert tézsdei

vallalatok, a Burberry Group Plc., a Cie Financiere Richemont SA, a KERING SA (2013. méjus 30-4t megelézden

a vallalat korabbi neve: Pinault-Printemps-la Redoute Group) a Moét Hennessy Louis Vuitfon S.A. és a Tiffany &

Co. részvenyeibll egyenld aranyban Osszeallitott eszkdzkosar futamidé alatti pozitiv teljesitményét évente

kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeliebb 4.40%-ig keriil figyelembe

vételre. [gy az Alap egyes évek végén elérhetd 4.40%-o0s hozama a telies futamidé alatt legfeliebb 17.60%

maximalis hozam (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam: 4.14%, maximalis EHM=4.14%) lehet

(100.00%-0s részesedési rata mellett). Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének

vizsgalata szempontjaboél egymastol flggetienek. Az Alap befektetési politikdja minimum hozam kifizetését nem

biztositja.

Az Alap hozamtermeld eszkbzét a Burberry Group Flc., a Cie Financiere Richemont SA, a KERING SA a Most

Hennessy Louis Vuitton S.A. és a Tiffany & Co. részvényekb6l egyenlé aranyban osszeallitott részvénykosar

jelenti, amelynek teljesitményébdl valo részesedést vételi Opci6 biztositja.

<> Burbeny Group Plc.: a brit marka kinalataban talalhatd termékek, parfimok, néi, gyerek és férfikollekciok,
ruhak, cipbk, taskak és ruhazati kiegésziték a luxust, az eleganciat, a divatot a hagyomanyokkal és a
funkcionalitassal 6tvozik, a véllalat termékeinek jol felismerheté motivuma tobbek kézoétt a jellegzetes kockas
minta. A londoni székhelyd, 10,000 alkalmazottat foglalkoztatd vallalat termékei a vilag tébb, mint 140
orszagaban 2,000 egységet szamlalé kereskedelmi halozatban érhetéek el. A vallalat alapitasét jelentd elsé
textilkereskedelmi Uzlet megnyitasara az 1850-es években kerilt sor. A vallalat részvényeivel a London Stock
Exchange t6zsdén kereskednek, a részvények szerepelnek a 100 legnagyobb piaci kapitalizacidval
rendelkezé, vilaghird, angliai vallalatot tsmérité FTSE 100 Index kosaraban.

- Cie Financiere Richemont SA: luxus 6ra- és ékszer arukbél, irdeszkozekbdl, divatcikkekbdl, ruhazati, béripari
termékekbd! all6 joI diverzifikalt termékportfélid (néhény idetartozo kézismert vilagmarka, pl.: Alfred Dunhill,
Azzedine Alaia, Baume & Mercier, Cartier, Chloé, IWC, Jaeger-LeCoultre, Lancel, Lange & Sé&hne,
Montblanc, Officine Panerai, Piaget, Purdey, Roger Dubuis, Vacheron Constantin, Van\ Cleef & Arpels)
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gyartaséat és értékesitését végzi vildgszerte. A vilag 2. legnagyobb arbevétellel rendelkezé luxusipari cikkeket
gyartd vallalata. A vallalatot 25 évvel ezelbtt alapitottdk. A vallalatcsoporthoz tartozé legrégebbi marka
(Vacheron Constantin) torténete az 1750-es évekig nylik vissza. A genfi székhelyld cég részvényei a 20
legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé Swiss Market Index (SMI) t6zsdei részvényindex kosaranak
legnagyobb sulyaranya 0sszetevéje. i

_KER/NG SA (2013. majus 30-at megel6zben a vallalat korabbi neve: FPinault-Prinfemps-la Redoute Group):
luxus fogyasztasi cikkekbdl (néhany idetartozd kdzismert vilagmarka, pl.: Alexander McQueen, Balenciaga,
Bottega Veneta, Boucheron, Brioni, Girard-Perregaux, Gucci, JeanRichard, Sergio Rossi, Stella McCartney,
Yves Saint Laurent), sportfelszerelési termékekbd! (néhany idetartozé kézismert vilagmarka, pl.: Cobra Puma
Golf, Electric, Puma, Tretorn, Volcom), a Redcats web aruhazakban elérheté divataru és lakberendezési
cikkekbdl (La Redoute, Daxon, Vertbaudet, Cyrillus, Ellos, Jotex, Daxon,Castaluna, BrylaneHome,
OneStopPlus.com, Woman Within, Jessica London, Roaman's, KingSize, The Sportsman's Guide, The Golf
Warehouse) vala'mint Fnac web aruhdzakban elérhet$ szorakoztatd elektronikai cikkekbél allo jol diverzifikalt,
hozzavetblegesen 60 elemli termékportfolid gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte. A véllalatot 55 évvel
ezel6tt alapitottak. A parizsi székhelyld cég részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglalo
CACA40 tézsdei részvényindex kosaranak &sszetevéi.

Moét Hennessy Louis Vuitton S.A.: luxus ruhazati, béripari termékekbél (néhany idetartozdé kézismert
vilagmarka, pl.: Donna Karan, Givenchy, Kenzo, Louis Vuitton, Fendi, Berluti), divatcikkekbdl, illatszerekb6l,
kozmetikai, szépségapolési cikkekbd! (néhany idetartozd kodzismert vilagmarka, pl.: Christian Dior, Acqua di
Parma, Guerlain), alkoholtartalmu italokbol (néhany idetartozé kozismert vilagmérka, pl.: Krug, Belvedere,
Hennessy, Moét et Chandon, Chateau d'Yquem, Mercier), valamint éra- és ékszer arukbél (néhany idetartozé
kdzismert vilagmarka, pl: Bulgari, TAG Heuer, Zenith, Hublot, Chaumet) all6 jol diverzifikalt,
hozzavetblegesen 60 elem(i termékportfélio gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte 2,500 egységet
szamlalo Gzlethalbzatban. A vilag legnagyobb arbevétellel rendelkezd luxusipari cikkeket gyarto vallalata. A
vallalatcsoporthoz tartoz6 legrégebbi marka (Chéateau d'Yquem) torténete az 1600-as évekig nyulik vissza. A
parizsi székhelyli cég részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé CAC40 tézsdei
részvényindex kosaranak 10 legnagyobb dsszetevdje kozé tartozik.

Tiffany & Co.: qu>us ora- és ezlstékszer arukbdl, gyémantokbdl, ajandéktargyakbdl, illatszerekbdl,
étkészletekbdl, iroeszkdzokbdl, boéripari termékekbdl allé kiterjed termékportf6lio gyartasat és értékesitését
végzi vilagszerte. A vallalatot 175 évvel ezel6tt alapitottak. A New York-i székhelyl cég részvényei az
Amerikai Egyesiilt Allamok 500 vallalatat tomérité S&P500 tézsdei index kosaranak dsszetevije.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatéséinak cstkkentése érdekében

>

A futamidd elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt elért teljésitményének megallapitasa soran a részvényk‘osérb.an szereplé részvények
kezdd értékének a futamidé elején heti gyakoriséggal 2014/12/15, 2014/12/22 és 2014/12/29 napokon
megfigyelt t6zsdei napvégi zarbarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csdkkentheti a

hozamkifizetések feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges

elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

A futamidé elsé, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepls
részvények zard értékének a futamidd egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2015/11/27,
2015/12/04, 2015/12/11, a masodik évben 2016/11/25, 2016/12/02, 2016/12/09, a harmadik évben

2017/11/24, 2017/12/01, 2017/12/08, illetve a negyedik évben 2018/11/23, 2018/11/30, 2018/12/07 napokon

megfigyelt tézsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer csdkkentheti a hozam
megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra
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gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések
feltételének teljesitésében.
Az Alapra aktualisan jellemzé kockézati profilnak, valamint az ezzel 8sszhangban all6 pénzigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazatt(rd, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyez$ befektetési idOhorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan eur6 alapl befektetést nydijt,
amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.
Az Alap hozamat termel$ részvénykosar 2015. évben, 2015. december 11-ig bezar6lag az aldbbi nominalis

teljesifményt érte el:

Egyes Reskzve,rrw-
részvények 5a
n ~ o ~ < - hozama
~— o o~ o~ o sl — —
= ~ ~ ~ ~ ~ ©| & 11 m
) ~ ~ ~ — ~N ~ c el g © w o3
Résavémyek| L | T | I G B g bel 5ol 2| 3 |NB
< < < H N A on8e|l 3] o |88
i i 4 b ) i i E ~.I} o O [ w 2 [ W
o o o o o =) ML © © B = ~ —
N ~N o~ ~ o~ o~ o]0l Z |Rw
cglac| o] w [23
U — | 4 s o 3]
bt 0 kv &
LVMH 12149 13105 155,95 152.25 17.7%]  4.40%} 20.0%
TIFFANY 10413]  103.90 105.57 IEGINE] (X -26.8%| -20.80% | 20.0%
" BURBERRY | 1,594.001 1,640.00 B 1,45.00] 1,202.00 -26.6% -26.60% | 20.0%] -12.56%
RICHEMON 85.00)  68.85 7685 7530 -15.7%] -15.71%| 20.0%
Kering 151.90f  156.85 161.85]  160.50 1.93%|  1.93%] 20.0%

Az Alap a futamidé alatt elért hozamabol az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint régzitett
részesedesi arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt meghatarozasra.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek kozétt értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték
mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkodzértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre juté
netté eszkdzérték

az Alap sajat tékéje

0.01005934
7

23,509,680.26 EUR 0.00990304

2015/10/30

0.00986043

2015/12/30 | 23,272,556.35 EUR

VL. Az Alap mikddésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulonapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént. '
Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben eléirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.
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VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi eléirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem véllal, A jelen pont az Alap befektetési

bemutatasara szolgal.

0-100%

0-100%
0-100%

0-100%

 0-800%

0-200%

Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett koévefelések és vallalt
kotelezetiségek értékének egyenlege moédositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal .a tobbi portfélidelem részaréanyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szdrmaztatott (gyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részarényat, és ezaltal a t6bbi portfélidelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek koézott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaraty, fix,

illetve valtoz6 kamatozasu allamkdtvényeket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.
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