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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszdmolési nap 2014.12.30 2015.06.30
Sajat toke 133,176,706.24 EUR 137,502,454.28 EUR
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 0.0121596 0.0121884
Darabszam 10,952,385,241 db 11,281,460,613 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség P, Kételezettség
: o= L Brutté médszer . )
teljes mértéke* maodszer modszer madszer
Tényleges 100.00% 82.84% 100.00% 80.15%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

devizaneme EUR
Devizakitettség fedezettségi szintje 0.00%
kozok felsorolasa, értéke illetve részaranya
Folyészamla (EUR) 22,855,943.62 EUR 17.16% - -
PEMAK 2016/Y 14,662,221.07 EUR 11.01% 14,651,306.17 EUR 10.66%
14/04/30-21/04/30 BETET EUR, LCR 13,054,584.83 EUR 9.80% -

121,271.46 EUR 0.09%

I/1. Hitelallomany 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 121,271.46 EUR 0.09% 1,575,951.49 EUR 1.13%

0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%

I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség
Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszko6zokon beldli

ardya 133,297,977.70 EUR 100.00% 139,078,405.77 EUR| 100.00%
Il/1. Folyészamla, készpé 22,855,943.62 EUR 17.15% 1,427,242.27 EUR|  1.03%
/2. Egyéb kivetelés 573,150.47 EUR 0.43% 93,220.18 EUR|  0.07%|
I/3. Lekotott bankbetétek 89,177,848.12 EUR 66.90% 109,192,253.65 EUR|  78.51%|

I1/3.1. 3 honapnal révidebb lekétési 89,177,848.12 EUR 66.90% 109,192,253.65 EUR  78.51%
I1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
Atruha 15.52% 28,365,689.67 EUR|  20.40% |
20,350,845.60 EUR 15.27% 20,338,449.98 EUR|  14.62%|

I1/4.1.1. Kotvények 20,350,845.60 EUR 15.27% 20,338,449.98 EUR  14.62%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
340,189.80 EUR

I1/4.2.1. Tozsdére bevezetett 340,189.89 EUR 0.26% 8,027,239.69 EUR  5.77%
I1/4.2.3. Tozsdén kivilli 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
I1/4.3.1. Tozsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
I1/4.3.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

I/4.5. Befektetési jegyek 0.00 EUR
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR 0.00%
I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

II/5.1. Hataridos 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
I/5.1.1. Futures 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

I1/5.1.2. Forward 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

II/5.2. Opcits tigyletek 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%
I/5.2.1. Tézsdei opciok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

I1/5.2.2. OTC tipust opciok 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR  0.00%

1/6. Kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhat6 ép. 0.00%
II/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0.00 EUR 0.00% 0.00 EUR

Brutt6 eszkozérték 133,297,977.70 EURl 100.00% 139,078,405.77 EUR| 100.00%
Nett6 eszkozérték 133,176,706.24 EUR 99.91% 137,502,454.28 EUR

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k 6telezettség moédszerrel szamitja ki. A brutté moédszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettésitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tékeattétel (nettd 0sszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tokeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
Végrehajtott Uzletkdtések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletk6tések végrehajtési helyszineit jelentd pénzigyi szolgéltatok,
intézmények, partnerek altal képwviselt rendszerkockazat alapjan éallapitia meg. A tokeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzédések, teljestlt megbizasok,
tékeattételt eredményezé Ugyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek UGjbdli felhasznélaséara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi id6szakban
(2014. december 30.)

Tajékoztatasi id6szak végén
(2015. janius 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 6,922,583,190 db -

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

10,952,385,241 db 11,281,460,613 db
6,593,507,818 db

tékeszamla csokkenése 80,282,915.17 EUR

eszkozértéke

az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkdzérték

0.01215961 T 0.01218836

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd
eszkodzértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nett6 eszkozérték
2010/12/31 65,041,332.08 EUR 0.01130045
2012/12/28 89,777,902.09 EUR 0.01188953
2014/12/30 133,176,706.24 EUR 0.01215961

az Alap sajat tékéje

2015/01/30 133,074,640.07 EUR 0.01216570
2015/03/31 145,707,597.78 EUR 0.01217631
2015/05/29 147,041,369.32 EUR 0.01218296
2015/06/30| 137,502,454.28 EUR 0.01218836
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozdsa
A befektetési alap termékek kore az 2015-6s év elején 25 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbol tevédott dssze,

melyek szama az év eltelt id6szakaban 2 futamidd lejarata miatti befektetési alap megsziinés mellett 5 0], nyilvanos
befektetési alappal béviilt, tdbbek kozott az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési
alapokban kezelt vagyon az év elejei 321.13 milliard HUF 6sszeget jelent6é allomanyi szintrél az év soran névekedést
felmutatva 326.32 milliard HUF vagyontémegre bdvilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelé és az Alap felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete H-EN-111-1152/2012. szam( hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezelében 100%-0s kdzvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezelé részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t8l az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatasok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tulnyomoé részt a lakossagi befektetéknek kdszdnhetéen 2015-ben folyamatos
volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Utemben, de varhatéan az
elkévetkezendd idészakban is folytatédni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet erés maradhat az év tovabbi
id6szakaban is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentds tékebearamlast egymassal parhuzamosan tébb
tényezd is nagymértékben tamogatta, igy tobbek kdzott a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek
és forrasbéségnek kdszonhetbéen a bankok attraktiv kamatokat kinalo betéti ajanlatai eltlintek a piacrol, az alacsony
inflaciés, kedvezd nemzetkdzi konjunkturdlis, komolyabb sokkhatasoktél mentes, ndvekvé kockazatvallalasi
hajland6saggal, a jegybankok laza monetéris politikajaval tAmogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével
a tézsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. Igy a magyar haztartdsok megtakaritasi szerkezete
jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezeld és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi
kedvez6 alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon megfigyelheté kedvez6 tendenciakra adott valaszként az
Alapkezel6 versenyképességének javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak meg6rzése érekében
2014-ben is nagy hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelentds
elérelépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel egyutt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az
EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt
alkalmazédséban, a szinergidk kihasznalasaban, a felel6s és atlathatd mikddés fejlesztésében, igy mindenezek az
Alapkezel6 szdmara természetszerlileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2015. elsd
félévében a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét. Az Alapkezelé Uzleti
ndvekedését kivaldo szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az
Alapkezel6 kiemelked6 teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jovében kapnia a vezet6k és munkatarsak
szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve
fenntartani. Az tzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallalékkal valo korrekt bAnasmaod és
a hosszu tavua foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap éaltal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitliizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felelésségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd dsszetevéi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelel6 mértékl aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazéason belll, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé dsszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2015. elsd félévben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2015. 1. féléves atlagos létszam 16 f6)
az Alap hozam-kockéazati profiljara tevékenységik révén, kockéazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatast gyakorolnak
igen (0 f6) nem (16 f6)
rogzitett 39,480,277 HUF
valtozo

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazéds* ad6 és jarulékok levonasa
elétti 6sszege (az Alapkezel§ altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkil)

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészséglgyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozé, nem garantalt javadalmazéas az
egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulén-kilon, és egyiittesen elért, ezaltal az Alapkezeld
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentds mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.134 millié forint allomanya
révid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezelé szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezeld kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globdlis verseny és a fejl6d6 szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelés
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendil fontos, hogy olyan széleskoéri és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.

Az Alapkezel6nek a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu toérvények mddositdsdarol szolo 2014. évi XVI. torvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékredttétel, az dtldthatésdg és a
feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérdsl) szerint kotelezen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az aldbbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel§ altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elklloniti az az Alapkezel6 minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezel6 tAmogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap
kockazati profija megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-osszetételének és az Alap
Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak
valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfdlio-osszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politka magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben [évd
portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci
kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén
keresztll az Alapkezeld jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditdsi kockézat kezelése egyszerre jelenti az eszkoz
oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A miikodési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a
kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit.
Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Gj megallapodasokat. Az Alap portfélielemei
2015. elsé félévben nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az
Alapkezel6nek kilénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos
mérdészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok CIB Euré Pénzpiaci Alap

Eszkdzoldal likviditas mutato 55.52%

Forrasoldal likvidiths mutato

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kozepes likviditasu eszkdzok

Alacsony likviditasu eszk6zok aranya

Korlatozott likviditas U eszkdzok aranya

lllikvid eszkdzdk aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé koételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilénb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezeld a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teriiletével egyuttmikodésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrél.

A __kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a

koérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséq
Az Alapkezel6 pénzigyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébél adéddan - nem gyakorol jelentés

hatast, ugyanakkor az Alapkezel6é tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra cstkkentse a kozvetlen és kozvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezeld 2015. elsé félévben
komoly eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kornyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszl tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az ¢sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap egy folyészamla rugalmassagat nydjtva rovid lejaratd allampapirokkal versenyképes hozam elérését teszi
lehetévé lekotés nélkil a befekteték szamara. A CIB Hozamvédett Betét Alappal szemben az alap tékéje nem garantalt
és nem fizet minimum hozamot. Az alap t6kéjét leginkabb révid futamideji allampapirokba és koétvényekbe fekteti be,
melyek a devizapiachoz képest tdbblethozam lehetéségét kinalja. Ez az alap befektetési jegyeinek arfolyam-
ingadozasat - a tervezhetdség, kiszamithatdsag, biztonsag szem el6tt tartasa mellett - minimalis mértékben ndvelheti.
Az alap célja a kiegyensulyozott arfolyam-alakulas, a konzervativ, a biztonsagot el6térbe helyezd befektetési stratégia
kovetése. Az alap els6sorban a fejlett eurdpai piacokon megtalalhaté révid allampapirokat, kdtvényeket, euré pénzpiaci
eszkozoOket vasarolja, igy egy biztonsagos euro-befektetés hozamat tudja elérni.

Az Alapra aktualisan jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazat-elutasitd, kiegyensulyozott szinti hozamvarakozassal és tetszbleges befektetési id6horizonttal
rendelkezé Befektet6k szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak
ingadozasa nem jellemz6.

Nemzetkdzi és hazai makrogazdasagi helyzet

Az USA gazdasagi novekedése 0.20%-kal visszaesett az |. negyedévében negyedév/negyedév alapon. Ennek az
adatnak az el6z6 becslése még 0.70%-os csOkkenést mutatott, a végleges adat megegyezett az elemzéi
varakozasokkal. A gazdasagi aktivitas csokkenésének hatterében egyrészt olyan egyszeri hatasok allnak, mint a rossz
id6jarasi viszonyok és a kikotdi sztrajkok, masrészt negativan hatott a dollar er6sédése kovetkeztében visszaes6 export
és az olajar visszaesése és az annak kdvetkeztében visszaesd olajipari termelés kiesése miatt csékkend beruhazasi
szint is. Ez utébbit tamasztja ala egy masik adat is, az ipari termelés az elsé negyedévben 2009 6ta elészor mutatott
visszaesést az el6zd negyedévhez képest. Az el6z8 negyedévi 2.20%-0s béviléshez képest tehat jelentds mértékben
lefelé korrigalt az USA novekedése kérdés, hogy ez a megtorpanas atmeneti —a szokasos elsd negyedévekre jellemzé
gyengélkedés— vagy tartésabb folyamatok bontakoznak ki a lassulas hatterében. Tény, hogy a korabbi negyedévekben
a magasabb védelmi kiadasok, illetve az amerikai egészségbiztositasi rendszer bdvitése miatti magasabb kormanyzati
kiadasok jelentdsen hozzajarultak a ndvekedéshez. Ezek kiesését a maganszektor jelenleg még nem tudta
ellensulyozni, de a fogyasztasi kiadasok az el6rejelzé indikatorok alapjan ndvekedésnek fognak indulni az év masodik
felében. A relative alacsony olajar tovabbra is noveli a haztartdsok rendelkezésre allé jovedelmét, ami fokozhatja a
lakossagi fogyasztas dinamikéjat. A munkanélkuliségi rataban is csékkend tendencia lathato, a juniusi adat 5.30% volt.
E mellett az aktivitasi rata tovabb csokkent, janiusban 62.60% volt. A lakossagi fogyasztas valésziniileg azért ivel lassu
Utemben felfelé mert ugyan a munkanélkiliségi rata mar kifejezetten alacsony, mindez azonban egy folyamatosan
csbkkend, alacsony participacios rataval parosul, tehat egyre tébb ember esik ki a munkaerdpiacrdl, sok inaktiv embert
kell eltartania az amerikai gazdasagnak. Az els§ negyedév meglep6en gyenge ndvekedési adata utan a Il
negyedévben mar egy egészséges 2.30%-0s bévilés (negyedéves alapon, évesitve) volt a GDP-ben. Az év eleji
megtorpanas a ndvekedéshen és az alacsony inflaciés koérnyezet egyiittesen arra késztetheti a Fed-et, hogy az elsé
kamatemelést kitolja akar év végéig is. A Fed ezt anndl inkabb is megteheti, mert ugyan a munkanélkiiliségi helyzet
javuléban, de ez a normal gazdasagi ciklusokhoz képest nem jart hirtelen megugro bér- és arinflacioval, tehat az inflacié
oldalardl egyelére nincsenek lépéskényszerben a déntéshozdék. A kamatdontd Uléseken mostantél mar varhatdan az
inflacios mutatdk kerllnek el6térbe. Egyelére sem a személyes kiadasok arindexe, sem a maginflaci6 nem jelez
szamottevd inflaciés nyomast. Az eurd dvezetben 2015 I. negyedévében mérsékelt, 0.40%-o0s ndvekedési ltem volt
megfigyelhetd, az éves ndvekedési ltem 1.00% volt. A bdvilés mértéke megegyezett a V. negyedévben tapasztalt
dinamikaval, ami relative szintén erésnek volt mondhaté. Az is elmondhaté az adatrdl, hogy hosszu évek 6ta el6szor
tudta az eurd 6vezet novekedési adata felilmulni az USA adatat. Az Alapkezelé az idei évben fokozatosan er6s6d6
ndvekedést var az eurd 6vezettdl. Németorszag jo teljesitménye folytatddik, a tavalyi 1.50% utan idén kicsivel e felett
varhat6 a novekedés, és e mellé zarkéznak a nagyobb gazdasagok: Franciaorszdg, Olaszorszag és Spanyolorszag
gazdasagi teljesitménye is lényegesen jobb lesz, mint a tavalyi évben. A tavalyi tény és az idei varhatd novekedési
szamokat 0sszevetve rendre: Franciaorszag 0.2-1.2; Olaszorszag -0.4-+0.7; Spanyolorszag 1.4-3(!). Gorégorszag
természetes tovabbra is seregha;jtd, az idei évben talan az egyetlen euré dvezeti orszag, amely recesszidban maradhat.
Az USA-hoz hasonl6éan az eurd 6vezetben is alacsony a fogyasztoi ar index ndvekedése, amit f6ként szintén a nyomott
energiaarak magyaraznak, illetve a szintén lassan felivel6 belsé kereslethez kéthetd. 2015 1. negyedévében 3.40% volt
a magyar névekedés, ami régios 6sszehasonlitasban mar nem tekinthetd olyan kiemelkedének, mint a korabbi adat. A
nyers adat ugyan 3.4% lett, de a szezonalisan kiigazitott adat mar csak 3.10% és ehhez képest a lengyel szezonalisan
kiigazitott ndvekedés is magasabb lett (3.40%) és a cseh is (3.90%). Kimagasléan j6 lett a roman adat és a szlovak is
épphogy a magyar utan kdévetkezik. A masodik negyedév GDP adatai a régidban: Magyarorszag 2.70%, Lengyelorszag
3.30% és Csehorszag 4.40%. Osszességében igy is elmondhatd, hogy a kelet-eurdpai régid6 Eurépa novekedési
motorja. A magyar novekedésben egyre inkabb elétérbe kerlilhet a belfoldi kereslet er6sddése, ugyanakkor, mint
emlitettiik, az euré Ovezet legnagyobb orszagaiban is meglédul a bdvilés lteme, tehat az eurdpai felvevdpiacaink
élénkilése révén a GDP-n belll a nettd export Osszetevé is javulhat. A belsé kereslet élénkiilésében egyre
meghatarozobb lehet a fogyasztasi kereslet novekedése, melyet leginkabb az alacsony inflacié, a fokozatosan javuld
munkaerd piaci kdrnyezet, a banki elszamolasok utan mérséklédd hitelterhek és a személyi jévedelemadod kulcs enyhe
csokkenése is segitik. A vallalati beruhazasok emelkedését a Novekedési Hitelprogram kiterjesztése mellett a javuld
keresleti kilatasok is segithetik. Az allami beruhazasok az el6z6 EU-s ciklusb6l még rendelkezésre all6 forrasok idei
aktiv lehivasat kdvetéen jovére érdemben mérséklédhetnek. A csdkkend allami beruhazasok felél a hangsuly a vallalati
és lakossagi beruhazasok iranyaba tolédhat el. Az inflacidés folyamatokat nehéz volt elére jelezni hazankban az elmult
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id6szakban els@sorban az allami arszabalyozas terén bekodvetkezett szamos valtozas miatt. ElsGsorban ez utébbi
tényez6, de az olajar kedvezd alakulasa miatt is a tavalyi év végére vart felivelés elmaradt, helyette negativ
tartomanyokban mozgott az alapinflacié. Az idén év végére a felivelés lassan, de biztosan mar be fog kdvetkezni, mar
csak az olajarban jelentkezé bazishatas miatt is. Az idei év utolsé negyedéveéig varhatéan 1.00% alatt marad az inflacio,
azutan év végére gyors emelkedéssel akar a 2.00%-o0s alapinflaciés Utemet is elérhetjik, amennyiben az olajar nem
korrigél addigra érdemben lefelé. Az MNB alappalyaja a novekedési és inflacids Utemek tekintetében realisztikusnak
mondhato:

Kotvénypiacok

Az eurdpai hosszu hozamok az alacsony inflacids- és novekedési kilatasok illetve az ECB mennyiségi lazitasi programja
kezdetén aprilisig a mélybe zuhantak. A német 10 éves hozam ekkor érte el mélypontjat, 7.8 bazispontot. A német 10
éves hozam innen ugyan jelentésen visszakorrigalt, de a hozamgoérbe révidebb szegmensein a havi 60 milliard euros
kotvényvasarlasi program erételjesen érezteti hatasat, a magorszagok rovid koétvényhozamainak tébbsége mar a
negativ tartomanyban mozog. A rovid oldali hozamcsokkenésnek ugyanakkor mar hatart szab az az ECB intézkedés,
hogy -20 bazispontos hozamrata alatt mar nem vasarolhatnak az egyes eurd évezeti orszagok jegybankjai allampapirt.
Hosszu oldalon egyelére stagnalas varhatd, a hozamok mar érdemben nem tudnak tovabb csdkkenni, emelkedés pedig
csak az inflacié és gazdasagi ndvekedés komolyabb felfutdsa esetén lesz lehetséges. Az eurd zona szempontjabdl a
gorog kilépés ujra és ujra napirendre kerllt, az elmult id6szakban az ezzel kapcsolatos kockazatok a 2011 es
id6szakhoz képest érdemben csokkentek (és azdta a megegyezéssel egy idére nyugvopontra is jutottak). Az Alapkezel6
az amerikai hozamgorbe esetében hasonld stagnalast var, mint az euré Ovezetben (bar ott most épp nincs QE
program), a jelenlegi hozamszintrél aztan lassan araszolhat felfelé az amerikai 10 éves hozam a 3.00% kozelébe év
végéig. Az MNB az EKB mennyiségi lazitdsara reagalva, a régios jegybankokkal egyitt inditotta el Ujabb
kamatcsOkkentési sorozatat. Korabban a legtdbb elemz6 és az Alapkezeld is azt varta, hogy 1.50% kornyékére tudja az
alapkamatot csokkenteni a monetéris hatésag, ez az utolso Ulésen tllteljesitésre is keriilt. A Jegybank sajtétajékoztaton
jelentette be, hogy szdndéka szerint a kamatcsokkentési ciklus lezarult, a jelenlegi 1.35%-o0s alapkamat szintjét viszont
hosszabb ideig kivanjak fenntartani. A devizahitel konverzié sikerrel zajlott, a swap miveletek eredményeként ceteris
paribus ugyan a Magyar Nemzeti Bank tartalékai folyamatosan csdkkennének a kévetkez8 idészakban, viszont kdzben
folyamatosan pozitiv maradhat a fizetési mérlegiink (a kilsé finanszirozasi képességiink idén rekord mértéki lehet GDP
aranyosan), ami visszatolti a tartalékokat, O0sszességében sériilékenységiink tovabb csdkkenhet a kovetkezd
id6szakban. Az adodssagdfinanszirozas szempontjabol a jo Utem( ndvekedés és a jo egyensulyi mutatok stabil
kornyezetet jelentenek. Az orosz valsag enyhllésével az orszag kockazati felarunk is tovabb csokkent, a hitelmindsiték
részérél a devizahitel konverzié utdn most mar valéban varhatok pozitiv Iépések. A pozitivumok ellenére a fejlett piaci
hozamgorbék normalizaléddsaval parhuzamosan a magyar 10 éves hozamszint sem tud majd érdemben tovabb
csokkenni. Az Alapkezel6 varakozasa szerint szeptemberig enyhén csdkkend, onnantdl kezdve viszont stagnalé majd
az év végehez kozeledve fokozatosan emelkedd hosszi hozamszintek lehetségesek. A legjelentésebb kockazat
alapforgatokonyviinkh6z képest egy szeptemberi Fed kamatemelés és azt kdvetden talzott piaci turbulencia kialakulasa.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok hozamadatai

az egyes alapok altal 2015/06/30-ig elért . nomindlis —— évesitett hozamok — —
hozamok referenciaindex | o pnap | 6honap | 1év | 2ev | 3ev | aev | sey |Mulastd naptari éwe szémitott
P P met | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
CIB Hozamédett Betét Alap - 0.26% 0.56% 1.24% 1.95% 3.14% 3.87% 4.06% 5.36% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27% 4.71% 8.42% 7.70% 7.01% 5.44% =
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.34% 0.46% 1.05% 2.06% 3.35% 3.84% 4.05% 6.49% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49% 4.57% 9.36% 6.81% 6.46% 5.70% 6.37%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - 0.10% 0.24% 0.55% 0.73% 1.26% 1.63% 1.71% 2.05% 0.71% 1.54% 2.71% 2.45% 1.50% 1.67% 3.98% 3.24% 1.70% =
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - -|  0.41% 1.96% 2.53% 1.59% - 1.46%| -0.54% 0.43% 6.35% - - - - - - -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index = § = - - - -l -8.10% - - - - - - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - - - - - - 5.73% - - - - - - - - - -
. 100% EONIA TR
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja - E - - - - -| -54.72% - - - - - - - - - -
Index
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - - 2.91% 7.48% 9.22% 8.05% 7.88% 8.13%| 10.18% 8.10% 21.67%  -0.14% 5.36% 7.36%  -3.06% 4.11% 4.57% 5.23%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIXindex = - 0.79% 1.39% 1.68% -0.18%  -0.72% 1.46% 1.33% 310% -3.21%  -5.06% 1.73% -14.81%  -0.08% 7.01% 6.61% 8.02%
0,
CIB Kozép-eurépai Részvény Alap igof ;\ﬁ;())(?rf:e: - - 2.86% 6.86% 579%  -0.54% 2.07% 452%| -1.38% -4.89% 16.76% -16.72% 15.92% 34.42% -43.64% 7.87% 18.24%  36.75%
0
0, 0,
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja L) M_SC“N e = : 5.83% 12.59%  14.49% 9.02%  11.70% 2.98% 3.75% 24.69% 13.32%  -6.33% 9.62% 42.13% -40.35% 4.70%  11.46% 7.47%
ZMAX index
0,
CIB Feltdrekvd Részvénypiaci Alapok Alapja igof '\ZA;:)'(EM * - g 1.63% 6.30% 4.82%  -1.07% 3.98% 0.81%| -1.17% -3.77% 16.00% -17.49% 16.99% 67.36% - - - -
0
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index = - 14.22% 4.36% 529%  -3.38% -1.46% 3.36%| -12.35%  -0.16% 297% -22.21%  -1.85%  68.75% -53.58% 3.42% 19.18%  38.88%
0/
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 280? Ehjkg(?fdil * - 5| -25.49% -11.46%  -7.91%  -8.41%  -1.47%| -3.64%| -25.10%  -5.56% 429%  -0.95% 10.93% 18.37% -31.56% 24.85% - -
0
il'ng”p'a Profit Tokevedett Szamaztatolt - | 141%  092%  3.24%  2.56% | 152%| 261%  058% 1112%  561% - - - - - -
i:gp’ﬁszta Amerika Tokevédett Szarmaztatott A . 5.27% . B A . 9.49%|  11.36% A A . . ) B A ) A
CIB WebWilag Tékevédett Szarmaztatott Alap |- - -|  5.02% - - - -l 7.34% - - - - - - - - - -
CIB Triplatop Tékevédett Szarmaztatott Alap |- - - 1.82% - - - - 2.66% - - - - - - - - - -
CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott ) i ) ) ) ) 1 a3m% ) ) : : ) ) ) . : )
Alap’
CIQ Elmezény Plusz Tékevédett ) ) 1 20m% ) ) ) . 2.24% . ) ) . ) ) ) ) ) )
Szarmaztatott Alap
CIE% Gyogyszergyarltok Tékevédett B 1 1o0% B B B 1 16m% 0.64% B B : B B B : : B
Szarmaztatott Alapja
CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott
) - - - - - - - 4 -0.15% - - - - - - - - - -
Alapja
CiB Autogyartok Toékevédett Szarmaztatott A i ) ) B A 1 6279% B B A : ) B B ) : B
Alapja ]
CIB’ Eurd Elmezény Plusz Tékevédett A 1 109% . B A 1 0.04% . A A ) ) . B A ) )
Szarmaztatott Alap
CIB, Euré Gyogyszgrgyartok Toékevédett ) 1 123% ) ) ) 1 0219% 0.00% ) ) : ) ) ) } : )
Szérmaztatott Alapja
CIB, Euré Luxusmarkak 2 Tokevédett ) . . . . ) 1 130% ) ) ) ) . . . ) ) )
Szarmaztatott Alapja
CIB Eur6 Autégyartok Tokevédett ) A i ) ) ) a 1 1161% ) ) . . ) ) A : . )

Szérmaztatott Alapja

MEMBER OF INTESA SANPAOLO GROUP




nominalis éwesitett hozamok

az egyes alapok referencia-indexei altal

L referencia-index . . . . . . . indulastol naptari éwe szamitott
2015/06/30-ig elért hozamok 3 hénay 6 hoénay 1é 2é 3é 4 é 5é
9 ? P ‘ P v | v ‘ v ‘ v ‘ v mért 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
CIB Hozamédett Betét Alap - - - - - - - - - = - - - s = = = s -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.70% 0.98% 2.34% 3.42% 4.74% 5.11% 5.24% 5.17% 3.30% 5.66% 8.53% 5.17% 5.53%  10.52% 8.43% 7.69% 6.94% 7.62%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 2.34% 3.42% 4.74% 5.11% - 5.17% 3.30% 5.66% 8.53% - - - - - - -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - - - - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - - - - - - - - - - - - - - - - -
0/
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja ﬁgj(lf ECHLR - - - - - = g 4 o o = - - B - - - R
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - - 5.82% 9.86%  11.50% 9.86% 9.66%| 10.39%| 12.58%  10.03% 22.11% 1.64% 6.40%  13.97% 2.58% 6.22% 6.71% 8.80%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index - - 4.59% 4.37% 3.48% 3.76% 4.05% 5.38% 4.77% 4.09% 1.86% 4.97% 6.48% -0.50% -0.16% 7.87% 7.52% 9.10%
0/
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 280;0 (Z:!\Ij;?:r?ge; - - 2.76% 6.78% 4.85% -1.09% 1.58% 2.66% -0.60% -5.62%  13,70% -16.15%  15,31% 34,47% -38.28%  10.58%  19.34%  39.12%
0
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90% MSCIW + 10% - - 515% 12.16% 13.13% 8.11% 11.39% -3.55% 2.88% 22.16% 12.16% -6.28% 9,15%  25,18% -44.13% 7.69% 9.96%  22.81%
0/
CIB Feltérekvs Részvénypiaci Alapok Alapja 280;0 “ZA;:;(EM * - - -1.54% 4.52% 3.33% -1.83% 2.68% -0.79% -3.92% -4.01% 14.63% -17.80% 15.28%  67.95% - - - -
0
CIB Indexkoveté Részvény Alap 100% BUX index - -l 17.72% 7.28% 8.09% -0.88% 0.80% 5.57%| -10.40% 2.15% 520% -20.41% 0.47%  73.40% -53.19% 6.12%  19.55%  41.56%
0/
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90% DBLCDBCT + - -l -23.64% -9.94% -6.97% -7.49% -0.81% -2.15%| -23.54% -5.43% 4,23% -1.58%  13.76%  15.80% -26.87% - - -

10% ZMAX Index
CIB Dupla Profit Tékevédett Szarmaztatott
Alap

CIB Tiszta Amerika Tokevédett Szarmaztatott
Alap

CIB WebWilag Tékevédett Szarmaztatott Alap
CIB Triplatop T6kevédett Szarmaztatott Alap |- - - - - - - - E - - - - - - - - - -
CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott
Alap

CIB Elmezény Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Alap

CIB Gyogyszergyartok Tokevedett
Szarmaztatott Alapja

CIB Luxusmarkak 2 T6kevédett Szarmaztatott |
Alapja

CIB Autégyartok Tokevédett Szarmaztatott
Alapia

CIB Eur6 Elmezény Plusz Tékevédett
SzAarmaztatott Alap

CIB Eur6 Gyogyszergyartok Tokevédett
Szarmaztatott Alapja

CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alapja

CIB Eur6 Autdgyartok Tékevédett
Szérmaztatott Alapja

figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli eszkdzékbdl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap
kiilénbdz6 id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezd vissza nem igényelheté forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelhet6 forrasadé figyelembe vételével szamitja ki.
Magéanszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal torténd visszavaltasakor hozamot realizélnak. A realizélt hozam kamat jévedelemnek minésil, ami a kamatadd hatalya ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten,
takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az
értékpapirok megszerzéséhez kapcsolédo jarulékos koltségek killénbsége. Az adé mértéke az éves jelentés készitésének idépontiaban 20%. A 2006. augusztus 31-e elétt vasarolt befektetési jegyek mentesulnek a kamatadé hatéalya
aldl. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokoteles arbevételiket ndveli. Ez utdn a mindenkor érvényes tarsasagi addjogszabalyok szerint kell az
adot megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoéalany, befektetései utan forrasado6t nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatdsahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydijti és meg6rzi.
Az éves jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatadé levonasa el6tti, illetve az alapok miik6dési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kdnyvvizsgél6i dij stb. felszamitasa
utani netté hozamkeént keriultek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocséatasi pénznemében
kerlilnek megéllapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kdzétti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelbk
Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos eléirasaival 6sszhangban kertil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az
Alap Tajékoztatéja és kezelési szabalyzata megtekintheté a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.

MEMBER OF INTESA SANPAOLO GROUP




7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazoé jovedelem 392,863,796 HUF

Egyéb bevételek 0 HUF

Alapkezel6nek fizetett dijak 173,338,734 HUF

Letétkezelbnek fizetett dijak 10,911,133 HUF

Egyéb dijak és adok 17,868,007 HUF

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 HUF

Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés 0 HUF

Mas, az eszkdzok értékét befolydsold valtozasok 0 HUF

Nett6  jovedelem (Az Alap eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi

190,745,911 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok Az Alap nem fizetett hozamot.

Alap szarmaztatott tigyleteire vonatozd adatok Az Alap nem hajtott végre hataridés iigyleteket.

szarmaztatott gyletek megnevezése, értéke

2014/12/30 0.00 EUR
2015/01/05 - 0.00 EUR
2015/01/30 0.00 EUR
2015/02/27 - 0.00 EUR
2015/03/31 = 0.00 EUR
2015/04/30 - 0.00 EUR
2015/05/29 = 0.00 EUR

2015/06/30 - 0.00 EUR
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