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nn CIB ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

. NYITO
Megnevezés 2017.05.11 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiillénbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 4.044.400 5.126.735
I. KOVETELESEK - 922
1. KOvetelések - 923
2. Kdvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szd16 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kilonbdzete - -1
Il. ERTEKPAPIROK - 4.392.974
1. Ertékpapirok - 4.332.349
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete - 60.625
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - 60.625
Ill. PENZESZKOZOK 4.044.400 732.839
1. Pénzeszkdzok 4.044.400 736.435
2. Valuta, devizabetét értékelési kuldnbozete - - 3.596
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - -
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.044.400 5.126.735
. NYITO
Megnevezés 2017.05.11 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 4.024.059 5.109.645
1. Indul6 téke 4.024.059 5.111.995
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.024.059 5.340.868
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) - -228.873
Il. T6kevaltozas - - 2.350
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete - -2.437
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka - 57.028
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzeti évi eredménye - -56.941
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 20.341 15.860
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 20.341 15.860
lll. Kiilfoldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kiilbnbbzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.230
FORRASOK OSSZESEN : 4.044.400 5.126.735

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2017.05.11 2017.05.12-2017.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei - 77.904
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 84.020
lll. Egyéb bevétel - -
IV. Miikodési koltség - 49.278
V. Egyéb raforditasok - 1.547
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény - -56.941

Budapest, 2018. aprilis 23.
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I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Euré Talentum Total Return Alapok Alapja
H-KE-I11-294/2017.

2017. majus 11.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Eur6 Talentum Total Return Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban

kerll bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.
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II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap nem rendelkezik befektetett eszkdzokkel.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 922 ezer Ft fordulonapi MNB arfolyamra értékelt, befektetési jegy forgalmazasbdl

szarmazo kovetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az lizletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tgyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek
kozott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendd jutalékot kdltségként szamolja el.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egyiittes 6sszegeként kerl

meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket az értékelés napjan érvényes nettd eszkdzértéken értékeli.
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Az Alap 2017.12.31-én az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékoapir Kibocs. Ei?)‘(’)irstek Beszerzési Brutto piaci Ertékelési
pap deviza oS érték érték kiilénbozet
devizaban
Aviva MLT STR TGT RT-M EUR EUR 603 186.474 184.251 -2.223
BlackRock Global Allocation FD-12 EUR 15.083 185.315 188.002 2.687
BlackRock Global Funds - Emerging
Markets Loc Curr Bond Fund EUR 49.473 134.324 137.325 3.001
Carmignac Portfolio - Patrimoine EUR 3.816 141.380 139.191 2189
Carmignac Securitie-F EUR ACC EUR 8.127 266.768 268.484 1.716
DNCA Invest - MIURA-I EUR 4.330 178.464 177.868 -596
Epsilon Emerging Bond TRE-I EUR 7.428 229.020 229.520 500
Eurizon Easyfund - Flexible Multistrategy EUR 8.020 252397 256.294 3.897
Eurizon EasyFund Azioni Strategia EUR 4.267 224.930 232.979 8.049
Flessibile Z ' ' ' '
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total EUR 1.058 252 718 256.091 3.373
Return Z ' ' ’ '
Henderson Gartmore Fund - United EUR 130546 290.339 293.369 3.030
Kingdom Absolute Return ' ' ' '
INVESCO GLB TARGET RET-ZAEUR EUR 64.220 225.866 225.355 -511
Invesco PAN EUR HI-Z ACC EUR 29.358 93.542 92.326 -1.216
JPMorgan Global Income Fund EUR 2.566 89.171 92.697 3.526
JPMorgan Investment Funds - Global EUR 4.140 122.444 137.116 14.672
Macro Opportunities Fund ' ' ' ’
M&G Optimal Income Fund EUR 34.167 221.278 227.436 6.158
M&G Prudent Allocat-C EUR AC EUR 79.707 265.549 274.225 8.676
Man Funds VI plc - Global Emerging )
Markets Debt Total Return EUR 8.319 266.031 263.191 2.840
NN L-GL CNV OPP-IHEUR EUR 5.469 226.425 230.236 3.811
PIMCO Funds Global - Diversified EUR 43.765 223.034 297 759 4.725
Income Fund ' ' ’ '
SSGA Europe Value Spotigt-1 EUR 42.570 142.030 142.853 823
Wellington-US RES EQ-SHEDG EUR 35.309 114.850 116.406 1.556
Befektetési jegyek 0sszesen EUR 582.341  4.332.349 4.392.974 60.625
Ertékpapirok dsszesen EUR 582.341 4.332.349 4.392.974 60.625

1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett deviza folydszamla forduldnapi egyenlege 736.435 ezer Ft, a forduldnapi arfolyamra torténd

atértékeléskor elszamolt értékkuldénbdzet 6sszege — 3.596 ezer Ft.




CIB EURO TALENTUM TOTAL RETURN ALAPOK ALAPJA Kiegészité melléklet 2017.12.31.

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap aktiv id6beli elhatarolast nem képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs nyitott hataridés tgylete.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a forduldnapon forgalomban I[évd befektetési jegyek Ossznévértékét mutatia ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2017. keretében

12.956.592,85 EUR értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

majus 11-én kezdhette meg mikoédését, nyilvanos ajanlattétel lejegyzett

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. majus 15-t61 kezdddott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iévé befektetési eszktzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kilonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
kib . . ssarol forgalmazott . Toékenovek-
Id6szak ! °°sat9t? V'sszavasarf)? befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . p
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiiléonbo6zetbol eredmeénybél
értékkiilonbo-
zetébol
Novekedés 5.340.868 - - 57.028 -
Csokkenés - - 228.873 -2.437 - -
Idészak eredménye - - - - -56.941
Zaro 5.340.868 - 228.873 - 2.437 57.028 - 56.941
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem targyévben, sem el6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.
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1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

2017. december 31-én az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredé rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege
15.860 ezer Ft.

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én 1.230 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adédodan - kizardlag

pénzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkez6 arfolyamnyereség illetve

arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO mddszert alkalmaz. A pénziigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint

alakultak:
Adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2017.05.12-2017.12.31
Deviza arfolyamnyereség 47.392
Ertékpapir arfolyamnyereség 21.513
Hataridés deviza forward tgyletek arfolyamnyeresége 8.965
Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 34
Osszesen 77.904
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap pénziigyi raforditasai az alabbi tételekbdl tevédtek Ossze:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.05.12-2017.12.31

Deviza arfolyamveszteség 58.656

Ertékpapir arfolyamveszteség 23.835

Hataridés deviza forward ugyletek arfolyamnyeresége 1.529

Osszesen 84.020
3. Egyéb bevételek

Az Alap nem szamolt el egyéb bevételt.
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4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2017.05.12-2017.12.31
Alapkezelési dij 25.756
Forgalmazai dij 17.848
Felugyeleti dij 778
Kénywvvizsgaloi dij 1.189
Kdényvelési dij 354
Letétkezeldi dij 1.551
Nemzetkozi értékpapir kezelési koltség 1.792
Bankkdltség 10
Osszesen 49.278
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 1.547 ezer Ft kilbnadot szamolt el egyéb raforditasként.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen el6irt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységukért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.
Az Alap 2017. évben opcids, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve dvadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a t6ke megovasara igéretet nem tett.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkozd Portfolié jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepl6 sajat téke 6sszege 412 ezer Ft-tal (1.329 EUR) - a 2017.12.30, 12.31

napokra vonatkozoé koéltségek 6sszegével - tér el a beszamoldban szerepl 5.109.645 ezer Ft 6sszegl sajat tékétdl.

Az Alap éves beszadmoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Eur6 Talentum Total Return Alapok Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2017

a b c

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 38.486
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) - 56.975
2. Elszamolt amortizacié + 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4, Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 2.322
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0
9. Forgbéeszkodzok allomanyvaltozasa -923
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 15.860
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.230
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 4.334.637
14. Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanok eladasa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -4.334.671
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0
19. Kapott hozamok + 34
Il Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 5.109.558
20. Befektetési jegy kibocsatas + 5.340.868
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -228.873
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -2.437
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 736.435

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok, kdvetelések, devizabetétek és szarmaztatott ligyletek
értékelési kilonbozetét
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2. szamu melléklet

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Euré Talentum Total Return Alapok Alapja, 1111-727

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap):

2017.12.29

Sajat téke: 16.476.613,69

EQEij:egyre Juté 0,0099888

Darabszam: 1.649.508.095
Erték %
I. Kotelezettségek -53.778,65 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -53.778,65 100,00%
Alapkezel6i dij -5.147,64 9,57%
Felugyeleti dij -1.030,81 1,92%
Forgalmazéi dij -41.102,47 76,43%
Konyvelési dij -503,02 0,94%
Konyvvizsgaldi dij -1.871,55 3,48%
Kulénadd -2.061,58 3,83%
Letétkezel6i dij -2.061,58 3,83%
Sikerdij 0,00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
Il. Eszk6zok 16.530.392,34 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 2.362.933,66 14,29%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 2.971,70 0,02%
11/3. Lekotott bankbetétek 0,00 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (0sszes) 0,00 0,00%
1/4. Ertékpapirok 14.164.486,98 85,69%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
:2;;;222%?2?0 és egyéb hitelviszonyt 0.00 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
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2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 14.164.486,98 85,69%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 14.164.486,98 85,69%
Aviva MLT STR TGT RT-M EUR EUR 603 594.088,93 3,59%
BlackRock Global Allocation FD-12 EUR 15.083 606.185,77 3,67%
Eﬁikgooncdk é}ulggal Funds - Emerging Markets Loc EUR 49.473 44278335 2.68%
Carmignac Portfolio - Patrimoine EUR 3.816 448.799,76 2,71%
Carmignac Securitie-F EUR ACC EUR 8.127 865.688,04 5,24%
DNCA Invest - MIURA-I EUR 4.330 573.508,50 3,47%
Epsilon Emerging Bond TRE-I EUR 7.428 740.051,64 4,48%
Eurizon Easyfund - Flexible Multistrategy EUR 8.020 826.380,80 5,00%
Eurizon EasyFund Azioni Strategia Flessibile Z EUR 4.267 751.205,35 4,54%
Eurizon EasyFund Flexible Beta Total Return Z EUR 1.058 825.726,68 5,00%
/':Sggﬁrtzogefﬂmme Fund - United Kingdom EUR 130.546 945.923,26 5,72%
INVESCO GLB TARGET RET-ZAEUR EUR 64.220 726.623,61 4,40%
Invesco PAN EUR HI-Z ACC EUR 29.358 297.690,12 1,80%
JPMorgan Global Income Fund EUR 2.566 298.887,68 1,81%
é’;’;‘é’rﬁi’i‘ﬁg‘s"iﬁwm Funds - Global Macro EUR 4.140 442.110,60 2,67%
M&G Optimal Income Fund EUR 34.167 733.333,15 4,44%
M&G Prudent Allocat-C EUR AC EUR 79.707 884.197,72 5,35%
¥;gnggti?nVI plc - Global Emerging Markets Debt EUR 8.319 848.621,19 5.13%
NN L-GL CNV OPP-IHEUR EUR 5.469 742.362,06 4,49%
PIMCO Funds Global - Diversified Income Fund EUR 43.765 734.376,70 4,44%
SSGA Europe Value Spotlgt-1 EUR 42.570 460.607,40 2,79%
Wellington-US RES EQ-SHEDG EUR 35.309 375.334,67 2,27%
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00%
I1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0,00 0,00%
11/6.1. Hataridés 0,00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.2. Opciods 0,00 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0,00 0,00%
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) 0,00 0,00%
Eszkdz0k 6sszesen: 16.530.392,34 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2017

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,31%
Sajat téke / Osszes forras 99,67%
Targyévi eredmény / Sajat t6ke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszkéz / Sajat téke 14,34%
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|. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo
részei alapjan)

Az alapkezeld altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten bellli déntési jogkorok, az alapkezeld befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozo elSirasok, a t6ke- és hozamvédetiséget biztositdé befektetési alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhaté eszkozokiél figgenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhaté befektetési eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetlien a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévé befektetési eszkdzok,

portfélidcelemek likviditdsa koézott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portféliGelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval dsszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zOknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informacidkat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kuldon megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolé mogottes pénziigyi eszkdzok piaci arfolyamanak valtozékonysagatol

fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap

kozvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold6 mogottes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatéssal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével, az
Eurizon Capital SGR S.p.A befektetési alapkezel®, mint klilsé befektetési tanacsado altal adott ajanlasok szerint
allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Eurizon Capital SGR S.p.A minden az Alapkezel6
szamara adott befektetési ajanlas elbtt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci
folyamatok az el6zetes varakozasok megfelel6en alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem
szenved el arfolyamveszteséget. Az Alap az arfolyamok valtozékonysagat tanulmanyozé matematikai
modelleken alapuld, elére definialt szabalyok szerinti befektetési stratégiat is alkalmazhat. El6fordulhatnak
olyan piaci helyzetek, melyekben azok az 6sszefliggések, amelyekre a kvantitativ kereskedési stratégiak
éplltek megsziinnek Iétezni. A piacok esetleges abnormalis miikodése (2008-as valsag idészakaban latott
rekord szintl volatilitas, felszaradé likviditas) a hagyomanyos, fundamentalis befektetési politikat kdveté alapok
mellett a kvantitativ alapu kereskedési stratégiak szamara is hatranyos kdrnyezetet teremthet.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazé arfolyamnyereség
realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd eszk6zok
arfolyamara.

> Kétvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kétvénykitettséggel rendelkezd
portfélibelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriletként szolgald koétvénypiac(ok) egylttes

kockéazata befolyasolja.
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igy az Alap befektetései kozott szerepld orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek, régidknak a jelen pontban
emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci
folyamataibol kévetkezd kockazati tényezdi jatszanak els6dleges szerepet. Azonban a kétvények arfolyama
nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi kotvény-specifikus
allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége
(veszteséges mikodeés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat,
melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak készénhetéen képes csdkkenteni, azonban az egyes allamok,
illetve vallalatok megitélése a kdtvényeik arfolyamaban tikrézédik, igy az egyes kdtvényekhez tapadé egyedi
orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap
értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet téltenek be az adott kdtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsato allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsatd
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és t6ke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény
elértéktelenedik alacsony szintl, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban
is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6do
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeinek 10.00%-0s célaranyban meghatarozott részét, am adott esetben 20%-ot meghalado
aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lek6tott
bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkoézeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzdket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd,
illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben
vagy egészben nem, vagy nem megdfeleld id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan
befolyasolhatja az Alap befektetéseit. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl,
illetve szarmaztatott lgyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori megfizetése az Alapkezeld altal a Bszt.
63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek fizet6képességét feltételezi,
melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel rendelkezd, tékeer6s pénzintézetek, ebbdl kdvetkezden a
nemfizetés kockazata rendkiviil csekély, de létezd kockazati tényezét jelent, igy ezzel az Alap varhato kifizetési
szintjének megitélése soran szamolni kell. Az Alap befektetett tkéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

> Részvénypiaci kockazat
Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap részvénykitettséggel rendelkezé
portfélidelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célterliletként szolgald részvénypiac(ok) egyittes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kdzodtt szerepld iparagaknak, orszagoknak, gazdasagi
Ovezeteknek, régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl,
makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kdvetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges
szerepet. Azonban részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb.,

hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet.
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Az Alap portfélidjaban talalhaté részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége
(veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat,
melyeket az Alap jol diverzifikalt portfolidjanak kdszénhetéen képes csdkkenteni, azonban az egyes vallalatok
mikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrozddik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi
vallalati kockazatok is kedvezétlentil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfélidjaban talalhato
egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju
értékpapirok kdzé sorolhatoak, jelentds szerepet téltenek be az adott részvényt tartalmazo t6zsdeindex(ek)ben,
a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a
részvényeket kibocsato vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony
szint(, de |étez6 kockazati elemnek tekinthetd.

Nyersanyagpiaci kockazat

A nyersanyagok ara nem csak a kedvezétlen makrogazdasagi, felhasznal6 iparagi, kitermelési, tékepiaci
események, hanem kulonb6z8 természeti, id6jarasi folyamatok hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a
nyersanyagkitettséggel rendelkezd Alap Befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Hatarid6s Ugyletek kockazata

Az Alap a befektetési stratégiajaban szerepl® célok, a devizakockazatok csokkentése érdekében kothet tézsdei,
illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési
szolgaltaténal, igy tobbek kozott az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel, kotott szarmaztatott Ugyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az
Alap tékéjének és hozamanak kifizetése az Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett
pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosité - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok

fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédd kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megszlinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezelé miikodésére vonatkozé kockazatok
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Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredb kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el8irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi el6irasok, és az
ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektd! fuggetlenil fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
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lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy abszolut hozamu befektetési stratégiat kdvetve, tobb éves idétavon, barmilyen tékepiaci
korilmények kozott, a kockazatmentesnek tekintheté befektetések hozamat minél magasabban meghaladd
teljesitményt érjen el. Az Alap lehet6séget nyujt a Befektet6knek arra, hogy a legklldonb6zdbb befektetési
célpontokra fokuszald befektetési alapok teljesitményébdl hatékonyan diverzifikalt portfélion keresztil
részesedhessenek a kockazatosnak tekinthet egyedi befektetési eszkdzokre jellemz6 szintnél kedvezébb varhato
hozam és kockazatvallalds mellett. Ennek a célnak az elérése érdekében az Alap hatékony diverzifikaciot
alkalmazva a globalis befektetési univerzum minden fontosabb, részvény-, kétvény-, illetve nyersanyagpiacan
kitettséggel rendelkezhet. Az Alap eszkbzkosaraban talalhaté alapok els6sorban az absolute return, flexible,
balanced, multi-asset befektetési stratégiakat alkalmazzék otvézve a klasszikus, értékalapu, fundamentalis
befektetési irdnyelvek, az alternativ, hedged befektetési stratégidk, illetve az innovativ, kvantitativ kereskedési
létezik, ezért az Alap teljesitményét az Eonia® (Euro OverNight Index Average) kamatlabbdl képzett EONIA Total
Return Index (Bloomberg code: DBDCONIA) és mas rovid eurd pénzpiaci eszk6zdkhdz érdemes leginkabb
hasonlitani. Az Alap a vagyonkezelési és befektetési szolgaltatasokban vilagszinten vezeté szerepet betdlto,
kozismert befektetési alapkezel6 cégcsoportok, igy tobbek kézott a J.P. Morgan Asset Management, Pacific
Investment Management Company ("PIMCQO”), Franklin Templeton Investments, Fidelity Investments, Nordea
Investment Management, Aberdeen Asset Management, vagy az Eurizon Capital befektetési alapkezel6k altal
kezelt befektetési alapok széles spektrumat teszi elérhetévé. Ezzel biztositja a széles kor(i befektetési szakértelem,
a nemzetkdzi kockazatkezelés és a globalis kereskedelmi platformok nyujtotta el6nyok hatékony kihasznalasat. Az
Alap eszkozkosaraban talalhatd befektetési alapok teljesitménye jellemzéen nem korreldl egymassal, azaz
altalanossagban elmondhatd, hogy az elért hozamaik mértéke és iranya varhatéan egymastol fiiggetlen, igy segitve
az Alap befektetéseivel jaro kockazatok hatékony kezelését. Az Alap befektetési eszkdzkosaranak Osszetétele
dinamikusan valtozhat, az Alapkezel6 az Eurizon Capital SGR S.p.A befektetési alapkezel6 altal adott
eszkdzsulyokat tartalmazé ajanlasai alapjan legaldbb havonta eszkozallokacios lépéseket valdsit meg. A
mindenkori pénz- és tbkepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében az eszkdzkosaron beliili aranyok
folyamatosan Ujrasulyozasra keriilhetnek, amennyiben az Alapkezeld, valamint az Eurizon Capital SGR S.p.A
befektetési alapkezeld megitélése szerint a modositas kedvezéen befolyasolja az Alap eszkdzértékét,
hozamtermel6 képességét, kockazati jellemzéit, likviditasi feltételeit. A befektetési eszkézkosar elemei kézott az
emlitett vilaghir( befektetési alapkezel6k altal kezelt befektetési alapok kdz4tti Ujrasulyozasokra azzal a feltétellel
kerilhet sor, hogy a médositott sulyaranyok az Alap varhaté hozam-kockazat profiljaval konzisztensek maradnak,
valamint biztosithat6 a pozitiv, hosszu tavu varhaté megtérilés.

Az Alapra aktualisan jellemz8& kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban allé6 pénzigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazat-semleges, a kockazatmentes eszk6zok (pl. bankbetétek, révid, 1 éven bellli teljes
futamiddvel rendelkezd allampapirok) mindenkori hozamainak atlagat meghalad6 hozamvarakozassal és legalabb
5 éves befektetési id6horizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan eurd alapu befektetést nyujt, amelyre
varhatéan a befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemzd, ez azonban a mindenkori piaci
folyamatok fiiggvényében akar jelentésebb mértékl ingadozast is mutathat.

Nemzetkoézi és hazai makrogazdasagi helyzet

A 2017-es évet laza monetaris politika, kedvezd makrogazdasagi mutaték, javulé foglalkoztatasi szintek, dinamikus
globalis gazdasagi névekedés és a varakozasoknal alacsonyabb inflacio jellemezte. A FED moderalt, a gazdasagi
ndvekedés megtartasat tamogatd, kiszamithaté szigoritd politikat folytatott, dsszesen 3 alkalommal 25-25
bazisponttal emelve meg az iranyaddé kamatot. Mindekézben az Eurépai Kdézponti Bank tartdzkodott a

kamatemeléstdl, fenntartva a névekedést tdmogatd monetaris politikajat.
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A piaci szerepl6k az év soran a gazdasagi fundamentumokra koncentraltak. A jelentésebb politikai események is
csak napokra téritették ki az eszkbzarakat a trendjeikbél, a negativ hirek utan is hamar helyreélt a befektetdi
bizalom. A pénzbdség, a kedvezd ndvekedés, az emelked6 EPS-ek adtak keretet az emelkedésnek a
részvénypiacon, amit a kiegyensulyozott és kiszamithatésagra épuld jegybanki kommunikacié is tamogatott. A
szeptember eleji FED Ulés nyilvanvaldva tette a kamatemelés és a szigoritas folytatasat az USA-ban, amit a piac
hamar elfogadott és alapvetéen csak a kdtvénypiacra hatott negativan. Ha a kamatemelés kbzgazdasagi tartalmat
vizsgaljuk, akkor valéban nem megalapozatlan az a piaci optimizmus, amit a részvénypiacok mutattak a
negyedévben. Kamatemelésre, vagyis némi fékre a monetaris hatosagtél ugyanis akkor szorul egy adott gazdasag,
amikor valéban van névekedés és ez mar a fogyasztoi arakban is latszik. Ez viszont - az inflacié egy szintjéig -
pozitiv és egészséges folyamatot tikroz, mikdzben a szigoritastol sem félni kell, hanem ugy tekinteni ra, mint ami
a GDP ndvekedését nem, csak a gazdasag esetleges tulhevilését akadalyozza meg. A FED normalizalja a
kamatokat és egyel6re a piac bizik a monetaris hatésag fokozatos és koriltekinté lIépéseiben, vagyis nem tart
elhibazott jegybanki politikatdl. Ugyan kapott a piac egy Uj jegybankelnokét Jerome Powell személyében, de ugy
tlnik, a személyi valtozas nem hozott érdemi valtozast a monetaris politikdban. A makro folyamatok mellett a mikro
folyamatok is segitették a részvénypiacok jo teljesitményét. Magyarorszagon valtozatlan volt az év soran a
gazdasag,- és monetaris politika. Az MNB ujabb nem konvencionalis eszk6zok alkalmazasaval tovabb lazitott,
novelte a likviditast a magyar pénz,- és allampapirpiacon, ami a hozamgodrbe hosszu felén is Ujabb
hozamcsdkkenést eredményezett. 2017-ben 4,4 szazalék volt a gazdasagi ndvekedés.

Részvénypiacok

A 2017-es év Osszességében kedvezd részvénypiaci hozamokkal jutalmazta a befektetdket. A f6 bizonytalansagi
faktor a FED vart kamatemelési dontések voltak, de a 3 emelés jol kommunikaltan, minden piaci megrazkédtatas
nélkil ment végbe. A fejlett piacok szép hozamokat produkaltak. Az amerikai S&P500 Index, a globalis fejlett piacok
mozgasat mutaté MSCI World Indexszel 6sszhangban kozel 20%-ot emelkedett dollarban szamolva. Az eurdpai
piacok inkabb +10% kdrnyékén zartak, a német DAX Index 12%-ot emelkedett, mig a francia CAC 9,3%-ot. A Brexit
éreztette hatasat, az angol FTSE Index fontban szamolva 7,6%-al tudott csak feljebb kertini a 2016-os zar6
értékhez képest. A remek dollarban szamolt hozamok azonban erodalédnak, ha eurdra vagy forintra szamoljuk at
Oket, ugyanis az USD kozel 10%-ot gyengiilt az euréhoz képest 2017-ben. Ez volt az a folyamat, amire a legtdbb
befekteté nem szamitott, ugyanis a kamatpalyak és a mennyiségi lazitasi intézkedések divergenciajabdl nem ezt a
kovetkeztetést lehetett levonni. A fejl6dé piacok is kiemelkedd évet zartak. A globalis fejl6d6 piacok teljesitményét
mutaté MSCI Emerging Markets Index 34%-ot emelkedett dollarban mérve, ami euréban szamolva is 24% koril
van. A hazai BUX Index és a régiés CETOP Index is 23% kortli emelkedést produkalt a 2017-es évben.

Nyersanyagpiacok

A 2017-es év tovabb gyarapitotta a nyersanyagpiaci befekteték vagyonat: a piac az elmult év egészét tekintve
6,2%-0s dollarban szamitott hozamot nyujtott. A tavalyi év masodik fele hozta meg a nagy emelkedést, igy tudtuk
pozitivan zarni 2017-et. Valamennyi szegmensben o6 teljesitményeket lathattunk. Egy-egy piaci termék esetében
tapasztalhattunk csak visszaesést. A 2017-es év utols6 negyedévét tekintve csupan az agrartermékeknél l1athattunk
arfolyamcsokkenést, de nagysagrendben ezek elmaradnak a tobbi nyersanyagpiaci aru aremelkedésétol.
Alapvetéen kedvezd kdrnyezetben telt a nyersanyagpiac elmult éve, a gazdasagi mutatok egyre kedvezébb képet
festettek a vildggazdasagrol. Valamennyi gazdasagi régidban az élénkilés jelei mutatkoztak. A nyersolaj
tekintetében egy ilyen kdrnyezet a keresleti oldal er6s6dését hozta magaval. Kiilonésen az EU-ban tapasztalhato
élénkilés jelei hatottak kedvezden az olaj arfolyamara, igy a Brent arfolyama 17,7%-ot emelkedett 2017-ben,
kiemelve, hogy csak az utolsd negyedévben 16,2%-ot. Az amerikai jegyzés is jelentésen feljebb kerllt: 2017-ben
a WTI 12,5%-ot emelkedett, az utolsé negyedévben pedig kozel 17%-kal kerilt feliebb az arfolyama. Az USA
gazdasaganak er8sddése, a tavaly év végeén elfogadott adoreform, a csdkkené nyersolaj készletek mind felfelé

mozditottak a WTI jegyzését.
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Az olaj szempontjabdl meghatarozé volt a 2016 végén bevezetett kitermelési megallapodas betartasa és
kiterjesztése a 2018-as évre. A napi kdzel 2 millié hordé kiesése megtette hatasat, és hozta az elvart eredményeket.
Az ipari fémek és a nemesfémek egyarant jelentds emelkedéssel tudtédk zarni a 2017-es évet. Az aranynal
tapasztalt emelkedés elsésorban a geopolitikai kockazatok fokozédasanak és a gyenge dollar arfolyamnak tudhato
be. Az agrartermékek arfolyamalakulasa mar vegyes képet mutatott: 2017-ben a fébb termékek kozil csak a buza
ara emelkedett 4,7%-kal. A kukorica arfolyama 0,4%-ot, a szdja 4,5%-ot csdkkent.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése

Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban leirt
keretek kozott értelmezhets - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektet6k mindenkori
befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juto netté eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juto

az Alap sajat tokeje nettd eszkozértek

2016/12/30

2017/01/31

2017/02/28

2017/03/31

2017/04/28

2017/05/31| 14.011.763,89 EUR 0,00997625

2017/06/30 15.161.003,87 EUR 0,00996092

2017/07/31| 16.268.350,35 EUR 0,00997500

2017/08/31 16.407.316,11 EUR 0,00992313

2017/09/29| 16.615.329,71 EUR 0,00997729

2017/10/31 16.551.527,72 EUR 0,01001713

2017/11/30| 16.587.189,64 EUR 0,00998892

2017/12/29 16.476.613,69 EUR 0,00998880

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulonapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el&irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,
tervezett, maximalis aranya

Az Alap a portfolidjaban talalhato egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor hatalyos
jogszabalyi el6irasokban, igy kuléndsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat alkalmazza,
azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak megvalésitasa,

napi mikddése soran varhato, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara szolgal.
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Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok
%-05 mértékben kifejezve

CIB Eurd Talentium
Total Retum Alapok Alapja

Folydszamla, jarulékos likvid eszkozok, |ekotott bankbetétek, szintetikus betétek*

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

hitelintézeti, vallalati, egyéb

kitvények, jelzaloglevelek 0-20%
forint 0-20%
deviza 0-20%

reszv ény ek
belf dldi
kUl dldi

kollektiv befektetési értékpapirok 80-100%

Repo-, forditott repdiigyletek
Szarmaztatott Ugyletek

tozsdén kivili hataridds Ggyletek -100%-+200%

tozsdei hataridds Ggy letek -100%-+200%

Cserelgy letek

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

* A szarmaztatott lgyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliGelem részaranyat sem
lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni

megtestesit6é értékpapirokat, igy tébbek kozoétt a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaraty, fix, illetve

valtozo kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva.
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