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adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 1.130.956 1.377.030
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 1.130.956 1.377.030
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 1.133.618 1.383.154
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbbzete -2.662 -6.124
B. FORGOESZKOZOK 356.668 241.318
I. KOVETELESEK 2.529 52
1. Kdvetelések 2.524 52
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési kiilonbozete 5 -
4. Forintkbvetelések értékelési kiildnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
lll. PENZESZKOZOK 354.139 241.266
1. Pénzeszk6z0k 357.053 242.692
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -2.914 -1.426
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 228 8.142
1. Aktividébeli elhatarolas 228 8.142
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 33.742 19.779
ESZKOZOK OSSZESEN : 1.521.594 1.646.269
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

E. SAJAT TOKE 1.520.490 1.641.997
I. Indulé téke 1.556.854 1.707.180
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1.556.854 1.731.784
2. lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -24.604
Il. T6kevaltozas - 36.364 - 65.183
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -116 -1.993
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -24.180 -43.708
3. EI6z6 évek eredménye - -12.068
4. UZeti évi eredménye -12.068 -7.414
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 467 3.455
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kételezettségek 467 3.455
lll. Kiilfldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 637 817
FORRASOK OSSZESEN : 1.521.594 1.646.269

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS

nn CIB ALAPKEZELO)

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.15-2016.12.31 | 2017.01.01-2017.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 544 8.305
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 10.902 878
lll. Egyéb bevétel 11 724
IV. Miikédési kéltség 1.694 14.739
V. Egyéb raforditasok 27 826
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény -12.068 -7.414

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB Eur¢ Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:
MNB engedély kelte:
Az Alap kezelgje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap
H-KE-111-846/2016

2016. december 14.

CIB Befektetési Alapkezel§ Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készllt.

A CIB Euro Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban

kerll bemutatasra.

Az alap funkcionalis pénzneme EUR. Az Alap kdnyvvezetését forintban végzi, az atvaltasnal a Magyar Nemzeti Bank

hivatalos devizaarfolyamat hasznalja.
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II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihaszndlva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a koénnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen 2016. december 31-én

az éven tuli lejaratu bankbetétek 6sszegét mutatta ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszulejaratu szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 1.383.154 ezer Ft, melyre
— 6.124 ezer Ft értékelési kulonbdzetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra torténé értékeléskor

(2016. december 31-én a piaci arra értékelt allomany 1.130.956 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan befektetési jegy forgalmi jutalékbdl adodéan 52 ezer Ft (2016. december 31-én 11
ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbdl adédoan 2.518 ezer Ft) mérleg forduldnapi arfolyamra értékelt kovetelése all

fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap értékpapirokkal nem rendelkezik.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Ezen a mérlegsoron mutatja ki az Alap folydoszamlajanak fordulonapi MNB arfolyamra atértékelt 241.266 ezer Ft
egyenlegét (2016. december 31-én 354.139 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

2017. december 31-én az Alap 8.142 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett lekotott betétallomanyanak idéaranyos
kamatara (2016. december 31-én 228 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara kotott, mérleg forduldnapon le nem zart opcids ligyletet piaci értéken tartja nyilvan.

Az opci6 piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi ardnak szamtani atlagaként keril meghatarozasra.

Az Alap a portfoliéjaban szereplé opciét szamviteli politikdjaban régzitett modon a kévetkezdképpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerz6désben a kotés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertlési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben szamolja
el a bekerulés/kétés napjan. A bekerulési érték és a mindenkori piaci érték koz6tti kildnbdzetet az Alap értékelési

kiildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.
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Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kiilonbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kertil,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kildnbdzet pedig arfolyameredményként

kerul elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcid jellege miatt.
Az Alap portfolidjaban Iévd opcié adatai 2017.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

.. Szerzédés Ertékelési . . . -
Opcioé szerinti érték kiilénbozet Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BancalMI_EurTiszta 26.176 -13.282 12.894 2019.12.17 BancalMI
Amerika2_ opcid
Commerzbank_EurTiszta 29.761 -22.876 6.885 2019.12.17 Commerzbank
Amerika2_ opcid
Osszesen 55.937 - 36.158 19.779

Az Alap portfolidjaban Iévd opci6 adatai 2016.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opcioé szerinti érték kiilonbozet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalM|_EurTiszta 26.176 12633 13.543 2019.12.17 BancalMI
Amerika2_ opcio

Commerzbank_EurTiszta 26.175 -5.976 20.199 2019.12.17 Commerzbank
Amerika2_ opcio

Osszesen 52.351 - 18.609 33.742

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 0,01 EUR.

Az Alap 2016. december 14-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett
4.920.123,57 EUR értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016. december 19-ét6l kezd6daott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
néveértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdondban lévé befektetési eszkd6zok forduldnapra kiszamolt értékelési
kiildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbozet.
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Adatok ezer Ft-ban

Toékenovek-
Cux un mény a " . )

Ir_|dulo Eoke . Indu[o t°ke forgalmazott Tokenov’ek Toékenovek-
Idészak klbocsatt’)tt vnsszavasarfalg befektetési . meny mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke jegy névértéke jegyek kiilonbozetbdl eredménybl

értékkiilonbo-

zetébol
Nyito 1.556.854 - -116 -24.180 -12.068

Novekedés 174.930 -
Csokkenés - -24.604 -1.877 -19.528 -
Id8szak eredménye - - - - -7.414
Zaro 1.731.784 -24.604 -1.993 - 43.708 -19.482
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.

123

1.2.3.1.

Kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2.

A fordulénapon igénybevett szolgaltatasokbodl eredéen 3.455 ezer Ft rovid lejaratu kotelezettsége all fenn az Alapnak

Rovid lejaratu kotelezettségek

(2016. december 31-én 467 ezer Ft).

1.2.4.

Az Alap 2017. december 31-én 817 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgéltatasokra (2016.

Passziv id6beli elhatarolasok

december 31-én 637 ezer Ft).
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lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkez6 arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril

elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.12.15-2016.12.31 2017.01.01-2017.12.31

Deviza arfolyamnyereség 316 391

Egyéb kapott kamatjellegi bevételek 228 7.914

Osszesen 544 8.305
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak az alabbi pénzlgyi raforditasi mertiltek fel:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.12.15-2016.12.31 2017.01.01-2017.12.31

Deviza arfolyamveszteség 10.640 860

Opcids Ugyleti dij 262 18

Osszesen 10.902 878
3. Egyéb bevételek

Ezen az eredménysoron kerilt elszamolasra az Alapnak 2017. évben jard befekietési jegy jutalékok 724 ezer Ft

Osszege (2016-ban 11 ezer Ft).
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4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tadjékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tdbla szemlélteti:
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016.12.15-2016.12.31 2017.01.01-2017.12.31
Alapkezelési dij 378 7.888
Forgalmazai dij - 3.693
Felugyeleti dij 13 414
Kénywvvizsgaloi dij 1.226 1.221
Kdényvelési dij 50 540
Letétkezelési dij 25 825
Nemzetkozi értékpapirok kezelési kdltsége - 139
Bankkdltség 2 19
Osszesen 1.694 14.739
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 826 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 27 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. toérvényben kotelezben el6irt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a feliigyeld bizottsag tagjainak tevékenységikeért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kertlt folyositasra.
Az Alap 2017. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve dvadéki REPO lgyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2017. december

31-én 5.165.617 EUR, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezeld altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szereplé sajat t6ke dsszege 21 ezer Ft-tal (67 EUR) - a 2017.12.30, 12.31 napokra

vonatkozé koltségek és kamatok dsszegével - tér el a beszamoldban szereplé 1.641.997 ezer Ft 6sszegl sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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1. sz

amu melléklet

CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -1.199.685 - 262.810
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) -12.068 -7.414
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa -1.133.618 - 249.536
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa - 54.875 -1.114
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 467 2.988
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -228 -7.914
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 637 180
Il Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18. | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 0 0
1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 1.556.738 148.449
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.556.854 174.930
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 - 24.604
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -116 -1.877
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 357.053 -114.361

* Az Elszamolt értékelési kiildnbozet sor nem tartalmazza a bankbetétek, kdvetelések és szarmaztatott tigyletek értékelési

kulénbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Eur6 Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap, 1111-708

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2017.12.29

Sajat téke: 5.294.307,17

E%gegy"e juto 0,00973667

Darabszam: 543.749.156
Erték %
|. Kételezettségek -13.533,91 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes) -13.533,91 100,00%
Alapkezel6i dij -826,61 6,11%
Felligyeleti dij -332,36 2,46%
Forgalmazoi dij -6.626,46 48,96%
Konyvelési dij -503,97 3,72%
Konyvvizsgaldi dij -3.915,21 28,93%
Kilénado -664,65 4,91%
Letétkezel6i dij -664,65 4,91%
Sikerdij 0,00 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
Il. Eszk6zok 5.307.841,07 100,00%
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 777.929,91 14,66%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0,00 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek 4.466.135,65 84,14%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl (6sszes) 0,00 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 4.466.135,65 84,14%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 805.571,57 15,18%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 352.206,07 6,64%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 296.802,52 5,59%
CIB Bank Zrt. 2019.12.20 43.530,29 0,82%
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

szamu melléklet (folytatas)

Erték %
1/4. Ertékpapirok 0,00 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.1. Kbtvények (Osszes) 0,00 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0,00 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00%
:K:é%égzzﬂgllé?é és egyéb hitelviszonyt 0,00 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3. Részvények 0,00 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 63.775,51 1,20%
11/6.1. Hatarid6s 0,00 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.1.2. Forward (0sszes) 0,00 0,00%
11/6.2. Opciods 63.775,51 1,20%
11/6.2.1. Tézsdei opciods (6sszes) 0,00 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 63.775,51 1,20%
BancalMI_EurTisztaAmerika2_opcio EUR 2.460.062 41.575,05 0,78%
Commerzbank_EurTisztaA2_opcio EUR 2.960.062 22.200,47 0,42%
Eszkdz6k 6sszesen: 5.307.841,07 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,03% 0,21%
Sajat téke / Osszes forras 99,93% 99,74%
Targyévi eredmény / Sajat téke - -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - -
Pénzeszkéz / Sajat téke 23,29% 14,69%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkoérok, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellendrzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhaté eszk6zoktdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektetdk szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélidcelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélielemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektet6k altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégoéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszk6zok arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kozil a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetb8l adédo kockazat

A hazai és nemzetkbzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési Giteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutaték azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezdtlendl a tékepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a t6kepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité eszkdzok
arfolyamara.

Adokockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban
is valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkd6zok, szarmaztatott termékek tartdsahoz kapcsolodo
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci

eszk6zokbe, illetve az emlitett partnereknél lek6tott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
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Ezen (gyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkbzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban taldlhato
pénzpiaci eszkozoket, atruhazhaté értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre szo6l6
megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé
id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatradnyosan befolydsolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan
érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladdé részét kitevé bankbetét az Alapkezeld
altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis szabalyozas és
folyamatos felligyelet alatt all6 hitelintézeteknél kerul lekétésre. A bankbetétekbél, atruhazhato értékpapirokbdl,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott tigyletekbdl eredb kdvetelések esedékességkori medfizetése, igy
a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezeld altal a
Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté, prudencialis szabalyozas és folyamatos
felugyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett
tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhato részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi,
politikai, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatédséra is jelentésen csdkkenhet. Az
Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat. Az egyes vallalatok mikddési eredménye a részvényeik arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes
részvényekhez tapadd egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik az Alap portfolidjaban talalhatéd
opcié értékét, a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap
befektetési eszkdzkosaraban talalhaté egyes tarsasagok jellemz&en az adott piacon a legnagyobb forgalmu,
leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioju értékpapirok kbzé sorolhatdak, jelents szerepet toltenek be az adott
részvényt tartalmazo tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban
stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csddje, felszamolasa esetén az adott egyedi

részvény elértéktelenedik alacsony szintli, de |étezd kockazati elemnek tekinthetd.

Az Alap, mint részleges t6kemegovast nyujto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

>

A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névértékének 95%-os arfolyamvédelem melletti lejaratkori
visszafizetését biztositja, amely részleges t6kemegbrzésbdl fakaddan az Alap Befektetési jegyenkénti 0.01
EUR névérték 95%-anak lejaratkori kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés
nem torténik, akkor a lejaratkor a legkedvezétlenebb esetben Befektetési jegyenkénti 0.01 EUR névérték 5%-
anak megfelel6 6sszegl arfolyamveszteség fog felmeriilni. Az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezék az
Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezbtlen iranyban egyarant
befolyasolhatjak, viszont az Alap lejaratakor csak korlatozottan, azaz a -5%-os lehetséges maximalis
arfolyamveszteség mértékeéig allnak fenn. Az Alap 95%-os arfolyamvédelem melletti befektetett t6kéjének
visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermeld eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje alatt
bizonyos meghatarozott véllalati események eredményeként (Ugy, mint pl. egyesilések, szétvalasok, tézsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csbdeljarasok) megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra
barmilyen iranyu hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valdszinlisége rendkivil alacsony, és az esetleges

bekdvetkezés varhatd hatasa elhanyagolhaté, de létezd kockazati tényezét jelent.
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- Opciobs ugyletekhez kapcsolodd partnerkockazatok
Az Alap befektetési politikdja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6é partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zOkbe torténé befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kétdtt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap a Befektetési
jegyek részleges t6kemegébrzést jelentd 95%-os arfolyamvédett értékének, valamint az elérhet6 hozamanak
kifizetése az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd,
prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizetOképességét feltételezi, melyek bar meghatérozé anyabanki hattérrel rendelkez6, tokeerés pénzintézetek,
ebbdl kdvetkezben a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezd kockazati tényez6t jelent, igy ezzel az
Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel§ a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat t6ke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikédésére vonatkozo kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezelé tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozédik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kdriilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el6irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlendl fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja hogy az energetikai, telekommunikacids, informatikai és elektronikai iparagakban, a kiskereskedelmi
és magan-egészségligyi szolgaltatasokban vilagszinten vezetd szerepet betdltd valamint a gépjarmd- és
gyogyszergyartasban csucstechnoldgiat képviseld, kdzismert vallalatok az Alphabet Inc, az AT&T Inc, a Duke
Energy Corp, az Eaton Corp Plc, a General Electric Co, a Southern CO/THE, a Target Corp, a Welltower Inc, a
General Motors Co és a Pfizer Inc részvényeibél egyenl6 aranyban &sszeallitott részvénykosar futamidé alatt
félévente megfigyelt, részesedési arannyal Korrigalt, pozitiv hozamat a lejaratkor 18.50%-ig (100.00%-0s

részesedési rata mellett) kifizesse.
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A hozamszamitas soran az egyes részvények félévente ténylegesen elért teljesitménye legfeljebb 18.50%-ig kerdl

figyelembe vételre. Emellett, amennyiben a futamid6 végén a legrosszabb teljesitményt nyujté részvény arfolyama

is magasabb az indulé szintjéhez képest, akkor tovabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. Igy a

legoptimalisabb esetben az Alapban taldlhaté részvénykosar a teljes futamidd alatt akar 23.50%-0s

(18.50%+5.00%) maximalis teljesitményt is biztosithat (100.00%-0s részesedési rata mellett). A részvények

esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a

hozamszamitasnal a részvények futamidd els6 harom hetében a heti gyakorisaggal szamolt atlagarfolyamat

alkalmazza kezdéérteknek, mig a zaréértéket részvénykosar futamidd alatti egyes félévek utolsé harom hétének
heti gyakorisaggal szamolt atlagarfolyama jelenti. Az Alap befektetési politikdja nem biztositja a futamidé alatti
minimum hozam fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérheté hozamszerzési lehetéségeket a 3 éves futamidd
végén csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges tékemegérzést vallal,

amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-

os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemeg6rzésbdl kdvetkezik, hogy

a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog

tartalmazni. A részvénykosar teljes futamid6 alatti legfeljebb 23.50%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési

jegyek lejaratkori -5.00%-0s arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb
18.50%+5.00%-5.00%=18.50%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott,
maximalis éves hozam=5.82%, maximalis EHM=5.82%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése
érdekében a Befektetéknek javasolt minimum befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap
befektetési politikaja hozamvédelmet jelent6 kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd
végén hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes
teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 0.0005 EUR Osszegll, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott

-5.00%-o0s mértékl arfolyamveszteséggel fog megegyezni.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét az Alphabet Inc, az AT&T Inc, a Duke Energy Corp, az Eaton Corp Plc, a General

Electric Co, a Southern CO/THE, a Target Corp, a Welltower Inc, a General Motors Co és a Pfizer Inc részvényekbdl

egyenlé aradnyban Osszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valé részesedést a Kezelési

szabalyzat IIl. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opciod biztositja.

> AT&T Inc: a vildg egyik legjelentésebb olyan telekommunikaciés vallalata, amely egyrészt tavkozlési
eszkdzdket, rendszereket, halézatokat, elektronikus berendezéseket gyart és értékesit, masrészt az altala
kifejlesztett kommunikacioés rendszereken keresztiil hang, adat, és képtovabbitast nyujt, mint hagyomanyos
televizids, valamint vezetékes illetve vezeték nélkiili internet, telefon, televizids szolgaltatd. A vallalat alapitasa
az 1876-ig nyulik vissza, amely tevékenységét a tdbb mint 280,000 alkalmazottal a vildg 200 orszagaban 365
millié el6fizetd szamara végzi. amely torténete soran szamos szervezeti valtozason, egyesilésen, szétvalason,
felvasarlason ment keresztiil. A dallasi székhelyi cég részvényeivel kiilénb6z8 t6zsdéken, igy tobbek kozott a
New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezetd t6zsdeindex, tobbek kozott az S&P,
FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones indexcsaladok kosaranak elemei.

- Duke Energy Corp: az amerikai kontinens egyik vezeté energetikai vallalata, amely els6sorban az elektromos
aram-, valamint féldgaztermelésben, -szallitasban és —értékesitésben van jelen kézel 30,000 alkalmazott
munkajanak készénhetéen, az energiatermelésben a hagyomanyos nuklearis, szén, foldgaz tizelési erémivek
mellett tevékenységében a megujulé energia elballitasa egyre nagyobb szerepet kap nap-, szél-, biomassza és
biogdz erémiivei segitségével. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Charlotte, N.C. székhellyel
rendelkezé cég torténete az 1900-as évekig nyulik vissza, részvényeivel tdbbek kézott a New York Stock
Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezet6é t6zsdeindex, tobbek kézétt az S&P, FTSE, MSCI,
NASDAQ, Dow Jones, STOXX indexcsaladok kosaranak elemei.
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- Eaton Corp Plc: globalis integralt energiagazdalkodasi vallalatként vilagszerte technoldgiai vezeté pozicidban
van a villamos ipari készlilékek és berendezések, az energiaelosztas és -ellenbrzés, vilagitasszabalyozas,
vilagitasi és elektromos kabelezési alkatrészek, a szlinetmentes energiaellatas, az ipari és épllet automatizalasi
rendszerek, hajtomivek és erGatviteli rendszerek, ipari berendezések hidraulikus és pneumatikus
alkatrészeinek piacan. Az irorszagi Dublinban székhellyel rendelkez6,1911-ben alapitott vallalat a vildg 150
orszagaban 96 ezer alkalmazottat foglalkoztat, részvényeivel tébbek k6zott a New York Stock Exchange-en
lehet kereskedni, melyek szamos vezeté té6zsdeindex, tdbbek kdzott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Russell
indexcsaladdok kosaranak elemei.

- Southern CO/THE: az amerikai kontinens egyik vezetd energetikai és telekommunikaciés vallalata, amely
elsésorban az elektromos aramtermelésben, -szallitdsban és -értékesitésben van jelen, az energiatermelésben
a hagyomanyos nuklearis, szén, foldgaz tlizelési, valamint vizerémivek mellett tevékenységében a megujuld
energia el6éallitasa is szerepet kap. Az energiatermelés mellett vezeték nélkili internet-, telefonszolgaltatast is
nyGjt. Tevékenységét 26,000 alkalmazottal végzi. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Atlanta, GA
székhellyel rendelkezd cég torténete az 1945-ig nyulik vissza, részvényeivel tébbek kdzott a New York Stock
Exchange-en lehet kereskedni, melyek 6 szamos vezetd tézsdeindex, tobbek kdzétt az S&P, FTSE, MSCI,
NASDAQ, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak elemei.

> Target Corp: az észak-amerikai kiskereskedelmi szektor egyik meghatarozé szerepléje, amely tébbek kdzott az
élelmiszer, haztartasi eszk6z6kbdél, sport és ruhazati termékekbdl, lakasfelszerelési cikkekbdl, szépségapolasi,
kozmetikai, egészségugyi termékekbdl, elektronikai eszkdzokbél allé termékcsoportok, valamint a vésérlast
tdmogatd pénzlgyi szolgéltatasok széles valasztékat nyuijtia a kézel 1,800 egységet szamlalé kereskedelmi
aruhazlancan keresztil, amely mellett vasarldi szamara az otthoni internetes vasarlas kényelmét is biztositja. A
nemzetkdzi kereskedelmi markak mellett forgalmanak jelent6s részét sajatmarkas termékeinek (Archer Farms®,
Market Pantry®, Threshold™, Simply Balanced™, Merona®, up & up®, Boots & Barkley®, Room Essentials®,
Wine Cube®, Circo®, Smith & Hawken®, Xhilaration®, Embark®, Spritz™, Ava & Viv®, Gilligan & O'Malley®,
Sutton & Dodge®, Sonia Kashuk®) széles valasztéka teszi ki. Tevékenységét 341,000 alkalmazottal végzi. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Minneapolis, MN székhellyel rendelkezé cég térténete az 1902-ig nydlik
vissza, részvényeivel tobbek kdzott a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezet6
tézsdeindex, tobbek kdzott az S&P, FTSE, MSCI, NASDAQ, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak
elemei.

> Welltower Inc: az észak-amerikai kontinens, valamint az Egyesilt Kiralysag magan-egészségugyi szektoranak
egyik meghatarozo ingatlanportfélio -fejlesztdje, -kezelbje, -hasznositdja, -lizemeltetdje, a magan-egészséguigyi
szolgaltatasokat, id6sgondozast, kérhazi fekvd beteg és posztakut, jardbeteg ellatasi célokat szolgald ingatlan-
portfélidja kozel 1,500 egységet szamlal. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban talalhaté Toledo, OH székhellyel
rendelkezd cég torténete az 1970-ben kezdddott, a vallalat kdzel 1,000 alkalmazottat foglalkoztat, részvényeivel
tobbek k6z6tt a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek 6 szamos vezetd t6zsdeindex, tébbek
kozott az S&P, FTSE, MSCI, STOXX, Dow Jones, Russell indexcsaladok kosaranak elemei.

> General Electric: a vildg vezet6 technolégiai, média- és pénzugyi szolgaltato véllalata, a szdmos erds Uzletaggal
rendelkez6 vallalat széles termékpalettaja a sugarhajtomivektél kezdve az aramfejlesztés, a vizkezelés, az
egészséglgyi képalkotas terlleteken at az lzleti és fogyasztoi hitel nyljtasaig, a médiatartalmak eléallitdsaig
és a legkililonb6zdbb ipari termék gyartasaig bezarodlag terjed. A vilag legnagyobb vallalatait magaban foglald
szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tébbek kdzo6tt S&P500, Dow Jones Industrial Average indexeknek alkoto
eleme, részvényeivel a New York-i értéktézsdén kereskednek. A vallalat térténete 1878-ig nyulik vissza.

A vallalat sikeres tevékenységét a vilag 160 orszagaban tobb, mint 300 ezer embert foglalkoztatva folytatja.
- General Motors Co: a vilag egyik vezeté autd, autdalkatrész és tartozékgyarté vallalata, néhany idetartozé

kézismert vilagmarka, pl.: Chevrolet, Buick, GMC, Cadillac, Baojun, Holden, Isuzu, Jiefang, Opel, Vauxhall és




CIB EURO TISZTA AMERIKA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Uzleti jelentés 2017.12.31.

Wuling. Termékeit 212 ezer alkalmazottal alltja el6, amelyeket a vilag 140 orszagaban értékesit. A vallalatot
torténete 1899-1098 kodz6tti idészakig nyulik vissza, a 2008-as vilaggazdasagi valsag kovetkezményeként 2009-
ben csddvédelem alatt a vallalat teljes atszervezésére kerllt sor, racionalizalta tevékenységét, melynek
részeként egyes markak, pl. Pontiac, Saturn, Hummer gyartasa is megsziintetésre kertlt. Az amerikai Michigan
allamban talalhaté Detroiti székhelyl cég részvényeivel The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek tobbek kéz6tt az S&P 500 Index kosaranak elemei.

> Alphabet Inc: 2015-ben a Google Inc. atszervezésével j6tt |étre annak érdekében, hogy a vallalat termékeinek,
igy az interneten alapuld, illetve ahhoz kdzvetlenll nem kapcsolddd szolgaltatasoknak is atlathatobb strukturat
adjon. A Google Inc. 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben talalhatd székhelyl vallalt
részvényeivel 1999-16l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy
példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglal6 NASDAQ tdzsdei indexcsalad kosaranak
Osszetevéi kozé is tartoznak. A vallalat az egyszerli webes keresésen tulmenden szamos tovabbi kapcsolt
keresési (térkép, térinformatika, pénzvaltas, naptar, helyesiras-ellenérzés, szotar stb. funkciok), publikacios,
ko6zbsségi, hirdetési, térkép és navigacios, otthoni kényelmet szolgalé vagy irodai munkavégzést segitd
szolgaltatast, alkalmazast és eszkdzt nyujt, nyilt forraskddu, szamitdgépeken, érintéképernyds eszkdzokre
tervezett operacios rendszereket, bongészémotorokat fejleszt, melyek mellett szamos tovabbi élettudomanyi,
technolégiai, kutatasi terileten (pl.: biotechnolégia, egészségiigy vagy jarmivezeté nélkili kozlekedés és
szallitas) rendelkezik érdekeltséggel. A cég leanyvallalataként mikdodik tdbbek kozott 2006-t6l a YouTube, az
egyik legnépszeriibb internetes vided-megoszté weboldal. A véllalat tobb, mint 70 irodat Uzemeltet 40
orszagban szerte a vilagon.

> Pfizer: A véllalat alaptevékenységét az innovativ, a human egészségugyben és az allatgydgyaszatban
alkalmazott, nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. Fébb terapias terliletek a kardiovaszkularis,
onkoldgiai, pulmonoldgiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelenti, legk6zismertebb termékei k6zé tartozik
pl.: Diflucan, Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gyogyszeripari csoportja, amely 150 orszagban 90,000
alkalmazottat foglalkoztat, a vallalat torténete az 1850-es évekig nyulik vissza. Az New York-i székhely(
amerikai cég részvényei tobb, amerikai t6zsdei vallalatokat tomorité részvényindex (pl.: S&P 500, Dow Jones

Industrial Average) kosaranak dsszetevéje.
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Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidd elején heti gyakorisaggal a 2016/12/19, 2016/12/30 és 2017/01/09 napokon, valamint a
futamidé alatt a 2017. évben a félévente rogzitett teljesitményeknek a 2017/06/16, 2017/06/23, 2017/06/30,
2017/12/01, 2017/12/08, 2017/12/15 napokon medgfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjik. Az emlitett
id6pontokban a részvénykosarban szerepl6 részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

Egyes részvények Egyes részvények
S 8 g Futamid & g a 8 1. féléy - 5 3 2 =
N N = [yee ) I} ) Al = I N N N & c e
Risminyek | = = 3 mduvlds.tl\or S S s \fgen g g fo g il o o w;'gen g E fo g
© © ~ szamolt ~ ~ ~ szimolt eN|NE|N D hozama 1. [N ~ ~ szamolt ONINE| 3
o o o Alle o o o illag oe|l2R 5 o o o il 2|23 5
~ ~ ~ illag « ~ ~ illag so| s | g KUY ~ ~ « illag So|8o| %
cg|la<c <] cgolac <]
0 Q| ~ RIIRH I ~
3|2 23|e
Alphabet 812,50 79245 827, 56.62 . 95 +18.18%| +18.18%] 10, .025.07] 1.049.38) 1.072, (BTN +29.37%0| +18.50%
AT&T 1212) 4253 3195 3 RAMAN 00200  -6.62%) 36.50[  36.73 3 L% -1L14%)
Duke 113 7762 . A .5 LRI +1093%) +10.93% +1436%)| +14.36%
Eaton 67.82]  67.09 . & WA +1173%) +1473% B +151%] +15.11%
GE 3192 31 3L 8 2. . 27,66 I I 10.0% 0,600 BIT%| -1377% 0.8
o 3040] 34, g 93 3147 IR 10.0% [ T Sl
Plizer 3203 3248] 3347 LI7] 33.5 REBTH  +197%|  +197%[  10.0% .. 3.4 3T RIRY +10.61%| +1068%
Southern 19.09]  49.19 g 7. ONBY +1.66%] +166%|  10.0% 51 5l 513 BIR(Y +i51% +450%
Target 004 22| T4 2.2 IR 2000 2007 10,0% 5 37062 ORI -l6.66%]  -16.86%
Welltower 66.38] 66,93 X 67. g , PRI +1297%) +1207%[  10,0% . .32, ] g 021%)  -024%

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl figgé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerdlt
meghatarozasra: http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 161220 2.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod

nettd eszkbzérték

2013/12/30 - -
2014/12/30 - -
201512/30 |
2016/12/30 4.884.115,29 EUR 0,00987538
2017/02/28 5.378.386,39 EUR 0,00994825
2017/04/28 5.407.964,15 EUR 0,00985063

2017/05/31| 5.390.082,51 EUR 0,00981984

2017/06/30 5.370.490,60 EUR 0,00978415

2017/07/31| 5.386.465,82 EUR 0,00978065

2017/08/31  5.348.752,05 EUR 0,00976252

2017/09/29| 5.379.447,35 EUR 0,00981855

2017/10/31  5.330.503,95 EUR 0,00975718

2017/11/30| 5.314.061,25 EUR 0,00976282

2017/12/29 5.294.307,17 EUR 0,00973667

az Alap sajat tbkéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a toérvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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VIIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,

tervezett, maximalis aranya

%

Az Alap a portfélidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat
megvalodsitasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara
szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett

célarany ok CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap
%-0s mértékben kifejezve

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*
forint
deviza 25-100%

Pénzpiaci eszkozok
forint

deviza 25-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-100%
forint
deviza 0-100%
hitelintézeti, v allalati, egy éb
o eee , YTEEh S9Y 0-100%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint
deviza 0-100%
Szarmaztatott ligyletek**
opcidk korrekcié nélkil szamitott
pet 10 NETEL szam 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositjia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidd alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélibelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni.

Az Alap portfolidjaban talalhatdo allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix, illetve

valtozo kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portfolidjaban talalhaté hitelintézeti kétvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval

rendelkezé hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kdtvények devizabelfoldi és devizakulféldi gazdasagi tarsasagok altal

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

Az Alap portféliéjaban talalhaté jelzaloglevelek a belfdldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal elektronikusan alairva.
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