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CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG i IB aarezae
adatok eFt-ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 3.810.778
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 3.810.778
1. HosszU lejaratu bankbetétek - 3.791.367
2. HosszU lejaratt bankbetétek értékelési kulonbozete - 19.411
B. FORGOESZKOZOK 6.697.638 2.446.651
I. KOVETELESEK 343 9.581
1. Kbvetelések 343 9.581
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz6i6 kovetelések értékelési kiildnbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési klilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - 1.291.005
1. Ertékpapirok - 1.254.442
2. Ertékpapirok értékkilonbozete - 36.563
a) kamatokb6l, osztalékhol - 37.220
b) egyéb - - 657
Hl. PENZESZKOZOK 6.697.295 1.146.065
1. Pénzeszkdzok 6.697.295 1.146.065
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 778.836 22,272
1. Aktiv id6beli elhatarolas 778.836 22.272
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kilionbozete 159.509 197.010
ESZKOZOK OSSZESEN : 7.635.983 6.476.711
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 7.615.045 6.466.462
I. Indulo téke 7.409.460 6.508.780
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7.807.770 10.578.810
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 498.310 - 4.070.030
Il. T6kevaltozas 205.585 -42.318
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete 23.136 18.524
2. Ertékelési killonbozet tartaléka - 177.880 - 19.296
3. El6z6 évek eredménye 231.590 360.329
4. Uzleti évi eredménye 128.739 - 401.875
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 19.859 8.925
1. Hosszu lejaratil kbtelezettségek - -
II. Révid lejératu kbtelezettségek 19.859 8.925
Kiilféldi pénzériékre szolo kitelezettségek értékelési kilénbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.079 1.324
FORRASOK OSSZESEN : 7.635.983 6.476.711
Budapest, 2017. aprilis 19. S
e ) W ........

a vallalkozas vezetéje (képviselbje)
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adatok eFt-ban

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
I__Pénziigyi miiveletek bevételei 622.822 171.603
Il. Pénziigyi miiveletek réforditasai 130 420.801
lll. Egyéb bevétel 5.661 2.881
IV, MiikGdési kbltség 191.567 133.954
V. Egyéb réforditésok 3.933 3.437
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 304.114 18.167
VII. Térgyévi eredmény 128.739 - 401.875
Budapest, 2017. gprilist9.
—————————— ™ .
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CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelGje:
Székhelye:

Mérleg fordulonapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazéja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgald:

CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja

H-KE-111-439 7 2013

2013. junius 21,

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2016. december 31.

2017. januar 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kift.
Beszamolét alaire személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairél” szol6 kormanyrendelet és a 2000. évi C. tdrvény a szamvitelrdl

figyelembevételével készlt.

A CIB Gyégyszergyarték Tékevedett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap
tajékoztatéjaban keriil bemutatasra.

Az Alappal kapcsolatban 2016. évben az alabbi valtozasok tériéntek:

- Az Alap neve CIB Gyogyszergyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapjarél CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott
Alapjara valtozott.

- Az Alap eredetileg 2016. jalius 1-ig tarto futamideje meghosszabbitasra keriilt, a lejarat 0 idépontja 2019,
szeptember 6.

- Az Alap altal igért tokevédelem mértéke — melyet az Alap befektetési politikaja biztosit - 100%-r6l 95%-ra valtozott.




CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

. A mérieghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszkozok

1.1.1. Befekietett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Térvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamu korméanyrendelet 1. szama

mellékletében az értékpapir alapokra elsirt mérlegsémat a kbnnyebb attekinthetGség érdekében kibbvitette, a

Befektetett eszkdz6k kozott megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejarati

bankbetétek 0sszegét mutatja ki.

Az Alap hosszilejaratt szintetikus betétallomanyanak t8kedsszege 2016. december 31-én 3.791.367 ezer Fi,
melyre 19.411 ezer Ft értékkilldnbézetet szamolt el a letétkezels altal meghatarozott piaci arra torténd értékeléskor.

1.1.2. Forgdeszkézék

1.1.2.1. Kévetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 9.581 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbol adddo kdvetelése all fenn (2015.

december 31-én 343 ezer Ft).

1.1.2.2.  Ertékpapirok

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

2. . Kibocs. i ex Beszerzési  Brutté piaci Erték-  Felhalmo-
Ertékpapir deviza Névérték érték érték  killdnbdzet zott kamat
MAK 2019/A HUF 1.100 1.254.442 1.291.005 - 657 37.220
értékpapirok Osszesen 1.100 1.254.442 1.291.005 - 657 37.220

2015.12.31-én az Alap értékpapirokkal nem rendelkezett.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Ezen a mérlegsoron mutatja ki az Alap folydészamlajanak fordulénapi 1.146.065 ezer Ft egyenlegét (2015. december
31-én 461.979 ezer Ft, letétkezelé altal meghatarozott piaci 4rra értékelt, éven belili lejarati betétallomanya

6.235.316 ezer F1).

:|.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

2016. december 31-én az Alap 22.272 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett lekotott betéteinek iddaranyos

kamatara (2015. december 31-én 778.836 ezer Ft).
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CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1.1.2.5.  Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbézete

E mériegsoron az Alap a javara kétott, mérieg fordulonapon le nem zart opcios ligyletet piaci értéken tartja nyilvan.
Az opcib piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladési aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfolicjaban szerepld opciot szamviteli politikajaban rogzitett médon a kévetkezéképpen szamolja el
kényveiben: az opcid specidlis jellegébsl adodoan az opcids szerzédésben a kotés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcid bekerlési értékekeént tartia nyilvan, melynek ériékét a pénzeszkozokkel szemben
szamolja el a bekerlilés/kdtés napjan. A bekeriilési érték és a mindenkori piaci érték kozétti kulonbozetet az Alap

értekelési kulonbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcio lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbozet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kerll, a bekeriilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kilonbdzet pedig

arfolyameredményként keriil elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonloan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfoliojaban szereplé opcio adatai 2016. december 31-én-

Adatok ezer Fi-ban

Opcié szg'?r?:iz ggzi kggi';)%'g;i Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalMI_Gyogy opcié 136.140 - 25.988 110.152 2019.09.03 BancalMi
Citi_Gydgyszer opcio 136.140 -49.282 86.858 2019.09.03 Citibank
Osszesen 272.280 -75.270 197.010

Az Alap portfoliojaban szereplé opcié adatai 2015. december 31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opcié szerinti 6rték killénbdzet Piaci érték Lejarat - Kibocsaté
BancalMI_Gyogy opcid 235.975 - 150.163 85.812 2016.07.01 BancalMl
ING_Gyogysz opci6 202.060 - 128.363 73.697 2016.07.01 ING Bank
Osszesen 438.035 - 278.526 159.509

1.2. Forrasok

1.21. Sajat Téke

Az Alap sajat tékéje két részbél all, az induldtékébs! és a tékendvekménybdl.

Az indulétékeként az Alap 2016. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.
Az Alap befektetési jegyeinek alapcimiete 10.000 Ft.

Az Alap 2013. junius 21-én kezdhette meg miksdését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 6.919.860 ezer Ft

értéki befektetési jegy kibocsatasaval.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2013. julius 1-6t61 kezddstt.

A forgalmazasi idGszakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adodo, a befektetési jegyek

névertékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét

képezi még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkozok forduléonapra kiszamolt

értékelesi kilonbozete, amely a befektetési eszkizok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozétti

nettd kiilénbozet.

Adatok ezer Ft-ban

Tékenovek-

Cox C o mény a S leandvek.

Ir]dulo Foke . Indu!o jcoke forgalmazott Tokenovgk Tékenbvek-
x kibocsatott  visszavasarolt o mény .

ldészak < x o befektetési PP mény
befektetési befektetési - értékelési . -
. PN : PP jegyek b ) < eredménybél

jeagy névértéke  jegy névértéke értekkiilonbs- kiilonbézethdl

zetébdl
Nyité 7.907.770 - 498.310 23.136 -177.880 360.329
Noévekedés 2.671.040 - - 158.584 -
Csokkenés - -3.571.720 -4.612 - -
ld&szak eredménye - - - - - 401.875
Zaré 10.578.810 -4.070.030 18.524 -19.296 -41.546
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap céltartalékot nem képzett.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1.  Hosszil lejarati kételezettségek

Az Alap hossz( lejarati kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kételezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredé révid lejaraty  kotelezettségeinek egyenlege
8.925 ezer Ft (2015. december 31-én 18.059 ezer Ft, befektetési jegy forgalmazasbél szarmazéd kotelezettsége
1.800 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én 1.324 ezer Ft passziv idSbeli elhatarolast szamolt el igénybevett szolgaltatasokra
(2015. december 31-én 1.079 ezer Ft).

41719



CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2016.12.31.

. Az eredménykimutatashoz kapcsolodoé kiegészitések

1. Pénzﬁgyi miiveletek bevételei

Az Alapnak 2016. évben 186.490 ezer Ft bevétele szarmazik egyéb kapott kamatjellegli bevételekbsl (2015-ben
319.443 ezer Ft, opcids hozamfizetésbsl 303.379 ezer Ft), melyet az értékpapirok vételarban felhalmozott kamata

14.887 ezer Ft 6sszeggel csokkent,

2. Pénzligyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2016. évben 419.440 ezer Ft penziigyi raforditisa mertlt fel az opcié lejaratakor realizalt
arfolyamveszteségbél, 1.361 ezer Ft opcids ugyleti dijbol (2015-ben 130 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Ezen az eredmeénysoron keriilt elszamolasra az Alapnak 2016. évben jaré befekietési jegy jutalékok 2.881 ezer Ft
Osszege. (2015-ben 5.661 ezer Ft).

4, Miikodési kéitségek

Az Alap mikodési kéltségként csak a kibocsatasi tajekoztatoban részietezett dijakat szamolja el. A miikodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemiélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015 2016
Alapkezelési dij 184.049 127.161
Felugyeleti dij 1.967 1.718
Kényvvizsgaldi dij 1.079 1.079
Koényvelési dij 522 522
Letétkezelési dij 3.933 3.456
Bankkoltség 17 18
Osszesen 191.567 133.954
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2016. évben 3.437 ezer Ft kiildnadét szamoit el egyéb raforditasként (2015-ben 3.933 ezer Ft).

6. Fizetett, fizetendd hozamok

Ezen a soron mutatja ki az Alap a 2016. évben kifizetett hozamét 18.167 ezer Ft dsszegben (2015-ben

304.114 ezer Ft).
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CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészits melléklet 2016.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kotelezden el6irt

kbnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kit-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budaérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 20186. évben az igazgatosag és a feliigyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandosagot nem fizetett,

kélcsén nem kerlilt folyositasra.
Az Alap 2016. évben hatéarid8s, swap, értékpapir kodlcsonzési, illetve ovadéki REPO tigyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2016. december

31-én 6.183.341 Ft, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu meliéklet tartalmazza.

Az Alap 2016. évi utolsd, letétkezels altal kozzétett, 2016.12.3b-ra vonatkozé Portfolié jelentése a 2. szamu
meflékletben taldlhaté. Az ebben szerepl$ sajat téke Gsszege 7.600 ezer Ft-tal - a 2016.12.31-re vonatkozd
koltségek és kamatok 318 ezer Ft Osszegével, illetve a 2016.12.30-i befektetési jegy forgalmazas 7.282 ezer Ft
értekevel - tér el a beszamoldban szereplé 6.466.462 ezer Ft 6sszegll sajat tokétol.

Az Alap eves beszamoléja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezelé székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

'

C|B Befektetési Alapkezels Zrt.
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CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1. szamu mellékiet
CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezér Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2015 2016

a b c d

I Szokéasos tevékenységb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 6.326.796 -4.316.383

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) 425.262 -1.326.762

2. Elszamolt amortizacié + 0 0

3. Elszamolt értékvesztés és visszairas . 0 0
4. Elszédmolt értékelési kiilonbszet * 100.646 - 100.646

5. Céltartalék képzés és felnasznalas kilénbézete 0 0
6. Ingatian befektetések értékesitésének eredmeénye 0 0
7. Ertékpapir befektetések ertekesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkézok allomanyvaltozasa ‘ 6.134.671 -3.791.367
9. Forgbeszkszok allomanyvaltozasa -24.819 166.517
10. Révid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 1.809 -10.934
11 Hosszu lejaraty kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -311.852 756.564
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1.079 245
. Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas 7.591 - 311.388
14, Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladésa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -1.254.442
18. Ertékpaplirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 7.591 943.054
Hl. Peénziigyi miiveletekb6l szarmaz6 pénzeszkéz-valtozas - 274.324 - 923.459
20. Befektetési jegy kibocsatas + 253.550 2.671.040
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 228.050 -3.5671.720
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -299.824 -22.779
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve koicson térlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdicsén utan fizetett kamat - 0 0
\A IV. Pénzeszkdz6k valtozasa 6.060.063 - 5.5651.230

* Az Elszamolt értékelési kilénbozet sor nem tartalmazza a hosszulejaratu bankbetétek és szarmaztatott tigyletek értékelési

kiilénbozetét
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CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja, 1111-523

Letétkezelb neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2016.12.30

Sajat téke: 6.458.862.245

F0Y Jegyre juto 9.934,4950

Darabszam: 650.145
Ertek %
I. Kételezettségek -13.869.263 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -13.869.263 100,00%
Alapkezeléi dij -7.341.957 52,94%
Fellgyeleti dij -392.006 2,83%
Kényvelési dij -152.300 1,10%
Kénywvizsgaloi dij -536.738 3,87%
Kulénado -784.018 5,65%
Letétkezeldi dij -784.018 5,65%
Sikerdij 0 0,00%
Egyeb nem kéltség alapt kotelezettségek (6sszes) -3.878.226 27,96%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
114, Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
1. Eszk6z6k 6.472.731.508 100,00%
I1/1. Folydszémla, készpénz (8sszes) 1.146.066.510 17,71%
i1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 5.986.392 0,09%
1I/3. Lekotott bankbetétek 3.832.859.430 59,22%
11/3.1. Max 3 hé lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési (6sszes) Bank Lejarat 3.832.859.430 59,22%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 479.107.429 7,40%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 383.285.943 5,92%
CIB Bank Zr. 2019.09.06 383.285.943 5,92%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 383.285.943 5,92%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 383.285.943 5,92%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 383.285.943 5,92%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 383.285.943 5,92%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 383.285.943 5,92%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 383.285.943 5,92%
CIB Bank Zrt. 2019.09.06 287.464.457 4,44%
/4. Ertékpapirok 1.290.809.300 19,94%
1/4.1. Allampapirok (6sszes) 1.290.809.300 19,94%
H/4.1.1. Kétvények (8sszes) Devizanem Névérték 1.290.809.300 19,94%
MAK 2019/A HUF 1.100.000.000 1.280.809.300 19,94%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfsldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
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Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

1/4.2. Gazdalkod6 és egyéb hitelviszonyt

megtestesité ép. 0 0.00%
I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kiiféldi kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (5sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes) 0 '0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
1/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes) 0 0,00%
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
1/4.4.2, T8zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
l1/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
[1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
.| 1/4.6. Karpoétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli ethatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos lgyletek 197.009.876 3,04%
11/86.1. Hatarid4s 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opciods 197.009.876 3,04%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes) Devizanem Névérték 197.009.876 3,04%
BancalMI_Gyégy_opcié HUF 2.953.140.000 110.152.122 1,70%
Citi_Gyégyszer_opcié HUF 2.953.140.000 86.857.754 1,34%
Eszk&z&k 6sszesen: 6.472.731.508 100,00%
3. szamu meliéklet
Pénziigyi mutaték 2015 2016
Osszes kételezettség / Osszes eszkéz 0,26% 0,14%
Sajat téke / Osszes forras 99,73% 99,84%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,69% -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 20,48% -
Pénzeszkoz / Sajat toke 87,95% 17,72%
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CIB GYOGYSZERGYARTOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezeld szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezelé Aaltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehaijtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnertimitekrél sz6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten beliili dontési jogkérsk, az Alapkezeld befektetési bizottsdganak mikodési rendje, az
eszkbzallokéaciora vonatkozé eldirasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett\ vagyon
blztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodod Iehetseges kockazatok folyamatos, preventiv
ellenbrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkdzoktsl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak méntékét és iranyat. Az Alap portfoliGjaban talalhato befektetési eszkdzék arfolyamanak
véltozékonysaga miatt elengedhetetien a BefektetSk szamara befektetési déntésiik meghozatala elétt a
kockazati tényez8k attanuimanyozasa,

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévs befektetési eszkézok,
portfolicelemek likviditasa kozétt. Az Alapkezeld éz Alap likviditasi kockézatanak kezeléséhez kapcsolodd
tevekenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és médszereket legalabb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja
és szilkség esetén a modositia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolibelemei magas
likviditast befektetési eszkdzdknek tekinthetdek.

- A forrasoldali likviditasi kockézat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedekes
fizetési, teljesitési kbtelezettségeinek, féként a Befektetdk altal kezdeményezett befektetési jegy vusszavaltaS|
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoéan. Az Alapkezel6é a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozéd
szabalyokkal, az egyes Befekteték &ltal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap nettd eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezelé vizsgélja, az Alap magas likviditdst eszktézoknek a nettdé eszkbzértékhez mert
aranya hogyarn alakul az Alap dltal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti Osszhang megteremtése érdekében az Alapkezels
a magas likviditasu eszkézoknek a netté eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos
visszavaltasi id6ésorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkodzértékhez vetitett
aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektetkkel a visszavaltasra vonatkozéan kildn
megallapodast. ‘
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AZ Alap BefektetSit megillets visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a

szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatolé tékével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolo magottes penziigyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak
valtozékonysagéatol fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
irdnyat. Az Alap kézvetienil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést ‘befolyasold mogsties

piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kéziil a legfontosabbak:
- Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adodé kockazat

A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentts hatassal lehet az Alap eszkozeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Netté eszkdzértéket befolyasolhatjia a
gazdasagi ndvekedés, a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacié6 és a kamatszint. A fentieken tdl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kbzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portféliojat
képez6 értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes
id6szakokban ‘az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (kSltségvetési hiany, killkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portféliéjéban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekévetkezé valtozasok a gazdasagi mutaték
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétleniil a t6kepiacokat és azon keresztUluaz Alap

tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.
-> Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfolisjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetési
dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.
- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tdzsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csékkenhet a befekteték eérdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmd
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosité eszkozekhoz kapcsoloédo jogokbol szarmazd
arfolyamnyereség realizalasa.

> Arazasi kockézat

A hozamtermelést biztositoé tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tdzsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csékkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszk6z6k ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehét a hozamtermelést biztositd
eszkdzok arfolyamara.

->  Addkockazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé adoézasi szabalyok a jév6ben esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.
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~ Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, szarmaztatott termékekre tartdasahoz

kapcsolodd partnerkockazat

Az Alap eszkézeinek 20%-ot meghaladé aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkoézokbe, illetve az emlitett partnereknél lekététt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen Ugyletekbd! eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkézeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizéasait teljesitd vagy az Alapban talalhaté
pénzpiaci eszkozoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ugyletekre széld
megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfelel§ idében teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét,
illetve szérmaztatott lgyletek az Alapkezels altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 hitelintézeteknél kerilhetnek megkotésre. A bankbetétekbél, atruhazhato
értékpapirokbol, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott Ugyletekb6l eredd kévetelések esedékességkori
megfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékét 2016/07/01 idépontban biztosité tékevédelem, illetve a
Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igér6 arfolyamvédelem az Alapkezelé altal a
Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizet6képességét
feltételezik. Az Alap befektetett 'tékéjének visszafizetését, illetve a minimum hozam kifizetését harmadik

szemeély nem garantalja.
- Részvénypiaci kockézat

Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhato részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyedi vallalati események hatdsara is jelentGsen
cstkkenhet. Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhato részvényeket kibocsatd, egyes vallalatok
sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges miikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas
stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikodési eredménye a részvényeik arfolyamaban
tikrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadé egyedi vallalati kockazatok is kedvezétieniil érinthetik az Alap
keépességeit. Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhatd egyes tarsasagok jellemzden az adott piacon a
legnagyobb forgaimu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacidju értékpapirok kézé sorolhatoak, jelentés
szerepet téltenek be az adott részvényt tartaimazé tézsdeindex(ek)ben, a véllalat altal képviselet iparagban,
az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket kibocsato vallalat csédje,
felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elériéktelenedik alacsony szintd, de 1étez6 kockazati elemnek
tekinthet6.

Az Alap 2016/07/01-ig, mint tGkevédett illetve 2016/09/05-t61, mint részleges tékemegévast nyujtoé,

szarmaztatott alap mikddésével jaré kockazatok
-> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata

2013/07/01-2016/07/01 k$zétti idSszakban

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek tékevédett értékének megfelelé Befektetési jegy arfolyam
2016/07/01 idépontban térténd elérését biztositja, igy az el6zé pontban feltintetett kockazati tényezék az
Alap 2016/07/01 idépontban csak korlatozottan allinak fenn, viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétien iranyban egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett

t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
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2016/09/05-2019/09/06 kozbtti idészakban

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névértékének 95%-os arfolyamvédelem melletti lejaratkori
visszafizetését biztositja, amely részleges t6kemeg0rzésbél fakadodan az Alap Befektetési jegyenként 9,500
HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor
a lejaratkor a legkedvezétlenebb esetben Befektetési jegyenkenti 500 HUF osszegl arfolyamveszteség fog
felmertilni. Az eléz6 pontban feltiintetett kockazati tenyezék az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasat kedvezé és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak, viszont az Alap lejaratakor
csak korlatozottan, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5.00%-0s lehetséges maximalis
arfolyamveszteség mértékéig allnak fenn. Az Alap 95%-o0s arfolyamvédelem melletti befektetett tékéjének
visszafizetéseét harmadik személy nem garantalja.

- Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok idékozi teljesitményébél valé részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermelé eszkéz szamitasi szabalyai id6ékézben
megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra barmely irdnyd hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés
valészinlisége rendkivill alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhaté hatasa elhanyagolhato, de létez6

kockazati tényez6t jelent.
- Opcids tgyletekhez kapcsolodo partnerkockézat

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehaijtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezelé 4ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelents partnerekkel kétstt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredé
Gsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20.00%-at. Ez alapjan a Befekietési jegyek
2016/07/01 idépohtban biztositott t6kevédett &sszegének, illetve 2019/09/06 idépontban igért részleges
tokemegbrzést jelentd 95%-os arfolyamvédett értékének és az Alap elérhetd hozamanak kifizetése az
Alapkezel§ &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek
fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel rendelkez8, tékeerés
pénzintézetek, ebbdl kdvetkezden a nemfizetés kockazata rendkivll csekély, de létezé kockazati tényezét
jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamoini kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfuggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztill, atlagosan nem éri
el a 20 milli6 HUF &sszeget.
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Az Alapkezelé m(jkﬁdésére vonatkozo kockazatok
<> Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel® tevékenységi kore kizarélag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarolag ebbdl a tevékenységbél szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennalinak.

-> Targyi, technikai feltételekbél ereds kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kértilményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

> Személyi feltételekbd! eredd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket 4a|kalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon jogszabalyban eléirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelékre vonatkoz6 torvényi eléirasok, és az
ezek alapjan készllt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekts! flggetlenil fennallnak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

lil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

2013/07/01-2016/07/01 kozotti id6szakban az Alap célja az volt, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezets
szerepet bet6ltd, kézismert tézsdei vallalatok a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a
Sanofi részvényeibGl egyenlé aranyban Ssszedllitott eszkézkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét
evente kifizesse. Az egyes reszvenyek ténylegesen elért éves teljesitménye legfeliebb 9.00%-ig keriilt
figyelembe vételre. igy az Alap szamara az elsé 3 évben maximalisan 27.00%-0s (éves hozam: 8.29%,
EHM=8.29%) hozamszerzésre nyilt lehetésége, amelybél a fentiek értelmében 7.99%-o0s teljesitményt ért el
(éves hozam: 2.59%). Az Alap befektetési politikaja nem biztositotta a futamidé alatti minimum hozam fizetését.
Az Alap varakozasaink szerint a jvSben sikerrel valésithatja meg a befekietési stratégigjaban kitizott célokat,
ezért Kezelési szabalyzata médositasra kerllt és a kibocsatas soran tervezettél eltéréen, 2016/07/01-én nem
fejezi be mlikédését, hanem futamideje 2019/09/06-ig meghosszabbitasra kerill, amellyel egyidejlileg hatalyba
1épd tovabbi médositasok az ~ alabbi helyen tekinthetéek meg:

www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 160601,

2016/07/02-2016/09/02 kozétti id6szakban az Alap befektetési célja, hogy a forint bankbetétek kamataival
versenyképes hozamokat tegyen elérhetévé a kiszamithato arfolyam-alakulas biztositasa érdekében a
kockazatok maximalis keriilése mellett. A Forgalmazo6 ebben az idszakban a befektetési jegyek vasarlasa illetve
visszavaltasa ésetén 0.00%, az ezt megel6zd, illetve kévetd idészakban torténd vasarlas esetén maximum
2.00%, visszavaltas esetén maximum 3.00%, forgalmazasi jutalékot szémﬁhat fel.

2016/09/05-2019/09/06 koz6tti idészakban az Alap rcélja, hogy a gyogyszeriparban vilagszinten vezets szerepet
betdltd, kdzismert t6zsdei vallalatok a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Pfizer, a Roche és a Sanofi
részvényeib6l egyenls aranyban ‘ssszeallitott eszkdzkosar futamidé alatti pozitiv éves teljesitményét évente
kifizesse. Emellett, a futamid6é végén amennyiben legrosszabb teljesitményt nyujté részvény arfolyama is’
magasabb a 2016. szeptemberi szintjéhez képest, akkor tovabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehetdség nyilik.
Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 6.20%-ig kerill figyelembe vételre. Ennek
kOszonhetben a részvénykosar 2016/09/05-2019/09/06 kozétti iddszakban maxima’lisan elérheté hozama
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23.60% (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 7.31%) lehet. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja a
futamidé alatti minimum hozam fizetését. Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési
lehet8ségeket a 3 évvel meghosszabbitott futamids alatt csak gy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
tékevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést véllal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési
jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-o0s érfolyémvédett szintet a Befektetési jegyek
nevertekére vetitve. A részleges tékemegérzésbél kivetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a
névértekiikhoz viszonyitva -5.00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartaimazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti
legfeliebb 23.60%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s
arfolyamveszteségét dsszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeliebb 3x6.20%+5.00%-5.00%=18.60%-0s
maximalis hozam elérése Iehetségés (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=5.85%,
maximalis EHM=5.85%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetéknek javasolt
minimum befektetési idétartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikaja hozamvédelmet
jelentd kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor
a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti
500 HUF &sszegli, azaz a Befektetési jegyek névértékéhez viszonyitott -5.00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel
fog megegyezni.

Az Alap hozamtermelé eszkézét a gydgyszeriparban vilagszinten vezet6 szerepet betdlts, kézismert t6zsdei
vallalatok a GlaxoSmithKline, a Novartis, a Merck, a Ffizer, a Roche és a Sanofi részvényeibdl egyenl6 aranyban

Osszedllitott eszkdzkosar jelenti.

—> GlaxoSmithKiine: A vilag tébb mint 100 orszagaban jelen Iévé, 100,000 alkalmazottat foglalkoztato, vezets
kutatasorientalt gyégyszergyart6 és egészségmegérzé kvéllalata, amely vezetd szerepet tolt be a véddoltasok,
a fertézések, a kdzponti idégrendszeri és léguti betegségek gyogyitasaban. A vénykételes gyogyszergyartas
fébb terapias terlletei: asztma és COPD, trombozis, fertézések (antibiotikumok légati és egyéb fertézések
kezelésére), kdzponti idegrendszer betegségei (epilepszia, Parkinson-kér, depresszio, migrén) és daganatos
betegségek, emellett kiemelten fontos teriilet a betegségek megelézése véddoltasok révén. Vény nélkil
ériékesitett termékportfolié legnépszeriibb teriiletei: szajapolas, intim higiénia, ajakherpesz, laz- és
fajdalomcesillapitas, dohanyzasrdl valé leszokast segitd készitmények, influenza, bérapolas, vitaminok,
melyek kdzil néhany legismertebb marka: Aquafresh, Coldrex, Panadol stb. A véllalat térténete az 1715-ig
nyllik vissza. A londoni székhely(i cég részvényei'a 100 legnagyobb London Stock Exchange-re bevezetett
vallalatot magaban foglalé FTSE 100 Index tézsdei részvényindex kosaranak 5 legnagyobb dsszetevdje kdzé
tartozik.

-> Novartis: A véllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykodteles és az enyhe lefolyasu betegségekre és
kozérzet javitdsara szolgald, nem vénykoteles gydgyszerek, a generikus terapids megoldasok, a latas
védelmét és javitasat szolgalo termékek és az allategészségiigyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkiil

. ertekesitett termékportfolioban megtalalhaté néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil
Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multa Ciba-Geigy és
Sandoz Laboratories egyesiilésével alapitottak, igy tényleges tériénete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli
szekhely(i cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vildgszerte mintegy 126 000 fét foglalkoztat, a Svajc 20
vallalatat tomorité SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban szerepelnek részvényei.

= Merck: A vilag egyik vezetd vallalata az innovativ gyogyszerek, az élettudomanyi megoldasok ill. a
teliesitményt javitd anyagok és technoldgidk, valamint az ipari szinezékek- és vegyszergyartas terén.
Fontosabb terapias teriiletek: onkologia, endokrinolégia, fertilitas és neurolégia. Vény nélkiili termékpaletta
legnépszerlbb markai: Bion, Cebion, Femibion, Seven Seas, Kytta, Nasivin, Sangobion, Sedalmerck.
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A vilag 67 orszagaban 83,000 alkalmazottat foglatkoztatd vallalatot 350 évvel ezelétt alapitotiak. Az amerikai
New Jersey-ben taldlhatd székhely(i cég részvényei tobb, amerikai tézsdei vallalatokat tomérité
részvenyindex (pl.: S&P 500, Dow Jones industrial Average) kosaranak Osszeteviie.

> Pfizer: A véllalat alaptevekenységét az innovativ, a human egészséglgyben és az allatgyogyaszatban
alkalmazott, nagyrészt vénykoteles készitmények gyartasa alkotja. Fébb terapias teriletek a
kardiovaszkularis, onkolégiai, pulmonolégiai, és a dohanyzas elleni termékek piaca jelent, legkdzismertebb
termékei kézé tartozik pl.: Diflucan, Viagra, Ben-gay. A vilag legnagyobb gydgyszeripari csoportja, amely 150
orszagban 90,000 alkalmazottat foglalkoztat, a vallalat térténete az 1850-es évekig nylik vissza. Az New
York-i székhely(i amerikai cég részvényei tébb, amerikai tézsdei vallalatokat tdmérité részvényindex (pl.: S&P
500, Dow Jones Industrial Average) kosaranak 6sszetevoje.

= Roche: A vildg legnagyobb diagnosztikai vallalata (pi. diabétesz, korhazi professzionalis), tevékenységének
f8bb profiljai: szervatiltetés, reuma, onkologia, bérgyégyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek.
Legismertebb markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896 alakult, jelenleg a vilag t6bb, mint
150 orszagaban 80,000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyii cég részvényei a 20 legnagyobb svéjci
valialatot magaban foglalé SMI (Swiss Market Index) tézsdei részvényindex kosaranak Ssszetevéi.

—> Sanofi: A vallalat tevékenysegének f6bb terliletei: diabétesz kezelésére szolgald készitmények, innovativ
vénykoteles és vény nélkill kaphato készitmenyek, oltéanyagok, ritka betegségek és allatgyogyaszat. Vezet6
szerepet tOlt be a feltérekvé piacok (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Mexiko) egészséglgyi
lefedettségének biztositasaban. A vény nélkil kaphaté készitmények piacan legnépszerlibb készitményei
kozott megtalalhato tobbek kozott: Algoflex, Bila-Git, Magne B6, No-Spa, Normaflore, Rhinathiol, Rubophen.
A vilag vezet6 vakcina-kutatdja, fejlesztSje és gyartoja. A vallalat térténete 1718-ban indult, jelenleg a vilag
100 orszagaban 100,000 alkalmazottat foglalkoztat.

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban &ll6 pénzigyi célnak
megfelelben, az Alap a kockazatt(ré, kbzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyez8 befektetési id6horizonttal rendelkezd Befektetdk szamara olyan forint alapt befektetést nydijt,
amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap futamidejének 3. évében, 2016. janius 27-ig elért 3. évi hozamkifizetés az alabbiak szerint alakult:

o Részvény-
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GlaxoSmit | 1,635.200] 1.705.209] 1,719.998 ERRINARY 1416000 1.417.000 -14.0%] -14.6%| 16.7%
Novartis 67.300] _ 068.500 GOOMEREVES  75.100) 75930 10.2%]  9.0%] 16.7%
Merck 16.320] 47410 B 56.110) 56140 17.8%]  9.0%] 16.7% 0.9471% KR
Pliger 2.780; 28130 AT40] 34500 7% 9.0%] 167%] T ke
floche 231.600)  240.700 455000 245.800 2 20%]  2.0%| 16.7%
Sanofi 798701 80.500 69490 69.500) 704208 EIRRERY -13.0%| -13.0%) 16.7%

Az Alap a befektetési jegyek szamlavezeté helyein 2016/06/30-an az (igyfelek értékpapirszamlajahoz
kapcsolodd pénzszamlakra teljesitett hozamkifizetést 18,166,995 HUF &sszegben, amely a befektetési jegyek
névértékére vetitve a részvénykosar teljesitményétsl fliggdé 0.2474% hozamnak felel meg.
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A fentiekbOl lathato, hogy az Alap részvénykosaranak hozamtermeld képessége a futamid6é 3. évében csak
mérsékleten jutott érvényesilésre annak készénhetden, hogy a hozamfizetést befolyasoldé megfigyelési
id6szakot (2016/06/13, 2016/06/20, 2016/06/27) megel6zéen kialakult kedvezétien folyamatok okozta befektetdi
bizonytalansag rendkiviil intenziv részvénypiaci mozgasokat, megnovekedett piaci volatilitast és heves arfolyam-

ingadozasokat eredményezett.

Az emlitett kedvezétlen 3. évi piaci trendeket megelézéen az Alap hozamszerzést célul kitlizé befektetési
stratégiaja optimalisabban tudott érvényesiilni, a 2014/06/30-ig teljesitett 3.68%—03, valamint 2015/06/29-ig elért
4.06%-0s hozamkifizetéseket dsszesitve, az Alap a futamidd els® 3. évében 7.99%-0s teljesitménnyel (éves
hozam: 2.59%) jarult hozza Tisztelt Befekteték szamara torténé értékteremtéshez. A befektetési jegyenként
10,000 HUF tékevédett érték 2016/07/01 idépontban biztositott.

Az Alap reszvénykosar teljesitményétdl fiiggé hozamabol a Kezelési szabalyzat, VI. fejezet 31. pontja szerint
rogzitett részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra
(http://iwww.cib.hu/cib _csoport/sajtoszoba/2016/ak 160806).

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockézatok fliggvényében fog valtozni az Alap j6vbbeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek kozott értelmezhets - jovébeni fejlsdése. Ez értelemszertien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juto nett6é eszkbzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre juté
nettd eszkdzérték v

az Alap sajat tokéje

2010/12/31 . <L :
2011/12/30]
| 2012/12/28 ' * | .

S

10,347.1772
~10,412.9378
10,285.9943
10,248.3848
10,231.9947
10,188.4408
10,144.9443
10,175.4658
10,240.1163

| 7,353,449,146 HUF

2014/12/30  7,688,871,624 HUF
7,623,217,785 HUF
2016/01/04  7,593,499,757 HUF
 2016/02/29  7,527,291,400 HUF

2016/03/31 7,491,087,746 HUF

2016/04/29  7,498,982,496 HUF
7,528,492,538 HUF| ,
2016/06/30 7,346,282 173HUF  10,004.6469
6,138,406,808 HUF 10,002.3738
2016/08/31 5925504014 HUF 100039743

2016/09/30 6,186,057,6 9,972.1403

2016/10/28  6,261,375546 HUF  9,887.3556
2016/11/30 | 6,310,210,429 HUF| 9,867.2430

2016/12/30 6458862245 HUF  9,934.4950
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VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg fordulénapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaloja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el8irtaknak megfelelden - a
CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. végzi napi szinten.

VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdz0k minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi eléirasokban, igy kilénosen a 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb Kkorlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégiajanak megvaldsitasa, napi mikodése soran varhaté, korlatozast nem jelent6, tervezett célaranyok

bemutatéasara szolgal.

0-100%
0-100% | 0-100% | 0-100%

0-100% 0-100% 0-100%
(O100% | 0-100% 1 0-100%

0-800%

0-200% 0-200%

Az Alap folydszamiajanak portfélién beliili ardnyat az ‘Alap altal szerzeft kévetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege mddositjia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezéltal a tobbi portfélielem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

*%

A szarmaztatott (igyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezéltal a t5bbi portféliGelem részarédnyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatérozni.

megtestesitd értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaratu, fix,
illetve valtozé kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

= Az Alap portfolidjaban talalhato hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezé hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat jelenthetnek.

kibocsatott kdtvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.
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kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

C|B Befektetési Alapkezeld Zrt.
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