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adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 15.377.000 17.994.437
I. KOVETELESEK 240 107.676
1. Kovetelések 240 107.676
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkovetelések értékelési kiildbnbbzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 12.644.975 12.261.152
1. Ertékpapirok 12.423.115 11.694.086
2. Ertékpapirok értékkiilénbdzete 221.860 567.066
a) kamatokbol, osztalékbol 183.685 158.509
b) egyéb 38.175 408.557
ll. PENZESZKOZOK 2.731.785 5.625.609
1. Pénzeszkdz0k 2.694.988 5.625.609
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 36.797 -
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK - -
1. Aktividébeli elhatarolas - -
2. Aktividdbeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete 21.839 -
ESZKOZOK OSSZESEN : 15.398.839 17.994.437
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 15.315.412 17.935.750
I. Indulé téke 3.461.484 3.872.716
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 120.982.391 122.629.361
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke (-) -117.520.907 -118.756.645
Il. T6kevaltozas 11.853.928 14.063.034
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -3.303.118 -1.728.991
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 280.496 567.066
3. El6z6 évek eredménye 14.538.733 14.876.550
4. Uzeti évi eredménye 337.817 348.409
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 79.876 55.029
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Révid lejaratu kbtelezettségek 79.876 55.029
lll. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 3.551 3.658
FORRASOK OSSZESEN : 15.398.839 17.994.437

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS nn CIB ALAPKEZEIO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 799.730 689.398
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 228.525 87.887
lll. Egyéb bevétel 1.439 982
IV. Miik6dési koltség 228.224 246.976
V. Egyéb raforditasok 6.603 7.108
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény 337.817 348.409

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB KINCSEM KOTVENY ALAP

Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezeléje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:
Mérlegkészités id6pontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamolot alairé személy:

CIB Kincsem Koétvény Alap
110.073 /97

1997. majus 23.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.
Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Nagy Zsuzsanna
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005421

KPMG Hungaria Kift.
Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készult.
A CIB Kincsem Kotvény Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban keril bemutatasra.

2008.09.16-i hatarnappal az IE Hunnia Allamkétvény Nyiltvégii Befektetési Alap beolvadt a CIB Kincsem Kétvény
Alapba.
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II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan 201 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbdl ered6 (2016. december 31-én

240 ezer Ft) és 107.475 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl szarmazo rovidlejaratu kdvetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Gzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tugyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

kozott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkiilénbdzet egylttes dsszegeként kerdl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1&évé allampapirjait az AKK altal a T. napon kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi

arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat 0sszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 hénapnal révidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az els6dleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
szlletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamaddssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozo.

Az Alap a tulajdonaban 1évé kotvényeket valamely nemzetkdzileg elismert hiteles adatszolgaltatd (Bloomberg, Reuters)
altal kdzzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltato altal kdzzétett utolsé arfolyam alapjan értékeli. Az
atlagar els6dleges arforrasa BVAL, masodlagos arforrasa BBG. Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem

rendelkeziink arfolyam-informacioval, ugy sulyozott bekerilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott kdtvényt.

Kamatozoé értékpapir esetén a nettdé eszkozértékbe a T. napig felhalmozott kamattal novelt értéken kell figyelembe

venni az értékpapirt.

Az Alap a portfolidjaban 1évé befektetési jegyeket a mérlegforduldonapon érvényes nettd eszkdzértékén értékeli.
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Az Alap 2017.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Névérték

s . . Kibocs. . Beszerzési  Brutté piaci Ertékkiilon- Felhalmo-

Ertékpapir deviza kibocs. értek értek bozet zott kamat
devizaban

MAK 2020/A HUF 723,560 871.677 873.364 -5.508 7.285

MAK 2020/C HUF 139,820 141.864 142.045 -198 379

MAK 2021/B HUF 400,000 411.764 426.362 12.817 1781

MAK 2022/A HUF 1,198,760 1501284  1.558.668 13.704 43.680

MAK 2023/A HUF 799,410 994.951  1.019.116 19.303 4.862

MAK 2024/B HUF 2,650,000 2790049  2.946.445 114548 40.948

MAK 2025/B HUF 1,795.350 2102126 2322174 78.647 51.401

MAK 2027/A HUF 1,530,000 1480471  1.672.524 174.880 8.173

Magyar Allamkotvény 9,236,900 10.394.086  10.960.698 408103  158.509

osszesen

CIB HOZAMVEDETT

BETET ALAP BEF. HUF 750.398 1.300.000  1.300.454 454 ;

JEGY

Befektetési jegy HUF 750.398 1.300.000  1.300.454 454 ;

osszesen

Ertékpapirok 6sszesen 9.987.298 11.694.086 12.261.152 408.557 158.509

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kibo_cs. Ni;/gé&ésk' Beszel"zé'si Brutté pia'ci I'Ertékk'u_l_én- Felhalmo-

deviza devizaban érték érték bézet zott kamat
MAK 2017/A HUF 60 68 64 -4 -
MAK 2017/B HUF 210 232 224 -20 12
MAK 2018/A HUF 347.950 382.097 384.009 1.335 577
MAK 2019/A HUF 1.564.690 1.791.981 1.836.384 - 8.540 52.943
MAK 2019/B HUF 2.270.000 2.222.108 2.240.549 17.587 854
MAK 2020/A HUF 723.560 871.678 901.489 22.526 7.285
MAK 2020/B HUF 600.000 623.494 658.721 24.296 10.931
MAK 2021/B HUF 400.000 411.764 416.909 3.364 1.781
MAK 2022/A HUF 1.198.760 1.540.763 1.560.705 -23.738 43.680
MAK 2023/A HUF 799.410 994.951 992.181 -7.632 4.862
MAK 2024/B HUF 850.000 871.807 882.997 -1.944 13.134
MAK 2025/B HUF 1.495.350 1.796.923 1.832.433 -7.302 42.812
MAK 2027/A HUF 900.000 869.503 892.545 18.234 4.808
magyar Allamkotveny 11.149.990  12.377.369  12.599.210 38.162  183.679
D170316 HUF 45.770 45.746 45.765 13 6
gisszz':;':nki"c“érjegy HUF 45.770 45.746 45.765 13 6
Ertékpapirok 6sszesen 11.195.760 12.423.115 12.644.975 38.175 183.685
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1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamlak fordulénapi egyenlege 5.625.609 ezer Ft (2016. december 31-én az aznapi MNB
arfolyamra atértékelt egyenleg 2.731.785 ezer Ft).

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap nem mutat ki aktiv idébeli elhatarolast.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap a mérleg forduldnapjan nem rendelkezik nyitott hataridés Ugylettel.

Az Alap 2016.12.31-i nyitott hataridés deviza forward poziciéit az alabbi tablazat tartalmazza:

Deviza- Ertékelési
Derivativ Nyitott Lezart E/V kiilonbozet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/EUR EUR 6.578.000 - E 21.839 2017.01.05
Osszesen 21.839
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1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebél és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban 1évé befektetési jegyek 6ssznévértékét és egyben darabszamat

mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 1997. majus 23-an kezdhette meg miikédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 1.204.694 ezer Ft

értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban I1év6 befektetési eszkozok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zok beszerzési értéke és a forduldénapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
kibocsatott  visszavasarolt forgalmazott mén Tékendvek-
Id8szak ot ot befektetési o oneny mény
befektetési befektetési jegyek értékelési eredménybél
jegy névértéke jegy névértéke Srtekkiilonbs- kiilonbozetbél
zetébol
Nyit6 120.982.391 -117.520.907 - 3.303.118 280.496 14.876.550
Novekedés 1.646.970 - 1.574.127 286.570 -
Csokkenés - -1.235.738 - - -
Id6szak eredménye - - - - 348.409
Zaro 122.629.361 -118.756.645 -1.728.991 567.066 15.224.959

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonl6 jogokkal biztositott kdtelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejaratd kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbol eredéen
55.029 ezer Ft (2016. december 31-én 56.098 ezer Ft, befektetési jegy forgamazasbodl eredéen 23.778 ezer Ft).

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én 3.658 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2016.
december 31-én 3.551 ezer Ft).




CIB KINCSEM KOTVENY ALAP Kiegészité melléklet 2017.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkez6 arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril

elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Ertékpapirok kamatbevétele 683.422 535.150
Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -130.117 -48.319
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 88.288 135.131
Hataridés deviza forward igylet arfolyamnyeresége 141.993 41.902
Deviza arfolyamnyereség 13.475 25.532
Kapott kamatjelleg(i bevételek 2.669 2
Osszesen 799.730 689.398
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak az alabbi pénzlgyi raforditasai meriltek fel:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 66.360 87.887

Hataridés deviza forward ugylet arfolyamnyeresége 143.896 -

Deviza arfolyamveszteség 18.269 -

Osszesen 228.525 87.887
3. Egyéb bevételek

Az Alap 2017. évben 736 ezer Ft egyéb bevételt kdnyvelt az Alapnak jaré befektetési jegy jutalékbdl (2016-ban
1.439 ezer Ft), 246 ezer Ft egyéb bevételt alapkezeldi dijvisszatéritésbol.

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési kdltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A miikédési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:
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Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Alapkezeldi dij 211.505 163.714
Forgalmazai dij - 65.669
Fellgyeleti dij 3.300 3.587
Kdényvvizsgaloi dij 1.111 1.111
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij 10.567 11.450
Keler dij 918 768
Nemzetkozi értékpapir kezelési kéltség 274 136
Bankkoltség és transzferdij 27 19
Osszesen 228.224 246.976
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 7.108 ezer Ft kilbnadét szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 6.603 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben el6irt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Mérleg alatt, nullas szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap a sajat portfolidjaban Iévé értékpapirokat névértéken.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap 2017. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve évadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.
Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.
Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezel® altal kozzétett, 2017.12.29-re vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu

mellékletben talalhaté. Az ebben szereplé sajat téke dsszege - 58.829 ezer Ft-tal - a 2017.12.30, 12,31 napokra

vonatkozé koltségek és kamatok - 747 ezer Ft Osszegével, illetve a 2017.12.29-i befektetési jegy forgalmazas

- 58.082 ezer Ft értékével — tér el a beszamoldban szerepld 17.935.750 ezer Ft 6sszegl sajat tokétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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1. szamu melléklet

CIB Kincsem Kotvény Alap

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d

. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas - 169.048 - 317.844
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) - 218.156 -138.424
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kulonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -21.928 -47.244
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 8.561 -107.436
10 10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 59.479 - 24.847
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 2.996 107
Il 1l. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas -1.607.251 1.263.106
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - -2.163.224 0
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 776.273
19 19. Kapott hozamok + 555.973 486.833
Il 11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 3.151.334 1.985.359
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.930.298 1.646.970
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -1.211.174 -1.235.738
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 2.432.210 1.574.127
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 1.375.035 2.930.621

* Az Elszamolt értékelési kiilénbdzet sor nem tartalmazza az értékpapirok és szarmaztatott igyletek értékelési kiilénbozetét
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2.

szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszéama:

CIB Kincsem Kétvény Alap, 1111-38

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2017.12.29
Sajat téke: 17.876.920.650
Egy jegyre jutd 46311

NEE:

Darabszam: 3.860.174.336

Erték %
|. Kotelezettségek -63.033.945 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -63.033.945 100,00%
Alapkezel6i dij -6.057.155 9,61%
Felugyeleti dij -969.562 1,54%
Forgalmazoi dij -43.851.781 69,57%
Koényvelési dij -150.704 0,24%
Kdényvvizsgaldi dij -1.105.276 1,75%
Kulénadd -1.864.306 2,96%
Letétkezel6i dij -3.102.589 4,92%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -5.932.572 9,41%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 17.939.954.595 100,00%
I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 5.625.609.800 31,36%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 55.499.233 0,31%
[1/3. Lekotott bankbetétek 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) 0 0,00%
1/4. Ertékpapirok 12.258.845.562 68,33%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) Devizanem Névérték 10.958.391.570 61,08%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes) HUF 9.236.900.000 10.958.391.570 61,08%
MAK 2024/B HUF 2.650.000.000 2.946.010.300 16,42%
MAK 2025/B HUF 1.795.350.000 2.321.633.513 12,94%
MAK 2027/A HUF 1.530.000.000 1.672.273.170 9,32%
MAK 2022/A HUF 1.198.760.000 1.558.209.385 8,69%
MAK 2023/A HUF 799.410.000 1.018.852.841 5,68%
MAK 2020/A HUF 723.560.000 873.067.756 4,87%
MAK 2021/B HUF 400.000.000 426.307.200 2,38%
MAK 2020/C HUF 139.820.000 142.037.405 0,79%
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2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00%
u:g.gig:ﬂglgfé és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Osszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 1.300.453.992 7,25%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névértéek 1.300.453.992 7,25%
CIB HOZAMVEDETBETET ALAP BEF. JEGY HUF 750.398.000 1.300.453.992 7,25%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 0 0,00%
11/6.1. Hatarid6s 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
HUF/EUR 0 0,00%
11/6.2. Opciods 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) 0 0,00%
Eszk6z0k 6sszesen: 17.939.954.595 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,52% 0,31%
Sajat téke / Osszes forras 99,46% 99,67%
Targyévi eredmény / Sajat téke 2,21% 1,94%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 42,17% 50,47%
Pénzeszkoz / Sajat t6ke 17,84% 31,37%
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. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott miikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkdrok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak mikddési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliéjaban talalhaté eszkozokiél figgenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlien a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszkdzok,

portfélidcelemek likviditdsa koézott. Az Alapkezel6 az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélioelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektetok altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditdsu eszk6zOknek a nettd eszkbzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6 a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkodzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kuldon megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra torténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

%

Gazdasagi és politikai kdrnyezetb8l adédo kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatéssal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolidjat képezd
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatdinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel® varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.
Passziv befektetések kockazata

Az Alapkezeld a referenciaindexeket kdvetd Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia
és befektetési korlatokon keretei k6zo6tt, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kovetve alakitja ki az
Alap portféliéjanak 0sszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci kérilményekkel szembeni
defenziv befektetési ddntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap befektetési célteriiletein az eszkdzarak
csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek arfolyamcsdkkenése varhato.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zOkhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazéd arfolyamnyereség
realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a t6kepiaci eszk6zdk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité eszk6zok

arfolyamara.
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> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorlen diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap koétvénykitettséggel rendelkezé
portfoliéelemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteriletként szolgald koétvénypiac(ok) egylttes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szereplé orszagoknak, gazdasagi 6vezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kérnyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi
helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kévetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges szerepet. Azonban a
kotvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események stb., hanem egyedi
kotvény-specifikus események hatasara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatd kétvényeket
kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcsdd stb.), illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi
tevékenysége (veszteséges miikddés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi
kockazatokat, melyeket az Alap jdl diverzifikalt portfélidjanak kdszdnhetéen képes csdkkenteni, azonban az
egyes allamok, illetve véllalatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tikrozddik, igy az egyes kdtvényekhez
tapado egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az
értékpapirok k6zé sorolhatoak, jelentds szerepet toltenek be az adott kdtvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy
annak kockazata, hogy a kétvényeket kibocsatéd allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsato
nem tudja teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kdtvény
elértéktelenedik alacsony szint{, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.

> Koncentracié kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkézosztaly vagy
orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az Alap
teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra a
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégiaja altal reprezentalt
iparagat, gazdasagi szektort, eszkézosztalyt vagy orszagot.

- Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemz&en a diverzifikacié hatékony eszkdzei, hiszen Sajat tékéjuket akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfdliok is alkothatjak. A diverzifikacio révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfolidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon belll, nagyobb aranydban tartalmazhat olyan eszkdzdket, melyek kisebb szdmu kibocsatétol
szarmaznak. A diverzifikacioé alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatja az Alap teljesitményét, megndvelheti
a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi,
politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhaté kisebb szamu eszkdzt érintik.

> Adodkockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
véltozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolédéd
partnerkockazat
Az Alap eszkdzeit az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zbkbe, atruhazhaté értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel

szembeni dsszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at.
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Amennyiben az Alap betétlekdtési megbizasait teljesitd vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott lgyletekre szolé6 megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel§ idében teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatia az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat tdke jelentds részét kitevd bankbetét az Alapkezel6 &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél keril lekdtésre. A bankbetétekbél, atruhazhatéd
ertékpapirokbdl, pénzpiaci eszk6zdkbdl, illetve szarmaztatott tgyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel6 é&ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6
hitelintézetek fizetGképességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

Hatarid6s Ugyletek kockazata

Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csokkentése, az Alap befektetési politikdjanak megvaldsitasa
érdekében koéthet tdzsdei, illetve t6zsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket. Az Alap eszkozeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tdbbek kozott az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerekkel, kotétt szarmaztatott tigyletek értéke, amely azzal
a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek fizet6képességét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott -
az Osszetett pozicié vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés pozicidk értéke lejaratig a

piaci valtozasok fliggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

>

Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.

Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e koriilményekben
menet kdzben bekovetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolié-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél figgetlenul fennallnak a munkavallalékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.
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lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Hosszu lejaratd allampapirokkal versenyképes hozam, amely kedvez6 piaci koérnyezetben magas
hozamlehet6séget kinal a hosszu futamidével rendelkezd allampapirokra jellemzd kockazatok mellett. Az alap
vagyonanak kotvénykitettsége 100%-hoz kozelitd célaranyt kdvet. Az esetlegesen fennmaradé részt allampapirok
és bankbetétek alkotjak. Ennek megfeleléen az alap altal kovetett referenciahozamot 100%-ban a MAX index
alkotja. Az alap célja, hogy kiilonb6z6 fix- és valtozé kamatozasu értékpapirok, nagyobb aranyban allamkétvények,
kisebb aranyban magas hitelmindsités( vallalati és banki kétvények, illetve bankbetétek kombinaciojabdl olyan
befektetési lehet6séget kinaljon, amely egyrészt hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal jaro
kockazatokat, masrészt hosszu tavon meg tudja haladni a bankbetétek és az allamkoétvények hozamat. A hosszu
tavu célok mellett az alap rugalmas befektetést jelent, mert befektetési jegyei barmikor barmekkora dsszegben
visszavalthatok.

Az Alapra aktudlisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban all6 pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazat-semleges, atlagot meghaladd szintli hozamvarakozassal és legalabb 3 éves
befektetési id6horizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési
jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemzé.

Nemzetkozi és hazai makrogazdasagi helyzet

A negyedik negyedév jelentdsebb meglepetések nélkili tékepiacot hozott, egyértelmien kedvezve a
részvénypiacoknak. A szeptember eleji FED Ulés nyilvanvaldva tette a kamatemelés és a szigoritas folytatasat az
USA-ban, amit a piac hamar elfogadott és alapvetéen csak a kdtvénypiacra hatott negativan. Ha a kamatemelés
kézgazdasagi tartalmat vizsgaljuk, akkor valéban nem megalapozatlan az a piaci optimizmus, amit a
részvénypiacok mutattak a negyedévben. Kamatemelésre, vagyis némi fékre a monetaris hatésagtél ugyanis akkor
szorul egy adott gazdasag, amikor valdban van névekedés és ez mar a fogyasztoi arakban is latszik. Ez viszont -
az inflacié egy szintjéig - pozitiv és egészséges folyamatot tiikréz, mikézben a szigoritastél sem félni kell, hanem
ugy tekinteni ra, mint ami a GDP ndvekedését nem, csak a gazdasag esetleges tulhevilését akadalyozza meg.
Jelenleg ez a helyzet az USA-ban, a névekedés a negyedik negyedévben tovabb néhet és az inflacio is megjelent.
A FED normalizalja a kamatokat és egyel6re a piac bizik a monetaris hatosag fokozatos és koriltekinté Iépéseiben,
vagyis nem tart elhibazott jegybanki politikatol. Februarban hivatalba I1ép ugyan az Uj jegybankelnék Jerome Powell,
de ugy tlnik, hogy a személyi valtozas a monetaris politikaban nem hoz majd valtozast. A piaci szerepl6k igy
fékuszalhatnak a gazdasag teljesitményére, ahogy ez az év utols6 negyedévében is tortént. A kép egyre biztatdbb,
a ndvekedés toretlen volt globalisan minden régidban, és ez a trend varhat6é 2018-ban is. Régiok szintjén a globalis
ndvekedés f6 motorja az Eurépai Unio volt a negyedévben, folyamatok szintjén pedig a béviil vilagkereskedelem.
A gazdasagi élénkilés emelte a nyersanyagpiaci termékek arat is. Magyarorszagon folytatédott az elmult
negyedévekben megszokott gazdasag,- és monetaris politika. Az MNB ujabb nem konvencionalis eszk6zok
alkalmazésaval tovabb lazitott, ndvelte a likviditast a magyar pénz,- és allampapirpiacon, ami a hozamgoérbe hosszu
felén is Gjabb hozamcsodkkenést eredményezett.

A magyar novekedési kdrnyezetet a biztaté nemzetkdzi ndvekedési kornyezet tiikrében célszeri értelmezni. Az
USA-ban jelentkezik egy fiskalis és addcsokkentésbdl eredé hatas az idei évben, ami 6sszességében 0,5
szazalékponttal is feljebb tornazhatja a kinti névekedést (a GS szamitasa szerint). Ehhez egy rendkivil erés, 2,5-
3% koruli bérdinamika is tarsul, ami az eddigi szinteknél is jobban felpdrgetheti a fogyasztast a tengerentulon.
Eurépaban a helyzet ugyan visszafogottabb, a fiskalis lazitds a nagy adéssagszintek miatt nem valdsulhat meg
(példaul Olaszorszagban és Spanyolorszagban tovabbra is restriktiv marad a koéltségvetés), de ha altalanos
gyorsulas nem is, a tavalyi j6 névekedési adat (2,3% koril) idén megismétlédhet. Magyarorszagon 2017-ben 3,8%
korili gazdasagi nOvekedésre lehet szamitani. Ezt a névekedési Gtemet tarthatja a magyar gazdasag 2018-ban is.
Az elemz8i konszenzus szerint ugyan csak 3,5% koruli dtem véarhaté, mi azonban, az MNB varakozasaival

egyetértve, ennél magasabb, 3,8-4% kozotti bévilésre szamitunk.
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Ezutan az EU tamogatasi ciklus kifutasaval minden elemzé lassulast var a 2019-es évben. F6 érveink az erés 2018-
as hazai névekedés mellett:

1., a magas lehivasi arany- és a megndvekedett EU-s el6finanszirozas miatt a kdvetkez8 idészakban a vallalati
beruhazasok dinamikus bévilésére lehet szamitani,

2., alakossagi beruhazasok emelkedését a kedvezd jévedelmi (realbérndvekedés) és hitelezési folyamatok segitik,
3., a koltségvetési lazitdsra adodo lehetéségeket a kormany varakozasaink szerint ki fogja hasznalni.
Osszességében, a beruhazasok erételjesen élénkiilnek és a koltségvetés keresletbdvité hatasa is élénkiti a hazai
gazdasagi nOvekedést. A kiilsé kereslet kedvezd szintje mellett, az elmult évek magas hozzajarulasa miatt, tehat
elsésorban a bazishatas kovetkeztében, a nettd export kis mértékben lassithatia a gazdasagi ndvekedést.
Mérsékelt inflacios folyamatokat varunk 2018-ra.

Az importalt inflacié szintje alacsony, az eurdpai inflaciés folyamatok nem adnak okot aggodalomra. A hazai inflacio
atlagat 2,5% kornyeékére varjuk.

Kotvénypiacok

Mar a tavalyi év sem sikerllt kifejezetten jol kétvénypiaci szempontbdl sok orszagban, hiszen példaul az amerikai
vagy a lengyel 10 éves hozam stagnalt, mig a német emelkedett (az év eleji 20 bazisponthoz képest jelenleg 40
bazispont felett all). A magyar hozamgorbe ekdzben latvanyos rally-t tudott végrehajtani elsésorban az MNB
rendkivili intézkedéseinek kdszénhetben (3% feletti szintekrdl 2% ala csdkkent a 10 éves hozam). A problémat az
okozhatja, hogy a befektet6k aszimmetrikusan reagalnak a monetaris stimulusra, illetve annak elvonasara. Nem
varhato, hogy szép lassan emelked6é hosszu hozamokat fogunk latni, ahogyan a nagy jegybankok fokozatosan
csokkentik a koétvényvasarlasaikat (Fed, Bank of England, ECB), illetve emelik az alapkamatokat (Fed, Bank of
England). A befekteték szamitanak a monetaris szigoritasra, a GDP ndvekedési Utemek felfutasara és ezzel
parhuzamosan az inflacié fokozatos emelkedésére, és hirtelen magasabb prémiumokkal lesznek csak hajlandék
hosszu kétvényeket vasarolni. Az MNB mindezeket a folyamatokat Iényegesen tudja tompitani Uj intézkedéseivel
(Uj IRS aukciok és jelzalogpapir vasarlasok), akar eliminalni is 2018 elsé felében. Amennyiben a f6bb piacokon (az
eurdpai allampapirpiacokon) negativ tendenciak jelentkeznek, akkor varakozasaink szerint a magyar monetaris
hatésag sem fogja tovabbra is alacsony szinten tartani a magyar hozamgorbét, inkabb a volatilitas cs6kkentésére
és a lassu hozamemelkedésre, a pénzlgyi stabilitasra fog fokuszalni. Elsésorban a német kétvénypiacot érdemes
tehat figyelni, nem tudhatjuk el6ére, hogy a jelentésebb hozamemelkedés azon a piacon pontosan mikor fog
bekdvetkezni, ezt nehéz megjosolni, az elemzdi konszenzus mindenesetre 0,9%-0s német 10 éves hozamot mutat

az idei év végére.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutod
nettd eszkdzerték
2010/12/31 2.507.867.794 HUF 2,8462

2011/12/30| 2.132.080.647 HUF 2,8372

2012/12/28 2.333.221.967 HUF 3,4470

az Alap sajat tékéje

2014/12/30 10.610.620.677 HUF 4,1071
42071
2016/12/30 15.328.304.799 HUF 4,4243
2017/02/28 14.715.713.921 HUF
2017/04/28 13.601.162.240 HUF

2017/05/31] 13.218.867.074 HUF

2017/06/30 13.352.373.603 HUF

2017/07/31] 13.373.093.259 HUF

2017/08/31 13.551.367.962 HUF

2017/09/29 | 14.190.288.766 HUF

2017/10/31 14.755.929.740 HUF

2017/11/30| 15.866.418.115 HUF

2017/12/29 17.876.920.650 HUF

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.




CIB KINCSEM KOTVENY ALAP Uzleti jelentés 2017.12.31.

VIIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,
tervezett, maximalis aranya
> Az Alap a portfélidjaban taldlhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat

megvalositasa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Kincsem Kotv ény
%-0s mértékben kifejezve Alap

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek, szintetikus betétek*

forint 0-20%
deviza 0-20%
Pénzpiaci eszkozok
forint 0-20%
deviza 0-20%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 80-100%
forint 80-100%
deviza 80-100%
hlfellr’\tézetl, .véll’alatl, egy éb 0-20%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-20%
deviza 0-20%
részv ény ek
belf oldi
kalf oldi
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Repé-, forditott repoiigyletek 0-20%
Ertékpapir-kolcson ligyletek 0-20%
Szarmaztatott iigyletek**
tézsdén kiv Uli hataridés tgy letek -50%-+50%
tézsdei hataridés gy letek -50%-+50%
Csereligy letek -50%-+50%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion beliili ardanyat az Alap Aaltal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja.

**  1998. évi LXVI. az egészségligyi hozzajarulasrol szol6 térvény 3/A. § (2) b) pontjaban szereplé Eurépai
Gazdasagi Térség (EGT) allam altal nyilvanosan kibocsatott, forintban jegyzett hitelviszonyt megtestesité
értékpapir

** A szarmaztatoft (igyletek értéke az Alap folyamatos futamideje soran jelent6sen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portfélivelem részaranyat sem

lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.
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megtestesitd értékpapirokat, igy tdbbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kbzép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kdtvények devizabelf6ldi és devizakulfdldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhato jelzaloglevelek a belféldon és kilféldén bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

megallapodast jelenthetnek, amelyek az Alap portfolidjaban talalhaté barmely pénzpiaci eszkéz, allampapir,
vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvény, jelzaloglevél tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz
fiz6d6 garantalt jog atruhazasara vonatkoznak - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladé szamara, hogy az
adott értékpapirt adott idépontban egyszerre tébb félnek ruhazza at, illetéleg mas tigylethez adja biztositékul. A
szerz6déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevdé az eladd
részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladd Aéltal
meghatarozando jévébeli idépontban térténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek
koz6tti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az ugylet targyat képezd és biztositékul szolgald értékpapir,
mas egyenértékl értékpapirra kicserélhet. Az ugylet az értékpapir eladdja szempontjabdl repéugyletnek, az
értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repdiigyletnek tekintendd. Az Alap repd- és forditott repoligyleteket
az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereivel,
valamint az Alapkezel® kapcsolt vallalkozasaival kdthet. Az Alap altal kotott repo- és forditott repoligyletek
eredményébdl szarmazé minden nyereség illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként kerl
elszamolasa, annak megosztasra az Alapkezeld iranyaba nem kerl sor.

atruhazhaté értékpapir kolcsénbe adasa illetve vétele keretében az értékpapir tulajdonjoganak olyan
atruhazasa, amelynek keretében a kdlcsdnbe add a kdlcsénbe vevd részére azzal a kdtelezettséggel ruhaz at
értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevd koteles azonos darabszamu és azonos sorozatu értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kolcsOnbe ado altal meghatarozott jovébeni idépontban visszaadni a kdlcsénbe adé vagy
az altala megjeldlt harmadik személy részére. Az Alap értékpapir-kolcson Gigylet keretében kdlcson vehet, illetve
kolcson adhat értékpapirt, melyek varhaté célja az Alap eszkdzértékének, befektetései hozamanak novelése,
illetve a befektetések végrehajtasi, elszamolasi kockazatanak csokkentése. Az Alap értékpapir-kdlcson
Ugyleteket az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kéthet. Az Alap altal koétott értékpapir-kdlcson
ugyletek eredményébdl szarmazd minden nyereseég illetve veszteség az Alap éltal elért teljesitmény részeként

keril elszamolasa, annak megosztasra az Alapkezel6 iranyaba nem kerdl sor.
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megallapodas, amely altaldban egy azonnali és egy hataridés adasvételi ugyletbdl, illetve tébb hataridés
ugyletbdl tevédik 6ssze és altalaban jévébeni pénzéramlasok cseréjét vonja maga utan. Az Alap portfélidjaban
taldlhaté devizacsere ugylet esetében az Alap abban allapodik meg, hogy egy meghatérozott idétavra és
névértékre vonatkozdan egy adott devizadsszeget és annak kamatait egy masik devizadsszegre és annak
kamataira cseréli. Az Alap portfolidjaban talalhaté kamatcsere ligylet esetében az Alap abban allapodik meg,
hogy kamatfizetéseit azonos pénznemben, meghatarozott idétavra és névértékre vonatkozoan cseréli. Az Alap
csereligyleteket az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté
partnereivel, valamint az Alapkezel6 kapcsolt véllalkozasaival kéthet. Az Alap altal kotoétt cseretigyleteket
eredményébdl szarmazd minden nyereség illetve veszteség az Alap altal elért teljesitmény részeként kerdl
elszamolasa, annak megosztasra az Alapkezeld iranyaba nem kerl sor.

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva.
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