nnn CIB ALAPKEZELO

CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

Eves jelentés

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Forgalmazé, Letétkezel6:
CIB Bank Zrt.

2015



1. Alapadatok

1.1. A CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Megnevezése:
Az Alap tipusa:

Az Alap fajtaja:
Az Alap futamideje:

Besorolasa:

Az alapkezeld

Neve:

Székhelye:

A forgalmazo

Neve:
Székhelye:

A letétkezeld

Neve:
Székhelye:

Forgalmazasi helyek

Neve:
Székhelye:

A kdnyvvizsgalé
Neve:

Székhelye:

CIB Luxusmarkak 2 Toékevédett Szarmaztatott Alapja (a
tovabbiakban: Alap)
nyilvanos, azaz
létrehozott

nyilvanos forgalombahozatal atjan
nyiltvégli, azaz a futamid6 alatt barmikor visszavalthaté

az Alap hatarozott futamidére, 2014/12/15-2018/12/14
kozotti iddszakra jott létre

specialis, tokevédett, ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
befektetési alap

CIB Befektetési
Alapkezeld)

H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Alapkezelé6 Zrt. (a tovabbiakban:

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazd)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Letétkezeld)
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

CIB Bank Zrt. kdzpontja és fidkjai
H-1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Agébcs Gabor (Kamarai tagsagi szam: MKVK- 005600)
KPMG Hungéaria Kft.
H-1134 Budapest, Vaci at 31.



2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazés-elszamolasi nap 2014.12.30 2015.12.30
Sajat téke 6,616,086,628 HUF 6,492,222,795 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkdzérték 10,044.1119 9,944.6001
Darabszam 658,703 db 652,839 db
Tokeattétel bruttd, valamint kételezettség modszerrel szamitott teljes Kotelezettség A ey Kotelezettség
oy ) Brutté médszer ) Brutté médszer
mértéke* modszer madszer
Tényleges 94.77% 90.17% 98.94% 95.85%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%

Alap devizaneme HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje 0.00%
jes portfolidjan bellil 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya
Lejaratkori t6keveédelmet biztositd szintetikus betét 5,257,681,595 HUF 79.47% 5,526,277,640 HUF 85.12%
MAK 2018/B 704,145,420 HUF " 10.64% 706,120,800 HUF 10.88%
Burberry Group Plc., Cie Financiere Richemont SA, KERING SA r
(2013. majus 30-at megel6zden a vallalat korabbi neve: Pinault-
Printemps-la Redoute Group), Moét Hennessy Louis Vuitton S.A. és 346,110,670 HUF 5.23% 68,569,095 HUF 1.06%
Tiffany & Co. részvényekbdl kialakitott befektetési eszkdzkosar

teliesitménvét biztosit6 OTC oncid
|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhoz viszonyitott

. 4,405,068 HUF 9,995,326 HUF

ardnya
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 4,405,068 HUF 0.07% 9,995,326 HUF 0.15%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

100.00%
4.64%
0.08%

6,502,218,121 HUF
201,250,586 HUF

100.00%
3.10%

0.00%

Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkozokon bellli aranya
I/1. Foly6szamla, készpénz
Egyéb kowvetelés

6,620,491,696 HUF
307,116,647 HUF
5,437,364 HUF

Lekotott bankbetétek 5,257,681,595 HUF 79.42% 5,526,277,640 HUF
11/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii 5,257,681,595 HUF 79.42%|  5,526,277,640 HUF 84.99%
Atruhazhat6 értékpapi 1,050,256,090 HUF 15.86% 774,689,895 HUF
I/4.1. Allampapirok 704,145,420 HUF 10.64% 706,120,800 HUF
I/4.1.1. Kotvények 704,145,420 HUF 10.64% 706,120,800 HUF 10.86%
1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/4.2. Valialati, egyéb hitelvi jelentd értékpapi
I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.2.3. Tézsdén Kivili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.3.2. Tozsdén Kivili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
0.00% 0 HUF
I/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.4.2. Tozsdén Kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF 0.00% OHUF|  0.00%]
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
5.23% 68,569,095 HUF
I/5.1. Hataridos 0 HUF" 0.00% 0 HUF 0.00%
I/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.2. Opci6s ligyletek 346,110,670 HUF” 5.23% 68,569,095 HUF 1.05%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2.2. OTC tipust opciok 346,110,670 HUF 5.23% 68,569,095 HUF 1.05%

11/6. K6zelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00% 0.00%
II/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Brutt6 eszkozérték 6,620,491,696 HUF| 100.00% 6,502,218,121 HUF| 100.00%
Nettd eszkozérték 6,616,086,628 HUF 99.93%  6,492,222,795 HUF 99.85%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a brutt6, valamint a k ételezettség modszerrel szamitja ki. A brutté6 médszer az Alap
teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség maédszer figyelembe veszi az Alapban 16V befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az
Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tokeattétel (nettd6 Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégiaja,
a tokeattétel forrdsai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tokeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mdogottes piacain végrehajtott
tzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkétések végrehajtasi helyszineit jelentd pénzugyi szolgaltatok, intézmények, partnerek
altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatadsi idészakban a feltintetett tényleges és a megengedett
maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerzddések, teljesllt megbizasok, tékeattételt eredményezd ugyletek
wonatkozésaban biztositékokat nem nydjt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalaséara jogokat nem szerez és nem biztosit.



3. Az Alap forgalmi adatai

3.1.

3.2

A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi id6szakban
(2014. december 30.)

Tajékoztatasi idészak végén
(2015. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek 658,703 db ' _ ' 652,839 db
darabszama

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

15,038 db

tékeszamla csbkkenése 151,627,609 HUF

eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd netté 10,044.1119 9,944.6001
eszkozértéek > -

A tajékoztatasi idé6szakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkbzértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
nett6 eszkdzérték
2010/12/31 - -

20111230 . -

2012/12/28 = =

201312301 - -

2014/12/30 6,616,086,628 HUF 10,044.1119
2015/01/30 6,643,113,799 HUF 10,071.8096
2015/03/31 6,678,398,084 HUF 10,119.7049
2015/05/29 6,692,010,204 HUF 10,193.6209
2015/07/31 6,665,387,217 HUF 10,152.2632
2015/09/30 6,542,004,100 HUF 9,991.1331
2015/11/30 6,534,200,977 HUF 9,994.2963
2015/12/30| 6,492,222,795 HUF 9,944.6001

az Alap sajat tékéje




4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 25 nyilvanos és 2 zartkori befektetési alapbdl tevédott 6ssze, melyek kozil
3 befektetési alap hatarozott futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 12 0j, nyilvanos befektetési alap kertilt
kibocsatasra, tobbek kdzott az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 321 milliard HUF 6sszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran ndvekedést felmutatva 377 milliard
HUF vagyontémegre bovilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap feliigyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete H-EN-1I-1152/2012. szamu hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint tulajdoni és szavazati
hanyada 2013. marcius 22-t8l az aldbbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja,
amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatdsok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkozi forgalmazéasara terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
tulnyomé részt a lakossagi befektetéknek koszonhetéen 2015-ben folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt
vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé litemben de varhatéan az elkdvetkezend6 idészakban is folytatddni fog, igy
a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2015-2016 évekre el6retekintve is. A befektetési alap szektorba
tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb tényezé is nagymértékben tamogatta, igy tébbek
kozott a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek és forrasbéségnek kdszdnhetéen a bankok
attraktiv kamatokat kinalo betéti ajanlatai eltlintek a piacrdl, az alacsony inflaciés, kedvezé nemzetkdzi konjunkturalis,
komolyabb sokkhatasoktél mentes, ndvekvé kockazatvallalasi hajlandésaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris
politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek
az eszkdzarak. Igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az
Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A
vagyonkezelési piacon medgfigyelheté kedvezé tendencidkra adott valaszként az Alapkezelé versenyképességének
javitasa és a vagyonkezeldi piacon kiharcolt stabil poziciéjanak meg6rzése érekében 2015-ben is nagy hangsulyt fektetett
a mikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelent6s elérelépéseket sikerdlt elérni a tevékenységgel
egyltt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai
irAnyelveinek és eljarasi rendjeinek dsszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és
atlathato muikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel§ szamara természetszerlileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2015-ben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatja tevékenységét. Az Alapkezelé Uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartdsaval kivanja a jovében tdmogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jév6ben kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultara része a
munkavallalékkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavua foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozéd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé6 mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2015. évben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas
az alabbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2015. évben az éves atlagos létszam 16.5 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységuk révén,
kockazat-vallalasért felelés személyként lIényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.5 f6
rogzitett 173,367,151 HUF
valtozo 22,060,813 HUF
nyeresegrészesedés
* Alapbér, valtozé bér, fizetett szabadsag, tlléra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozéas-egészségugyi szolgaltatés, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzligyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel® egyes szervezeti egységeinek kilén-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel® alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem

rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa
elétti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)




Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentdés mennyiségli pénziigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.134 millio forint allomanya
révid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezeld kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egylttesen felel6s
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozo piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlentl fontos, hogy olyan széleskér(i és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a felsd
vezetés felligyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.
Az Alapkezelének a vonatkozo jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositdsdrol szolo 2014. évi XVI. tdorvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos mikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténd Riegészitésérdl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt 6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiloniti az az Alapkezelé minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profiljia megfelelien az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi
informaciodikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégidinak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolid-6sszetétel, valamint az Alap Befektetdi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben Iévé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén keresztiil az Alapkezel6 jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszk6z oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt,
ilyen jellegl kockazatok mérésének moédszereit. Az Alapkezel az Alap likviditdskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei 2015. évben nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre
likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezelének kullonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alapja
Eszkdzoldal likvidiths mutatd 14.88%
Forrasoldal likviditas mutato
Kotelezettség/Eszkdz arany
Kdzepes likviditasl eszkdzok 85.12%
Alacsony likviditas U eszk6zok aranya
Korlatozott likviditas U eszk6zdk aranya
lllikvid eszkdzOk aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezeld ezen kiilénb6z6é jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel® kockazatkezelési teriletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

Likviditasi mutatok

A _kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozd, befolyasolé szerepe, a

kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséq
Az Alapkezeld pénzigyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adédbéan - nem gyakorol jelentds

hatast, ugyanakkor az Alapkezelé tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csdkkentse a kozvetlen és kdzvetett
kérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezeld 2015. évben komoly
eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozdéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszli tavu elkotelezettségrél van szé, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas Utjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolédo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.




5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a luxustermékek gyartasaban vilagszinten vezeté szerepet betdltd, kdzismert tézsdei vallalatok, a
Burberry Group Plc., a Cie Financiere Richemont SA, a KERING SA (2013. majus 30-at megelézéen a vallalat korabbi
neve: Pinault-Printemps-la Redoute Group) a Moét Hennessy Louis Vuitton S.A. és a Tiffany & Co. részvényeibdl egyenld
aranyban Osszedllitott eszkdzkosar futamidd alatti pozitiv teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények
ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljiebb 5.25%-ig kerill figyelembe vételre. igy az Alap egyes évek végén elérhetd
5.25%-0s hozama a teljes futamidé alatt legfeljebb 21.00% maximalis hozam (365 napos bazison szamitott, maximalis
éves hozam: 4.88%, maximalis EHM=4.88%) lehet (100.00%-0s részesedési rata mellett). Az Alap futamidejének évei az
éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastél fiiggetlenek. Az Alap befektetési politikaja minimum
hozam kifizetését nem biztositja.

Az Alap hozamtermeld eszkdzét a Burberry Group Plc., a Cie Financiere Richemont SA, a KERING SA a Moét Hennessy

Louis Vuitton S.A. és a Tiffany & Co. részvényekbdl egyenlé aranyban Osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek

teljesitményébdl val6 részesedést vételi Opcid biztositja.

- Burberry Group Plc.: a brit marka kinalatdban talalhaté termékek, parfUimoék, néi, gyerek és ferfikollekcidk, ruhak,
cip6k, taskak és ruhazati kiegésziték a luxust, az eleganciat, a divatot a hagyoméanyokkal és a funkcionalitassal
otvozik, a vallalat termékeinek jol felismerhetd motivuma tobbek kozott a jellegzetes kockas minta. A londoni
székhelyl, 10,000 alkalmazottat foglalkoztaté vallalat termékei a vilag tdbb, mint 140 orszagaban 2,000 egységet
szamlalo kereskedelmi haldzatban érhetéek el. A vallalat alapitasat jelent6 elsé textilkereskedelmi lizlet megnyitasara
az 1850-es években kerlilt sor. A véllalat részvényeivel a London Stock Exchange t6zsdén kereskednek, a részvények
szerepelnek a 100 legnagyobb piaci kapitalizacidval rendelkezd, vilaghir(i, angliai vallalatot tomérité FTSE 100 Index
kosaraban.

- Cie Financiere Richemont SA: luxus 6éra- és ékszer arukbol, iréeszkdzokbdl, divatcikkekbdl, ruhazati, béripari
termékekbdl allé jol diverzifikalt termékportfolié (néhany idetartozé kdzismert vilagmarka, pl.: Alfred Dunhill, Azzedine
Alaia, Baume & Mercier, Cartier, Chloé, IWC, Jaeger-LeCoultre, Lancel, Lange & Séhne, Montblanc, Officine Panerai,
Piaget, Purdey, Roger Dubuis, Vacheron Constantin, Van Cleef & Arpels) gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte.
A vildg 2. legnagyobb arbevétellel rendelkezé luxusipari cikkeket gyartd vallalata. A vallalatot 25 évvel ezel6tt
alapitottak. A vallalatcsoporthoz tartozé legrégebbi marka (Vacheron Constantin) térténete az 1750-es évekig nyulik
vissza. A genfi székhelyl cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglalé Swiss Market Index (SMI)
tézsdei részvényindex kosaranak legnagyobb sulyaranyu 0sszetevdije.

-> KERING SA (2013. majus 30-at megeléz6en a vallalat korabbi neve: Pinault-Printemps-la Redoute Group): luxus
fogyasztési cikkekbdl (néhany idetartozd kdzismert vilagmarka, pl.: Alexander McQueen, Balenciaga, Bottega Veneta,
Boucheron, Brioni, Girard-Perregaux, Gucci, JeanRichard, Sergio Rossi, Stella McCartney, Yves Saint Laurent),
sportfelszerelési termékekbdl (néhany idetartozd kdzismert vilagmarka, pl.: Cobra Puma Golf, Electric, Puma, Tretorn,
Volcom), a Redcats web aruhazakban elérheté divataru és lakberendezési cikkekbdl (La Redoute, Daxon, Vertbaudet,
Cyrillus, Ellos, Jotex, Daxon,Castaluna, BrylaneHome, OneStopPlus.com, Woman Within, Jessica London, Roaman's,
KingSize, The Sportsman's Guide, The Golf Warehouse) valamint Fnac web aruhazakban elérheté szoérakoztatd
elektronikai cikkekbdl allo jol diverzifikalt, hozzavetélegesen 60 elem( termékportfolié gyartasat és értékesitését végzi
vilagszerte. A vallalatot 55 évvel ezel6tt alapitottak. A parizsi székhelyli cég részvényei a 40 legnagyobb francia
vallalatot magéban foglal6 CAC40 tézsdei részvényindex kosaranak 6sszetevéi.

- Moét Hennessy Louis Vuitton S.A.: luxus ruhazati, béripari termékekbdl (néhany idetartozé kdzismert vilagmarka, pl.:
Donna Karan, Givenchy, Kenzo, Louis Vuitton, Fendi, Berluti), divatcikkekbdl, illatszerekbdl, kozmetikai,
szépségapolasi cikkekbél (néhany idetartozé kdzismert vildgmarka, pl.: Christian Dior, Acqua di Parma, Guerlain),
alkoholtartalmu italokbol (néhany idetartozé kdzismert vilagmarka, pl.: Krug, Belvedere, Hennessy, Moét et Chandon,
Chateau d'Yquem, Mercier), valamint 6ra- és ékszer arukbdl (néhany idetartozé kozismert vilhgmarka, pl.: Bulgari,
TAG Heuer, Zenith, Hublot, Chaumet) allé jol diverzifikalt, hozzavetélegesen 60 elemi termékportfdlio gyartasat és
értékesitéseét végzi vildgszerte 2,500 egységet szamlalo uzlethalozatban. A vilag legnagyobb arbevétellel rendelkezé
luxusipari cikkeket gyarté vallalata. A vallalatcsoporthoz tartoz6 legrégebbi marka (Chateau d'Yquem) torténete az
1600-as évekig nyulik vissza. A parizsi székhelyl cég részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglald
CACA40 t6zsdei részvényindex kosaranak 10 legnagyobb 6sszetevéje kdzé tartozik.

> Tiffany & Co.: luxus 6ra- és ezlstékszer arukbol, gyémantokbol, ajandéktargyakbdl, illatszerekbdl, étkészletekbdl,
iroeszkdzokbdl, béripari termékekbdl all6 kiterjed termékportfolié gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte. A
véllalatot 175 évvel ezelétt alapitottak. A New York-i székhelyii cég részvényei az Amerikai Egyesiilt Allamok 500
vallalatat tomoéritd S&P500 tézsdei index kosaranak dsszetevdje.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

> A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal 2014/12/15, 2014/12/22 és 2014/12/29 napokon megfigyelt t6zsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozamkifizetések feltételének
megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tartdé szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.

> A futamidd els8, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt évente elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények
zaro értéekének a futamidd egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az els§ évben 2015/11/27, 2015/12/04,



2015/12/11, a masodik évben 2016/11/25, 2016/12/02, 2016/12/09, a harmadik évben 2017/11/24, 2017/12/01,
2017/12/08, illetve a negyedik évben 2018/11/23, 2018/11/30, 2018/12/07 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi
zarbarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények
esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
Az Alapra aktualisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattliré, kdzepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
idéhorizonttal rendelkezé Befektet6ék szamara olyan forint alapt befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithat6 ingadozasa jellemzd.

Az Alap hozamat termeld részvénykosar 2015. évben, 2015. december 11-ig bezarélag az aldbbi nominalis teljesitményt
érte el:
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TIFFANY 10413 103.90]  108.67 0By  79.73]  76.88[  75.22 [E®a]  -20.8%| -26.80%]  20.0%

BURBERRY | 1.594.00] 1.640.00] 1.653.00 RN 1.245.00{ 1.202.00] 1.140.00 WEREEKYH  -26.6%| -26.60%[  20.0%| -12.39% KU1
RICHEMON 80.00f  88.85] 8975 |AUM  76.85]  75.30[  70.55 EMA]  -15.7%| -15.71%]  20.0%
Kering 15L.90f  156.85  160.00 mBI®A]  161.85]  160.50f 15545 mEiMAd  1.93%| 1.93%] 20.0%

Az Alap a futamidé alatt elért hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.



6. Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nominalis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2015/12/30-ig elérthozamok| referencia-index X ) . . . . P PR naptéri évre szamitott
3honap(6 honap| 1év 28v 3év 4év 5év  |induléstol mért 205 | 20 | 203 | o012 | 201 | 2010 |

CIB Hozamvédett Betét Alap - 0.11% 0.26%| 081% 127% 217% 3.26% 3.66% 5.13% 081% 173% 397% 662% 521% 4.71%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | -0.13% 0.45%| 092% 131% 2.28% 357% 3.75% 6.30%| 092% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49% 4.57%
CIB Eurd Pénzpiaci Alap 8 013% 024%| 048% 0.60% 091% 1.36% 1.57% 197%| 048% 0.71% 154% 271% 245% 1.50%
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.52% - - - - - - 1.12% - - - - - -
CIB Eurd Relax Vegyes Alap 100% EONIATR 0.52% - - - - - 1.07% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | 170%  -112% -060% 1.12% - 0.41%| -170% -0.54% 0.43%  6.35%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.91% 0.56% - - - - - -1.48% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | -6.20% - - - - -1.89%| -6.20%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.09% -5.35% - - - - - -12.39% - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - | 243% 6.24% 6.85% 10.34% 8.13% 8.05%| 243% 10.18% 8.10% 21.67% -0.14% 536%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index - | 034% 08% 15% 0.37% -0.74% 140%| 034% 1.33% 310% -321% -5.06% 1.73%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - | -396% -2.68% -343% 1.38% -250% 374%| -396% -138% -4.89% 16.76% -16.72% 15.92%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 516% 445% 10.83% 11.33%  7.59% 2.71%| 516% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33% 9.62%
CIB Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - | 9.42% -53% -48% -0.05% -3.91% -153%| 9.42% -117% -3.77% 16.00% -17.49% 16.9%%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - | 39.10% 1042% 6.76% 6.26% -0.19% 390%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21% -1.85%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - - 2091% -23.03% -17.58% -12.57% -10.67% -6.03%| -20.91% -25.10% -5.56%  4.29% -0.95% 10.93%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - - | 4T2%  -112% -055% 2.33%  0.63% 0.35%| -472% 2.61% 058% 11.12% -5.61% -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - | 120%  6.16% - - . 7.19%| 120% 11.36% - - -
CIB WebWildg Szarmaztatott Alap - - | 9.26% - - - - 8.41%| 9.26%
CIB Triplatop Szé&rmaztatott Alap - - | -2.06% - - - - 1.26%| -2.06%
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap . - 0.07% -
CIB Elmez6ny Plusz Szamaztatott Alap - - | 13.71% - - - - 8.00%| 13.71%
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - | -122%  -0.30% - - - 1.13%| -1.22%  0.64%
CIB Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja - - || -0.99% - - - - -0.67%| -0.99%
CIB Autogyartok Szarmaztatott Alapja - - 4.47% -
CIB WebWildg 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - - - -0.33%
CIB Vilagmarkak Szérmaztatott Alapja - - - - - - - - -4.10%
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - . - . - - . -1.64% .
CIB Euré Elmez6ny Plusz Szamaztatott Alap - - | 8.03% - - - . 3.47%| 8.03%
CIB Euré Gydgyszergyardk Szarmaztatott Alapja. |- - | 049%  0.24% - - - 0.47%| 0.49%  0.00%
CIB Eurd Luxusmérkék 2 Szarmaztatott Alapja |- - | -2.01% - - - - -1.34%| -2.01%
CIB Eurd Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - 1.05% -
CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - - - -0.82%
CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - -0.87% - -

& eg);gi;ggg_ir:fzg :is;;:;iel el referencia-index |3 hénap|6 hénap| 1 év 26v 3év 4év 56v  |indulastol mért 5 | o nlap;qs vr|e szzgl[gnoT L | 0 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52%| 150% 240% 348% 472% 4.81% 5.73%| 150% 330% 5.66% 853% 5.17% 553%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAX index | -0.05%
CIB Eurd Relax Vegyes Alap -0.04% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - || 150% 240% 3.48% 472% 4.43% 472%| 150% 330% 5.66% 8.53%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52% - 9 °
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - || 1.50% - - - . 1.49%| 1.50%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.04% -0.07% - - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - || 448% 847% 896% 12.06%  9.90% 4.98%| 4.48% 1258% 10.03% 2211% 1.64% 6.40%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index = | 381% 386% 38% 336% 3.68% 523%| 381% 471% 4.09% 186% 4.97% 6.48%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - | 435%  244% -3.49%  0.86% -3.03% 173%| -4.35% -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 15,31%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 430% 392% 991% 103% 6.87% -34%| 430% 2.88% 22.16% 1216% -6.28% 9,15%
CIB Feltdrekvd Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z - | -076% 6.95% -595% -1.22% -4.82% 0.4%| 9.76% -3.92% -4.01% 14.63% -17.80% 15.28%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - || 4381% 1353% 957% 895% 2.32% 6.14%| 43.81% -10.40% 215% 520% -20.41% 0.47%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - -| -2058% -21.86% -16.61% -11.82% -9.84% -3.71%| -20.58% -23.54% -5.43% 423% -158% 13.76%




A CIB Dupla Profit T6kevédett Alap, CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Szarmaztatott Alap, CIB Biztos
Pont Szarmaztatott Alap, CIB Elmez6ny Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB
Autogyartok Szarmaztatott Alapja, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Eurd
Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusméarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Autégyartok
Szarmaztatott Alapja, CIB Eur6 WebWildg 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eur6 Vilagméarkak Szarmaztatott Alapja esetében nem kerilt sor referencia-index
meghatarozasara

az Alap MNB éltal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkdzértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban
meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén. Az Alap portféliojaban lévé kamatozé kétvény tipusi értékpapirokbdl, valamint minden
eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a
pénzjellegli eszkéz6kbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizélt és nem realizélt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6z6
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6 forrasadd levonasa utan, illetve a
visszaigényelhet6 forrdsad6 figyelembe vételével szamitia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténé visszavaltasakor hozamot
realizélnak. A realizalt hozam kamat jovedelemnek mindsiil, ami a kamataddé hatélya ala tartozik, hasonldéan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folybszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dd jarulékos koltségek kulonbsége. Az addé mértéke az éves jelentés
készitésének idépontiaban 20%. A 2006. augusztus 31-e elbtt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadd hatalya alél. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor
érvényes tarsasagi adéjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adéalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem
igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatdsédhoz szilkséges szamitasokat az Alapkezeld 6sszegyiijti és megérzi. Az éves jelentésben szerepls
hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eldtti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek, Ugy mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, konyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettdé hozamként keriiltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem
Jelentenek garanciat az Alap jévébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitéasra,
felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutataséara a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatéalyos elbirasaival dsszhangban kerill sor. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Téjékoztatéja és kezelési szabalyzata
megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atveheté a forgalmazasi helyeken.



7. Az

Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

182,535,002 HUF

Egyéb bevételek

Alapkezel6nek fizetett dijak

Letétkezelbnek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés

Mas, az eszkdzok értékét befolyasold valtozasok

Nett6 jovedelem (Az Alap  eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi

Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Alap szarmaztatott (igyleteire vonatoz6 adatok

4,422,432 HUF
82,523,874 HUF
3,301,167 HUF
6,677,089 HUF
0 HUF

0 HUF

0 HUF

94,455,304 HUF

Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap hozamtermelés céljab6l Burberry Group Plc., Cie Financiere
Richemont SA, KERING SA, Moét Hennessy Louis Vuitton S.A. és Tiffany &
Co. részvényekbdl egyenl6 aranyban kialakitott befektetési eszkdzkosar
teliesitményétél fliggé szarmaztatott pozicidkat tartott.

szarmaztatott igyletek megnevezése, értéke

2014/12/30 struktaralt Ionq siqgle c_a}p callOTC
europai opcio
struktdrélt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktdralt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktaralt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktdralt long single cap call OTC
eurépai opcid
struktdralt long single cap call OTC
eurdpai opcio
struktdrélt long single cap call OTC
europai opcio
struktaralt long single cap call OTC
eurépai opcio
struktardlt long single cap call OTC
europai opcio
struktudralt long single cap call OTC
eurépai opcié
struktdralt long single cap call OTC
europai opcio
struktdralt long single cap call OTC
eurépai opcié
struktdralt long single cap call OTC

346,110,670 HUF

2015/01/05

316,723,915 HUF

2015/01/30 259,256,483 HUF

2015/02/27 311,499,603 HUF

2015/03/31 271,664,224 HUF

2015/04/30 291,255,394 HUF

2015/05/29 317,376,954 HUF

2015/06/30 207,013,363 HUF

2015/07/31 277,541,575 HUF

2015/08/31 111,669,669 HUF

2015/09/30 88,813,304 HUF

2015/10/30 112,975,747 HUF

2015/11/30 84,242,031 HUF

eurépai opcid
struktaralt long single cap call OTC
europai opcio

2015/12/30 68,569,095 HUF




8. Az Alap kényvvizsgalo altal hitelesitett eredmény-
Kimutatasa

CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA
EREDMENYKIMUTATAS

ﬁ] CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.10-2014.12.31 | 2015.01.01-2015.12.31

I. Pénziigyl miiveletek bevételei 8 187 182 535

18 569 -

807 4422

5 259 89 201

- 3 301

Vil. Rendkiviili raforditds - -

VIll. Fizetett, fizetendé hozamok - -

IX. Targyévi eredmény - 14 834 04 455
Budapest, 2016. aprilis 21. eIy




9. Az Alap kbényvvizsgalo altal hitelesitett mérlege

CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG [‘f}*_] CIB aurkezeo

adatok eft-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5 250 990 5 366 949
1. Eﬂékﬂplrok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok ériékelési kilonbozete - -
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb ) = -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 5 250 990 5 366 949
1. Hosszu lejarati bankbetétek 5 266 802 5 266 802
2. Hosszu lejarata bankbetétek értékelési killinbbzete -15 812 100 147
B. FORGOESZK K 1019 440 907 674
I. KOVETELESEK 8163 232
1. Kdvetelések 8 163 232
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre szol6 kivetelések értékelési kiilinbozete - -
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete = =
Il. ERTEKPAPIROK 704 217 706 193
1. Ertékpapirok 690 313 690 313
|2-Ertékpapirok ériékkilonbbzete 13904 15 880

a) kamatokbl, osztalékbol 18 082 18033 |
b) egyéb -4 178 -2153
/. PENZESZKOZOK 307 060 201 249
|1. Pénzeszkizok 307 060 201 249
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELH ATAROESOK 6_291 159 328
1. Aktiv idébeli elhatarolas 6 691 159 328
2. Aktiv id6beli elhatarolds értékvesztése (-) - =
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kﬂlﬁnb&zetz 346 11 65 957
ESZKOZOK OSSZESEN : 6 623 232 6 499 908

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
[E_SAJAT TOKE 6 618 602 6 485 895
1. Indulé téke 6 588 940 6 524 580
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 592 040 6 681 870
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke (-) - 3100 - 157 290
|/l Tékevéltozds 29 662 - 38 685
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilinbozete 37 - 545
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 44 459 - 117 761
3. El6z6 évek eredménye - - 14 834
4. Uzleti évi eredménye - 14 834 94 455
E. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 4 630 12 870
I_Hosszu lejaratd kbtelezettségek - -
Il. Rovid lejdratu kételezettségek 4630 12 870
i pénzértékre szolo kitelezettségek értékelési kiilonbozete - -
- 1143
6623 232 6 499 908

Budapest, 2016. aprilis 21. - P e A

Budapest, 2016. aprilis 21.

Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.



10.Az Alapra vonatkozo kényvvizsgaloi jelentés

KkMG

KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci ut 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt
2015. évi éves jelentés 2., 3., 7. és 8. pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban
»szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. igyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felel6s ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények
modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel, az abban szereplé szamviteli informéacidknak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéséért, kilénos tekintettel az eszkdzdk
és kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelSje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felelGsseglink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzEk és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kéltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konywvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkavetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzlink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lényeges
hibas &llitasoktdl.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacioiban szereplé Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok - beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a
mi megitélésinktdl figgnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodo egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé
kontrollt azért mérlegeljuk, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozoétt megfelelGek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egyseg belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségeének értékeléset.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleményilink megaddsahoz.

Vélemény

Véleménylink szerint a CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja 2015. december 31-ével
végz6dd évre vonatkozo éves jelentésében kozélt szamviteli informaciok minden lényeges
szempontbol a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol
és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban keriiltek 6sszeadllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és

&
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kotelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Kanyvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szédmviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilis 21.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Henye Istvan Agocs Gabor
Partner Kamarai tag kényvvizsgélo
Nyilvantartasi szam: 005600
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