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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA

MERLEG

n CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5.446.270 -
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 5.446.270 -
1. Hosszu lejaratd bankbetétek 5.266.802 -
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kilénbozete 179.468 -
B. FORGOESZKOZOK 647.624 5.906.667
I. KOVETELESEK 513 986
1. Kdvetelések 513 986
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilféldi pénzértékre szo16 kdvetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkbvetelések értékelési killdnbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK 355.411 -
1. Ertékpapirok 345.156 -
2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 10.255 -
a) kamatokbdl, osztalékbdl 9.041 -
b) egyéb 1.214 -
Ill. PENZESZKOZOK 291.700 5.905.681
1. Pénzeszkdz0k 291.700 5.905.681
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 312.384 465.021
1. Aktivid6beli elhatarolas 312.384 465.021
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete 74.446 163.260
ESZKOZOK OSSZESEN : 6.480.724 6.534.948
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
E. SAJAT TOKE 6.470.551 6.351.082
I. Indulé téke 6.326.590 6.123.730
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 6.704.070 6.710.450
2. \lisszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -377.480 - 586.720
Il. T6kevaltozas 143.961 227.352
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -2.408 -9.764
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -35.576 -24.754
3. EI6z6 évek eredménye 79.621 181.945
4. UZeti évi eredménye 102.324 79.925
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 8.226 182.494
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 8.226 182.494
lll. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek eértékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.947 1.372
FORRASOK OSSZESEN : 6.480.724 6.534.948

Budapest, 2018. aprilis 23.
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EREDMENYKIMUTATAS

| CIB auarezes

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
. Pénziigyi miiveletek bevételei 188.489 224.465
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 4.386
lll. Egyéb bevétel 4.823 6.411
IV. Miik6dési kéltség 87.743 90.147
V. Egyéb raforditasok 3.245 3.226
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - 53.192
VII. Targyévi eredmény 102.324 79.925

Budapest, 2018. aprilis 23.
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CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité melléklet 2017.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Luxusmarkak 2 Toékevédett Szarmaztatott Alapja
H-KE-I1-776/2014.

2014. december 10.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2017. december 31.

2018. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Agoécs Gabor

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005600
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap

tajékoztatéjaban kerll bemutatasra.

Az Alap futamideje 2018. december 14-én lejar.
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II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszk6zok k6zott megjelenitette a Hosszu lejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg forduldonapon az Alap hosszu lejaratu szintetikus betétallomanyanak esedékessége éven belilivé valt, ezért
atsorolasra keriilt a Pénzeszk6zok mérlegsorra (2016. december 31-én a hosszu lejaratl betétallomany letétkezel

altal meghatarozott piaci arra értékelt 6sszege 5.446.270 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 986 ezer Ft befektetési jegy forgalmi jutalékbol eredé kovetelése all fenn (2016.

december 31-én 513 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Gzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbél. Abban az esetben, ha az uzletkdtés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az tgyletekbdl
adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek

kozott mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbozet egyiittes 6sszegeként kerll

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1évé &llampapirjait — az AKK &ltal a T. napon kdzzétett legjobb vételi és legjobb eladasi
arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat dsszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 honapnal rovidebb hatralévé futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsddleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem

szlletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamaddéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatérozoé.
Az Alap 2017.12.31-én nem rendelkezik értékpapirokkal.

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezett:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpabir Kibocs. Névértak Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-

pap deviza érték érték  kiilonbdzet zott kamat
MAK 2018/B HUF 330.000 345.156 355.411 1.214 9.041
Ertékpapirok 6sszesen 330.000 345.156 355.411 1.214 9.041
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1.1.2.3. Pénzeszkozok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulonapi egyenlege 527.148 ezer Ft (2016. december 31-én 291.700 ezer Ft).
A mérlegfordulénapi folyészamla egyenlegbdl az évadékba kapott pénzeszkdz 158.688 ezer Ft (2016.12.31-én nem

volt dvadékba kapott pénzeszkdze az Alapnak).

Az éven beluli lejaratu betétallomany téketsszege 5.266.802 ezer Ft, melyre 111.731 ezer Ft értékelési kildnbdzetet
szamolt el az alap a letétkezeld altal meghatérozott piaci arra térténé értékeléskor. A mérlegforduldnapi betétallomany
ertékébdl az dvadékba adott betétallomany tékedsszege 896.118 ezer Ft, az erre elszamolt értékelési kulonbdzet

19.010 ezer Ft (2016. december 31-én nem volt vadékba adott betétallomany).

1.1.2.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az Alap 2017. december 31-én lekétott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 465.021 ezer Ft aktiv elhatarolast
képzett (2016. december 31-én 312.384 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara koétott, fordulénapon le nem zart opcios igyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié

piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként kertil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6 opciét szamviteli politikajaban régzitett médon a kdvetkez6képpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegéb8l adéddan az opcids szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertulési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben szadmolja
el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kdzotti kilonbozetet az Alap értékelési

kildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kildnbbzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kertl,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kiilonbdzet pedig arfolyameredményként

kerll elszamolasra.

Az opci6 szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban Iévd opcio adatai 2017.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

L Szerzédés Ertékelési s o . o r
Opcioé szerinti érték kiilénbézet Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BancalMI_Luxusmarkak2 299.745 - 136.485 163.260 2018.12.07. BancalMI
Osszesen 299.745 - 136.485 163.260
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Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2016.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

- Szerzédés Ertékelési N " . o
Opciod szerinti érték kiilonbszet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalMI_Luxusmarkak2 299.745 -225.299 74.446 2018.12.07. BancalMI
Osszesen 299.745 -225.299 74.446

1.2. Forrasok
1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a fordulénapon forgalomban I[évd befektetési jegyek Ossznévértékét mutatia ki

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2014. december
6.530.390 ezer Ft értékii befektetési jegy kibocsatasaval.

10-én kezdhette meg mikédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2014. december 15-ét6l kezd6dott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmeény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszk6zOok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékenovek-
Indulé tke Indulé téke meny 2 Tékenovek- -
kibocsatott  visszavasarolt forgaimazott mény Tékendvek-
Idészak - - befektetési L1 s mény
befektetési befektetési ieqvek értékelési eredménvbél
jegy névértéke jegy névértéke é rtékkujlii%{a- kiilonbozetbdl y
zetébol
Nyito 6.704.070 - 377.480 -2.408 - 35.576 181.945
Novekedés 6.380 - - 10.822 -
Csokkenés - - 209.240 -7.356 - -
Id6szak eredménye - - - - 79.925
Zaro 6.710.450 - 586.720 -9.764 - 24.754 261.870
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
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1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratu, illetve zalogjoggal vagy hasonlo jogokkal biztositott kotelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege igénybevett szolgaltatasokbol 20.933 ezer Ft

(2016. december 31-én 8.226 ezer Ft), befektetési jegy forgalmazasbdl 2.873 ezer Ft.

Az Alap a mérleg forduldénapjan 158.688 ezer Ft 6vadékba kapott pénzeszkdz miatt fennalld révid lejarata

kotelezettséget tart nyilvan (2016. december 31-én nem allt fenn ilyen jellegli kotelezettsége az Alapnak).

1.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

Az Alap 1.372 ezer Ft passziv id8beli elhatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbdl adédéan (2016. december
31-én 1.947 ezer Ft).
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lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2017. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébél adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl

elszamolasra. A pénzugyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017

Ertékpapirok kamatbevétele 32.584 15.297

Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 1.993 5

Egyéb kapott kamatjellegl bevételek 153.912 152.638

Opciés hozam - 56.525

Osszesen 188.489 224.465
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alap targyévben 4.386 ezer Ft pénzligyi raforditast szamolt el értékpapir eladas arfolyamveszteségébdl.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jaré jutalékok 2017. évi Osszege 6.411 ezer Ft (2016-ban
4.823 ezer Ft).

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési kdltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikodési kdltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016 2017
Alapkezelési dij 81.147 56.014
Forgalmazai dij - 27.603
Fellgyeleti dij 1.623 1.614
Konyvvizsgaldi dij 1.143 1.143
Konyvelési dij 522 522
Letétkezeldi, Keler dij 3.290 3.234
Bankkoltség 18 17
Osszesen 87.743 90.147
5. Egyéb raforditas

Az Alap 2017. évben 3.226 ezer Ft kiilbnadot szamolt el egyéb raforditasként (2016-ban 3.245 ezer Ft).
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6. Fizetett, fizetendé hozamok

Az Alap 2017. évben befektetési jegyei utan 0,8656% hozamot fizetett ki 53.192 ezer Ft 6sszegben.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezdéen elbirt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2017. évben az igazgatdsag és a felliigyeld bizottsag tagjainak tevékenységikeért jarandésagot nem fizetett,
kolcsén nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap 2017. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsonzési, illetve dvadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a tOke megovasara, melynek értéke 2017. december 31-én

6.123.730 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2017. évi utolso, letétkezel® altal kozzeétett, 2017.12.29-re vonatkoz6 Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben taldlhaté. Az ebben szerepld sajat téke Osszege - 1.509 ezer Ft-tal - a 2017.12.30, 12.31 napokra
vonatkozé koltségek és kamatok - 1.270 ezer Ft Osszegével, illetve a 2017.12.29-i befektetési jegy forgalmazas

- 239 ezer Ft értékével - tér el a beszamoldban szerepl6 6.351.082 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2018. aprilis 23.
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Kiegészité melléklet 2017.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2016 2017

a b c d
. |. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -90.285 5.303.200
1 1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkiil) 68.884 11.435
2 2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4 4. Elszamolt értékelési kllonbozet * 0 0
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye -1.992 4.380
8 8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 5.266.802
9 9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -281 - 473
10 10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa - 4.644 174.268
11 11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 153.056 - 152.637
13 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 804 - 575
Il 1l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 380.589 356.074
14 14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15 15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16 16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 17. Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 347.149 340.776
19 19. Kapott hozamok + 33.440 15.298
Ml 11l. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -199.853 - 263.408
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 22.200 6.380
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -220.190 - 209.240
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -1.863 - 60.548
24 24. Hitel. illetve kolcson felvétele + 0 0
25 25. Hitel. illetve kdlcsdn torlesztése - 0 0
26 26. Hitel. illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa 90.451 5.395.866

* Az Elszamolt értékelési kiildnbozet sor nem tartalmazza a hosszulejarati bankbetétek, szarmaztatott (igyletek és értékpapirok
értékelési kilonbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszéama:

CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap, 1111-592

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2017.12.29

Sajat téke: 6.349.572.892

=0y Jegyre Jutg 10.369,1890

Darabszam: 612.350

Erték %

|. Kotelezettségek -183.553.255 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -183.553.255 100,00%
Alapkezeldi dij -2.192.231 1,19%
Felugyeleti dij -400.125 0,22%
Forgalmazéi dij -16.274.504 8,87%
Konyvelési dij -150.704 0,08%
Kdényvvizsgaldi dij -1.136.857 0,62%
Kulénado -798.879 0,44%
Letétkezel6i dij -800.248 0,44%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -161.799.707 88,15%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6ébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6zok 6.533.126.147 100,00%
I1/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 527.148.911 8,07%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek 5.842.717.486 89,43%
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésl (6sszes) Bank Lejarat 5.842.717.486 89,43%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 497.053.646 7,61%
CIB Bank Zrt. 2018.12.14 375.127.380 5,74%
1/4. Ertékpapirok 0 0,00%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
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szamu melléklet (folytatas)

Erték %
u:g.thésGtzzﬂgllézt.jé és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpdtlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos ugyletek 163.259.750 2,50%
11/6.1. Hataridos 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opcios 163.259.750 2,50%
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 163.259.750 2,50%
BancalMI_Luxusmarkak2_opcié HUF 6530390000 163.259.750 2,50%
Eszkdz6k dsszesen: 6.533.126.147 100,00%
szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2016 2017
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,13% 2,79%
Sajat téke / Osszes forras 99,84% 97,19%
Targyévi eredmény / Sajat téke 1,58% 1,26%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 52,93% 34,62%
Pénzeszkéz / Sajat téke 4,51% 92,99%
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I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé
részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak miikédési rendje, az
eszkozallokaciéra vonatkozé el6irasok, a t6ke- és hozamvédettséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevekenységhez kapcsolddo lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését,

hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodo kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhaté eszkozoktdl fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt a kockazati
tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban 1évé befektetési eszkozok,

portfélidcelemek likviditdsa kozott. Az Alapkezel§ az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felilvizsgalja és
sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a forrasoldali
likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkoézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket nem vagy csak
nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolidelemei magas likviditasu
befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes fizetési,
teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektet6k altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezel§ a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az Alap
nettd eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban alakitja
ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan
alakul az Alap altal kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkez6 Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezeld a

magas likviditasu eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos visszavaltasi

id6sordbol szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkdzértékhez vetitett aranyahoz képest
vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bévebb
informaciékat. Az Alap nem kot a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast. Az Alap

Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai

felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tdbblet szavatold tékével rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasol6 moégottes pénziligyi piacokon kereskedett eszkdzdk arfolyamanak

valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatédrozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat.

Az Alap kodzvetleniil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes piacokra térténd

befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat
A hazai és nemzetkdézi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatdssal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altaldban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolydsolhatia a
gazdasagi novekedés, a kllgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacio és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok megvaltozasa.
Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolidjat kepezé
értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mérték, hogy az Alap teljesitménye egyes idészakokban az
inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi
mutatéinak (koltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama)
kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok
arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezd valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga
mellett is érinthetik kedvezbtlenil a t6kepiacokat és azon keresztiil az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok
arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitja 6ssze az Alap portféliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel& minden befektetési dontés
el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befektetdk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu piacokon
nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhdz kapcsolddd jogokbdl szarmazd arfolyamnyereség
realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu piacokon
a tékepiaci eszk0zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité eszk6zok
arfolyamara.

- Adokockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jov6ében esetleg kedvezétlen iranyban

is valtozhatnak.
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>

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodo
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladé aranyat az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotodtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen
ugyletekbdl eredéen az ilyen partnerrel szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkdzeinek 20%-at.

Amennyiben az Alap betétlekdtései megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkdzoket,
atruhazhatd értékpapirokat kibocsato, illetve a szarmaztatott Ulgyletekre szolé6 megbizasokat végrehajtd
hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld id6ben teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghaladé részét kitevd bankbetét, illetve szarmaztatott tgyletek
az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézeteknél
kertlhetnek megkodtésre. A bankbetétekbdl, atruhdzhaté értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzdokbél, illetve
szarmaztatott Ugyletekbdl ered6 kovetelések esedékességkori medfizetése, igy a Befektetési jegyek
névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a minimum hozam kifizetését igér6
hozamvédelem, illetve a szarmaztatott Ggyletekbél eredé kdvetelések teljesitése az Alapkezeld altal a Bszt. 63.
§-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd hitelintézetek fizetéképességét feltételezik. Az Alap
befektetett tékéjének visszafizetését, illetve a minimum hozam kifizetését harmadik személy nem garantalja.
Részvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, t6kepiaci események, hanem egyedi
vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkez6 Alap Befektetdit

kozvetetten veszteség érheti.

Az Alap, mint tokevédett, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

9

A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek t6kevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja, igy
az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan allnak fenn, viszont a
futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétlen iranyban egyarant
befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztositd eszkdzok id6kozi teljesitményébdl vald részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermeld eszkdz szamitasi szabalyai id6kézben megvaltozhatnak.
Ez az elérheté hozamra barmely iranyu hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valoszinlsége rendkivil

alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhato hatasa elhanyagolhato, de létez6 kockazati tényezét jelent.




CIB LUXUSMARKAK 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAPJA Uzleti jelentés 2017.12.31.

- Opciods lgyletekhez kapcsolddd partnerkockazat
Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel$ &ltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6é partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtési helyszineket jelent§ partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zOkbe torténé befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kétdtt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap t6keveédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkezd, t6keerds pénzintézetek, ebbdl kbvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkivil csekély, de létezé
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektetdk nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé6 kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel§ tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolido-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e kdrilményekben
menet kdzben bekdvetkezb esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére
is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kildn jogszabalyban elirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel§ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan készlilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenul fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a luxustermékek gyartasaban vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert t6zsdei vallalatok,
a Burberry Group Plc., a Cie Financiere Richemont SA, a KERING SA (2013. majus 30-at megel6z6en a vallalat
korabbi neve: Pinault-Printemps-la Redoute Group) a Moét Hennessy Louis Vuitton S.A. és a Tiffany & Co.
részvényeibdl egyenld aranyban osszeallitott eszkdzkosar futamidd alatti pozitiv teljesitményét évente kifizesse.
Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 5.25%-ig kerill figyelembe vételre. gy az Alap
egyes évek végeén elérhetd 5.25%-0s hozama a futamidé még hatralévd évei alatt legfeljebb 10.50% maximalis
hozam (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam: 2.53%, maximalis EHM=2.53%) lehet (100.00%-0s
részesedési rata mellett). Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl

egymastol fliggetlenek. Az Alap befektetési politikaja minimum hozam kifizetését nem biztositja.
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Az Alap hozamtermeld eszkdzét a Burberry Group Plc., a Cie Financiere Richemont SA, a KERING SA a Moét
Hennessy Louis Vuitton S.A. és a Tiffany & Co. részvényekbdl egyenld aranyban dsszeallitott részvénykosar jelenti,
amelynek teljesitményébdl valod részesedést vételi Opcio biztositja.

- Burberry Group Plc.: a brit marka kinalataban talalhaté termékek, parfimok, néi, gyerek és férfikollekcidk, ruhak,
cipbk, taskak és ruhazati kiegésziték a luxust, az eleganciat, a divatot a hagyomanyokkal és a funkcionalitassal
otvozik, a vallalat termékeinek jél felismerheté motivuma tébbek kdzott a jellegzetes kockas minta. A londoni
székhelyl, 10,000 alkalmazottat foglalkoztaté vallalat termékei a vilag tobb, mint 140 orszagaban 2,000
egységet szamlalé kereskedelmi halézatban érhetéek el. A vallalat alapitasat jelent6 elsé textilkereskedelmi
Uzlet megnyitasara az 1850-es években kertilt sor. A vallalat részvényeivel a London Stock Exchange t6zsdén
kereskednek, a részvények szerepelnek a 100 legnagyobb piaci kapitalizacidval rendelkezd, vilaghird, angliai
vaéllalatot témoritd FTSE 100 Index kosaraban.

- Cie Financiere Richemont SA: luxus 6ra- és ékszer arukbdl, iréeszk6zokbdl, divatcikkekbdl, ruhazati, béripari
termékekbdl allé jol diverzifikalt termékportfélid (néhany idetartozé kézismert vilagmarka, pl.: Alfred Dunhill,
Azzedine Alaia, Baume & Mercier, Cartier, Chloé, IWC, Jaeger-LeCoultre, Lancel, Lange & S6hne, Montblanc,
Officine Panerai, Piaget, Purdey, Roger Dubuis, Vacheron Constantin, Van Cleef & Arpels) gyartasat és
értékesitését végzi vilagszerte. A vilag 2. legnagyobb arbevétellel rendelkezd luxusipari cikkeket gyartd
vallalata. A vallalatot 25 évvel ezel6tt alapitottak. A vallalatcsoporthoz tartozé legrégebbi marka (Vacheron
Constantin) torténete az 1750-es évekig nyulik vissza. A genfi székhely(i cég részvényei a 20 legnagyobb svajci
vallalatot magaban foglalé Swiss Market Index (SMI) t6zsdei részvényindex kosaranak legnagyobb sulyaranyu
Osszetevije.

- KERING SA (2013. majus 30-at megel6z6en a vallalat korabbi neve: Pinault-Printemps-la Redoute Group):
luxus fogyasztasi cikkekbdl (néhany idetartozd kdzismert vilagmarka, pl.: Alexander McQueen, Balenciaga,
Bottega Veneta, Boucheron, Brioni, Girard-Perregaux, Gucci, JeanRichard, Sergio Rossi, Stella McCartney,
Yves Saint Laurent), sportfelszerelési termékekbdl (néhany idetartozé kézismert vilagmarka, pl.: Cobra Puma
Golf, Electric, Puma, Tretorn, Volcom), a Redcats web aruhazakban elérheté divataru és lakberendezési
cikkekbél (La Redoute, Daxon, Vertbaudet, Cyrillus, Ellos, Jotex, Daxon,Castaluna, BrylaneHome,
OneStopPlus.com, Woman Within, Jessica London, Roaman's, KingSize, The Sportsman's Guide, The Golf
Warehouse) valamint Fnac web aruhazakban elérhetd szorakoztato elektronikai cikkekbdl allé jol diverzifikalt,
hozzavetbélegesen 60 elemi termékportfélié gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte. A vallalatot 55 évvel
ezel6tt alapitottak. A parizsi székhelyl cég részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglald
CACA40 t6zsdei részvényindex kosaranak 6sszetevoi.

> Moét Hennessy Louis Vuitton S.A.: luxus ruhazati, béripari termékekbdl (néhany idetartozéd kozismert
vilagmarka, pl.: Donna Karan, Givenchy, Kenzo, Louis Vuitton, Fendi, Berluti), divatcikkekbdl, illatszerekbdl,
kozmetikai, szépségapolasi cikkekbdl (néhany idetartozo kézismert vilagmarka, pl.: Christian Dior, Acqua di
Parma, Guerlain), alkoholtartalmu italokbdl (néhany idetartozé kdzismert vildgmarka, pl.: Krug, Belvedere,
Hennessy, Moét et Chandon, Chateau d'Yquem, Mercier), valamint 6ra- és ékszer arukbdl (néhany idetartozé
kdzismert vilagmarka, pl.: Bulgari, TAG Heuer, Zenith, Hublot, Chaumet) all6 jol diverzifikalt, hozzavet6legesen
60 elem( termékportfolié gyartasat és értékesitését végzi vilagszerte 2,500 egységet szamlalé lzlethalézatban.
A vilag legnagyobb arbevétellel rendelkezé luxusipari cikkeket gyarté vallalata. A vallalatcsoporthoz tartozé
legrégebbi marka (Chateau d'Yquem) torténete az 1600-as évekig nyulik vissza. A parizsi székhelyl cég
részvényei a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé6 CAC40 tézsdei részvényindex kosaranak 10

legnagyobb dsszetevlje kbzé tartozik.
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> Tiffany & Co.: luxus o¢ra- és ezlstékszer arukbdl, gyémantokbdl, ajandéktargyakbdl, illatszerekbél,
étkészletekbdl, iroeszkd6zokbdl, béripari termékekbdl allo kiterjed termékportfolié gyartasat és értékesitéset
végzi vilagszerte. A vallalatot 175 évvel ezel6tt alapitottak. A New York-i székhely(i cég részvényei az Amerikai

Egyesiilt Allamok 500 vallalatat témérité S&P500 tézsdei index kosaranak dsszetevéje.

Az Alapra aktudlisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel dsszhangban &ll6 pénzigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazattlir6, kdzepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyezl befektetési idéhorizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre
a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap 2017. december 8-ig elért harmadik évi hozama az alabbiak szerint alakult:
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- 25 |9 g | =8
LVMH 12149] 131,05 132,50 RARE]  249.60]  24330] 24740 AN 92.27%|  5.25%| 20,0%
TIFFANY 104,131 103,90[ 108,67 IIl5%YE 93.04 97.25 95,75 RRRY  -9.68%]  -9.68%] 20.0% .
BURBERRY | 1.594,00) 1.640,00] 1.653.00 SRMREAIN 1.740.00] 1.703.00] 1.736.00 5.98%|  5.25%| 20.0% | 0,8656% HURBISMIRIRI)
RICHEMON 85,601 88,85 89,75 NI 86,85 85,65 87.10 L74%] -1.74%] 20.0%
Kering 151,90 156,85 160,00 BIRA  391.50] 374,001  385.75|erENEY 145.60%|  5.25%] 20,0%

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétdl fuggd hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31.
pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerult

meghatarozasra: http://www.cib.hu/Sajtoszoba/luxusmarkak?2 20141215.

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlodése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jovébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatéjaban leirt
keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszeriien befolyasolni fogja a befekteték mindenkori

befektetési jegy vasarlasi hajlandosagat.



http://www.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/luxusmarkak2_20141215.pdf&type=related
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V. A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd eszkozértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd

nettd eszkozértek

2013/12/30 - -
2014/12/30 6.616.086.628 HUF 10.044,1119
2016/12/30 6.469.817.044 HUF 10.226,3890
2017/02/28 6.486.965.362 HUF 10.294,5971
2017/04/28 6.528.995.073 HUF 10.399,3869

2017/05/31 6.437.513.354 HUF 10.341,9518

2017/06/30 6.437.053.681 HUF 10.353,3719

2017/07/31 6.446.151.245 HUF 10.394,1011

2017/08/31 6.406.795.669 HUF 10.361,4840

2017/09/29 6.428.537.661 HUF 10.405,0267

2017/10/31 6.496.078.621 HUF 10.528,2686

2017/11/30 6.360.489.774 HUF 10.328,5723

2017/12/29 6.349.572.892 HUF 10.369,1890

az Alap sajat tbkéje

VI. Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2017. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

VIIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zék minimalis,

tervezett, maximalis aranya

> Az Alap a portfdliéjaban talalhatd egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositasa, napi mikdodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.
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Az Alap altal alkalmazni terv ezett
célarany ok
%-o0s mértékben kifejezve

CIB Luxusmarkak 2
Szarmaztatott Alapja

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*
forint 25-100%
deviza

Pénzpiaci eszk6zok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

hitelinzéteti, v allalati, egy éb
nesiel, Yaraal S9Y 0-100%

kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint 0-100%
deviza

Szarmaztatott ligyletek**
opcidk korrekcié nélkll szamitott
9 0-800%
arany ban
opciok korrigalt arany ban 0-200%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion belili aranyat az Alap altal szerzett kévetelések és vallalt
kételezettségek értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatarozni.

** A szarmaztatott (gyletek értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi portfdliGelem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kdzép és hosszu lejaratuy, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfolidjaban talalhato hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkez6 hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

> Az Alap portféliéjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelfoldi és devizakulfdldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kétvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfdlidjaban talalhato jelzaloglevelek a belféldon és kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Budapest, 2018. aprilis 23.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. altal elektronikusan alairva.
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