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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazés-elszamolasi nap 2014.12.30 2015.12.30
Sajat téke 1,345,233,419 HUF 1,649,802,544 HUF
Egy befektetési jegyre jut6 netté eszkdzérték 0.6982 0.5522
Darabszam 1,926,777,570 db 2,987,770,182 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség . Kotelezettség
. s , Brutté médszer , Brutté modszer
telies mértéke* modszer modszer
Tényleges 100.00% 86.45% 100.00% 87.29%
Maximalis 150.00% 150.00% 150.00% 150.00%
Alap devizaneme HUF HUF
Devizakitettség fedezettségi szintje
UsD 99.26% 0.00%
HUF 0.00% 0.00%
portfolidjan bellil 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaran
PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund 683,688,507 HUF 50.82% 799,241,313 HUF 48.44%
PowerShares DB Energy Fund 223,773,298 HUF 16.63% 288,719,221 HUF 17.50%
PowerShares DB Agriculture Fund 178,725,916 HUF 13.29% 213,372,926 HUF 12.93%
Foly6szamla (HUF) 191,509,765 HUF 14.24% 209,825,468 HUF 12.72%

Otelezettségek felsorolas 1.54% 5,218,980 HUF

I/1. Hitelallomany 0.00% 0 HUF 0.00%
/2. Egyéb kotelezettségek 21,105,075 HUF 1.54% 5,218,980 HUF 0.32%

0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség
IIl. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon belili

ardrya 1,366,338,494 HUF 100.00% 1,655,021,524 HUF 100.00%
Il/1. Folyészamla, készpénz 191,509,765 HUF 14.02% 209,828,411 HUF 12.68%
/2. Egyéb kovetelés 1,209,792 HUF 1,060,105 HUF 0.06%
1I/3. Lekotott bankbetétek 0.00%

1I/3.1. 3 honapnal révidebb lek6tés i 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lek6tés i 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
/4. Atruhazhat6 értékpapirok 1,173,618,937 HUF 85.90% 1,444,133,008 HUF|  87.26%|
11/4.1. Allampapirok 0.00% 0 HUF
I/4.1.1. Kotvények 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
II/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/4.2. Vallalati, egyéb hitelvi jelentd értékpapi 0.00% OHUF|  0.00%|
I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.3.2. Tézsdén Kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
0.00% 0 HUF
/4.4.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
II/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 1,223,337,397 HUF 89.53% 1,444,133,008 HUF 87.26%
I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.1. Hataridos -49,718,460 HUF " -3.64% 0 HUF 0.00%
II/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.1.2. Forward -49,718,460 HUF -3.64% 0 HUF 0.00%

I/5.2. Opcids igyletek 0 HUF" 0.00% 0 HUF 0.00%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2.2. OTC tipust opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1I/6. Kézelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00%
/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Bruttd eszk6zérték 1,366,338,494 HUF| 100.00% 1,655,021,524 HUF| 100.00%
Nett6 eszkozérték 1,345,233,419 HUF 98.46% 1,649,802,544 HUF 99.68%

* Az Alapkezel® az Alap t6keattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k6telezettség modszerrel szamitja ki. A brutt6 médszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kételezettség maédszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tokeattétel (nettd osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkézok és a kotelezettségek aranya, a t6keattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mégottes piacain
Végrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi szolgéaltatok,
intézmények, partnerek altal képwiselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezel6 az Alap nevében kotott szerz6dések, teljesilt megbizasok,
tékeattételt eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyijt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
(2014. december 30.)

Tajékoztatasi idészak végén
(2015. december 30.)

1,926,777,570 db 2,987,770,182 db

forgalomban 1évé befektetési jegyek
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 2,580,804,526 db -

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama

1,519,811,914 db

t6keszamla csokkenése 1,001,630,684 HUF

eszkozértéke

az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozérték

0.6982 0.5522

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté
eszkodzértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre juté
netté eszkdzérték
2010/12/31 4,822,851,523 HUF 0.9706
2012/12/28 4,137,121,486 HUF 0.9874

2013/12/30| 2,129,322,686 HUF 0.9322

2014/12/30 1,345,233,419 HUF 0.6982

2015/01/05| 1,326,570,624 HUF 0.6881

2015/01/30 1,421,582,084 HUF 0.6839

2015/02/27| 1,726,093,027 HUF 0.6981

2015/03/31 1,701,428,937 HUF 0.6798

2015/04/30| 1,800,621,655 HUF 0.7018

2015/05/29 1,864,471,358 HUF 0.7087

2015/06/30 | 1,904,218,144 HUF 0.7147

2015/07/31 1,758,897,285 HUF 0.6368

2015/08/31| 1,728,697,728 HUF 0.6300

2015/09/30 1,721,860,063 HUF 0.6048

2015/10/30 | 1,698,113,471HUF|  0.6107

2015/11/30 1,696,685,616 HUF 0.5975
2015/12/30| 1,649,802,544 HUF 0.5522

az Alap sajat tékéje
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 25 nyilvanos és 2 zartkori befektetési alapbdl tevédott 6ssze, melyek kozil
3 befektetési alap hatarozott futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 12 (j, nyilvanos befektetési alap kertilt
kibocsatasra, tobbek kdzott az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezeld altal befektetési alapokban kezelt
vagyon az év elejei 321 milliard HUF 6sszeget jelentd allomanyi szintrél az év soran névekedést felmutatva 377 milliard
HUF vagyontémegre bdvilt.

Az Alapkezeld varhato fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap feliigyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete H-EN-1I-1152/2012. szamu hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint tulajdoni és szavazati
hanyada 2013. marcius 22-t8l az aldbbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja,
amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatdsok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazéasara terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
tulnyomé részt a lakossagi befektetéknek koszonhetéen 2015-ben folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt
vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé litemben de varhatdéan az elkdvetkezend6 idészakban is folytatddni fog, igy
a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2015-2016 évekre el6retekintve is. A befektetési alap szektorba
tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan tébb tényezé is nagymértékben tamogatta, igy toébbek
kozott a hazai bankrendszerben tapasztalhatd gyenge hitelkeresletnek és forrasb&ségnek kdszonhetéen a bankok
attraktiv kamatokat kinalo betéti ajanlatai eltlintek a piacrdél, az alacsony inflaciés, kedvezé nemzetkdzi konjunkturalis,
komolyabb sokkhatasoktél mentes, ndvekvé kockazatvallalasi hajlandésaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetaris
politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek
az eszkdzarak. Igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentés atalakulasnak indult, amely folyamatnak az
Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A
vagyonkezelési piacon medgfigyelheté kedvezé tendencidkra adott valaszként az Alapkezelé versenyképességének
javitasa és a vagyonkezeldi piacon kiharcolt stabil poziciéjanak meg6rzése érekében 2015-ben is nagy hangsulyt fektetett
a mikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelent6s elérelépéseket sikerdlt elérni a tevékenységgel
egyltt jar6 kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai
irdnyelveinek és eljarasi rendjeinek dsszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és
atlathato mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel§ szamara természetszerlileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2015-ben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatja tevékenységét. Az Alapkezel§ Uzleti ndvekedését kivaldo szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartdsaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jév6ben kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Gzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a
munkavallalékkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel® az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevdi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékli ardnyban szerepelnek a teljes
javadalmazason belilil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd Gsszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazasara. Ennek értelmében 2015. évben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas
az alabbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2015. évben az éves atlagos létszam 16.5 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységuk révén,
kockazat-vallalasért felelés személyként lIényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.5 f6
rogzitett 173,367,151 HUF
valtozo 22,060,813 HUF
nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozé bér, fizetett szabadsag, tUléra poétlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozéas-egészségugyi szolgaltatés, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzligyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel® egyes szervezeti egységeinek kilén-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezeld egészének
pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel® alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem

rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa
elétti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténd felosztas nélkiil)

5/15



Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentdés mennyiségli pénziigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.134 millio forint allomanya
révid tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel& szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezeld kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockézatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egylttesen felel6s
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozo piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskorl és atfogé kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felligyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.

Az Alapkezelének a vonatkozo jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositdsdrol szolo 2014. évi XVI. tdorvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos mikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténd Riegészitésérdl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt 6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiloniti az az Alapkezelé minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profiljia megfelelien az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi
informaciodikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégidinak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolid-6sszetétel, valamint az Alap Befektetdi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, miikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és minéségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben Iévé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén keresztiil az Alapkezel6 jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszk6z oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt,
ilyen jellegl kockazatok mérésének moédszereit. Az Alapkezel az Alap likviditdskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. Az Alap portfélidelemei 2015. évben nem tartalmaztak olyan pénzlgyi eszkdzoket, amelyekre
likviditasi jellemz&ik alapjan az Alapkezelének kullonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok CIB Nyersanyag Alapok Alapja
Eszkdzoldal likvidiths mutatd 100.00%
Forrasoldal likvidiths mutatd

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdzepes likviditas( eszkdzok

Alacsony likviditds U eszk6zdk aranya

Korlatozott likviditas U eszk6zdk aranya

lllikvid eszkdzOk aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezeld ezen kiilonb6z6é jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel® kockazatkezelési teriiletével egylttmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezelé pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kdrnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséqg

Az Alapkezeld pénzigyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adédbéan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezelé tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csdkkentse a kozvetlen és kdzvetett
kérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezeld 2015. évben komoly
eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozdéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszl tavu elkotelezettségrél van szé, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas Utjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap a bankbetétek, allampapirok, ingatlan- és részvény-befektetésektdl eltéréen a nyersanyagokkal teremt értéket. A
nyersanyagok a hagyomanyos megtakaritasok egyik legalapvetébb kiegészité elemei. A nyersanyagok hosszabb idétavra
ajanlott befektetések, ugyanis az egyes nyersanyagok arfolyama rdvidtavon jelent6sen ingadozhat, azonban érdemes
tobb évre is elére gondolkozni, mert hosszu tavon a nyersanyagok akar a részvényeket is meghaladd mértékben
jovedelmezhetnek. Az alap vagyonanak nyersanyagkitettsége 90%-o0s célaranyt kdvet. A fennmaradé részt allampapirok
és bankbetétek alkotjak. Ennek megfeleléen az alap altal kovetett referenciahozamot 90% DBLCI (Deutsche Bank Liquid
Commodity Index Optimum Yield Total Return index) + 10% ZMAX index alkotja. A minél kedvezébb hozamalakulas
érdekében az alap nem csak egy-egy nyersanyagba fektet, hanem a nyersanyagok legszélesebb korét reprezentald
nyersanyag-indexeket koévet, és igy megfeleléen osztja meg befektetésének kockazatat a kilénb6z6 nyersanyagok
kozott. Az alap befektetései kozott mind a négy legfontosabb nyersanyagszektor megtalalhatd, igy az energiahordozék
(pl.: kéolajszarmazékok), a nemesfémek (pl.: arany), a szinesfémek (pl.: aluminium) és a mez6gazdasagi termékek (pl.:
gabonafélék). Az elmult évtizedekben a nyersanyagok kitermelésére kevesebb figyelmet forditottak. Napjainkra azonban
a kereslet jelentésen megnétt, példaul Kina és India gyors gazdasagi fejlédésének kdszonhetéen. A kitermelés
gyorsitasa, az Uj kapacitasok létrehozasa bonyolult, pénz- és idéigényes folyamat, ezért szamos nyersanyagbol a kinalat
folyamatokat maximalisan kihasznalja. A nyersanyagok rendkivil elényds kockazat-megosztasi lehetéséget jelentenek a
kotvényeket, részvényeket kiegészitve, mert azok arfolyama és a nyersanyagok ara egymastdl fliggetlenil valtozik, a
koztilk 1évé kdlcsdnhatas gyenge. igy az alap alternativ befektetési formaként megoldast nyuijt, hogy pénzét tdbbféle
befektetésben is el tudja helyezni. A nyersanyag-befektetésekhez kdzvetlenil nem kapcsolddnak a nyersanyagokat
kitermelé vallalatok tulajdonosi kockazatai. Az alap, mint befektetési alapokba fektet6 alap azzal, hogy a mindenkori
nyersanyagpiaci tendenciak alapjan kllonb6zd nyersanyag-alapok befektetési jegyeit vasarolja meg, igy az eltérd
Osszetételli nyersanyag-alapok kozott hatékony kockazatmegosztast tesz lehetévé. A befektetési jegyek forintért
vasarolhatok meg, &m mivel az alap vagyonat nem forintban kibocsatott kulféldi befektetési alapokba fekteti be, igy az
alap hozamat a devizaarfolyam-nyereség ill. -veszteség is befolyasolhatja. A devizaarfolyam-mozgasok hatdsanak
semlegesitésére a mindenkor aktudlis piaci varakozasok szerint az alapkezel6nek lehetésége van.

Az Alapra aktualisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockéazat-elfogadd, szamottevé szintli hozamvarakozassal és legalabb 2 éves befektetési id6éhorizonttal
rendelkezé Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak
jelentékeny ingadozasa jellemzé.

Nemzetkdzi és hazai makrogazdasagi helyzet

Az idei év legjelentésebb kérdése a tavalyi Fed kamatemelés utan, hogy milyen |épésekben és mekkora szintre
emelkedik az amerikai alapkamat. Ez els6sorban ugyan a piaci folyamatok fliggvénye lesz, ugyanakkor szamos Fed
kormanyzé jelezte, hogy a befekteték alulbecsiilik a kamatemelés mértékét. Ezzel egy évek 6ta tartd 'harc’ folytatdédik a
piac (forward kamatarazasok) és a Fed kozo6tt, mi szerint a piac konzisztensen alacsonyabb kamatot var, mint a jegybanki
vezet6k. Az utdbbi években inkabb a piachoz igazodott a jegybank kamat-el6rejelzéseiben (folyamatosan csokkentették a
2016 illetve 2017 végére vonatkozé varakozasaikat a Fed kormanyzok), a decemberi kamatemelés 6ta mintha kissé a
piac alkalmazkodott volna, enyhén megemelkedtek a rovid oldali forward kamatvarakozasok. A masik fontos kérdése az
idei évnek a hatalmas, t6bb ezermilliard dollar értéki értékpapir allomany leépitésével kapcsolatos jegybanki dontés, az
elemz6k nagyjabdl 9-12 hdnappal eltolva varjak az elsé kamatemeléshez képest az értékpapir allomany nagysaganak
csokkentését. A december 16-ai Fed jegyz6kdnyv csak arrdl tett emlitést, hogy az alapkamat normalizalédasaig (kérdés
ez milyen szintet jelent) folytatja az értékpapirok lejaratainak és kamatainak Gjrabefektetését.

Az amerikai novekedéssel kapcsolatos legfébb kérdés az volt, hogy a lll. negyedév nem produkal-e egy Ujabb
meglepetést, hiszen hasonléan az |. negyedévhez, 2015 kdzepétdl ismét alacsony szintekre jutott az olajar, ami nem
kedvez a beruhazasoknak, elsésorban az amerikai palaolaj és palagaz iparnak. A masik jelentés kockazati tényez6 a
kinai gazdasag erételjesebb visszaesése a ’'hard landing’ szcenarié volt, erre a Fed dontéshozdi is kiemelt figyelmet
forditanak. A tényadat végul 2,0% lett (negyedéves szinten, évesitve) ami nem tulzottan kiemelkedd, de nem is gyenge
adat, elsésorban a magan fogyasztas vart feletti nOvekedése tudta semlegesiteni a beruhazasok és a nettd export
visszaesését. (A decemberben kiadott harmadik becslésben mar lathattuk a Ill. negyedéves ndvekedés fogyasztas
komponensének pontos noOvekedési ltemét, 3%.) A befektetdk figyelme azért iranyult kiemelten a fogyasztas
komponensre, mert a fogyasztds felivelése magaval hozza a maganszektor jovedelmeinek nodvekedését és a
munkaerdpiac tovabbi er6sddését, ezeket az elemeket a Fed az utolso kiadott jelentéseiben rendre megemlitette, mint a
kamatemeléshez szikséges tényezbket. Mivel az amerikai gazdasagnak ezek az utolsé gyengeségei megoldddni
latszanak, ezért a Fed-nek ez az adat éppen megfelels volt a kamatemelés meginditasahoz. Erdekesség, hogy ugyan az
éves GDP novekedési Utem nem esett 2% ala, az Atlanta Fed el6rejelzései tovabbra is 1%-0s tartomanyban mozognak (a
modellben elsdsorban az ipari termelés és az épitbipari statisztikak utalnak alacsony ndvekedésre), ezért tovabbra is
lefelé mutatd kockazatokat latunk az amerikai ndvekedésben. Inflaciés fronton minden adat megnyugtatdéan alacsony volt
az elmult id6szakban els6sorban az alacsony nyersanyag arak kozvetlen hatasai miatt (alapinflacio, GDP deflator, PCE
deflator), de a kdzvetett hatasok is atszilirédtek az indexekbe (maginflacid). Tovabbra is kijelenthetd, hogy csak az inflacid
miatt nem lenne sziikség kamatemelésekre az USA-ban, azonban példaul a GDP deflatort és a maginflaciét abrazolo
grafikonon mar jol latszik, hogy a bérinflacié a j6 ndvekedési adatok mellett mar felitdtte a fejét (a maginflacio
visszakanyarodott a Fed 2%-0s célértékére). Amennyiben a nyersanyagarak normalizalédnak, Ugy Gtemes emelkedésnek
indulna minden inflacios mutat6. Az euro Ovezetben 2015-ben folyamatosan csokkend ndvekedési ltem volt
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megfigyelhetd, az I.-1l. és Ill. negyedévben rendre 0,5-0,4 illetve 0,3%-0s bdévilés volt tapasztalhaté (negyedéves, nem
évesitett adatok). A negyedik negyedévben sem varhaté komolyabb javulas, de 0sszességében a 2015-0s évre szerény
mértékl 1,5%-os bdviilés varhatd. Ehhez képest 2016 sem tartogat nagy kitorési lehet6séget legfeljebb 1,6%-ra futhat fel
az eurd dvezet novekedése. Az euré dvezetben még szerényebb mértékl az inflaciés nyomas, mint a tengerentulon,
hiszen a munkaerdpiac kevésbé feszes. Az alacsony nyersanyagarak kilonféle inflacios mutatokba térténd atsziirédése
mellett nem jelentek meg bérinflaciés trendek, mint azt a maginflaciés szamokon is lathatjuk.

A nOvekedés Osszetétele jelentésen valtozik 2016-ban, a kiilsé kereslet tovabbra is er6s komponens marad, elsésorban
az eurd zona lassu és fokozatos felivelésének koszonhetéen, ugyanakkor az EU-s tamogatési ciklus kifutasaval a
kormanyzati kiadasok és a beruhazasok jelentésen mérséklédnek és helyliket fokozatosan a magan fogyasztas télti be. A
ndvekedés komponenseinek eltolddasan tul a 2015-6s visszaesésében meghatarozo volt, hogy a mezégazdasag 2014-es
kiemelked6en jo teljesitménye utan a 2015-0s terméseredmény joval visszafogottabb volt, és ezt az alacsonyabb
terméseredményt alacsonyabb vilagpiaci arakon lehetett csak értékesiteni. Osszességében a 2014-es 3,6%-0S
ndvekedés utan 2015-ben nagyjabdl 3% kdzeli ndvekedésre volt képes a magyar gazdasag és az idei évben hasonl6
nagysagrendl tovabbi lassulds lesz megfigyelhetd, 2,5% korul alakulhat a névekedés. A régidban Lengyelorszag
ugyanakkor nem veszit lendiiletébdl, a lengyel gazdasag 3,5% korili teljesitményre volt képes 2014-2015-ben és az idei
évben is hasonléan fog teljesiteni. A cseh és a roman gazdasag is er6sebb bévilést produkaltak 2015-ben (4 illetve
3,6%) és idén is varhatdan jél fognak teljesiteni. Az inflacios kdrnyezet mérsékelt volt ez elmult években hazankban is,
ebben jelentds fordulat kdvetkezhet be az idei évben. Az elemzdi konszenzus 0,9% a decemberi alapinflacios Utemre,
innen juthatunk el 2% folé az idei év végére. Ennek az aremelkedési ltemnek alapvetéen 3 hajtdereje lehet: a
visszafogott nyersanyagarak emelked6 trendje az idei év egészében; a monetéris politika varhatéan toleralni fog egy
gyengébb eurd arfolyamot; nem véarhat6 olyan kormanyzati intézkedés sorozat, ami mesterségesen alacsonyan tartana
tovabbra is az inflaciot (a lakossagi energiadr csokkentésének nincsenek tovabbi tartalékai). Az MNB alappalyaja a
ndvekedési és inflacids Utemek tekintetében realisztikusnak mondhato.

Nyersanyagpiac

A 2015-6s év sem hozott fordulatot a nyersanyagpiacon. Valamennyi szegmens tovabb szenvedett, és sorra egyre
alacsonyabb arfolyamszintek alakultak ki. A negyedik negyedév kiiléndsen rosszul alakult ezen a piacon, leginkabb az
energiahordozdk esetében. A Q4-es hozamok a kdvetkezdképpen alakultak: a kdnnylolaj kozel 18%-ot esett, a Brent
jegyzése 18,7%-kal kerdilt lejjebb. Az olaj piacan tovabbra is a tulkinalati kérnyezet jellemzé. Ezt tamasztja ala a globalis
kitermelési adatok névekedése, és a keresleti oldal gyengélkedése is. Az er8s dollar is korlatot szab az energiahordozék
megpattanasanak. A decemberi OPEC (lés eredménye egy célkvota nélkili dontés a kitermelési mennyiség
fenntartasardl. A kinalati oldal névekedéséhez hozzajarul az irani embargé feloldasa, aminek kdvetkeztében az Iranbdl
érkezd kitermelési mennyiség akar napi 1 millié hordd olaj pluszt is jelenthet a piacon. Az egyre alacsonyabb olaj jegyzés
ugyan visszafogja az USA palaolaj kitermelést, azonban az ésszes felszinre hozott amerikai olaj volumene szamottevéen
igy sem csokken, igy csucsra jarnak az olajkészlet adatok is. Az olaj kildtasai 2016-ra a jelenlegi szintekr6l mar nem
annyira borus az elemzdi varakozasok alapjan, bar a 2016-os év elsé felében még inkabb a lefelé mutaté kockazatok
dominalhatnak. Az &rak stabilizalédasa igy leginkabb 2016 mésodik felében és a 2017-es évben varhatd. A nemesfém
piac is gyengén teljesitett a 2015-0s évben: az arany és eziist arfolyama tobb mint 10%-ot vesztett értékébdl. Csak az
utolsé negyedévben az arany 4,5%-kal, az eziist 3,7%-kal esett. A javulé amerikai makro kornyezet és az er6s6dé dollar-
nyomast helyez az arany arfolyamara, igy a negativ hozam nem érhette varatlanul az arany befektet6it. A 2016-ra
vonatkozé varakozasunk a tovabbi arfolyamcsdkkenés a nemesfémek teriiletén az el6bb emlitett tényez6k fennmaradasa
okan, azonban a 2016-ra vart ndvekvé pénz- és tékepiaci volatilitas miatt a biztonsagot keresék bele-bele vehetnek az
aranyba, ezzel tompitva a 2016-ra vart arfolyamcsokkend tendenciat. Az ipari fémek korében is jelentls
arfolyamzuhandésok voltak tapasztalhatok a 2015-6s évben: a réz 24,4%-kal, a vasérc 42,6%-kal, az aluminium 16,8%-
kal, a nikkel 42%-kal értékel6dott le az év soran, amelyek kozil a vasérc volt a legrosszabbul teljesité nyersanyag a
negyedik negyedévben a 30%-0s eséssel. A 2015 Q4-ben a réz 8,8%-ot, az aluminium 1%-ot, a nikkel 11,6%-ot esett.
Ennek f6 okai az ipari fémek piacan jellemzd tulkinalat, a kinai gazdasagi lassulas és az ezzel kapcsolatos félelmek
felszinre torése. A kilatasok ezen a terileten is negativok, fordulépontot a kinalati oldal csékkenése jelenthet, de ennek
bekdvetkezése még nem latszik a 2016-os évben. Az agrartermékek is alacsonyabb arszintre kerlltek a 2015-6s évben: a
baza 20,3%-kal, a kukorica 9,6%-kal, a sz6ja 14,5%-kal kerilt alacsonyabb szintre. A negyedik negyedévben sem tudtak
javulni az arszintek egyik termékkorben sem.
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6. Az Alap es az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nominalis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2015/12/30-ig elérthozamok| referencia-index X ) . . . . P PR naptéri évre szamitott
3honap(6 honap| 1év 28v 3év 4év 5év  |induléstol mért 205 | 20 | 203 | o012 | 201 | 2010 |

CIB Hozamvédett Betét Alap - 0.11% 0.26%| 081% 127% 217% 3.26% 3.66% 5.13% 081% 173% 397% 662% 521% 4.71%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | -0.13% 0.45%| 092% 131% 2.28% 357% 3.75% 6.30%| 092% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49% 4.57%
CIB Eurd Pénzpiaci Alap 8 013% 024%| 048% 0.60% 091% 1.36% 1.57% 197%| 048% 0.71% 154% 271% 245% 1.50%
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.52% - - - - - - 1.12% - - - - - -
CIB Eurd Relax Vegyes Alap 100% EONIATR 0.52% - - - - - 1.07% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | L70%  -112% -060% 1.12% - 0.41%| -170% -0.54% 0.43%  6.35%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | 0.91% 0.56% - - - - - -1.48% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | -6.20% - - - - -1.89%| -6.20%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.09% -5.35% - - - - - -12.39% - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - | 243% 6.24% 6.85% 10.34% 8.13% 8.05%| 243% 10.18% 8.10% 21.67% -0.14% 536%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index - | 034% 083% 15% 0.37% -0.74% 140%| 034% 1.33% 310% -321% -5.06% 1.73%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - | -396% -2.68% -343% 1.38% -250% 374%| -396% -138% -4.89% 16.76% -16.72% 15.92%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 516% 445% 10.83% 11.33%  7.59% 2.71%| 516% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33% 9.62%
CIB Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - | 9.42% -53% -48% -0.05% -3.91% -153%| 9.42% -117% -3.77% 16.00% -17.49% 16.9%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - | 39.10% 1042% 6.76% 6.26% -0.19% 390%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21% -1.85%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - - 2091% -23.03% -17.58% -12.57% -10.67% -6.03%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.29% -0.95% 10.93%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - - | 4T2%  -112% -055% 2.33%  0.63% 0.35%| -472% 2.61% 058% 11.12% -5.61% -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - | 120%  6.16% - - . 7.19%| 120% 11.36% - - -
CIB WebWildg Szarmaztatott Alap - - | 9.26% - - - - 8.41%| 9.26%
CIB Triplatop Szé&rmaztatott Alap - - | -2.06% - - - - 1.26%| -2.06%
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap . - 0.07% -
CIB Elmez6ny Plusz Szamaztatott Alap - - | 13.71% - - - - 8.00%| 13.71%
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - | -122%  -0.30% - - - 1.13%| -1.22%  0.64%
CIB Luxusmérkak 2 Szarmaztatott Alapja - - || -0.99% - - - - -0.67%| -0.99%
CIB Autogyartok Szarmaztatott Alapja - - - - 4.47% -
CIB WebWildg 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - - - -0.33%
CIB Vilagmarkak Szérmaztatott Alapja - - - - - - - - -4.10%
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - . - . - - . -1.64% .
CIB Euré Elmez6ny Plusz Szamaztatott Alap - - | 8.03% - - - . 3.47%| 8.03%
CIB Euré Gydgyszergyardk Szarmaztatott Alapja. |- - | 049%  0.24% - - - 0.47%| 0.49%  0.00%
CIB Eurd Luxusmérkék 2 Szarmaztatott Alapja |- - | -2.01% - - - - -1.34%|  -2.01%
CIB Eurd Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - 1.05% -
CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - - - -0.82%
CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - -0.87% - -

& eg);gi;ggg_ir:fzg :iz;;:ifl el referencia-index |3 hénap|6 hénap| 1 év 26v 3év 4év 56v  |indulastol mért 5 | o nlap;rl; vr|e szzgl[gnoT L | 0 |
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52%| 150% 240% 348% 472% 4.81% 5.73%| 150% 330% 5.66% 853% 5.17% 553%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - - - -
CIB Relax Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05%
CIB Eurd Relax Vegyes Alap -0.04% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - || 150% 240% 3.48% 472% 4.43% 472%| 150% 330% 5.66% 8.53%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAXindex | -0.05% 0.52% - 9 °
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - | 1.50% - - - . 1.49%| 1.50%
CIB Eurd Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR -0.04% -0.07% - - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - || 448% 847% 896% 12.06%  9.90% 4.98%| 4.48% 1258% 10.03% 2211% 1.64% 6.40%
CIB Ingatian Alapok Alapja 100% BIX index = 4| 381% 38% 38% 336% 3.68% 523%| 381% 471% 4.09% 186% 4.97% 6.48%
CIB Kozép-eurdpai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - | 435%  2.44% -3.49%  0.86% -3.03% 173%| -4.35% -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 15,31%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - | 430% 392% 991% 103% 6.87% -34%| 430% 2.88% 22.16% 1216% -6.28% 9,15%
CIB Feltdrekvd Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z - | 9.76% -695% -5.95% -1.22% -4.82% 0.49%| 9.76% -3.92% -4.01% 14.63% -17.80% 15.28%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - || 4381% 1353% 957% 895% 2.32% 6.14%| 43.81% -10.40% 2.15% 520% -20.41% 0.47%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - -| -2058% -21.86% -16.61% -11.82% -9.84% -3.71%| -20.58% -23.54% -5.43% 423% -158% 13.76%
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A CIB Dupla Profit T6kevédett Alap, CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Szarmaztatott Alap, CIB Biztos
Pont Szarmaztatott Alap, CIB Elmez6ny Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Gyégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusméarkéak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB
Autogyartok Szarmaztatott Alapja, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Eurd
Elmezoény Plusz Szarmaztatott Alap, CIB Euré Gyégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusméarkak 2 Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Autégyarték
Szarmaztatott Alapja, CIB Eur6 WebWildg 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eur6 Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja esetében nem kerilt sor referencia-index
meghatarozasara

eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkdzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a
pénzjellegli eszkéz6kbdl szarmazd hozamokhoz, illetve a realizélt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6z6
idészakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem igényelheté forrasadé levonasa utan, illetve a
visszaigényelhet6 forrasadé figyelembe vételével szémitjia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal torténd visszavaltdsakor hozamot
realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamataddé hatélya ala tartozik, hasonldéan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és
folybszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir
megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsol6dd jarulékos koltségek kulonbsége. Az add mértéke az éves jelentés
készitésének idépontjaban 20%. A 2006. augusztus 31-e elbtt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatélya aldl. Jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételilket noveli. Ez utdn a mindenkor
érvényes tarsasagi adéjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adéalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem
igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatdsadhoz szilkséges szamitasokat az Alapkezeld 6sszegyijti és megérzi. Az éves jelentésben szerepls
hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok miikédési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij,
letétkezelési dij, konyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani nettd6 hozamként keriltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szerepl6 multbeli hozamok nem
Jjelentenek garanciat az Alap jévébeni hozaméara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében kerilnek megallapitasra,
felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutataséara a
BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatéalyos elirasaival dsszhangban kerill sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatdja és kezelési szabalyzata
megtekintheté a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

-35,032,158 HUF

Egyéb bevételek
Alapkezelbnek fizetett dijak
Letétkezel6nek fizetett dijak

Egyéb dijak és addk

Befektetett eszkdzOkre elszamolt értékvesztés

Mas, az eszkdzok ertékét befolyasold valtozasok

Nett6 jovedelem (Az Alap eredmény-
kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi

Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Alap szarmaztatott Uigyleteire vonatoz6 adatok

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem

Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap kockazatcsokkentés céljabdl deviza szarmaztatott poziciokat tartott.

2014/12/30

USDHUF deviza forward Ugyletek

2015/01/05 -

2015/01/30 -

2015/02/27 -

2015/03/31 -

2015/04/30 -

2015/05/29 -

2015/06/30 -

2015/07/31 =

2015/08/31 -

2015/09/30 =

2015/10/30 -

2015/11/30 =

2015/12/30 -

1 HUF
37,273,290 HUF
1,354,647 HUF
5,926,161 HUF

0 HUF

0 HUF

-79,586,255 HUF

-49,718,460 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF
0 HUF

0 HUF
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kimutatasa

8. Az Alap kényvvizsgalé altal hitelesitett eredmeény-

CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS CIB aarkezeo
adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
‘miveletek bevételel 730 1 6906 |

300 180 41938
43784 43707 |

5 847

~213 774 ~79 586

Budapest, 2016. aprilis 21.
(’-"—'—_—‘3
— ::H-___H
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9. Az Alap kbényvvizsgalo altal hitelesitett mérlege

CIB NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA

MERLEG C[B ALAPKEZELO
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - .
I Ertékpapfrok - =
1. Ertékpapirok g =
|2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete - =
a) kamatokbdl, osztalékbol = <
b) egyéb = g
B. FORGOESZKOZOK 1409 096 1670 233
I. KOVETELESEK - 5925
1. Kovetelések - 5925

2. Kovetelések értékvesztése (-) = g
3. Killfoldi penzértékre szdlo kdvetelések értékelési killonbbzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete - =
Il. ERTEKPAFPIROK 1217 905 1454 639

1. Ertékpapirok 1472 857 2 035 822
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete - 254 952 -581 183
a) kamatokbol, osztalékbdl - =
b) g%ixéb - 254 952 - 581 183
lll. PENZESZKOZOK 191 191 209 669
1. Pénzeszkozok 191 189 209 669
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 2 -

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 5

1. Aktiv idébeli elhatéarolas = x

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
I D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete - 21 430 -
IESZKUZUK OSSZESEN : 1 387 666 1670 233

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

[E. SAJAT TOKE 1330 758 1665777
\I._Indulé téke 1927 848 2 997 866

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 32 531 351 35 120 462

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 30 603 503 - 32 122 596

Il. Tékevéltozas - 588 090 - 1332 089

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 565 813 206 203

2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka - 276 380 - 581 183

3. El6z6 évek eredménye - 663 749 - 877 523

4. Uzleti évi eredménye - 213 774 - 79 586

F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 47 908 3 901

I. Hosszu lejarata kételezettségek - "

II. Rovid lejarata kételezettségek 47 908 3 901

Il Kiilféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -

H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 555
|FORRASOK OSSZESEN : 1 387 666 1670 233
Budapest, 2016. aprilis 21. — -_-_ﬁ-\ oo, —

a vallalkozas vezetbje (képviseldje)
Budapest, 2016. aprilis 21.

Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezel® Zrt.
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10.Az Alapra vonatkozo6 kényvvizsgaloi jelentés

KkME

KPMG Hungaria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci Gt 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Figgetlen kényvvizsgaldi jelentés

A CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a CIB Nyersanyag Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt 2015. évi éves jelentés
2., 3., 7. és 8. pontjaiban talalhatd szamviteli informéacidinak (tovabbiakban , szamviteli informaciok”)
a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleléssége az éves jelentésért

A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (igyvezetése (tovabbiakban , vezetés") felelés ennek az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények
mddositasarol széld 2014. évi XVI. térvénnyel, az abban szerepld szamviteli informaciéknak a magyar
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban térténé elkészitéséért, kiilénds tekintettel az eszkdzdk
eés kotelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
megadott ertékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket
a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredé
Iényeges hibas allitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo felelgssége

A mi felel6sségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkzok és kételezettségek idSszak végi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kbltségeknek a véleményezése kényvvizsgélatunk alapjan.
Kényvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vanatkozé - Magyarorszdgon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgélatot tigy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
szerezzlnk arrdl, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A kényvvizsgélat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepld &sszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepl6 szamviteli
informaciok akar csalasbal, akar hibabaol eredd, Iényeges hibas llitdsai kockazatainak felmérését is — a
mi megitélésinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok gazdalkodo egység éltali elkészitése és valds bemutatésa szempontjabél relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korilmények kézétt megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A kdnyvvizsgélat magéaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a vezetés 4ltal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének értékeléset.

Meggy6zddesiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nydjt
konyvvizsgéloi véleménylink megadéséhoz.

Vélemény

Vélemeényiink szerint a CIB Nyersanyag Alapok Alapja 2015. december 31-ével végz6dé évre
vonatkozo éves jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbél a magyar
szamviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint
egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvénnyel ésszhangban keriiltek
Osszeadllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az
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éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezelGje ltal adott értékelés alapjan
kertiltek elszamolasra.

Egyeb kérdések
Kényvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli informaciékra vonatkozott.

Budapest, 2016. aprilis 21.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

enye Istvan
Partner Kamarai tag kényvvizsgéld
Nyilvantartasi szam: 005879
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