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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA
MERLEG

N CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 2.995.315 -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbodzete - -
a) kamatokbol, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK 2.995.315 -
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 3.000.000 -
2. Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiilonbozete - 4.685 -
B. FORGOESZKOZOK 1.158.799 4.096.413
I. KOVETELESEK 383 1.570
1. Kdvetelések 383 1.570
2. Kbvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kiilénbdzete - -
4. Forintkbvetelések értékelési kiilonbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 350.607 351.488
1. Ertékpapirok 350.000 350.000
2. Ertékpapirok értékkiildnbdzete 607 1.488
a) kamatokbol, osztalékbdl 607 -
b) egyéb - 1.488
ll. PENZESZKOZOK 807.809 3.743.355
1. Pénzeszk6z6k 807.809 3.743.355
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildbnbozete - -
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 64.785 84.164
1. AktividGbeli elhatarolas 64.785 84.164
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 102.311 83.930
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.321.210 4.264.507
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
E. SAJAT TOKE 4.146.431 4.102.569
1. Indulé téke 4.257.640 4.228.960
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4.449.720 4.583.440
2. isszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -192.080 - 354.480
Il. T6kevaltozads -111.209 -126.391
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbdzete -1.097 291
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka - 85.607 -107.901
3. El6z6 évek eredménye - 3.262 - 24.505
4. Uzeti évi eredménye -21.243 5.724
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 173.206 160.955
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 168.253 -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 4.953 160.955
lll. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kételezettségek értékelési kiilonbbzete - -
H. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.573 983
FORRASOK OSSZESEN : 4.321.210 4.264.507

Budapest, 2020. aprilis 29.




CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS nn

! CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01-2018.12.31 | 2019.01.01-2019.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 366.456 134.554
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditdsai - 90
lll. Egyéb bevétel 5.776 5.498
IV. Miik6dési koltség 35.531 28.533
V. Egyéb raforditasok 2.059 1.948
VI. Fizetett, fizetend6é hozamok 355.885 103.757
VII. Targyévi eredmény -21.243 5.724

Budapest, 2020. aprilis 29.




nn CIB ALAPKEZELO

CIB Olajvallalatok Szarmaztatott
Alapja

KIEGESZITO MELLEKLET

2019.12.31



CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:

Az Alap kezelgje:
Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdényvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja
H-KE-111-579/2017.

2017. augusztus 7.
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2019. december 31.

2020. januar 8.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674
KPMG Hungaria Kift.

Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl figyelembevételével

késziilt.

A CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban kertl

bemutatasra.

Az Alap futamideje 2020. augusztus 14-én lejar.
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tdli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszulejaratl szintetikus betétéllomanya éven belllivé valt és atsorolasra kerilt a
pénzeszkdzok mérlegsorra. (2018. december 31-én a hosszu lejaratu betét t6kedsszege 3.000.000 ezer Ft, az

értékelési kiilonbozet 4.685 ezer Ft).

1.1.2. Forgoeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 1.570 ezer Ft vev6kovetelése all fenn (2018. december 31-én 383 ezer Ft).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap 2019.12.31-i értékpapir allomanyat az alabbi tablazat ismerteti:

Adatok ezer Ft-ban

—— Kibocs.  NoYOMeK  Besserzesi Piaci Erték-

pap deviza I érték érték kiilonbozet
devizaban

?é%?TART TOKEVEDETT ALAP BEF. HUF 201.871 350.000 351.488 1.488

Befektetési jegy 6sszesen HUF 201.871 350.000 351.488 1.488

Az Alap 2018.12.31-i értékpapir allomanyat az alabbi tablazat ismerteti:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpanir Kibocs. Ni\i’;;esk Beszerzési Piaci Erték-

pap deviza 1bOCS. érték érték  kiilonbozet
devizaban

‘C]:IIEBG;|OZAMVEDETBETET ALAP BEF. HUF 201.871 350.000 350.607 607

Befektetési jegy 6sszesen HUF 201.871 350.000 350.607 607
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak forduldnapi arfolyamon szamitott egyenlege 234.816 ezer Ft (2018.
december 31-én 807.809 ezer Ft).

A mérlegforduldénapi egyenlegbdl az 6évadékba adott pénzésszeg 601.549 ezer Ft (2018. december 31-én
168.253 ezer Ft), elkilonitett betétszamlajanak fordulonapi egyenlege 2.900.000 ezer Ft, az elszamolt értékelési
kilénbdzet 6sszege 6.990 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv idoébeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én lekotott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 75.894 ezer Ft (2018. december
31-én43.109 ezer Ft), késObbi idészakot érintd forgalomba hozatali dijra 8.270 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett
(2018. december 31-én 21.676 ezer Ft).

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

E mérlegsoron az Alap a javara koétott, fordulonapon le nem zart opcios UGgyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opcio6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepl6é opciét szamviteli politikajaban régzitett médon a kdvetkez6képpen szamolja el
konyveiben: az opcié specidlis jellegébdl adéddan az opcids szerzédésben a kétés napjan meghatarozott opcids
prémiumot az Alap az opcié bekertilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzdkkel szemben szamolja
el a bekeriilés/kotés napjan. A bekerllési érték és a mindenkori piaci érték kdzotti kilonbozetet az Alap értékelési

kiildnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opci6 lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilonbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre kerdl,
a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kdzotti kiilonbdzet pedig arfolyameredményként

kerul elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2019.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opcié szerinti érték kiilonbozet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BNP_Olajvallalatok_opcio 201.859 -117.929 83.930  2020.08.11. BNP Paribas
Osszesen 201.859 -117.929 83.930
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2018.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés Ertékelési

Opcioé szerinti érték kiilénbozet Piaci érték Lejarat Kibocsatoé
BNP_Olajvallalatok_opcio 183.839 -81.528 102.311  2020.08.11. BNP Paribas
Osszesen 183.839 -81.528 102.311

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékebdl és a tékendvekménybdl.

Indulotékeként az Alap a forduldonapon forgalomban lévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2017. augusztus 7-én kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

3.996.500 ezer Ft értéki befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. augusztus 14-t6l kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmeény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkézok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kiilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenovek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- I
h . . ey forgalmazott . Toékenovek-
" kibocsatott  visszavasarolt o mény .
Id6szak s o befektetési PR mény
befektetési befektetési . értékelési . 7
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek  iisnbozetbsl  eredmenybd
értékkiilonbo-
zetébol
Nyité 4.449.720 -192.080 -1.097 - 85.607 - 24.505
Novekedés 133.720 - 1.388 - -
Csokkenés - - 162.400 - -22.294 -
Id6szak eredménye - - - - 5.724
Zaré 4.583.440 - 354.480 291 -107.901 -18.781
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap nem képzett céltartalékot.
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap mérleg forduldénapjan nem rendelkezik hosszu lejarati kotelezettséggel. (2018. december 31-én

168.253 ezer Ft 6vadékba kapott pénzdsszeg miatt fennallé hosszu lejaratu kotelezettséget tartott nyilvan).

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

Az Alap 2019. december 31-én 159.910 ezer Ft 6vadékba kapott pénzésszeg miatt fennalld révid lejaratu

kotelezettséget tart nyilvan.

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredé rovid lejaratu kotelezettségeinek egyenlege 860 ezer Ft
(2018. december 31-én 4.953 ezer Ft).

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 185 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd kotelezettsége all fenn.

1.2.4. Passziv id6ébeli elhatarolasok

Az Alap 2019. december 31-én 983 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2018.
december 31-én 1.573 ezer Ft).

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsol6do kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2019. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénzigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkez6 arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként keril

elszamolasra. A pénzigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019

Ertékpapir arfolyamnyereség - -

Egyéb kapott kamat jellegil bevételek 31.220 32.804

Opciods dijbevétel 335.236 101.750

Osszesen 366.456 134.554
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap 2019. évben 90 ezer Ft pénzigyi miiveletek raforditast képzett opcids ligyletek utani dijbdl eredéen.
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazésabdl az Alapnak jard jutalékok 2019. évi 6sszege 5.498 ezer Ft (2018. évi Osszege

5.776 ezer Ft).

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikddési kéltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2018 2019
Alapkezelési dij 4.956 2.973
Forgalmazai dij 12.748 7.640
Kibocsatasi egyszeri alapkezelési dij 3.712 3.754
Forgalombahozatali dij 9.548 9.653
Felugyeleti dij 1.107 1.112
Kdényvvizsgaldi dij 1.143 1.143
Kdényvelési dij 522 522
Letétkezel6i dij, Keler dij 1.768 1.708
Bankkdltség 27 28
Osszesen 35.531 28.533
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 1.948 ezer Ft kiilonadot szamolt el egyéb raforditasként (2018. évben 2.059 ezer Ft).

6. Fizetett, fizetend6 hozamok

Az Alap 2019. évben befektetési jegyei utan 8,39% hozamot fizetett ki 103.757 ezer Ft 6sszegben. (2018. évben

355.885 ezer Ft).

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezben el6irt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungéria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2019. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységukért jarandésagot nem fizetett,

kolcson nem kerdilt folydsitasra.

Az Alap 2019. évben hataridds, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO Ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, garancia- és kezességvallalas.
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA Kiegészité6 melléklet 2019.12.31.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2019. december

31-én 4.017.512 ezer Ft, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szdmu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2019. évi utolso, letétkezel§ altal kozzétett, 2019.12.30-ra vonatkoz6 Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhatd. Az ebben szerepld sajat téke 6sszege 9.142 ezer Ft-tal - a 2019.12.31-re vonatkozo koltségek
és kamatok dsszegével, illetve a 2019.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a beszamoldban szereplé
4.102.569 ezer Ft 6sszegl sajat t6kétol.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthet® a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel® székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, CIB Befektetési AlapkezelS Zrt. altal elektronikusan alairva.
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

szamu melléklet

CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja

Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2018 2019

a b c d

. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 331.493 3.066.575
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok nélkul) 334.642 109.461
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiildnbozet * 0 8.539
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 3.000.000
9. Forgbéeszkodzok allomanyvaltozasa 2.143 -19.205
10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -181 156.002
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 12.390 -168.253
12. Aktiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -17.958 -19.379
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 457 -590
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 350.000 20
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - - 350.000 0
18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 0 20
Ml Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas - 382.163 -131.049
20. Befektetési jegy kibocsatas + 141.880 133.720
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 166.440 -162.400
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - - 357.603 -102.369
24, Hitel. illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel. illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26. Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa - 400.670 2.935.546

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott ligyletek és értékpapirok értékelési

kulénbozetét
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CIB OLAJVALLALATOK SZARMAZTATOTT ALAPJA

Kiegészité melléklet 2019.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizaban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, 1111-737

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2019.12.30

Sajat téke: 4.111.711.071

EgE‘gj:egyre juto 9.722,3108

Darabszam: 422.915
Erték %
|. Kotelezettségek -1.837.188 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
I/2. Egyéb kotelezettségek (Osszes) -1.837.188 100,00%
Alapkezel6i dij 0 0,00%
Fellgyeleti dij -257.237 14,00%
Forgalmazéi dij 0 0,00%
Kényvelési dij -129.206 7,03%
Konyvvizsgaloi dij -568.486 30,94%
Kulénado -470.680 25,62%
Letétkezeldi dij -411.579 22,40%
Sikerdij 0 0,00%
Egyéb nem koltség alapu kételezettségek (6sszes) 0 0,00%
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0 0,00%
I/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
1. Eszk6zok 4.113.548.259 100,00%
[I/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 74.908.151 1,82%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 8.362.919 0,20%
11/3. Lekotott bankbetétek 3.584.367.750 87,14%
[1/3.1. Max 3 ho lekdtési (6sszes) 0 0,00%
[1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (Gsszes) Bank Lejarat 3.584.367.750 87,14%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 502.356.330 12,21%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 308.201.142 7,49%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 205.467.428 4,99%
CIB Bank Zrt. 2020.08.14 102.733.714 2,50%
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2. szamu melléklet (folytatas)
Erték %
1/4. Ertékpapirok 351.488.189 8,54%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
u:g.gig:ﬂglgfé és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kulféldi kétvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 351.488.189 8,54%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) Devizanem Névérték 351.488.189 8,54%
CIB START TOKEVEDETT ALAP BEF. JEGY HUF 201.870.590,00 351.488.189 8,54%
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
11/6. Szarmazékos Uigyletek 94.421.250 2,30%
11/6.1. Hataridos 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
1/6.2. Opcids 94.421.250 2,30%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) Devizanem Névérték 94.421.250 2,30%
BNP_Olajvallalatok_opcid HUF 4.196.500.000,00 94.421.250 2,30%
Eszkozok 6sszesen: 4.113.548.259 100,00%
3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2019

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 4,01% 3,77%
Sajat téke / Osszes forras 95,96% 96,20%
Targyévi eredmény / Sajat téke - 0,14%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel - 4,09%
Pénzeszkéz / Sajat téke 19,48% 91,24%
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Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtasi, Osszeférhetetlenségi, titoktartasi,
limitellendrzési el6irasok, partnerlimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek
szétvalasztasara vonatkozé szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkdrok, az Alapkezelé befektetési
bizottsaganak mikodési rendje, az eszkozallokaciéra vonatkozo elbirdsok, a tékevédettséget biztosito
befektetési alapok vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési alapokban
elhelyezett vagyon biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok

folyamatos, preventiv ellendrzését, hatékony kezelését.

Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap fordulénapkori aktualis kockazati profiljat jelzé SRRI értéke 3. Ezen tilmenden az Alapkezel6 az alap
kockézatai szempontjabdl relevans piaci, likviditadsi, mikddési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért,
és kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és min6ségi korlatok meghatarozasaval és

folyamatos ellen6rzésével valdsitotta meg.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a

Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelé informacidkat

Az Alapkezelé mindenkor biztositia az dsszhangot az Alap likviditdsa és az Alapban 1év6 befektetési
eszkdzok, portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
kapcsolédo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatok és kvalitativ mddszereket legalabb éves
gyakorisaggal fellilvizsgalja és sziikség esetén a médositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti
az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6zdket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges
portfolidelemei magas likviditasu pénziigyi eszk6zoknek tekintheték.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, kulondsen a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdéan. Az Alapkezel6 a forrasoldali
likviditasi kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara,
teljesitésére vonatkozé szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori
arfolyamértékének az Alap nettd eszkozértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési
stratégiajaval O6sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, hogy az Alap magas likviditasu
eszk6zoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul az Alap legnagyobb Befektetdinek
sulyaranyahoz.

Az Alapkezel6 az eszkdzoldali likviditas biztositasa érdekében a kiilénb6z6 idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditdsunak szamité eszk6zOk nagysagat a hasonld idétartamon varhatd visszavaltasok mértéke felett

igyekszik tartani. Az egy adott id6tartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot pedig az Alapkezel6 a

varhatdé befektetési jegy forgalomnak a nettd eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditasi

kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz b6vebb informacidkat.

Az Alap nem kot a Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kilén megallapodast.
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Az Alap Befektet6it megilleté visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt

- a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatolo tékével rendelkezik.
Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasoldé mogottes pénzigyi eszkézOk piaci arfolyamanak
valtozékonysagatdl fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kodzvetetten, viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes

piacokra térténé befektetéseket jellemzik, ezek kdzul a legfontosabbak:

> Gazdasagi és politikai kérnyezetbdl adodéd kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentés hatéssal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az
altalanos tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettdé eszkodzértéket
befolyasolhatja a gazdasagi névekedés, a kiilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a kéltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacio és a kamatszint. A fentieken tdl tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
lehet az Alap portfolidjat kepezd értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap
teljesitménye egyes id6szakokban az inflacid szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot
eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatéinak (koltségvetési hiany, kiilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési liteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyd valtozasa szintén
negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban
bekdvetkezd véltozdsok a gazdasagi mutatok rovid tavua valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl

a tékepiacokat és azon keresztll az Alap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogszabalyok és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu

piacokon nehezebb lehet az Alap portfélidjaban Iévd eszk6zok értékesitése.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszkdzok ara jelentdsen eshet, mely negativ hatassal lehet az Alap portféliéjaban

taldlhaté eszk6zok arfolyamara.

- Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat
Az értékpapirok, egyéb pénziigyi eszkdzok kibocsatdi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be,

mely esetben a kibocsaté nem tudja teljesiteni az Alappal szembeni fizetési kételezettségeit.
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> Addkockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkoz6 adodzasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétlen
irdnyban is valtozhatnak.

> Bankbetétek, atruhazhatoé értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, szarmaztatott termékek tartasahoz
kapcsolddo partnerkockazat
Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghalado aranyat az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott veégrehajtasi helyszineket jelent6 partnerek altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzodkbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe,
szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen lgyletekbdl eredben az ilyen partnerrel szembeni dsszevont
kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotési
megbizasait teljesité vagy az Alapban taldlhaté pénzpiaci eszkdzoket, atruhdzhaté értékpapirokat
kibocsato, illetve a szarmaztatott ligyletekre sz6l6 megbizasokat végrehajto hitelintézet fizetésképtelenné
valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megdfelel6 id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat
t6ke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevd bankbetét az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-
28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencidlis szabalyozas és folyamatos
felugyelet alatt allo hitelintézeteknél kerll lekdtésre. A bankbetétekbdl, atruhazhaté értékpapirokbal,
pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott igyletekbdl ered6 kdvetelések esedékességkori medfizetése,
igy a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré arfolyamvédelem az Alapkezel6
altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd,
prudencialis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt allo hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

> Részvénypiaci kockazat
Az Alap hozamtermeld eszkbdzkosaraban talalhatd részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, politikai, t6kepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is
jelentésen csdkkenhet. Az Alap hozamtermel6 eszkdzkosaraban talalhaté részvényeket kibocsatd egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikddési eredménye a részvényeik
arfolyamaban tiikr6z8dik, igy az egyes részvényekhez tapadé egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlendil
érinthetik az Alap portfélidjaban talalhaté opcid értékét, ezen keresztiil a Befektetési jegyek arfolyamat,
valamint az Alap hozam-kifizetési képességeit. Az Alap hozamtermel® eszkdzkosaraban talalhaté egyes
tarsasagok jellemzden az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizaciéju
értékpapirok koézé sorolhatok, jelentés szerepet toltenek be az adott részvényt tartalmazé
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak
kockazata, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa miatt az adott egyedi részvény

elértéktelenedik alacsony szintl, de létez6 kockazati elemnek tekinthetd.
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Az Alap, mint részleges t6kemegovast nyujté, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockazatok

> A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata
Az Alap befektetési politikaja a Befektetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori visszafizetését
biztositja, azaz az Alap Befektetési jegyenként 9.500 HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet. Az el6z6
pontban feltlintetett kockazati tényez6k az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat
kedvezd és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasolhatjak. A Befektetési jegyek névértéke 95%-anak

lejaratkori visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

> Részesedés szamitdsanak kockazata

A hozamtermelést biztositdé eszkdzok idékozi teljesitményébdl valo részesedés szamitdsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermeld eszkdzkosar részvényelemei az Alap futamideje
alatt bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (pl. egyesiilések, szétvalasok, té6zsdei
kivezetések, allamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak, habar ennek
bekovetkezési valdszinlsége rendkivil alacsony, és az esetleges bekOvetkezés varhaté hatasa
elhanyagolhaté, de ez létez6 kockazati tényezét jelent, amely az elérheté hozamra barmilyen iranyu hatast
gyakorolhat..

- Opcios ugyletekhez kapcsolédo partnerkockazatok
Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a
231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zdkbe torténd befektetésekbdl, az
Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk
alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotott OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20,00%-at. Ez
alapjan a Befektetési jegyek részleges t6kemegdrzést jelentd 95%-o0s arfolyamvédett értékének, valamint
az az Alap hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikk szerint
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencidlis szabalyozas és folyamatos felligyelet alatt
allé hitelintézetek, befektetési vallalkozasok fizetGképességét feltételezi, mely intézmények bar
meghataroz6 anyabanki hattérrel rendelkezd, t6keerds vallalkozdsok, melyeknél a nemfizetés kockézata
rendkivil csekély, de létezé kockazati tényezét jelent, igy a nemfizetés kockazataval az Alap varhato

kifizetési szintjének megitélése soran szamolni kell.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6do kockazatok

> A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott
esetekben felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza
befektetéseik ellenértékéhez.

> A Befektetési jegyek arfolyamat az Alapkezelé T+1. forgalmazas-elszamolasi napon allapitja meg, igy a
T. forgalmazasi-elszamolas napi forgalmazasi arfolyam utélag valik ismertté a megbizast T. forgalmazasi-
elszamolas napon adé Befekteték elétt. (Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat IX. fejezetében.)

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsziintetése az Alapkezeld vagy a Felligyelet dontése értelmében kotelezd, amennyiben:

> a Sajat téke 3 honapon keresztlil, atlagosan nem éri el a 20 millid HUF 6sszeget,
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> az Alap Nettdé eszkdzértéke negativva valt,

> az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositdé engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

> Fellugyelet kdtelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének ataddsara, azonban az Alap kezelését egyetlen
mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,

> a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megszlinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portféliokezelésre és befektetési tanacsadasra
korlatozodik, bevételei kizardlag ezekbdl a tevékenységekbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat V.

fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez&k az Alapkezelbre nézve is fennallnak.

- Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel§ rendelkezik a miikddéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korulményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az

Alap eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portféliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kuldn
jogszabalyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo
torvényi el6irasok, és az ezek alapjan készlilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlendl

fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

Az Alap célja, hogy a kozmetikai-, auté-, és élelmiszeriparban vilagszinten vezetd szerepet betolté, Az Alap
célja, hogy a vilagszinten vezetd szerepet betdltd, kdzismert, integralt energetikai vallalatok, a BP p.l.c., a
China Petroleum & Chemical Corporation, az Engie SA, az Eni S.p.A és a TOTAL SA részvényeibdl egyenld
aranyban Osszeallitott kosar futamidd alatti a kovetkezé szabalyok szerint szamitott teljesitményét a lejaratkor
kifizesse. A hozamszamitas soran az egyes részvények ténylegesen elért teljesitménye -18,00% és +45,00%-
os korlatok kozott kerll figyelembe vételre a futamidé egyes éveinek végén. Ezeknek a rogzitett
teljesitményeknek az atlaga lesz a részvénykosar teljesitménye a futamidé végén (100%-os részesedési
arany mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérheté hozamszerzési lehetéséget a 3 éves futamidd alatt csak
ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett részleges t6kemegdbrzést vallal, amelynek
értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp eléri a 95%-o0s
arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges té6kemegdrzésbdl kovetkezik,
hogy lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhoz viszonyitva -5,00%-os arfolyamveszteséget
fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 45,00%-os teljesitményét, valamint a
Befektetési jegyek lejaratkori -5,00%-0s arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint
befektetésen legfeljebb 45,00%-5,00%=40,00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos
bazison szamitott, maximalis éves hozam=11,86%, maximalis EHM=11,86%) (100,00%-o0s részesedési

arany mellett).
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Amennyiben a futamidé végén hozamekifizetés nem torténik, azaz a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a
lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye Befektetési jegyenként 500 HUF, a Befektetési jegyek
névértékéhez viszonyitott -5,00% arfolyamveszteség lesz. A lehetséges maximalis hozam elérése érdekében
a javasolt befektetési id6tartam megegyezik az Alap futamidejével. A részvények esetleges széls6séges
arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal kivanja mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal a részvények
futamid6 elsé harom hetében hetente egyszer megfigyelt arfolyamainak atlagat alkalmazza kezdéérteknek,
mig a zaroértéket a futamid6 egyes évei utolsd harom hetében heti egyszer megfigyelt arfolyamainak atlaga

jelenti. Az Alap befektetési politikaja nem biztositja minimum hozam kifizetését.

Az Alap hozamtermel§ eszkdzét a BP p.l.c., a China Petroleum & Chemical Corporation, az Engie SA, az Eni
S.p.A és a TOTAL SA részvényekbdl egyenlé aranyban 6sszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek
teljesitményébdl valé részesedést a Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjaban szerepld opcids Ugylet

biztositja.

- BP p.l.c: az 1901-ben Anglo-Persian Oil Company néven kezdte meg miikodését a jelenleg londoni
székhelyl vallalat. A legnagyobb, ugynevezett ,supermajor” olajipari vallalatok k6zé sorolhato. A vallat a
vilag 70 orszagdban tdbb, mint 17 ezer egységet szamlald halozatdban értékesiti termékeit. Az iparagra
jellemzé trendeknek megfeleléen tevékenységét teljes vertikalis integraciot megvaldsitva végzi, az
upstream és a downstream U(zletagak egyiittes jelenléte biztositja a kutatas-termelési és finomitas
szegmensek kozotti szinergia lehet6ségek kiaknazasat. A downstream Uzletagban Uzemanyag, ipari,
kdzlekedési kenbanyagok és vegyipari termékek széles valasztékat éllitia el6. Az olajipar mellett a cég
egyrészt a foldgazagazatban is meghatarozé szerepl6 (a kitermelésben, feldolgozasban és szallitasban
egyarant részt vesz), masrészt alternativ energetikai vallalatként jelentés kapacitasokkal rendelkezik
szarazfoldi szélenergia parkok mikddtetésében, illetve biolizemanyagok el6allitasaban. A vallalat sikeres
tevékenységét a portfolidjaban megtalalhaté szamos kozismert markanév (pl. Castrol, Aral, Wild Bean
Cafe) is er6siti. Részvényeivel kiilonb6z6 tézsdéken, igy tdbbek k6zott a London Stock Exchange-en lehet
kereskedni. Részvényei szamos vezetd tézsdeindex, tobbek kozoétt a FTSE, MSCI, Dow Jones
indexcsaladok kosaranak elemei.

- China Petroleum & Chemical Corporation: Kina vezetd integralt olaj- és petrolkémiai vallalata, amely 425
ezer alkalmazottal az upstream, downstream termelés, tarolas, logisztika, kis- és nagykereskedelemi
értékesités valamennyi fontosabb szegmensében részt vesz. A Pekingben székhellyel rendelkez6 kinai
cég alapitasa 1998-ig nyulik vissza. Részvényeivel - melyek szamos vezetd tézsdeindex, tobbek kdzott a
Hang Seng China, Dow Jones, FTSE Emerging Markets / China / Asia, MSCI Emerging Markets / China,
S&P Asia / China indexcsaladok kosaranak elemei - kilénb6z6 tézsdéken, igy a Hong Kong Stock
Exchange-en, a New York Stock Exchange, London Stock Exchange t6zsdéken is lehet kereskedni.

- Engie S.A.: a vilag egyik vezet§ energetikai vallalata, mely amellett, hogy a féldgaz szallitdsaban,
atalakitasaban, tarolasaban és értékesitésében meghataroz6 szerepet tolt be, a megujulé energiat
el6allitd (geotermikus, viz-, szél-, illetve fotovoltaikus ) erémdiveivel a villamosenergia elSallitasaban,
infrastruktuarlis Gzemeltetésében, kereskedelmében, valamint a kapcsol6dd energetikai szolgaltatasok
(pl. lakossagi tavhd szolgaltatas, energiahatékonysagot tamogaté megoldasok stb.) nyujtasaban is részt
vesz. Az 1834-ben alapitott, Parizs Courbevoie varosrészében székhellyel rendelkezé vallalat vilagszerte
70 orszagban, 160 ezer alkalmazottat foglalkoztat, A vallalat 2015. aprilis 24-ét megel6z6en GDF Suez
SA néven miik6dott. A cég részvényeit a Euronext Paris, Brussels és Luxembourg tézsdéin jegyzik, azok
a 40 legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé CAC40 t6zsdei részvényindex mellett szamos tovabbi
meghataroz6 tézsdeindex, pl. a DJ Euro Stoxx 50, Euronext 100, FTSE, MSCI Europe, Dow Jones

Sustainability Index kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.
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- Eni S.p.A.. integralt energetikai vallalatként olaj- és gazkutatas, kitermelés, szallitas, atalakitas és
értékesités tertletén meghatarozo szerepet tolt be. meghatarozé szerepet tlt be. 29 ezer alkalmazott
munkajanak eredményeként eléallitott termékeit a vilag tébb mint 66 orszagaban értékesit. A romai
székhelyl olasz vallalatot 1953-ban alapitottak, melynek jogelédjét az 1926-t6l mikodd Agip jelentette. A
vallalat részvényeivel - melyek a legnagyobb vallalatokat magaban FTSE, MSCI indexcsalad kosaranak
Osszetevdi kozé is tartoznak - szdmos t6zsdén, tobbek kdzoétt a Borsa Italiana-n lehet kereskedni. A
részvények a legnagyobb vallalatokat magaban FTSE, MSCI indexcsalad kosaranak 6sszetevéi kdzé is
tartoznak.

> Total SA: az olajipar egyik legnagyobb ,supermajor” szerepl6je, amely mara a vilag vezetd energetikai
vallalatava nétte ki magat. A vallalat el6djének tekinthetd PetroFina-t 1920-ban alapitottak. A Parizs
Courbevoie varosrészében székhellyel rendelkezd vallalat 1999-ben az Exxon és a Mobil olajcégek
egyestulésével jott 1étre. Tevékenysége a foldgaz- és kdolajkutatas, -kitermelés, -szallitas, -feldolgozas és
értékesités teljes spektrumat lefedi. Az Uzemanyag, ipari, kozlekedési kendanyag, ipari olddszer,
névényvédelmi anyag, Utépitési aszfalt és bitumen, petrokémiai, vegyipari és kozmetikai termékek széles
valasztékat valamennyi kontinensen értékesiti szamos kézismert markanév alatt, ugy mint ELF, EXAROL,
PLAXENE PLAXOLENE, Finasol OSR, GEMSEAL, HYDROSEAL, HYDROSOL, ISANE, KERDANE,
KETRUL, KERDANE, SPIRDANE. A vilag 130 orszagaban 100 ezer alkalmazottat foglalkoztat.
Részvényeivel - melyek szamos vezet6 tézsdeindex, tobbek kdzott a CAC40, Euro Stoxx 50, Dow Jones,
a FTSE, a NASDAQ indexcsaladok kosaranak elemei - kiilénbdz8 t6zsdéken, igy a Euronext Paris,
Euronext Brussels, New York Stock Exchange, London Stock Exchange t6zsdéken is lehet kereskedni.

> Toyota Industries Corporation: az 1926-ban alapitott vallalat székhelye Japanban, Kariya-shi, Aichi
varosaban talalhat6. A vallalat tevékenységei kdzé tartozik a személy- haszongépjarmi és autdalkatrész
gyartas mellett a textilipari gépek, anyagmozgatasi eszkdzok fejlesztése, gyartasa és értékesitése is. A
vallalat t6bb, mint 180 orszagban értékesiti termékeit, vilagszerte kdzel 370 ezer alkalmazottat
foglalkoztat, kbzel 70 gyarté izemében a Toyota marka mellett, tovabbi markanevek alatt (pl.: AICHI, BT,
CESAB, RAYMOND) is gyart termékeket. A vallalat a személy- és haszongépjarmi gyartas mellett
valamennyi kapcsolédo szerviz, értékesitési, finanszirozasi, biztositasi és flotta management
szolgaltatasok teljes korét is nyujtja. A vallalat hatékonyabb mikoédése, optimalis méretgazdasagi
termelése, a globalis szinergia lehetéségek jobb kihasznalasa érdekében az autdiparon belll szdmos mas
szereplOvel lépett stratégiai egyltttmikddésre, igy tobbek kdzott kiemelt partnerei a Mazda és a DENSO,
ez utébbi egyuttal a vallalat jelentésebb tulajdonosai kézott is szerepel. A vallalat a stratégiai partnerségi
egyuttmikddések eredményeként is mara a vilag legértékesebb autékonstruktérévé valt. Részvényeivel a
Tokyo Stock Exchange, a Nagoya Stock Exchange, a New York Stock Exchange és a London Stock
Exchange t6zsdéken lehet kereskedni. Részvényei tobb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb
japan vallalatokat magaban foglald Nikkei, illetve TOPIX tézsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzé

is tartoznak.

Az Alapra jellemz6 kockazat-hozam profil

Az Alapra jellemzé kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlir6, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyez6
befektetési id6horizonttal rendelkez6 Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a

befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.
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A mérleg forduldnapot kdvetd jelentés esemény

Azt kbvetben, hogy a részvénypiacok 10 éven at szinte toretlenll szarnyaltak, 2020 eddig eltelt részére a
globalis koronavirus-jarvany nyomta ra bélyegét alaposan megviselve a tdkepiacokat. A részvények
arfolyama jelent6sen csokkent, a volatilitds pedig kiugré mértékben ndvekedett, annak készdnhetden, hogy a
piaci szerepl6k nem tudjak megbecsllni a jarvany lefolyasat és igy a gazdasagi hatasait sem, ezért
folyamatosan a bizonytalansagot arazzak. Az év elejétdl szamitva a vezetd részvényindexek tébbségenek
értéke negyedével-6tddével esett vissza. A gazdasagi aktivitdsban, a fogyasztasaban a globalis jarvany miatti
példa nélklli visszaesnek kdszdnhetéen valamennyi fontosabb nyersanyag arfolyama csokkent. A
nyersanyagok kdzil az energiahordozok veszitettek legtdbbet értékiikbél, mivel kinalati oldalon a legnagyobb
olajhatalmak nem tudtak megallapodni a kitermelés korlatozasaban. Igy tdltermelés és arhaboru alakult ki,
alaposan lenyomva a globalis energiaarakat. Az év eddig eltelt részében minddssze néhany eszkdz arfolyama
volt képes emelkedni példaul az arany vagy a palladdium. Ezen tul szdmos é&llampapir esetében a csdkkend
hozamok magasabb arfolyamot eredményeztek. A koronavirus-jarvany realgazdasagi hatasaként szinte
minden orszagban torténelmi mélypontra estek a feldolgozodipari, beszerzési menedzser indexek, a
munkanélkuliség pedig latvanyos emelkedésnek indult. Az elsé negyedév végén a piacok a jarvany miatti
vészhelyzet enyhllésére varnak és nem veszik figyelembe a globalisan 6sszehangolt jegybanki és
koltségvetési lazitasi akcidkat, csomagokat. Kedvez6 fejleménynek tekinthets, hogy habar a negyedév soran
egy széleskorl realgazdasagi valsag alakult ki, a gazdaségpolitikai déntések meghozatalahoz rendelkezésre
all a bankrendszerbdl indult 2008-2009-es pénzligyi valsag alatt alkalmazott eszkdztar tapasztalata, az hogy
milyen lépések hatasosak a gazdasag beinditasahoz. Igy idéveszteség nélkiil, gyors és hatarozott déntések
meghozatalara kerllt sor, melyek j6 iranyba tett Iépéseknek tlinnek. A Kinaban egyelére sikeresnek tiind
szigoru jarvanyugyi intézkedések optimizmusra adhatnak okot, melynek alapjan feltételezhetjik a jarvany
lecsengését és kordaban tartasat. Vélhetben egyre kozelebb lehetink a véd&oltashoz is, mely
kulcsfontossaguak lehet az esetleges virusgdcok késébbi kezelésében. A vilaggazdasag jovébeni mikodését
valoszinlleg takarékosabb miikddés, nagyobb készletek, magasabb szintli diverzifikacio, magasabb
koltséghanyad és alacsonyabb profit marginok fogjak jellemezni.

Az Alap hozamfizetésére vonatkozé adatok

Az atlagolt részvényarfolyamok - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése

érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidd alatt elért teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban szerepld
részvények kezdd értékének a futamidé elején heti gyakorisaggal a 2019/11/18, 2019/11/25 és 2019/12/02
napokon megfigyelt t6zsdei napvégi zardarak atlagat tekintjlk. Ez a hozamszamitasi modszer
csOkkentheti a hozamkifizetés feltételének megallapitdsa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd

széls6séges elmozdulasainak a hozamkifizetésre gyakorolt hatasat.

- A futamidd alatt alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban
szereplé részvények zard értékének a futamidd alatt éves gyakorisaggal, 2020/10/30, 2020/11/06,
2020/11/13, 2021/10/29, 2021/11/05, 2021/11/12, 2022/10/28, 2022/11/04 és 2022/11/11 napokon

megfigyelt tézsdei napveégi zardarak atlagat tekintjuk.
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Ez a hozamszamitasi médszer csOkkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges révid

ideig tarté széls6séges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények teljesitménye

kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetésre vonatkozo feltételének teljesitésében.

A fent emlitett idépontokban a jelen éves jelentés készitésének id6pontjaig ismert adatok szerint a

részvénykosarban szerepld részvények az alabbi arfolyamértékeken zartak a t6zsdei kereskedést:

o) N ~
— [q\] o
S~ S~ S~
— i N
Részvények g g g
o) o) o)
i i —
o o o
N ~ N
BP 501,80| 500,30 481,75

China Petroleum 443 4,51 4,41

Engie

14,34| 14,20 14,06

Eni

1411 14,05 13,57

TOTAL

Ahol:

49,03| 4894| 47,08

M részvény=1;

(¢]

(¢]

(¢]

(¢]

o

BP p.l.c. (ISIN code: GB0007980591, Bloomberg code: BP/:LN Equity)

China Petroleum & Chemical Corporation (ISIN code: CNE1000002Q2, Bloomberg code: 386:HK
Equity)

Engie SA (ISIN code: FR0010208488, Bloomberg code: ENGI:FP Equity)

Eni S.p.A. (ISIN code: IT0003132476, Bloomberg code: ENI:IM Equity)

TOTAL SA (ISIN code: FR0000120271, Bloomberg code: FP:FP Equity)

| részvényio = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidd indulasakor heti gyakorisaggal, 2019/11/18,

2019/11/25 és 2019/12/02 napokon megfigyelt napvégi zardéarak egyszerli szamtani atlaggal szamolt

ertéke.

M részvény'is:

o

részvényim = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé els6é évének végén heti gyakorisaggal

2020/10/30, 2020/11/06 és 2020/11/13 napokon medfigyelt napvégi zardarak egyszer(i szamtani
atlaggal szamolt értéke.

részvényitzz = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé masodik évének végén heti

gyakorisaggal, 2021/10/29, 2021/11/05 és 2021/11/12 napokon megfigyelt napvégi zardarak egyszeri

szamtani atlaggal szamolt értéke.
részvény=3 = a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidé harmadik évének végén heti

gyakorisaggal, 2022/10/28, 2022/11/04 és 2022/11/11 napokon megfigyelt napvégi zardéarak egyszeri
szamtani atlaggal szamolt értéke.
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VI.

Az Alap 2019. évben nem fizetett hozamot.

Az Alapnak a részvénykosar teljesitményétél fliggé hozamabdl az Alap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet
31. pontja szerint rogzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban kerilt
meghatarozasra:
https://net.cib.hu/system/fileserver?file=/Sajtoszoba/CIB.Olajvallalatok.2.Alapja_sikeres.jegyzesreszesedesi.
rata.kozzetetelek.hu 20191120.pdf&type=related.

Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni az Alap jév6beni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

A targyidészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutoé nettd eszkozértékének a valtozasa
havi bontasban

az egy jegyre juto
nettd eszkdzérték
2017/12/29 - -

201901/31} - |
2019/0329\ - -
201905/31} - |

az Alap sajat tékéje

2019/07/31 -
2019/09/30( | -
2019/11/29 | 2.631.731.967 HUF 9.920,2453

Az Alap miikodésében, tevékenységének eredményében 2019. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alapkezeld napi szinten végzi a torvényben eldirtaknak megfeleléen az
Alappal kapcsolatos feladatokat. Az Alapkezeld a 2020. I. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan
meghozta azokat a megfelel6 intézkedéseket, amelyek a munkavallalék biztonsagat és az lzletmenet
folytonossagat egylttesen és zokkenémentesen biztositjak. A konkrét I[épések és megoldasok egyeztetésre
kertiltek az Alapkezel6 tulajdonosaval, tovabba az MNB, mint felligyeleti szerv tajékoztatasa is folyamatos. Az
Alapkezelé munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tdvmunkaban (home office) az otthonrdl
torténé munkavégzést, korlatozta az Uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes megjelenést
igényl6 talalkozdit, targyalasait elhalasztotta. Az Alapkezel® valamennyi tevékenységét zavartalanul végzi.
Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfélié kezelése mikddési zavaroktdl mentes. A
koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztul érinti az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok és
portfoliok teljesitményét. Recesszids hangulat és varakozas mellett nagy foku bizonytalansag uralkodik a
befekteték kdrében, ami leginkabb meghatarozza az armozgasok nagysagat és iranyat. Ebbél a szempontbdl
a tékepiac jelenlegi mikodése és teljesitménye nem kilénbdzik azoktdl a korabbi idészakoktdl, amikor a
tékepiaci szerepl6k recesszios és bizonytalan idészakot araztak. 2020. |. negyedévének végét is nagy
volatilitas és jelent8s, idénként panikszer(i kockazatkerilés a jellemezte, ami a kockazatosabb eszkdzokre

fokozottan hat.
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VII.

Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok kiilonbdzé kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént, hogy
a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak vannak kitéve jelentésebb piaci mozgésok, gazdasagi
esemeények hatasara. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok kezelése emiatt jelenleg semmilyen nem
szokvanyos tevékenységgel nem jar, az ilyen bizonytalan és recessziv id6szakban a likviditas kezelés szerepe
nétt meg. A jarvanylgyi helyzetre vald tekintettel az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok befektetési
jegyei folyamatos forgalmazasanak feltételei ideiglenesen megvaltoztak. Ennek oka, hogy az Alapkezel§ altal
kezelt alapok befektetési jegyeinek forgalmazdi, az Erste Befektetési Zrt., a Concorde Ertékpapir Zrt. és az
CIB Bank Zrt. a Magyarorszag Kormanya altal elrendelt veszélyhelyzetre tekintettel 2020. marcius 17. (Erste
Befektetési Zrt.), 2020. marcius 20. (Concorde Ertékpapir Zrt.) illetve 2020. marcius 23. napjatdl (CIB Bank
Zrt.) atmenetileg csak 15:00 o6raig tartanak nyitva, ezaltal a befektetési jegyek vételére és visszavaltasara is
ezen id6pontig van csak személyesen lehetéség. Az esetleges fert6zésveszély csdkkentése érdekében
visszavonasig szlnetel a panaszoknak az Alapkezel§ irodajaban (1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.)
torténd személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi csatornan (telefonon, a forgalmazé
fiokhalézataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra is az errél

sz0616 Ugyféltajékoztatoban leirt modon lehetséges.

Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis, tervezett,

maximalis aranya

- Az Alap a portféliéjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi el6irasokhoz, valamint a Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 15., 24. pontjaban szerepl6
korlatokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalositdsa, napi mikddése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgal.

Az Alap altal alkalmazni tervezett minimum illetve
maximum arany ok
%-o0s mértékben kifejezve

CIB Olajv allalatok 2
Szarmaztatott Alapja

Folyészamla*, jarulékos likvid eszkozok, lekotott, szintetikus bankbetétek
forint 25-100%
deviza

Pénzpiaci eszk6zok
forint 25-100%
deviza

Atruhazhaté értékpapirok

allampapirok 0-100%
forint 0-100%
deviza

jr:ltzlr;;elzt;l;/kallalatl, egy éb kotv ény ek, 0-100%
forint 0-100%
deviza

kollektiv befektetési értékpapirok 0-25%

Szarmaztatott ligyletek**
opcidk korrekcio nélkiil szamitott arany ban 0-800%
opciok korrigalt arany ban 0-200%
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* Az Alap folyészamlajanak portfélion belliili aranyat az Alap altal szerzett kdvetelések és vallalt
kotelezettségek értékének egyenlege modositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezaltal a tébbi portfolibelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tébbi portflicelem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.

> Az Alap portfélidjaban talalhatoé allampapirok az &llam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, igy tobbek kdzott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaratu, fix,

illetve valtozé kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.
- Az Alap portfolidjaban talalhatoé kollektiv befektetési értékpapirok nyilt-, és zartvégi értékpapir befektetési
alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgatd, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal elektronikusan alairva:
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