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CIB PENZPIACI ALAP
MERLEG

fmi CIB ALAPKEZELD

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

| A, BEFEKTETETT ESZKOZOK - 8 065 600
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -

b) egyéb ' - -

ll. Hosszu lejaratu bankbetétek - 8 065 600
1. Hossz( lejarata bankbetétek - 8 071 050
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési killonbdzete - -5 450
B. FORGOESZKOZOK 39 250 443 20 329 926

I. KOVETELESEK 58 51738
1. Kdvetelések 58 51738
2. Kbvetelések értékvesztése (-) - -
3. Kilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killénbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbdzete - -
ll. ERTEKPAPIROK 36 395 110 19 791 919
1. Ertékpapirok 35987 713 19 689 546
2. Ertékpapirok értékkiillénbodzete - 407 397 102 373
a) kamatokbdl, osztalékbdl 277 970 45 164

b) egyéb 129 427 57 209

Ill. PENZESZKOZOK 2 855275 486 269
1. Pénzeszkdzok 2 855 387 486 276
2. Valuta, devizabetét értékelési klilonbozete -112 -7
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 116 4 665

1. Aktiv idébeli elhatarolas 116 4 665
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ﬁgyletek értékelési kiilonbozete -93 916 - 31376

ESZKOZOK OSSZESEN : 39 156 643 28 368 815
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31

E. SAJAT TOKE 38 364 884 28 331 875

1. Indulé téke 14 840 643 10 862 614
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 637 898 120 645 495 322
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 623 057 477 |- 634 632 708
Il. Tékevaltozas 23 524 241 17 469 261
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete - 6 041 959 -12 370744
2. Ertékelési kiilOnbozet tartaléka 313 369 65 541
3. El6z6 évek eredménye 28 016 598 29 252 831
4. Uzleti évi eredménye 1236 233 521 633
F. CELTARTALEKOK - -

G. KOTELEZETTSEGEK 791 759 36 385
I. Hosszu lejératu kbtelezettségek - . -
1. Rovid lejarata kételezettségek 791759 36 385
. Kiilfoldi genzertekre $2016 kdtelezettségek értékelési kiilonbdzete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 555

FORRASOK OSSZESEN : 39 156 643 28 368 815

Budapest, 2016. aprilis 21.

a véllalkozas vezetdje (képviseldje)




CIB PENZPIACI ALAP

EREDMENYKIMUTATAS E”Qj CIB aarcezo
adatok eFt-ban
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31
1. _Pénziigyi miiveletek bevételei 2450 485 1460 182
II. _Pénziigyi miiveletek raforditasai 602912 568 230
lll. Egyéb bevétel 1686 586
IV. Miikédési koltség 613 026 355 008
V. Egyéb raforditasok - 15 897
VI. Rendkiviili bevétel - -
VIl. Rendkiviili raforditas - -
VIll. Fizetett, fizetendé hozamok - -
IX. Targyeévi eredmény 1236 233 521 633
Budapest, 2016. aprilis 21. U ————
e

a vallalkozas vezetbje (képviseldje)
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:
PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezelbje:
Székhelye:

Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezeld:

Kényvvizsgalo:

Beszamolot alairo személy:

Az éves beszamolé a 215/2000. (XIl. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitesi és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl”’ szolo kormanyrendelet &s a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl figyelembevételével

készilt.

CIB Pénzpiaci Alap

~110. 153 / 2000.

2000. aprilis 13.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

2015. december 31.

2016. januar 5.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.

1037 Budapest, Montevided u. 2/c.

Erste Bank Befektetési Zrt.

1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Rézsai Rezs6

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005879 .
Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdja

A CIB Pénzpiaci Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikédja az Alap tajékoztatdjaban kerll bemutatasra.

2008.09.15-i hatarnappal az |IE Hunnia Pénzpiaci Nyiltvég(i Befektetési Alap beolvadt a CIB Pénzpiaci Alapba.
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IIl. A mérleghez kapcsolodoé kiegészitések

11 Eszkozok

1.1.1. Befektetett eszk6z6k

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szaml kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra eldirt mérlegsémat a kénnyebb attekinthetéség érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszkézok kozott megjelenitette a Hosszulejératli bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratd
bankbetétek tsszegét mutatja ki. Mérleg fordulénapon az Alap lekstétt betétallomanyanak tékedsszege 8.071.050 ezer
Ft, melyre - 5450 ezer Ft értékklilonbozetet szamolt el EUR betétiének fordulonapi MNB arfolyamra térténd
értékelésekor (2014. december 31-én az Alap teljes betétallomanyanak lejarata éven belilivé valt, ezért atsorolasra

kerlilt a Pénzeszkdzok mérlegsorra).
1.1.2. Forgdeszkozok

1.1.21. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 51.738 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd kévetelése all fenn (2014.
december 31-én 58 ezer Ft, illetve 49.064 ezer befektetési jegy jutalékbol).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap tézsdei ligyletek soran megvésérolt illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkdtés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbol. Abban az esetben, ha az lizletkotés napja eltér a pénzigyi teljesités
napjatol, akkor az lgyletekb6l adddé koveteléseket illetve tartozasokat bruttd médon, az egyéb kovetelések illetve az

egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki a mértegben az Alap.
A portfoliéban szereplé értékpapirok piaci értéken kerlilnek kimutatasra a mérlegben.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (XI1.11.) szamU kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti

értékkulonbozet egyliittes 6sszegeként kerilil meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban lévé értékpapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Forintban kibocsatott értékpapirok:

- Vallalati kbtvenyek esetében az Alap T. napon tulajdonaban 1évé vallalati kotvényeket a T. tézsdenapi zaroarfolyam és

a T. napig felhalmozott kamat 6sszegeként kiszamolt értéken kell szamitasba venni.

Abban az esetben, ha a portfolidban 1év6 véllalati kétvényekre a T. napon a tézsdén nem kétdttek lizletet, akkor az
utolsé tézsdei zardarfolyam és a 7. napig (beleértve a T. napot is) szamitott felhalmozott kamat dsszegeként kiszamolt
értéket alkalmazza az Alap.

- Allampapirok esetében az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait — az AKK altal a T. napon kozzétett legjobb
vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat &sszegeként kiszamolt értéken

veszi szamitasba.
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészitd mellékiet 2015.12.31.

A 3 hénapnél révidebb hatralévé futamidejli allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsbdleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
szlletett tézsdei kotés, ott az adott allampapir Allamadossag Kezelé Kozpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

~ referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozo.

Az Alap 2015.12.31-i értékpapir allomanyanak bontasat az alabbi tablazat részletezi.

Adatok ezer Ft-ban

Brutté Ertékkiilén-

< . . e Beszerzési Felhalmozott
Ertékpapir Névertek érték piaci érték bézet kamat
MAGYAR 04/16/2018 HUF 300.000 299.205 297.505 -3.114 -1.414
Banki kdtvény Gsszesen HUF 300.000 299.205 297.505 -3.114 -1.414
D160120 HUF 50.110 50.038 50.092 -3 57
D160127 HUF 2.782.460 2.778.497° 2.781.038 - 246 2.787
D160217 HUF 303.310 300.181 303.014 267 2.566
D160413 HUF 404.020 398.040 403.124 878 4,206
D160608 HUF 2.201.280 2.182.250 2.193.107 1.109 9.747
Diszkontkincstarjegyek HUF 5741180  5.709.006  5.730.375 2.005 19.363
Hsszesen
MAK 2016/C HUF 157.700 163.105 166.134 -4.622 7.652
MAK 2017/C HUF 500.000 .502.000 499,582 -2.625 207
MAK 2018/D HUF 1.500.000 1.507.500  1.500.825 -10.500 3.825
MAK 2019/B HUF 7.744.990 7.599.031 7.591.337 -14.750 7.056
MAK 2021/A HUF 2.200.000 2.166.890  2.177.560 1.010 660
Magyar allamkotvények HUF 12102690  11.938.526 11.935.438 - 22.487 19.400
6sszesen
HUF-ban kibocsatott HUF 17.843.870  17.647.532 17.665.813 - 20.482 38.763
allampapirok 6sszesen ;
- Névérték . f EesLbirs
Ertékoaoir Kibocs. kibocs ~ Beszerzési Brutto Ertékkiilon- Felhalmozott
pap deviza e érték piaci érték bozet . kamat
Devizaban
PEMAK 2016/X EUR 4.990.188 1.493.326  1.566.392 69.202 3.864
PEMAK 2016/Y EUR - 833.821 249.483 262.209 11.603 1.123
EUR-ban kibocsatott 5.824.009  1.742.809  1.828.601 80.805 4.987
allampapirok dsszesen EUR
Allampapirok 6sszesen 19.390.341 19.494.414 60.323 _ 43.750
. Ertékpapirok 6sszesen 19.689.546 19.791.919 57.209 45.164
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az Alap 2014.12.31-i értekpapir dllomanyanak bontasat az alabbi tablazat részletezi.

Adatok ezer Ft-ban

Ertéknani Nevertsk ~ Beszerzési Brutté Ertékkiilon- Felhalmozott
papir v érték  piaci érték bézet kamat
CIB CLASSIC 2015/A HUF 1373920  1.373.920  1.379.954 0 6.034
Banki kotvény bsszesen HUF 1.373.920  1.373.920  1.379.954 0 6.034
FJ15NF04 HUF 155.000 164.972  168.327 -9.241 12.506
Jelzalogkdtvény 6sszesen HUF 155.000 164.972 168.327 -9.241 12.596
 D150114 HUF 364.030 362.810  363.900 43 1.047
D150121 HUF 473.640 462541  473.340 506 10.293
D150401 HUF 4430630 4388534  4.415.548 4.773 22241
D150408 HUF 700.000 697.331 - 697.331 .53 53
D150527 HUF 9.500.000  9.366.403  9.446.714 18.032 62.279
D150722 11.910.700  11.744.024 11.810.662 12.813 53.825
D150916 | HUF 1.020.120  1.005.285  1.009.366 715 3.366
Diszkontkincstarjegyek HUF 28.399.120  28.026.928 28.216.861 36.829 153.104
_osszesen
MAK 2015/A HUF 321.700 334.039  346.550 -10.184 22.704
MAK 2015/C HUF 2576.940  2.748.988  2.749.496 -70.074 70.582
MAK 2016/C HUF 124.700 130.507  136.276 282 6.051
Magyar allamkotvények HUF 3.023.340  3.213.534 3.232.331  -80.540 99.337
osszesen
HUF-ban kibocsatott HUF 32.951.380  32.779.354 32.997.473  .52.952 271.071
allampapirok dsszesen
T Kibocs. Nk?;’ﬁ:gk Beszerzési  Brutté  Ertékelési Felhalmozott
papl deviza DOCS. érték piaci érték  kiilonbozet kamat
devizaban
PEMAK 2015/X EUR 4944000  1.465.550  1.558.057 91.266 1.241
PEMAK 2016/X EUR 4990188  1.493.326 = 1.575.737 78.034 4.377
PEMAK 2016/Y EUR 833.821 249483  263.843 13.079 1.281
EUR-ban kibocsatott 10.768.009  3.208.359  3.397.637  182.379 6.899
allampapirok 6sszesen EUR
Allampapirok 6sszesen 42i190.469 34.448.821 34.846.829 138.668 259.340
Ertékpapirok 6sszesen 35.987.713 36.395.110 129.427 277.970

A tablazatok tartalmazzak az értékpapiAr allomanyt névértéken is, melyet az Alap 0. Nyilvantartasi szamiak

szamlaosztalyban tart nyilvan.

1.1.2.3. Pénzeszk6zok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulénapi egyenlege 486.276 ezer Ft Az Alap — 7 ezer Ft ertékelési kGlonbozetet
szamolt el EUR bankszamigjanak forduldnapi MNB arfolyamra térténd atértékelésekor Ft (2014. december 31-én a
folydszamla egyenlege piaci arfolyamon 855.275 ezer Ft, az éven belll lejard bankbetét allomany t6kedsszege

2 milliard F1).
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2015.12.31-én 4.665 ezer Ft aktiv idébeli elhatarolast képzett lek6tott betét dllomanyanak idéaranyos kamatara
(2014. december 31-én 116 ezer Ft). '

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonhozete

Az Alap 2015.12.31-i nyitott hatarid6s pozicioit az alabbi tabiazat tartalmazza:

Devi Erték-
Derivativ eviza- Nyitott Lezart VIE kiilénbozet Lejarat
nem
ezer Ft
HUF/EUR uspb 10.600.000 - E - 31.376 2016.01.07
Az Alap 2014.12.31-i nyitott hataridés pozicioit az alabbi tablazat tartaimazza:
Deviza ' Erték-
Derivativ ) Nyitott Lezart VIE kiildnbozet Lejarat
nem :
ezer Ft
HUF/EUR usD 10.600.000 - E -93.916 2015.01.06
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CIB PENZPIAC! ALAP ‘ Kiegészité mellékiet 2015.12.31.

1.2, Forrasok

1.2.1. Sajat Téke
Az Alap sajat tékéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékensvekménybdl.

Az induldtbkeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban lévé befekietési jegyek Ossznévértékét és egyben

darabszamat mutatja ki. Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap 2000. aprilis 13-an kezdhette meg mukodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 175.617 ezer Ft

értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételebll adodd, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kulonbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iév$ befektetesi eszkozok forduldnapra kiszamolt értékelési
kildnbozete, amely a befekietési eszk6zok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kézotti netto

klldnbozet.
Adatok ezer Ft-ban

ToékenoOvek-

< ex fex mény a
Ir}dulo ”toke . Indu[o ?oke forgalmazott Tékendvek- Tokendvek-

" kibocsatott visszavasarolit P T )

Idészak befektetési ie befektetési ie befektetési mény értékelési mény
e r{égg avs r{égg jegyek  killsnbdzetbél eredménybél

értékkiilonbo-

zetébdl
Nyité 637.898.120 -623.067.477 - 6.041.959 313.369 29.252.831
Novekedes . 7.597.202 - - - -
Csbkkenés - - 11.575.231 -6.328.785 - 247.828 ‘ -
Idészak eredménye - - - - 521.633
Zard 645.495.322 -634.632.708 -12.370.744 65.541 29.774.464

1.2.2. Céltartalékok

Az Alap sem a targyévben, sem a megel6z6 évben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap hosszu lejaratq, illetve zalogjoggal vagy hasonld jogokkal biztositott kitelezettségekkel nem rendelkezik.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratu kdtelezettségeinek egyenlege 36.385 ezer Ft
(2014. december 31-én 52.921 ezer Ft, értékpapir vételbdl szarmazéan 697.331 ezer Ft, befekietési jegy
forgalmazasboél 41.507 ezer Ft) . :
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1.2.4. Passziv idGbeli elhatarolasok

Az Alap 555 ezer Ft passziv id6beli ethatarolast mutat ki igénybevett szolgaltatasokbdl addéddan (2014. december 31-én
1.636 ezer Ft, a Rovid lejarati kotelezettségek mérlegsoron kimutatva).

ll. Az eredménykimutatdshoz kapcsol6édé kiegészitések

1. Pénziigyi miveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébbl addéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkez6 realizalt arfolyamnyereség illetve

“arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO moédszert alkalmaz.

A kamatozo6 értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat a pénziigyi miveletek bevételét csokkentt tételként, eladasi
araban felhalmozott kamat kamatbevételként keriil elszamolasra. Az egyes tételek az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015
Ertékpapirok utan kapott kamatok 2.256.940 1.235.934
Ertékpapirok vételarban felhaimozott kamata -170.738 -293.388
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 125.718 133.862
Kapott kamatjellegli bevételek 42.953  48.353
Hatarid6s Gigyletek arfolyamnyeresége 194.746 334.799
Deviza arfolyamnyereség 866 622
Osszesen 2.450.485 1.460.182
2, Pénziigyi miiveletek raforditasai

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015
 Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 405.680 203.842
Hatarid6s Ugyletek arfolyamvesztesége 197.140 357.675
Deviza arfolyamvesztesége 92 6.713
Osszesen 602.912  568.230

3. Egyéb bevételek

Az Alap a 2015. évben 586 ezer Ft egyéb bevételt szamolt el befektetési jegy forgalmi jutalék bevételbdl (2014-ben
1.686 ezer Ft).
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

4. Mikodési koltségek

Az Alap mlikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatéban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek
részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2014 2015
Alapkezelbi dij 568.7561 317.874
Felugyeleti dij 9.506 7.953
Konyvvizsgaléi dij 1.099 1.111
Kényvelési dij 653 653
Letétkezelsi és Keler dij 32.949 27.377
Bankkoltség és transzferdij 68 40
Osszesen 613.026 355.008
5, Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 15.897 ezer Ft kulonadot szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem keletkezett rendkiviili eredménye.
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CIB PENZPIACI ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciék 2014. évi XVI. toérvényben koételezéen eldirt

kényvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koényvwviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka

(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatésag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységukért jarandésagot nem fizetett,

kélcsdn nem kerllt folyositasra.
Az Alap 2015. évben opcids, swap, értékpapir kdlcstnzési, illetve 6vadéki REPO lgyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, évadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megovasara igéretet nem tett.
Az Alap Cash flow kimutatasat a 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkoz6 technikai Portfolid jelentése a 2. szamu mellékletben talalhatd. A jelentésben szerepld
sajat t0ke Osszege eltérést mutat a 2015.12.29-én szamitott, utols6 kozzétett, 2015.12.30-ra vonatkoz6 nettd

eszkdzértékben szerepl6 28.293.131 ezer Ft 6sszegli sajat tokétél az alabbi tételekbdl adddoan:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés v 2015.12.31.
2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas (névértéken: 19.827 ezer Ft), ill. értékklilonbozet 51.750
Lekotstt betét, folyészamla 2015.12.31-i kamata, arfolyamkiilénbézete - 4,494
Ertékpapirok 2015.12.30-i értékkilldnbdzete és 2015.12.31-i kamata -7.718
2015.12.31-i koltségek : : - 794
Osszesen 38.744

Az Alap éves beszdmoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekintheté a forgalmazasi helyeken, az

alapkezel6 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oidalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Pénzpiaci Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2014 2015

a b c d
I l. Szokasos tevékenységb6l szarmazé6 pénzeszkdz-valtozas 2.165.291 - 9.570.222
1 1. Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak. ké"pott hozamok nelkil) 119.088 - 758.105
2 2. Elszdmoit amortizacié + - -
3 3. Elszamolt értékvesztés és visszairas - -
4 4. Elszamolt értékelési kulonbozet * - -
5 5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiildnbozete - -
6 8. Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye - -
7 7. Ertékpapir befektetések értékesitésének. bevaltdsanak eredménye - 735.294 69.980
8 8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa k 2.000.000 - 8.071.050
9 9. Forgoeszkdzdk allomanyvaltozasa 49.324 -51.679
10 10. Roévid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa 728.789 -755.374
11 11. Hosszd lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
12 12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa ©3.384 - 4.549
13 13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa - 555
. 1. Befektetési tevékenységbd! szarmazé pénzeszkdz-valtozas -371.349 17.507.925
14 14. Ingatlanok beszerzése - - -
15 15. Ingatlanok eladasa + - -
16 16. Befolyt bérleti dijak + - -
17 17. Ertékpapirok beszerzése - - 1.488.494 -
18 18. Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + - 16.228.187
19 19. Kapott hozamok + 1.117.145 1.279.738
111, HI. Pénziigyi miiveletekbd6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas 148.023 - 10.306.814
20 20. Befektetési jegy kibocsatas + 16.074.480 7.597.202
21 21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - - -
22 ' 22. Befektetési jegy visszavasarlasa - - 16.023.056 . - 11.675.231
23 23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 96.599 -6.328.785
24 24 Hitel. illetve kolcson felvétele + - -
25 25. Hitel. illetve kolcson torlesztése - - -
26 26. Hitel. illetve kolcstn utan fizetett kamat - - -
. IV. Pénzeszkozok valtozasa 1.941.965 -2.369.111

* Az Elszamolt értékelési kiilsnbbzet sor nem tartalmazza a hosszu lejarati bankbetétek, értékpapirok és szérmaztatott tigyletek

értékelési kiilonbozetét
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészitd meliéklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:

CIB Pénzpiaci Alap, 1111-103

adatok Ft-ban

Alapkezeld neve:

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezelb neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

T-1 napon szamolt

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat téke 28.331.875.014

Egy jegyre juté NEE 2.6082

Darabszam 10.862.613.602

Erték %
|. Kételezetiségek 36.940.458 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Kéltségek (6sszes) 36.940.458 100,00%
Alapkezeiéi dij 24.607.558 66,61%
Felugyeleti dij 1.872.938 5,07%
Konyvelési dij 192.088 0,52%
Kénywizsgaldi dij 555.625 1,50%
Kulénado 3.740.304 10,13%
Letétkezel6i dij 5.971.945 16,17%
1/3. Egyéb kdtelezettségek (6sszes) 0 0,0‘0%
i Eszkc‘izc‘jk 28.368.815.472 100,00%
11/1. Folyészamla, készpénz (6$szes) 486.269.394 1,71%
/2. Egyéb kbvetelés (6sszes) 51.737.741 0,18%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 8.070.265.375 28,45%
11/3.1. Max 3 hé lekotési (0sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdtésii (6sszes) 8.070.265.375 28,45%
CIB Bank Zrt. 2018.08.24 1.503.391.667 5,30%
CIB Bank Zrt. 2020.12.29 5.000.611.111 17,63%
CIB Bank Zrt. 2020.12.21 1.566.262.597 5,52%
Devizanem Névérték

11/4. Ertékpapirok 19.791.918.962 69,77%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 19.494.414.062 68,72%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 13.764.039.089 48,52%
MAK 2016/C HUF 157.700.000 166.134.427 0,59%
MAK 2017/C HUF 500.000.000 499.581.500 1,76%
MAK 2018/D HUF 1.500.000.000 1.500.825.000 5,29%
MAK 2019/8 HUF 7.744.990.000 7.591.337.143 26,76%
MAK 2021/A HUF 2.200.000.000 2.177.560.000 7,68%
PEMAK 2016/X EUR 4.990.188 1.566.391.797 5,52%
PEMAK 2016/Y EUR 833.821 262.209.222 0,92%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 5.730.374.973 20,20%
D160120 HUF 50.110.000 50.092.211 0,18%
D160127 HUF 2.782.460.000 2.781.038.162 9,80%
D160217 HUF 303.310.000 303.013.666 1,07%
D160413 HUF 404.020.000 403.124.287 1,42%
D160608 HUF 2.201.280.000 2.193.106.647 7,73%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes) - 0,00%
11/4.1.4. KOHf6ldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
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CIB PENZPIACI ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Devizanem Néveérték Erték %
I/4.2. Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt HUF
megtestesité ép. 300.000.000 297.504.900 1,05%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) HUF 300.000.000 297.504.900 1,05%
MAGYAR 04/16/2018 HUF 300.000.000 297.504.900 1,05%
1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivuli (6sszes) 0 0,00%
i1/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfsldi részvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. Tdézsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
H/4.5.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0 0,00%
/6. Szarmazékos ligyletek Devizanem Névérték -31.376.000 -0,11%
11/5.1. Hatéaridés EUR 10.600.000 -31.376.000 -0,11%
11/5.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes) EUR 10.600.000 |. -31.376.000 -0,11%
HUF/EUR EUR 10.600.000 -31.376.000 -0,11%
11/5.2. Opcids 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipust (6sszes) 0 0,00%
Eszkozdk 0sszesen: 28.368.815.472 100,00%
3. szamu melléklet
Pénziigyi mutatok 2014 2015
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 2,02% 0,13%
Sajat téke / Osszes forras 97,98% 99,87%
Targyévi eredmény / Sajat téke 3,22% 1,84%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 50,41% 35,71%
Pénzeszkdz / Sajat téke 7,44% 1,72%
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CIB PENZPIACI ALAP ’ Uzleti jelentés 2015.12.31.

l. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabélyzatainak vonatkozo részei
alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamaliok, vezérigazgatoi
utasitdsokban megfogalmazott mikddési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetienségi, titoktartasi, limitellendrzési
_eléirasok, partnerlimitekrél szél6, Front OffiCe és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabdlyok, szervezeten beluli dontési jogkdrok, az Alapkezelé befektetési bizottsdganak mikddeési rendje, az
eszkOzallokaciora vonatkozé elbirasok, a tbke- és hozamvédetiséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabadlyai, technikai biztositjgdk a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolddd Iehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellenbrzését, hatékony kezelését.

. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolodd kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkdzokidl fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mertékét és iranyat. Az Alap portfoliojaban talalhatd befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt.elengedhetetlen a Befektettk szamara befekietési ddntésiik meghozatala elétt a

kockéazati tényezék attanuimanyozasa. ‘

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 8sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévl befektetési eszkzok,

portfolidelemek Iikviditésa kézott. Az Alapkezeld az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodéd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalébb éves gyakorisaggal felulvizsgalja

és szilkség esetén a modositjia. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkozoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

-> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartoit eszkdzéket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolioelemei magas
likviditast befektetési eszkdzoknek tekinthetéek.

-» A forrésoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befekietdk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezelé a forrésoldali likviditasi kockazatok
kezelesét a Befekietési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektetdk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, az Alap magas likviditast eszkézoknek a nettd eszkdzértékhez meért
aranya hogyan alakul az Alap &ltal kibocsatott legttbb befekietési jeggyel rendelkezd Befektet6(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkdzoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok k6z6tti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6

a magas likviditasi eszkdzOknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befekietési jegyek 30 napos

visszavaltasi id6sorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettdé eszkdzértékhez vetitett

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.

pontja tartalmaz bdvebb informaciokat. Az Alap nem kot a BefektetOkkel a visszavaltasra vonatkozoan kilén

megallapodast. Az Alap Befektetdit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tébblet szavatold tékével

rendelkezik.




CIB PENZPIACI ALAP Uzleti jelentés 2015.12.31,

Az Alap hozamat befolyasold kockazatok

A kockéazatok a hozamtermelést befolyasold mogottes pénzlgyi piacokon kereskedett eszk6zok arfolyamanak

valtozékonysagatol fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kézvetlenill viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mégottes

piacokra térténéd befektetéseket jellemzik, ezek kéziil a legfontosabbak:

> Gazdaségi\és politikai kérnyezetbs! adodo kockazat
A hazai és nemzetkozi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkézeire, azok
hozaméra és az tzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkozértéket befolyasolhatja a
gazdasagi nbvekedés, a kilgazdasagi pozici, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 és a kamatszint. A fentieken tal tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adojogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflaciéjanak emelkedése kizvetien negativ hatassal lehet az Alap portfélidjat
képez6 - értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértéki, hogy az Alap teljesitménye egyes
id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinak (kdltségvetési h(iény, kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
teme, deviza arfolyama) kedvezétien irany( véltozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikdban bekévetkezé valtozasok a gazdasagi mutatok
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl a tékepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban 16vé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat

© Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos t6rvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételévei sajat

belatasa szerint-allitia 6ssze az Alap portfolicjat. Annak ellehére, hogy az Alapkezeld minden befektetési
déntés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé
varakozéasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje sorén nem szenved el
arfolyamveszteséget.

> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezeld a referenciaindexeket kévetd Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatokon keretei kézott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kovetve
alakitia ki az Alap portflicjanak Osszetételet, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci
koriiményekkel szembeni defenziv befekietési dontések meghozatalanak. lgy amennyiben az Alap
befektetési célterliletein  az  eszkozarak cstkkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek
arfolyamcsokkenése varhato.

> Likviditasi kockazat .
A hozamtermelést biztositd tokepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymeértékben csokkenhet a befektetdk érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgaimu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosito eszkézokhéz kapcsolodo jogokbol  szarmazod
arfolyamnyereség realizalasa.

> Arazasi kockazat '
A hozamtermelést biztositd t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétien tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csékkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgaimu
piacokon a t6kepiaci eszkozék ara jelentSsen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito
eszkozok arfolyamara. '

-> Kotvénypiaci kockazat
Az Alap széleskoriien diverzifikalt portfolioval rendelkezik, igy az Alap kdtvénykitettséggel rendelkezs
portféliéelemeinek teliesitményét elsésorban a befektetési célteriletként szolgalo kétvénypiac(ok) egylttes
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kockazata befolyasolja. gy az Alap befektetései kozétt szereplé orszagoknak, gazdasagi ovezeteknek,
régidknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kdrnyezetébbl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi
helyzetébdl, tbkepiaci folyamataibol kbvetkez6 kockazati tényez6i jatszanak elsbédleges szerepet. Azonban a
kétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tOkepiaci események stb., hanem egyedi
kotvény-specifikus események hatdsara is jelentésen csdkkenhet. Az Alap portfélidjaban talalhatéd
kotvényeket kibocsatoé egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.), illetve vallalatok sikertelen
gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mukédés, fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is
hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jol diverzifikalt portfélidjanak koszénhetben képes
cstkkenteni, azonban az egyes allamok, illetve valialatok megitélése a kétvényeik arfolyamaban tikrozodik,
igy az egyes kbtvényekhez tapadé egyedi orszég, illetve vallalati kockazatok is kedvezétleniil érinthetik a
legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kozé sorolhatoak, jelentés szerepet téltenek be az adott
kotvényt tartalmazé index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a kotvényeket kibocsatd allam, vallalat
fizetésképtelensége, csodje esetén a kibocsatdé nem tudja teljesiteni kamatfizetési és toke visszafizetési
kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elertektelenedlk alacsony szintli, de iétezé kockazati
elemnek tekinthetd.

Koncentracié kockazata

Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkézosztaly vagy
orszag kovetésére koncentrdlja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolydsolhatja az Alap
teljesitményét, megnodvelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat azokra
a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégidja altal reprezentalt
iparagat, gazdasagi szektort, eszkdzosztalyt vagy orszagot.

Diverzifikacié alacsony szintjének kockazata

A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacio hatékony eszkozei, hiszen Sajat tékéjiket akar t6bb szaz
elembdl all6 hatékony portfélidk is alkothatjak. A diverzifikacio révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfélidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon bellll, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkéztket, melyek kisebb szamu kibocsatétol
szarmaznak. A diverzifikacid alacsony szintje hatranyosan befolyasolhatia az Alap teljesitményét,
megnévelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak véltozékonyégét az Alap érzékenyebben reagé!hat olyan
Adokockéazat

A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé adézasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétien iranyban is
valtozhatnak.

Bankbetétek, atruhazhato értékpapirok, pénzpiaci eszk6z0k, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolédé
partnerkockazat

Az Alap eszkozeit az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehaijtasi helyszineket jelenté
partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zokbe, atruhazhatd értékpapirokba, illetve az emlitett partnereknél
lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen Ugyletekbdl eredben az ilyen partnerrel
szembeni Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekdtési megbizéséit teliesité vagy az Alapban talalhaté pénzpiaci eszkézoket, atruhazhatd
ertékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ggyletekre szdlé megbizésokat vegrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelelé id6ben teljesiti fizetési
kotelezettséget, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat t6ke jelentés részét kitevé bankbetét az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnereknél keriil lekétesre. A bankbetétekbdl, atruhazhatéd
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értékpapirokbol, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kovetelések esedékességkori
megfizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelents
hitelintézetek fizetoképességét feltételezi. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy
nem garantalja. ‘

-> Hatéridds tgyletek kockazata
Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csdkkentése, az Alap befektetési politikajanak megvaldsitasa
érdekében kothet tdzsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott Ggyleteket. Az Alap eszkézeinek 20%-at
meghaladhatja az egy befektetési szolgaltaténal, igy tébbek kézott az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kétott szarmaztatott Ugyletek értéke, amely
azzal a kockazattal jar, hogy az Alap hozamaénak kifizetése az Alapkezelé a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentdé partnerek fizetbképességét feltételezi. A kockazatfedezeti
celbol megkdtott - az 6sszetett pozicio vonatkozasaban a lejaratkor fix hozamot biztosito - hataridés poziciok
értéke lejaratig a piaci valtozasok fliiggvényében veszteséget mutathat.

Az Alap forgalmazadsahoz kapcsolédo kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve-visszavéltését az Alapkezel6é a Batv.-ben meghatarozott esetekk;en

felfuggesztheti, mely esetben annak Gjrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozzé befektetéseik

ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat tbke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem éri

el a 20 millié HUF 6sszeget.

Az Alapkezel6 miikédésére vonatkozd kockazatok

- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi kére kizardlag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebbd! a tevékenységhdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat |V. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezdk az Alapkezelre nézve is fennalinak. »

> Targyi, technikai feltételekbél eredé kockazat .
Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kortilmenyekben menet kozben bekévetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességeére is.

> Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezeld a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelels gyakorlati tapasztalattal, illetve a killon jogszabalyban eldirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezeldkre vonatkozo torvényi elbirasok, és az
ezek alapjan késziilt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél flggetlentl fennalinak a munkavallaiékkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az alap befektetsi a révid lejaratt allampapirokéval versenyképes hozamot érhetnek el. Az alap befekietési
jegyei barmelyik forgalmazasi napon visszavalthatéak. Az alap egy folydszamla rugalmassagat nyujtja befektetéi
szamara. Az alap els6sorban azon befekietéknek ajanlhato, akik szabad pénzeszkozeiket legalabb néhany hetes
idétavra kivanjak elhelyezni, mert a pénzpiaci alapok teliesitmenye a CIB Hozamgarantalt Betét Alapénal
nagyobb mértékben ingadozhat. Mindez kedvezé piaci események esetén magasabb hozam elérését teszi
lehetbve, kedvezétlen esetben azonban a pénzpiaci alapok teljesitménye elmaradhat a CIB Hozamgarantait
Betét Alapétol. Az alap célja a kiegyensulyozott arfolyam-alakulas, a konzervativ, a biztonsagot el6térbe helyezd
befektetesi stratégia kovetése. Az alap altal kévetett referenciahozamot 100%-ban az RMAX index alkotja.
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Az Alapra aktualisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockazatker(ld, szokvanyos szintli hozamvarakozassal és tetszdleges befekietési
idéhorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapt kbefektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak legfeljebb csekély ingadozasa jellemz6. '

Nemzetkézi és hazai makrogazdasagi helyzet

Az idei ev legjelentdsebb kérdése a tavalyi Fed kamatemelés utan, hogy milyen lépésekben és mekkora szintre
emelkedik az amerikai alapkamat. Ez elsGsorban ugyan a piaci folyamatok fuggvénye lesz, ugyanakkor szamos
Fed kormanyzo jelezte, hogy a befektetk alulbecsilik a kamatemelés mértékét. Ezzel egy évek ota tart6é 'harc’
folytatodik a piac (forward kamatarazasok) és a Fed koz6tt, mi szerint a piac konzisztensen alacsonyabb kamatot
var, mint a jegybanki vezet6k. Az utdbbi években inkabb a piachoz igazodott a jegybank kamat-elérejelzéseiben
(folyamatosan cstkkentették a 2016 illetve 2017 végére vonatkozd varakozasaikat a Fed kormanyzok), a

decemberi kamatemelés 6ta mintha kissé a piac alkalmazkodott volna, enyhén megemelkedtek a rovid oldal

forward kamatvarakozasok. A masik fontos kérdése az idei évnek a hatalmas, tobb ezermillidrd dollar értéki
értekpapir allomany leépitésével kapcsolatos jegybanki dontés, az elemzék nagyjabdl 9-12 hénappal eltolva
varjak az els6é kamatemeléshez képest az értékpépir e’;ilomény nagysaganak csokkentését. A december 16-ai
Fed jegyz6konyv csak arrdl tett emlitést, hogy az alapkamat normalizalédasaig (kérdés ez milyen szintet jelent)
folytatja az értékpapirok lejaratainak és kamatainak Ujrabefektetését.

Az amerikai nbvekedéssel kapcsolatos legfébb kérdés az volt, hogy a lll. negyedév nem produkél-e egy Ujabb
meglepetést, hiszen hasonldan az |. negyedévhez, 2015 kbézepéttl ismét alacsony szint‘ekre jutott az olajar, ami
nem kedvez a beruhdzasoknak, elsésorban az amerikai palaolaj és palagaz iparnak. A masik jelentés kockazati
tényez6 a kinai gazdasag erbteljesebb visszaesése a ’hard landing’ szcenarié volt, erre a Fed dontéshozoi is
kiemelt figyelmet forditanak. A tényadat végll 2,0% lett (negyedéves szinten, évesitve) ami nem tulzottan
kiemelked8, de nem is gyenge adat, elsésorban a magén fogyasztas vart feletti névekedése tudta semlegesiteni
a beruhdzasok és a nettd export visszaesését. (A decemberben kiadott harmadik becslésben mar lathattuk a 11l
negyedéves ndvekedés fogyasztds komponensének pontos novekedési Utemét, 3%.) A befektetdk figyelme
azért iranyult kiemelten a fogyasztas komponensre, mert a fogyasztas felivelése magaval hozza a maganszektor
jlévedelmeinek ndvekedését és a munkaerSpiac tovabbi eré6sddését, ezeket az elemeket a Fed az utolsé kiadott
jelentéseiben rendre megemlitette, mint a kamatemeléshez sziikséges tényezbket. Mivel az amerikai
gazdasagnak ezek az utolsd gyengeségei megoldodni latszanak, ezért a Fed-nek ez az adat éppen megfelels
volt a kamatemelés meginditasahoz. Erdekesség, hogy ugyan az éves GDP névekedési iitem nem esett 2% ala,
az Atlanta Fed elbrejelzései tovabbra is 1%-os tartomanyban mozognak (a modeliben elsésorban az ipari
termelés és az épitbipari statisztikak utalnak alacsony névekedésre), ezért tovabbra is lefelé mutato
kockazatokat latunk az amerikai névekedésben. Infiaciés fronton minden adat megnyugtatéan alacsony volt az
elmult idészakban elsésorban az alacsony nyersanyag arak kézvetlen hatasai miatt (alapinflacio, GDP deflator,
PCE deflator), de a kdzvetett hatasok is atsziirédtek az indexekbe (maginflacio). Tovabbra is kijelenthetd, hogy
csak az inflacié miatt nem lenne szilkség kamatemelésekre az USA-ban, azonban példaul a GDP deflatort és a
maginflaciot abrazolo grafikonon mar jél latszik, hogy a bérinflacio a j6 névekedési adatok mellett mar fellitétte a
fejét (a maginflacié visszakanyarodott a Fed 2%-os célértékére). Amennyiben a nyersanyagarak
normalizalédnak, ugy ltemes emelkedésnek indulna minden inflacios mutaté. Az euro 6vezetben 2015-ben.
folyamatosan csdkkend novekedési (item volt megfigyelhetd, az 1.-ll. és lll. negyedévben rendre 0,5-0,4 illetve
0,3%—03 bévulés volt tapasztalhatd (negyedéves, nem évesitett adatok). A negyedik negyedévben sem varhato
komolyabb javulas, de dsszességében a 2015-6s évre szerény mérték(i 1,5%-os bbviilés varhatd. Ehhez képest
2016 sem tartogat nagy kitorési lehetéséget legfeljebb 1,6%-ra futhat fel az eurd dvezet névekedése. Az eurd

Ovezetben még szerényebb mértékii az inflaciés nyomas, mint a tengerentulon, hiszen a munkaerépiac kevésbé
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feszes. Az alacsony nyersanyagarak kilonféle inflacios mutatdkba térténd atszlrédése mellett nem jelentek meg

bérinflaciés trendek, mint azt a maginflacios szamokon is lathatjuk.

A novekedés Osszetétele jelent6sen valtozik 2016-ban, a kils6 kereslet tovabbra is erés komponens marad,

elsGsorban az eur6 zona lassu és fokozatos felivelésének készénhetden, ugyanakkor az EU-s tamogatasi ciklus ‘
kifutasaval a kormanyzati kiadasok és a beruhazasok jelentésen mérséklddnek és helyiiket fokozatosan a

magan fogyasztas tolti be. A névekedés komponenseinek eltolodasan tul a 2015-6s visszaesésében

meghatarozé volt, hogy a mezégazdasag 2014-es kiemelkedben jo teliesitménye utan a 2015-6s

terméseredmény joval visszafogottabb volt, és ezt az alacsonyabb terméserédményt alacsonyabb vilagpiaci

arakon lehetett csak értékesiteni. Osszességében a 2014-es 3,6%-0s ndvekedés utan 2015-ben nagyjabol 3%

kézeli ndvekedésre volt képes a magyar gazdasag és az idei évben hasonl6 nagysagrend( tovabbi lassulds lesz

megfigyelhet6, 2,5% koril alakulhat a noévekedés. A régidban Lengyelorszag ugyanakkor nem veszit

lenduletébdl, a lengyel gazdasag 3,5% korli teljesitményre volt képes 2014-2015-ben és az idei évben is

hasonléan fog teljesiteni. A cseh és a-roman gazdasag is erbsebb boévilést produkaltak 2015-ben (4 illetve

3,6%) és idén is varhatoan jol fognak teljesiteni. Az inflacios kérnyezet mérsékelt volt ez elmult években

hazankban is, ebben jelentés fordulat kovetkezhet be az idei évben. Az elemz6i konszenzus 0,9% e;‘ decemberi

alapinflacios ltemre, innen juthatunk el 2% félé az idei év végére. Ennek az aremelkedési (itemnek alapvetéen 3

hajtéereje lehet: a visszafogott nyersanyagarak emelked6 trendje az idei év egészében; a monetaris politika

varhatban toleralni fog egy gyengébb eur6 arfolyamot; nem varhatd olyan kormanyzati intézkedés sorozat, ami

mestersegesen alacsonyan tartana tovabbra is az inflaciot (a lakossagi energiaar csékkentésének nincsenek

tovabbi tartalékai). Az MNB alappalyaja a névekedési és inflacios litemek tekintetében realisztikusnak mondhato.

Koétvénypiacok '

Osszességében az idei év végére 0,75-1,5%-0s USA alapkamatot varnak az elemzék. Ez alatt effektiv Fed

alapkamatot értiink, a decemberi kamatdontés el6tt 0-0,25% volt a Fed hivatalos kamatfolyoséja és ezen belil

jellemzben 13 bazispont kérnyékén volt az alapkamat. A december 16-ai kamatemelés 6ta 0,25-0,5 a hivatalos

folyoso és eddig jellemzdéen 36 bazispont kornyékén alakult az effektiv alapkamat. Tehat a 1,5%-o0s alapkamat
1,25-1,5%-0s folyosoban is kialakulhat, ami 4 db 25 bazispontos kamatemelést jelentene 2016-ban. A Bank of
England jelenlegi 0,5%-os szintr6l 1%-ig emelheti az alapkamatat 2016 végéig. Az ECB 2018-ban emelhet
elészor kamatot, egyeldre az éllampapif vasarlasi program kitolasarol és a betéti rata csdkkentésérél hozott csak

dontést. Az eurdpai jegybank marciusban meghirdetett 1100 milliard eurds mennyiségi lazitasi programjat (havi

60 milliard eurés vésarlas 2015 marciusatol - 2016 szeptemberéig) kiterjesztette 2017 marciusaig, igy
Osszessegében 24 honapig tarthat a program. Masik fontos dontés volt a betéti rata -30 bazispontra

csOkkentése, ami a rovidoldali hozamok esetében horgonyt jelenthet. A német 10 éves hozam az eurdpai

mennyiségi lazitas bejelentése utan aprilisban érte el mélypontjat, 7,8 bazispontot. Az europai hossz(i hozamok
ezekrdl a tavaly aprilisi .szintekrc'il jelentdsen visszakorrigéltak, jelenleg 0,53% a német 10 éves hozamszint, és

tovabbi korrekcié varhaté, az ECB vasarlasai ellenére. 2016 végére a német 10 éves hozam 90 bazispont
kornyéken lehet (hasonlo hozamszintet varunk az eurd dvezet atlaghozama esetében is, hiszen a mag orszagok,

azon belil is Németorszag sllya a legmeghatarozobb). Ez ¢sszességében negativ megtérilést jelentene az idei

évben az eurodpai kétvénypiacot reprezentald indexekben. A negativ tendencia elsbdleges oka a tengerentli
kétvenypiaci fordulat illetve hogy torténelmi mélypontokra értek a hozamszintek 2015-ben. Az MNB az EKB
mennyiségi lazitdsara reagalva, a régiés jegybankokkal egyutt inditotta el tobb ciklusos kamatcsdkkentési
sorozatat. A jelenlegi 1,35%-o0s alapkamatot a legtébb elemz6 és maga a jegybank is kébe vésettnek tekinti, a
Fed kamatemelésével egy idei évi mini kamatcs6kkentési sorozatnak nullara csdkkent az esélye. Ugy gondoljuk
az MNB tolerans lesz az EURHUF rata emelkedésével kapcsolatban, tehat az 1,35%-o0s alapkamat valéban
tarthaté 2016-ban. Az elmult idészaki, forintositassal kapcsolatos deviza swap miiveletek eredményeként a
Jegybank tartalékai ugyan cstkkentek (jelenleg 30 milliard euré alatt vannak a tartalékok) azonban ez a szint
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kielégitbnek mondhato. Az adoéssagfinanszirozas szempontjabol a jo Utemli ndvekedés és a jo egyensulyi
mutatok stabil kornyezetet jelentenek, ezért az idei évben a harom nagy hitelmindsité kézil 2 esetében

felminésités varhato (az elsé ilyen Iépés marciusban kévetkezhet be).

IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése
Az emlitett kockazatok figgvényében fog valtozni az Alap jévEbeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatojaban
leirt keretek ko&zott értelmezhetd - jovGbeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befektettk

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlanddségat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre juté nettd eszkbzértékének a valtozasa havi

bontashan

az egy jegyre jutdé

az Alap sajat tokeje nett6 eszkdzeriek

2011/12/301 17,078,973,173 HUF

2013/12/30

2015/01/05 2.585500

2015/02/27 2.587000

2015/06/30 | 29,745,143,281 HUF

2015/08/31 2.603025

2015/12/30| 28,293,131,122 HUF 2.609397

VI. Az Alap miikdédésében, tevékenységének eredményében 2015, évben a mérleg fordulonapi allapothoz
képest rendkiviili valtozas nem tortént.
Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a torvényben elbirtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. végzi napi szinten.
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VII. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkéz6k minimalis,
tervezett, maximalis arénya
hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy kiiléntsen a 78/2014. (IH. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat

alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

~50-100%
50-100%

050%

0-20%

0-20%
0-20%
0-10%
0-20%

~50%-+50%

-50%-+50%

~50%-+50%

* Az Alap folyészamlajanak portfolion belili arényat az Alap altal szerzett kbvetelések és vaélialt
kotelezettségek értékének egyenlege moédositia.

** A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamldeje soréan jelentGsen valtozhat, ez azt
eredmeényezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolidelem részaranyat sem
lehetséges pontos célarényokkal meghata’rozni.

- Az Alap portfolicjaban taldlhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesitdé ertékpapirokat, igy tobbek kézott a diszkontkincstarjegyeket, kbzép és hosszl lejaraty, fix,

illetve véltozd kamatozasu a’!lamkbtvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portfoliéjéban talalhaté repd- és forditott repéiigyletek minden olyan repé-, és inverz repod
megallapodast jelenthetnek, amelyek értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz flizéds
garantalt jog atruhazasara vonatkoznak - ha e garancidt olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz fiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehet6vé az eladé szamara, hogy az
adott értékpapirt adott idépontban egyszerre tébb félnek ruhéazza at, illetdleg mas tigylethez adja biztositékul.
A szerz6déskotéssel egyidejlleg az értékpapifra az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevé az eladé
részére torténd viszonteladasi kotelezetiséget véllal a szerzédésben meghatarozott vagy az elado altal
meghatarozand6é jovébeli idépontban torténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A
felek kozotti megéllapodas rendelkezhet Ggy is, hogy az Ugylet targyat képez6 és biztositékul szolgald
értékpapir, mas egyenértékii értékpapirra kicserélheté. Az Ugylet az értékpapir eladdja szempontjabdl
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repolgyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repoiigyletnek tekintendé.
-> Csereligylet (swap): valamely pénzlgyi eszkdz cseréjére vonatkozd olyan ésszetett megallapodés, amely
altalaban egy azonnali és egy hataridés adasvételi tgyletbél, illetve tobb hataridés tgyletbdl tevédik 6ssze és

altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.

alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyeket, illetve ETF-eket

jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.
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