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CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

MERLEG W} CIB samerae
adatok eFt-ban
. NYITO
Megnevezés 2016.03.03 2016.12.31
| A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 4.966.073
1. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 4.966.073
1. Hosszu lejaratd bankbetétek - 4.901.543
2. Hosszu lejaratil bankbetétek értékelési kiildnbozete - 64.530
B. FORGOESZKOZOK 6.845.312 2.309.457
I. KOVETELESEK - 409
1. Kbvetelések - 409
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kllfldi pénzértékre sz416 kovetelések értékelési kiilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete - -
Il. ERTEKPAPIROK - 1.758.365
1. Ertékpapirok - 1.733.238
2. Ertékpapirok értékklldnbdzete - 25.127
a) kamatokbél, osztalékbol - 2.677
b) egyéb - 22.450
lll. PENZESZKOZOK 6.845.312 550.683
1. Pénzeszk5z0k 6.845.312 550.683
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 131.715
1. Aktiv idébeli elhatarolas - 131.715
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 332.573
ESZKOZOK OSSZESEN : 6.845.312 7.739.818
. NYITO

Megnevezés 2016.03.03 2016.12.31
E. SAJAT TOKE 6.844.530 7.728.295
. _Indulé téke 6.844.530 7.687.220
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6.844.530 7.766.630
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 79.410
Il. Tékevaltozas - 41.075
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete - 1.965
2. Ertékelési klilbnbdzet tartaléka - 48.933
3. El8z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - - 9.823
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 782 10.017
1. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejaratu kételezettségek 782 10.017
I, Kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.506
FORRASOK OSSZESEN : 6.845.312 7.739.818

Budapest, 2017. aprilis 19. R
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EREDMENYKIMUTATAS

4 @E % ALAPEEZELG

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2016.03.03 |2016.03.04-2016.12.31
I__Pénziigyl miveletek bevételei - 98.871
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai - 1.866
Ill. Egyéb bevétel - 2.106
IV. Miikédési kéltség - 105.828
V. Egyéb réforditasok - 3.106
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VIi. Targyévi eredmeény - - 9.823

Budapest, 2017. aprilis 19.

a vallalkozas vezetodje (kepviseloje)
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CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:
Az Alap kezelgje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités id6pontja:

Befektetési jegyek forgalmazodja:

Letétkezels:

Kényvvizsgalo:

Beszamol6t alairé személy:

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szam( “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagair6l”

figyelembevételével késziilt.

A CIB Stabil Eurdépa 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatéjaban

kerlil bemutatéasra.

sz6l6  kormanyrendelet

CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap

H-KE-111-229/2016.

2016. marcius 3.
CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2016. december 31.

2017. januar 6.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14,

Henye Istvan

Kamarai tagsagi szama: MKVK-005674

KPMG Hungaria Kift.
Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel$ Zrt. vezérigazgatdja

Kiegészitdé melléklet 2016.12.31.

és a 2000. térvény a szamvitelr§l



CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

Il. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

11 Eszkoz6k

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetéséget kihasznalva a 215/2000. szamd kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra elirt mérlegsémat a kdnnyebb -attekinthetéség érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszkézok kozott megjelenitette a Hosszllejaratu bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tlli lejaratd

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg fordulénapon az Alap hosszilejaratt szintetikus betétallomanyanak tékedsszege 4.901.543 ezer Ft, melyre
64.530 ezer Ft értékelési kulonbozetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra térténé értékeléskor.

1.1.2. Forgéeszkézok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 409 ezer Ft befektetési jegy jutalékbol eredd kévetelése &ll fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tizletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbdl. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend jutalékot kéltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az uzletkotés napja eltér a pénziigyi teljesités napjatél, akkor az ugyletekb&l adédé
kbveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb kételezettségek kozoit

mutatja ki a mérlegben.

Az ertékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
- (XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbozet egylttes dsszegeként kerl

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolisjaban lévé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban 1évé allampapirjait — a mérleg forduldnapi tézsdenapi zarbéarfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamat 8sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg forduldnapjéra kézzétett legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 hénapnal révidebb hatralévs futamideji allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az
adott napon nem szlletett t6zsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadossag Kezeld Kozpont altal kozzétett

aktualis 3 honapos referenciahozammal szamitott jelenértékét a meghatarozé.
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CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

Az Alap 2016.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

c . Kibocs. N Beszerzési  Brutté piaci Erték-  Felhalmo-
Ertékpapir deviza Néverték érték érték  kiilonbozet  zott kamat
MAK 2018/D HUF 1.750.000 1.733.238 1.758.365 22.4SQ 2.677
Ertékpapirok Osszesen HUF 1.750.000 1.733.238 1.758.365 22.450 2.677

1.1.2.3. Pénzeszkdzok

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulénapi egyenlege 550.683 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én lekotstt betétallomanyanak idéaranyos kamatara 81.925 ezer Ft, késébbi idészakot
érinté forgalomba hozatali dijra 49.790 ezer Ft aktiv elhatérolast képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbdzete

E mérlegsoron az Alap a javara kététt, forduldnapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opcid legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként ker(ll meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szereplé opciét szamviteli politikdjaban rogzitett moédon a kévetkezdképpen szamolja el
kényveiben: az opcié specialis jellegébdl adédéan az opcids szerzédésben a kotés napjan meghatarozott opcids
préemiumot az Alap az opcié bekeriilési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzokkel szemben
szdmolja el a bekerilles/kdtés napjan. A bekertilési érték és a mindenkori piaci érték kézétti kilénbozetet az Alap

értékelesi killonbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési killdnbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kerll, a bekerllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozoditi kuldnbdzet pedig

arfolyameredménykeént keriil elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban 1évé opcid adatai 2016.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

. Szerzédés Ertékelési o i s
Opcié szerinti érték  kiilénbézet Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BancalMI_Stabil2_opci6 206.292 -1.027 205.265 2019.03.06. Banca IMI
BNP_Stabil2_opcio 167.006 - 39.698 127.308  2019.03.086. BNP Paribas
Osszesen 373.298 -40.725 332,573
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CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1. Sajat Téke

Az Alap sajat tokéje két részbél all, az induldtékébél és a t6kendvekménybéi.

Az indulotékekent az Alap 2016. december 31-én forgalomban 1évs befektetési jegyek Ossznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2016. marcius 3-an kezdhette meg miikédését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 6.844.530 ezer Ft
értékd befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2016. marcius 7-t8! kezdSdott.

A forgalmazasi id6szakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébsl adodd, a befektetési jegyek
névértékenek és arfolyamanak kulénbbzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkozok fordulonapra kiszamolt értékelési
kilénbozete, amely a befektetési eszkdzdk beszerzési értéke és a fordulénapra érvényes piaci ar kozétti netté

kulénbozet.
Adatok ezer Ft-ban
Tékendvek-
ez Cex mény a X1 aniual.
Ir}dulo foke . Indu[o §°ke forgalmazott Tokenov'e k Tékendvek-
< kibocsatott  visszavasarolt pp mény .
Id6szak P L s befektetési PP mény
befektetési befektetési ) értékelési . P
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek iisnbozetbsl  eredmeénybdl
y értékkiilénbs-
zetéhdl
Novekedés 7.766.630 - 1.965 48.933 -
Csokkenés - -79.410 - - -
Idészak eredménye - - - - -9.823
Zaré 7.766.630 -79.410 1.965 48.933 -9.823
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap targyévben nem képzett céltartalékot.

1.2.3 Koételezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kételezettséggel.

1.2.3.2, Rdvid lejaratu kotelezettségek

A forduldnapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl ereds rovid lejérati  kotelezettségeinek egyenlege
10.017 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2016. december 31-én 1.508 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.
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CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitd melléklet 2016.12.31.

li. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2016. évben az Alapnak befektetési tevékenységebdl szarmazo, - a tevékenység jellegébsl adodoan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzigyi miiveletek bevételét csdkkentd tételként, eladasi ardban felhalmozott kamat kamatbevételként
kerlil elszamolasra. A pénzigyi miveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -4.092

Ertékpapirok kamatbevétele 15.400

Egyéb kapott kamatjelleg(i bevételek ‘ , ‘ 87.563

Osszesen ' 98.871
2. Pénziigyi miveletek raforditasai

Az Alapnak 2016. évben 1.866 ezer Ft pénzugyi raforditasa meriilt fel opcios iigyleti dijbal.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jaré jutalékok 2016. évi sszege 2.106 ezer Ft.

4, M{ikédési koltségek

Az Alap mikodési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatéban részletezett dijakat szamolja el. A miikoédési
kéltségek részletezését az alabbi tabla szemiélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés ' 2016
Alapkezelési dij - 80.873
Forgalomba hozatali dij 18.655
Felligyeleti dij ' 1.554
Konyvvizsgaloi dij 1111
Kényvelési dij 434
Letétkezel6i dij 3.100
Keler dij 83
Bankkoltség, transzferdij 18
Osszesen 105.828
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyid6szakban 3.106 ezer Ft kiilsnad6t szamolt el egyéb raforditasként.
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CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2016.12.31.

V. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. torvényben kotelezéen el6irt

konyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konywviteli szolgaltatas kérébe tartozéd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2016. évben az igazgatosag és a felligyel6 bizottsag tagjainak tevékenységiikért jarandésagot nem fizetett,

kélcsén nem kerlilt folydsitasra.
Az Alap 2016. évben hataridés, swap, értékpapir kélcsonzési, illetve 6vadéki REPO tgyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2016. december

31-én 7.302.859 ezer Ft, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.
Nincs az alap javéra kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutataséat az 1. szama melléklet tartalmazza.

Az Alap 2016. évi utolsd, letétkezels altal kézzétett, 2016.12.30-ra vonatkozd Portfolid jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhato. Az ebben szerepld sajat toke Osszege 432 ezer Ft-tal - a 2016.12.31-re vonatkozé koltségek
és kamatok dsszegével - tér el a beszamoldban szereplé 7.728.295 ezer Ft dsszegli sajat tokétsl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezeld székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2017. aprilis 19.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

1. szamu meliéklet
CIB Stabil Eurépa 2 Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2016

a b c

1. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -5.422.211
1. Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) -26.769
2. Elszamolt amortizacié + 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet * 0
5. Céltartalék képzés és felhasznélas kildnbozete 0
6. ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 6]
8. Befektetett eszkdzok alloméanyvaltozasa -4.901.543
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -373.707
10. Rovid lejaratu kotelezettségek aliomanyvaltozasa 10.017
1. Hosszu lejarati kotelezettségek aliomanyvaitozasa 0
12. Aktiv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -131.715
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaitozasa 1.506
L Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1.716.291
14. Ingatianok beszerzése - 0
15. Ingatlanok eladasa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -1.733.237
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0
19. Kapott hozamok + 16.946
HL. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 7.689.185
20. Befektetési jegy kibocsatas + 7.766.630
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -79.410
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 1.965
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0
25. Hitel, illetve kélcson térlesztése - 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0
V. IV. Pénzeszkdzok valtozasa 550.683

* Az Elszamolt értékelési kulonbdzet sor nem tartalmazza a hosszulejaratt bankbetétek, szarmaztatott ligyletek és értékpapirok
értékelési kulonbozetét
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CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2016.12.31.

2. szamu meliéklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft -ban

Alap neve, lajstromszama:

CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaztatott Alap, 1111-679

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2016.12.30

Sajat toke: 7.727.862.629

Fgy legyre Juto 10.052,8704

Darabszam: 768.722
Erték %
|. Kételezettségek -11.235.612 100,00%
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -11.235.612 100,00%
Alapkezeléi dij -8.155.449 72,59%
Felugyeleti dij -475.205 4,23%
Konyvelési dij -152.221 1,35%
Kényvvizsgaldi dij -551.913 4,91%
Kuidonado -950.412 8,46%
Letétkezeli dij -950.412 8,46%
Sikerdij 0 0,00%
égs)g; sn)em koltség alapu kotelezettségek 0 0.00%
1/3. Céltartalékok (Osszes) 0 0,00%
/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
Il. Eszk6z6k 7.739.098.241 100,00%
II/1. Folydszamla, készpénz (&sszes) 550.685.036 7.12%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes) 49.789.744 0,64%
11/3. Lekotott bankbetétek 5.047.723.850 65,22%
11/3.1. Max 3 hé lekotési (6sszes) 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétési (6sszes) Bank Lejarat 5.047.723.850 65,22%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Z1t. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 485.186.120 6,27%
CIB Bank Zrt. 2019.03.08 195.862.650 2,53%
11/4. Ertékpapirok 1.758.326.500 22,72%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 1.758.326.500 22,72%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes) Devizanem Névérték 1.758.326.500 22,72%
MAK 2018/D HUF 1.750.000.000 1.758.326.500 22,72%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes) 0 0,00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (§sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
:K:QZtésGtzzgzlz?;io és egyéb hitelviszonyt 0 0,00%
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Kiegészitd meliéklet 2016.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

11/4.2.1. TOzsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.2. Kuilfldi kotvények (8sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivitli (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (8sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfsldi részvények (sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. T6ézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (9sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (9sszes) 0 0,00%
f1/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
I1/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0 0,00%
/6. Szarmazékos Ugyletek 332.573.111 4,30%
1/6.1. Hatéridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
l/6.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/6.2. Opciés 332.573.111 4,30%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (0sszes) 0 0,00%
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (8sszes) Devizanem Névérték 332.573.111 4,30%
BancalMI_Stabil2_opcié HUF 4.232.265.000 205.264.853 2,65%
BNP_Stabil2_opcid HUF 3.422.265.000 127.308.258 1,65%
Eszk6z8k dsszesen: 7.739.098.241 100,00%

3. szamu meiléklet

Pénziigyi mutatok 2016

Osszes kotelezettség / Osszes eszkoz 0,13%
Sajat téke / Osszes forras 99,85%
Targyévi eredmény / Sajat téke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszkdz / Sajat téke 7,13%
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ClIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAR Uzleti jelentés 2016.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok {az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozé

részei alapjan)

Az Alapkezel6 4ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciéos és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott m(ikodési, eljarasi, végrehajtasi, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellendrzési
elbirasok, partnerlimitekré! sz6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten beliili dontési jogkorok, az Alapkezelé befektetési bizottsaganak mikddési rendje, az
eszkOzallokacidéra vonatkozd el6irasok, a téke- és hozamvédettséget biztositd befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv
ellendrzését, hatékony kezelését.

II. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési

szabalyzatanak vonatkozo részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talalhatd eszkdzektsl fluggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek
arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszkodzok arfolyamanak
valtozékonysaga miatt elengedhetetien a Befektetdk szamara befektetési dontésiik meghozatala elétt a
kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel8 mindenkor biztositja az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszkozok,
portfolicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezels az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsol6do
tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal felllvizsgdlja
és szlkség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a
forrasoldali likviditasi kockazat kezelését,

= Az eszkézoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzoket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellstt lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélioelemei magas
likviditasu befektetési eszkdzéknek tekinthetsek.

= A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelent, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, fékent a Befekteték Altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozoan. Az Alapkezel6é a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelesét a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes BefektetSk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
Alap netté eszkézértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési stratégiajaval 6sszhangban
alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszkozoknek a netté eszkozértékhez meért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtdbb befektetési Jeggyel rendelkezd Befektetd(k)

sllyaranyahoz képest.

Az eszkézoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kézatti Osszhang megteremtése érdekében az Alapkezel$
a magas likviditast eszkozéknek a nettd eszkdzértékhez mért arényét a Befektetési jegyek 30 napos
aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.
pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektetokkel a VISszavaItasra vonatkozdan kulén
megallapodast. Az Alap Befektetit megilleté visszavaltasi jogok azonosak.
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Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok

fedezetére tobblet szavatolo tékével rendelkezik.
" Az Alap hozamat befolyasolo kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasolo mégoéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkézok arfolyamanak
valtozékonysagatol fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kozvetlenil viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mégottes

piacokra torténd befektetéseket jellemzik, ezek kéziil a legfontosabbak:
- Gazdasagi és politikai kérnyezetbsl adodo kockazat

A haz'ai. 6s nemzetkézi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok

~hozamara és az (izleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos
tékepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzertéket befolyasolhatia a
gazdasagi névekedés, a kiilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianyanak mértéke, az
inflaci6 es a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kock4zatot jelenthet az egyes adéjogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfolisjat
képezd értekpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami negativ realhozamot éredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatoinak (kéltségvetési hiany, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési
Uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban
tartott ertékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekévetkezd valtozasok a gazdasééi mutatdk
azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenill a tékepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban 1évé instrumentumok arfolyamat.

-> Befektetési kockazat

_ Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint &llitia 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
dontés elstt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezelé
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.
- Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tdzsdei kdrnyezet, amelyben
nagymértékben csbkkenhet a befektetok érdeki6dése és aktivitdsa. Az igy kialakuld alacsony forgalmi -
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosité eszkozokhdz kapcsolddd jogokbodl szarmazo

arfolyamnyereség realizalasa.
2> Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztosité t6kepiacokon kialakulhat olyan kedvezétien tézsdei koérnyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakul6 alacsony forgalmu
piacokon a tékepiaci eszkdzok dra jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosito

eszkdzok arfolyamara.
-> Kibocsatokkal kapcsolatos kockazat

Az értékpapirok kibocsatéi esetében esetlegesen fizetésképtelenség allhat be, és a kibocsatd nem tudja
teljesiteni kamatfizetési és téke visszafizetési kételezettségeit.
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= Addkockazat

A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd adézasi szabalyok a jévében esetleg kedvezétien
iranyban is valtozhatnak.

- Bankbetétek, atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsol6do
partnerkockazat

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladé aranyat az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
veégrehajtasi helyszineket jelenté partnerek altal kibocsatott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe, illetve az emlitett partnereknél lekétstt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen ligyletekbd! eredéen az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockézati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétiekdtési megbizasait teljesité vagy az Alapban talalhatd
pénzpiaci eszkozoket, atruhazhato , értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott Ugyletekre sz6ld
megbizasokat végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfelel§ idbben teljesiti fizetési kételezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentss, 20%-ot meghaladé részét kitevd bankbetét
az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd, prudencialis
szabalyozas és folyamatos feligyelet alatt &li6 hitelintézeteknél kertl lekstésre. A  bankbetétekbdl,
atruhazhat6 értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbél, illetve szarmaztatott tigyletekbsl ereds kovetelések
esedékességkori megfizetése, igy a Befektetési jegy névérték 95%-anak lejaratkori visszafizetését igéré
arfolyamvédelem az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd,
prudencialis szabdlyozas és folyamatos feligyelet alatt allé hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizet6képességét feltételezi. Az Alap befektetett tokéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

-> Részvénypiaci kockazat

Az Alap Dbefektetési eszkozkosaraban taldlhaté részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen
makrogazdasagi, politikai, tékepiaci események stb., hanem egyedi vallalati események hatasara is
jelentésen cstkkenhet. Az Alap befektetési eszkozkosaraban taldlhato részvényeket kibocsatoé, egyes
vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas, cséd,
felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat. Az egyes vallalatok miikodési eredménye a részvényeik
arfolyamaban tukrozédik, igy az egyes részvényekhez tapadé egyedi vallalati kockazatok is kedvezétlendl
érinthetik az Alap portfdliojaban talathatd opcié értékét, a Befektetési jegyek arfolyamat, valamint az Alap
hozam-kifizetési képességeit. Az Alap befektetési eszkdzkosaraban talalhato egyes tarsasagok jellemzéen
az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb kapitalizacioji értékpapirok kézé
sorolhatéak, jelent6s szer;apet téltenek be az adott részvényt tartalmazé tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal
képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., igy annak kockazata, hogy a részvényeket
kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény elértéktelenedik alacsony szint(, de
létezd kockazati elemnek tekinthets. '

Az Alap, mint részleges t6kemegdvast nyljto, szarmaztatott alap miikodésével jaré kockéazatok
- A befektetett téke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikdja a Befektetési jegyek névértékének 95%-os arfolyamvédelem melletti lejaratkori
visszafizetését biztositja, amely részleges tékemegdrzésbél fakaddan az Alap Befektetési jegyenként 9,500
HUF lejaratkori kifizetésére tesz igéretet, igy amennyiben a futamidd alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor
a lejaratkor a legkedvezétlenebb esetben Befektetési jegyenkénti 500 HUF 6sszegli arfolyamveszteség fog

felmertini.
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Az el6z6 pontban feltiintetett kockézati tényezék az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-
ingadozaséat kedvezd és kedvezétlen irdnyban egyarant befolyasolhatjak, viszont az Alap lejaratakor csak
korlatozottan, azaz a -5.00%-0s lehetséges maximalis arfolyamveszteség mértékéig alinak fenn. Az Alap
95%-0s arfolyamvédelem melletti befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy‘nem garantalja.

-» Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztosité eszkozok idékozi teljesitményébdl vald részesedés szamitadsanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermel$ eszkézkosar részvényelemei az Alap futamideje alatt
bizonyos meghatarozott vallalati események eredményeként (Ggy, mint pl. egyesllések, szétvalasok, t6zsdei
kivezetések, &llamositas, fizetésképtelenség, csédeljarasok) megvaltozhatnak. Ez az elérheté hozamra
barmilyen irany( hatas gyakorolhat. Habér a bekodvetkeztés valészinlsége rendkivill alacsony, és az
esetleges bekdvetkezés varhatd hatasa elhanyagolhatd, de létez6 kockazati tényezét jelent.

> Opcibds Ugyletekhez kapcsolddo parinerkockazatok

Az Alap befektetési politikdja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a szerint meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatérozott végrehajtasi
helyszineket jelentt partnereknél elhelyezett betétekbél, és az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kététt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredé
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap a
Befektetési jegyek részleges tékemegdrzést jelenté 95%-o0s arfolyamvédett értékének, valamint az elérhets
hozamanak kifizetése az Alapkezel$ altal a Bszt. 63. §?a szerint meghatéarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd, prudencialis szabalyozas és folyamatos feliigyelet alatt allé hitelintézetek, befektetési vallalkozasok
fizetOképességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel rendelkezd, t6keerés
penzintézetek, ebbdl kdvetkezéen a nemfizetés kockazata rendkivill csekély, de létezd kockazati tényez6t

jelent, igy ezzel az Alap varhato kifizetési szintjének megitélése soran szamoini kell.
Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak CUjrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezelé koteles megszintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az Alapkezelé miikddésére vonatkozo kockazatok
-» Makrogazdasagi kockazatok

Az Alapkezeld tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolio-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebb6l a tevékenységb6l szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat 1V. fejezet, 26. pontjaban leirt

kockazati tényezdk az Alapkezelére nézve is fennalinak.
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- Targyi, technikai feltételekb6! ereds kockazat

Az - Alapkezel6 rendelkezik a miikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korliiményekben menet kdzben bekévetkezd esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

- Személyi feltételekbd! ereds kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilén jogszabaélyban elgirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezelé tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozé térvényi elSirasok, és az
ezek alapjan készllt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektd! fuggetleniil fennalinak a munkavallalokkal
kapcsolatos személyes kockazatok.

Ill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az Alap célja, hogy a biztositasi, banki, vagyonkezelési és pénziigyi szolgaltatasokban élenjars, a
gyogyszeriparban csucstechnologiat képviseld, a telekommunikacios, informatikai és energetikai iparagakban
vilagszinten vezet$ szerepet betslts, kézismert, vilaghirii vallalatok: az Allianz SE, az HSBC Holdings PLC, a
Novarfis AG, a Roche Holding AG, a Telefonica SA és az lberdrola SA részvényeibbl egyenlé aranyban
Osszedllitott részvénykosar futamidé alatti pozitiv teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények
ténylegesen elért éves teljesitménye legfeliebb 6.50%-ig keriil figyelembe vételre. Emellett, a futamidé végén
amennyiben legrosszabb teljesitményt nyujto részvény arfolyama is magasabb az indulé szintjéhez képest, akkor
tovabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehet6ség nyilik. Igy az Alapban talathaté részvénykosar a futamidé elsé
évében elért 3.60099%-0s hozamkifizetést kévetéen még akar tovabbi 18.00%-0s (2x6.50%%+5.00%) maximalis
teljesitményt is biztosithat (100.00%-o0s részesedési rata mellett).

A részvények esetleges szélsGséges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal mérsékeli, hogy a
hozamszamitasnal a részvények futamids elsé harom hetében szamolt heti atlagarfolyamat alkalmazza
kezdGérteknek, mig a zaroériéket az éves kifizetést megel6z6 utolsé harom hét heti atlagarfolyama jelenti. Az
Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastél fliggetienek.

Az Alap a részvénykosar 4ltal elérheté éves hozamszerzési lehetbségeket a 3 éves futamidé alatt csak gy tudja
biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges tékemegébrzést vallal, amelynek értelmében
igeretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-0s arfolyamvédett
szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegérzésbol kdvetkezik, hogy a lejaratkor a
Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhéz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A
részvénykosar mar kifizetett 3.60099%-os, valamint a futamidé hatralévé évei alatt még elérhetd tovabbi
legfeliebb 18.00%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-0s
arfolyamveszteségét bssiegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb 3.60%+2x6.50%%+5.00%-
5.00%=16.60%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves
hozam=5.25%, maximalis EHM=5.25%).

Az Alap hozamtermeld eszkdzét az Ajlianz SE, az HSBC Holdings PLC, a Novartis AG, a Roche Holding AG, a
Telefonica SA és az lberdrola SA részvényekbdl egyenld aranyban Gsszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek
teljesitményebd! valo részesedést a Kezelési szabalyzat I, fejezetének 23. pontjaban szereplé vételi Opcié
biztositja. ' ' '
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> Alfianz SE. valamennyi jelentGsebb élet és nem élet biztositasi Uzletdgban jelen van, melyek mellett
vagyonkezel6i szolgéltatasokat is nyujt. A miincheni székhelyl, 148,000 alkaimazottat foglalkoztato vallalat
termekei a vilag tobb, mint 70 orszagaban 83 millio lgyfelet szolgal ki. A valialat alapitasara 1889-ben kerlilt
sor. A vallalat részvényeivel a Deutsche Bérse-n kereskednek, a részvényék szerepelnek tébbek kozdtt a 30
legnagyobb piaci kapitalizacioval rendelkezé, vilaghirl, német vallalatot témarité DAX Index kosaraban.

- HSBC Holdings PLC: éz 1865-ben Hong Kong-ban alapitott, jelenlegi londoni székhely( vallalat a vilag egyik
legnagyobb pénziigyi szolgaltatoja. A vilag 72 orszagaban 6,100 egységet szamlalé fiokhalozataban tobb,
mint 268 ezer alkalmazott munkajanak készénhetden 48 millio (igyfelet szolgal ki. Univerzalis kereskedelmi
bankként (gyfelei szamara telieskéri a lakossagi, vallalati, befektetési és privat banki, valamint
vagyonkezeldi szolgéaltatidsokat kinal. Részvényeivel, valamint az azok elérésére szolgald letéti jegyekkel
kuldnbtz6 tézsdéken, igy a New York Stock Exchange-en, a London Stock Exchange-en, a Hong Kong
Exchanges-en, illetve a Paris Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezetd tézsdeindex,
tobbek kozétt a Hang Seng Index, NASDAQ, FTSE indexcsaladok kosaranak elemei.

- Novartis: a véllalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykoteles és az enyhe lefolyast betegségekre és
kézerzet javitasara szolgald, nem vénykételes gyégyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas
védelmét és javitasat szolgald termékek és az allategészségiigyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkat
értekesitett termékportfolioban megtalalhatdé néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil
Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo, Ciba Vision. A véllalatot 1996-ban a nagy multd Ciba-Geigy és
Sandoz Laboratories egyestlésével alapitottak, igy tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli
székhelyli cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte mintegy 126 000 6t foglalkoztat, a Svajc 20
vallalatat tomorité SMI (Swiss Market Index) tézsdei index kosaraban szerepelnek részvényei.

- Roche: a vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, kérhazi professzionalis), tevékenységének
fébb profiljai: szervatiltetés, reuma, onkolégia, bérgydgyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek.
Legismertebb markak: Tamiflu, Lariém, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896-ban alakult, jelenleg a vilag tébb,
mint 150 orszagaban 80,000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhely(i cég részvényei a 20 legnagyobb
svajci vallalatot magaban foglald SMI (Swiss Market Index) tézsdei részvényindex kosaranak dsszetevéi.

> Telefonica SA: a vilag egyik legjelentdsebb tavkdziési és telekommunikaciés vallalata, amely szolgaltatasait a
tobb mint 120,000 alkalmazottal a legfontosabb piacainak tekintheté spanyol és portugal nyelvteriletek 21
orszagaban 340 millié el6fizeté szamara nydjtia. A cégcsoport szamos markanév alatt, igy tobbek kozétt a
legismertebb Movistar, Oz, és Vivo markastruktira mentén lakossagi és vallalati tgyfelek részére nyuijt
vezetékes, mobil alapon hagyomanyos hang, adatkommunikaciés, audiovizudlis tartalom, halézati és
informatikai szolgaltatasokat. Részvényeivel kiildnbdz6 tézsdéken, igy a Madrid Stock Exchange-en, a New
York Stock Exchange-en, illetve a London Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezets
tézsdeindex, tobbek kozétt az IBEX 35, a Dow Jones Euro Stoxx, a FTSE és az MSCI indexcsaladok

kosaranak elemei.

= Iberdrola SA: szabadpiaci ellatd, valamint egyetemes aram- és gazszolgaltato tarsasagként a vilag egyik
legnagyobb integréalt energia-ipari véllalata, egyik legfontosabb tevékenysége a villamosenergia termelés és
kereskedelem, valamint a féldgaz-kitermelés, -szallitas és -énékesités. A véllalat szolgaltatasait a t6bb mint
27,000 alkalmazottal a vildg 40 orszagaban 32 millié fogyaszté szamara nyuijtja. A vallalat alapitasa az 1900-
as évekig nyulik vissza, amely nuklearis, széntiizelés(i, gazturbinas valamint megujulé energiaforrast (szél-,
viz-, fotovoltaikus energia) erémuveivel a villamosenergia termelés valamennyi fontosabb szegmensében

részt vesz.

6/9



CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP Uzleti jelentés 2016.12.31.

= A spanyolorszagi Bilbao-ban székhellyel rendelkezé cég részvényei kiilonboz6 tézsdéken, igy a Madrid Stock
Exchange-en, a New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek szamos vezet6 tézsdeindex, tébbek
kozdtt az IBEX 35, a Dow Jones Euro Stoxx, a FTSE és az MSCI indexcsaladok kosaranak elemei.

Az Alap fhtamidejének els6 évében, a 2017/03/03-ig elért elsé évi hozama az alabbiak szerint alakult:

Részvény-kosar

Fulanidd. Egyes reszvények
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14.28%]  6.50% 16.67%
49.83%]  6.50%] 16.67%
6.68%|  6.50%[  16.67%
L72%]  172%]  16.67%

Allianz 14L10 146,25
INY 450.35]  452.55
Novartis 2200 73.00
Roche 251801 2A7.80

3.60099% EEECTIITERE LS

Telelonica 9.84 10.16 9.321 9.0l -3.01%|[  -3.60%] 16.67%
Iberdrola 280 609 6.02| 628 9% 399% 16.67%

Az Alap a befektetési jegyek szamlavezetd helyein 2017/03/09-én az Ugyfelek értékpapirszamlajahoz
kapcsolodd pénzszamiakra teljesitett hozamkifizetést 276,188,011 HUF bsszegben, amely a befektetési jegyek
névértékére vetitve a részvénykosar teljesitményétdl fliggd 3.60099% hozamnak (365 napos bazison szamitott,
éves hozam: 3.58%) felel meg.

Az Alap a futamidé alatt elért hozamabél az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint régziteit
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban  kerilt meghatarozasra:
hitp.//www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 160308

IV. Az Alap teljesitménye, varhato6 fejiédése

Az emlitett kockazatok fuggvényében fog valtozni az Alap jévébeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezheté - jdvébeni fejlddése. Ez értelemszertien befolyasolni fogja a befekteték

‘mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.
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V. A targyidészakban az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd netto eszkdzértékének a valtozasa

havi bontasban

az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték

az Alap sajat tokéje

2010/12/31
2012/12/28
2014/12/30
2016/01/04
2016/02/29 ..
;
2016/04/29 7 662 870 691 HUF 10,083.9586
10,106.8319
2016/06/30 7676 700 088 HUF 99085518
- 9,0442114
2016/08/31 7,705;809,540‘;&:;11—# 99718921
9,978 4669

2016/10/28  7,681,698,757 HUE 1 9,964.0424

2016/11/30 | 7,572,645,356 HUF 9,831.0550

2016/12/30 7,727,862629 HUF  10,052. 8704

"10,002.0891]

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2016. évben a mérleg forduldnapi

allapothoz képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaldja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfelelden - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.

Vil. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6z6k minimalis,
tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi eléirasokban, igy kildndsen a 78/2014. (Hl. 14.) kormanyrendeletben szerepl6 korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési stratégiajanak
megvalbsitasa, napi miikddése soran varhatd, korlatozast nem jelent6, tervezett célaranyok bemutatasara

szolgél.
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&

Az Alap aital alkaimazni terv ezett
célardny ok CIB Stabil Eurdpa 2 Szarmaziatot! Alap
%-0s mértékben kifejezve

Foly6szamla,jarulgkos tikvid eszkbzok, lekststt bankbetdtek, szintetikus betétel”

Pénzpiaci eszkozdk

‘Atruhazhato ériekpapirok
allampapirok

hitelintézeti, v allalati, egy éb 0-100%
kotveny ek jelzaloglev eiek

Szarmaztatott Ggyletek™™
opcick korrekcio nelkill szamitott

scick korrigalt arany ban

* Az Alap folydszamléjanak portfolion beliili aranyat az Alap éltal szerzett kévetelések és véllalt
kotelezetiségek értékének egyenlege mdodositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részardnyél, és ezéltal a tébbi portfdlicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal

meghatarozni.

** A szarmaztatott ligyletek értéke a futamidé alatt jelentésen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részardnyat, és ezéltal a tébbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.

megtestesité értekpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejaraty, fix,

illetve valtozd kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.

kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

Budapest, 2017. aprilis 19.

etési Alapkgzelé Zrt.
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