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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2015.12.30 2016.03.07 2016.12.30
Sajat téke - 6,840,413,949 HUF 7,727,862,629 HUF
Egy befektetési jegyre juté nett6 eszkdzérték 9,993.9864 10,052.8704
Darabszam 684,453 db 768,722 db
Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kételezettség P Koételezettség
. " ) Brutté médszer )
teljes mértéke* modszer modszer
Tényleges 95.12% 67.70% 95.70% 88.57%
Maximalis 120.00% 120.00% 120.00% 120.00%
Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje
Alap teljes portféliéjan beliil 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Brutté
modszer

Kotelezett

) Brutté maéds:
ség

Lejaratkori arfolyamvédelmet biztosit6 szintetikus betét - - 4,897,173,832 HUF 71.59% 5,047,723,850 HUF

Folydszamla (HUF) - - 1,876,798,764 HUF 27.44% - -
MAK 2018/D - - - - 1,758,326,500 HUF 22.75%
Allianz SE, HSBC Holdings PLC, Novartis AG, Roche Holding

AG, Telefonica SA, Iberdrola SA részvényekbdl kialakitott ) ) 334,013,064 HUF 4.88% 332,573,111 HUF 4.86%

befektetési eszkdzkosdr teljesitményétdl fliggéen hozamot
biztosité OTC opcid
Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkdzokhoz viszonyitott

I/1. Hitelallomany 0.00% 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek - - 335,954,618 HUF 4.68% 11,235,612 HUF 0.15%
I/3. Szarmazékos ligyletekbd| eredd kotelezettség - - 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon belili 7.176,368,567 HUF 100.00% 7.739,098,241 HUF 100.00%

aranya
1. Folyészamla, készpénz 1,876,798,764 HUF 26.15% 550,685,036 HUF 7.12%
49,789,744 HUF[  0.64%|
4,897,173,832 HUF 5,047,723,850 HUF|  65.22% |
0 HUF . 0 HUF 0.00%
4,897,173,832 HUF 5,047,723,850 HUF 65.22%

1,758,326,500 HUF 22.72%
1,758,326,500 HUF 22.72%

11/4.1.1. Kotvények 1,758,326,500 HUF 22.72%
I1/4.1.2. Kincstarjegyek 0 HUF 0.00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00%
Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok 0 HUF
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00%
0 HUF 0.00%

1/2. Egyéb kowetelés
11/3. Lekotott bankbetétek
1/3.1. 3 hénapnal révidebb lekotési
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési
/4. Atruhazhato értékpapirok

1/4.1. Allampapirok

11/4.2.3. Tézsdén kimili

Részvények 0 HUF 0.00%
1/4.3.1. T6zsdére bevezetett . 0 HUF 0.00%

1/4.3.2. T6zsdén kiwvili
1/4.4. Jelzaloglevelek
1/4.4.1. Té6zsdére bevezetett

0 HUF 0.00%

OHUF|  0.00%]

0 HUF 0.00%

1/4.4.2. Tézsdén kimili 0 HUF 0.00%

II/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00%

1/4.5.2. T6zsdén kimili . 0 HUF 0.00%

II/5. Szarmazékos ligyletek : 332,573,111 HUF|  4.30%]|
I1/5.1. Hataridos . 0 HUF 0.00%

1/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00%

1/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00%

11/5.2. Opciés Ugyletek 334,013,064 HUF 332,573,111 HUF 4.30%

1/5.2.1. Tézsdei opcidk 0 HUF 0 HUF 0.00%

1/5.2.2. OTC tipusu opcidk 334,013,064 HUF 332,573,111 HUF 4.30%

1I/6. Kzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0 HUF
/7. Egyéb atruhazhato értékpapir 0 HUF 0.00%
Brutt6 eszkézérték | 7,176,368,567 HUF| 5 7,739,098,241 HUF| 100.00%
Netto eszkozérték 6,840,413,949 HUF 95.32% 7,727,862,629 HUF 99.85%

* Az Alapkezeld az Alap tokeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k 6telezettség modszerrel szamitja ki. A brutté modszer az Alap teljes kitettségét
adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi az Alapban v befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezelé az Alap esetében
alkalmazhato tokeattétel (nettd dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési stratégidja, a tokeattétel forrasai, az eszkdzok és a
kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott Uizletkétések volumene, természete és kiterjedése, valamint az
Uzletk6tések végrehajtasi helyszineit jelentd pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja meg. A tékeattétel mértéke a
tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotétt szerzédések, teljesdilt
megbizasok, tokeattételt eredményezé ligyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez
és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén
(2015. december 30.)

Az Alap futamidejének elsé
napjan
(2016. marcius 7.)

Tajékoztatasi idészak végén

Tajékoztatasi idészakban (2016. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

684,453 db

768,722 db

eladott befektetési jegyek darabszama 92,210 db

visszavaltott befektetési jegyek

darabszama ECD

t6keszamla ndvekedése 923,771,242 HUF

tékeszamla csékkenése 79,115,874 HUF

a portfolié dsszesitett nettd

eszkozértéke 6,840,413,949 HUF

7,727,862,629 HUF

az egy befektetési jegyre jutd nettd

eszkozérték 9,993.9864

10,052.8704

3.2. A tajékoztatasi idoszakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté
eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkbzérték
2010/12/31 - -

ot2z0]

az Alap sajat t6kéje

2012/12/28

I R R

2014/12/30

201512080 - -

2016/01/04
2016/01/29
2016/02/29

2016/03/31| 7,052,893,120 HUF 10,002.0891

2016/04/29 7,662,870,691 HUF

2016/05/31| 7,825,133,736 HUF 10,106.8319

2016/06/30 7,676,700,088 HUF

2016/07/29 | 7,690,833,194 HUF 9,944.2114

2016/08/31

7,705,809,540 HUF

10,083.9586

9,908.5518

9,971.8921

2016/09/30 | 7,699,923,919 HUF 9,978.4669

2016/10/28 7,681,698,757 HUF

2016/11/30| 7,572,645,356 HUF 9,831.0550

2016/12/30 7,727,862,629 HUF

9,964.0424

10,052.8704
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4. Az Alapkezelbé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkori befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek kozil 3
befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint szintén, 8 Uj, nyilvanos befektetési alap kerult kibocsatasra, tdbbek
kozott az Uj kibocsatasoknak is kdszonhetéen az Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 377
milliard HUF Osszeget jelentd allomanyi szintr6l az év soran névekedést felmutatva 411 milliard HUF vagyontémegre
béviilt.

Az Alapkezel6 varhaté fejlodése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezelé és az Alap feliigyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamu hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé az Alapkezel6ben
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint
tulajdoni és szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6l az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON
CAPITAL SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalédott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatasok széles skalajat biztositja.

Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az
Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A 2016. évben a
befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa stagnalt, amely trend varhatéan az elkdvetkezend6 id6szakban
varhatoan kedvezdébbre fordulhat, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6sddhet a 2017. teljes évére eléretekintve. A
befektetési alap szektorba tortént ez évi mérséklet tékebearamlast egymassal parhuzamosan tobb tényezé is befolyasolta,
igy tobbek kozétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge hitelkeresletnek és forrasbéségnek kdszonhetéen a
bankok attraktiv kamatokat kinalé betéti ajanlatai eltiintek a piacrdl, az alacsony inflacids, kedvez6 nemzetkozi
konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktél mentes, novekvd kockazatvallalasi hajlanddsaggal, a jegybankok tovabbra is
laza monetaris politikajaval tamogatott kornyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a t6zsdéken vilagszerte
jelentdsen emelkedtek az eszkdzarak. igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentds atalakulasnak indult,
amely folyamatnak koszdénhetSen nem varhatd a befektetési alappiac kedvezétlen irdnyba térténd elmozdulasa. A
vagyonkezelési piacon megfigyelhetd kedvezd tendencidkra adott valaszként az Alapkezel6 versenyképességének javitasa
és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megdrzése érekében 2016. évben is nagy hangsulyt fektetett a
mikoédés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelentds el6relépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel
egyltt jaré kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és
atlathatd mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2016. évben a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva
folytatia tevékenységét. Az Alapkezel6 Uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és
megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvets szerepet kell
a jovében kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a
munkavallalékkal valé korrekt banasmadd és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony és
felelésségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja,
hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé dsszetevéi megfelelé egyensulyban alljanak
egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfeleld mértéki aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belll,
megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Ennek
értelmében 2016. évben az Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint
alakult:

ligyvezet6 és alkalmazottak
(2016. évben az atlagos létszam 16.92 f6)
az Alap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén, kockazat-
vallalasért felelés személyként Iényeges hatast gyakorolnak
igen (0 f0) nem (16.92 f6)
rogzitett 146,143,680 HUF
valtozé 28,510,000 HUF
nyereségrészesedés
* Alapbér, véltozd bér, fizetett szabadsdg, tuldra potlék, tappénz, ©6nkéntes nyugdijpénztari munkdltatdi hozzdjarulés,
egészségpénztari munkaltatoi hozzajarulds, cafeteria, foglalkkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotétt, valtozé, nem garantalt javadalmazas az egyes
alkalmazottak pénzugyi és nem pénzigyi szempontok szerint, hosszu id6étavon értékelt egyéni teljesitményén, valamint az
Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az Alapkezelé egészének pénzlgyi
eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem
valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* adé és jarulékok levonasa
el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténé felosztas nélkl)
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Az Alapkezelé pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentdés mennyiségl pénziigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezel6 CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 1.130 millié forint allomanya révid
tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezelé kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejlédd szabalyozdi keretrendszer olyan kornyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyittesen felel6s
pénzugyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozo piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszk6zok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kbvetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetleniil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felugyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.
Az Alapkezelének a vonatkozo6 jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mdédositdsdrol szolo 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos miikbdési feltételek, a Lletétkezelb6k, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténd kiegészitésérsl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt f6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésuket. Az Alapkezeld altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezeld altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiiloniti az az Alapkezelé minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtasaval az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfoli6-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetsi
informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfélio-Osszetétel, valamint az Alap Befektetéi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kovet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindéségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politka magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben lévé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabol szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok véltozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztil az Alapkezel6 jovedelmezdségének alakuldsara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz oldali likviditds és a forrds oldali likviditas kezelését. A mikodési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt,
ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit. Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj
megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei 2016. évben nem tartalmaztak olyan pénzugyi eszk6zoket, amelyekre likviditasi
jellemz6ik alapjan az Alapkezel6nek kiilonleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditaskezelésével
kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok CIB Stabil Eurépa 2 Alap
Eszkdzoldal likviditas mutatoé
Forrasoldal likviditas mutaté

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kozepes likviditasu eszk6zok 65.32%
Alacsony likviditasu eszkd6z0k aranya
Korlatozott likviditas U eszk6z0k aranya
lllikvid eszk6zok aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezeld (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliok) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandd kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kilonbozd jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja
ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 kockazatkezelési terlletével egyittmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és
ellenérzése érdekében szikséges intézkedésekrél.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség

Az Alapkezel6 pénzugyi helyzetére a kornyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl addédoan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor az Alapkezeld tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csokkentse a kozvetlen és kdzvetett kornyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikddve az Alapkezel6 2016. évben komoly eréfeszitéseket tett
annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott koérnyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacié és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az Osszes
kapcsolodo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Az Alap célja, hogy a biztositasi, banki, vagyonkezelési és pénziigyi szolgaltatasokban élenjard, a gydgyszeriparban
csucstechnologiat képviseld, a telekommunikacios, informatikai és energetikai iparagakban vilagszinten vezeté szerepet
betdltd, kozismert, vilaghirl vallalatok: az Allianz SE, az HSBC Holdings PLC, a Novartis AG, a Roche Holding AG, a
Telefonica SA és az Iberdrola SA részvényeibdl egyenlé aranyban Osszedllitott részvénykosar futamidé alatti pozitiv
teljesitményét évente kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 6.50%-ig kerul
figyelembe vételre. Emellett, a futamidé végén amennyiben legrosszabb teljesitményt nyujtd részvény arfolyama is
magasabb az induld szintiéhez képest, akkor tovéabbi +5.00%-0s hozamkifizetésre is lehetéség nyilik. igy az Alapban
talalhato részvénykosar a futamid6 elsé évében elért 3.60099%-0s hozamkifizetést kdvetéen még akar tovabbi 18.00%-os
(2x6.50%%+5.00%) maximalis teljesitményt is biztosithat (100.00%-0s részesedési rata mellett).

A részvények esetleges széls6séges arfolyam-ingadozasanak hatasat az Alap azzal mérsékeli, hogy a hozamszamitasnal
a részvények futamidé els6 harom hetében szamolt heti atlagarfolyamat alkalmazza kezdéérteknek, mig a zaréértéket az
éves kifizetést megel6z6 utolsé harom hét heti atlagarfolyama jelenti. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés
feltételének vizsgalata szempontjabol egymastdl fuggetlenek.

Az Alap a részvénykosar altal elérhet6 éves hozamszerzési lehet6ségeket a 3 éves futamid6é alatt csak ugy tudja
biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett, részleges tékemegbrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz
arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési
jegyek névértékére vetitve. A részleges t6kemegbrzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a
névértékiikhéz viszonyitva -5.00%-os arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar mar kifizetett 3.60099%-os,
valamint a futamidd hatralévd évei alatt még elérhetd tovabbi legfelijebb 18.00%-os teljesitményét, valamint a Befektetési
jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-os arfolyamveszteségét Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb
3.60%+2x6.50%%+5.00%-5.00%=16.60%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott,
maximalis éves hozam=5.25%, maximalis EHM=5.25%).

Az Alap hozamtermel® eszkozét az Allianz SE, az HSBC Holdings PLC, a Novartis AG, a Roche Holding AG, a Telefonica
SA és az Iberdrola SA részvényekbdl egyenl6 aranyban dsszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl vald
részesedést a Kezelési szabalyzat IIl. fejezetének 23. pontjaban szerepl6 vételi Opcio biztositja.

> Allianz SE: valamennyi jelent6sebb élet és nem élet biztositasi Uzletdgban jelen van, melyek mellett vagyonkezelGi
szolgaltatasokat is nyujt. A mincheni székhelyd, 148,000 alkalmazottat foglalkoztaté vallalat termékei a vilag toébb, mint
70 orszagaban 83 millié ugyfelet szolgal ki. A vallalat alapitasara 1889-ben kerilt sor. A véllalat részvényeivel a
Deutsche Borse-n kereskednek, a részvények szerepelnek tobbek kozott a 30 legnagyobb piaci kapitalizacioval
rendelkezé, vilaghirl, német vallalatot tdmoritd DAX Index kosaraban.

- HSBC Holdings PLC: az 1865-ben Hong Kong-ban alapitott, jelenlegi londoni székhelyl vallalat a vilag egyik
legnagyobb pénziigyi szolgaltatdja. A vilag 72 orszagaban 6,100 egységet szamlald fiokhaldzataban tobb, mint 268
ezer alkalmazott munkajanak kdszonhetdéen 48 millio Ugyfelet szolgal ki. Univerzalis kereskedelmi bankként tgyfelei
szamara teljeskor(i a lakossagi, vallalati, befektetési és privat banki, valamint vagyonkezel6i szolgaltatasokat kinal.
Részvényeivel, valamint az azok elérésére szolgald letéti jegyekkel kulonbozd tézsdéken, igy a New York Stock
Exchange-en, a London Stock Exchange-en, a Hong Kong Exchanges-en, illetve a Paris Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek szamos vezet§ tézsdeindex, tobbek kdzo6tt a Hang Seng Index, NASDAQ, FTSE indexcsaladok
kosaranak elemei.

> Novartis: a vallalat tevékenysége a szabadalom-védett vénykoteles és az enyhe lefolyasu betegségekre és kozérzet
javitasara szolgald, nem vénykoteles gyogyszerek, a generikus terapias megoldasok, a latas védelmét és javitasat
szolgalé termékek és az allategészségugyi gyogyszerek piacara terjed ki. Vény nélkul értékesitett termékportfolioban
megtalalhatd néhany, legnépszeriibb marka: Mebucain, NeoCitran, Lamisil Derma, Fenistil, Voltaren Emulgél & Dolo,
Ciba Vision. A vallalatot 1996-ban a nagy multu Ciba-Geigy és Sandoz Laboratories egyesilésével alapitottak, igy
tényleges torténete 250 évre vezethetd vissza. A bazeli székhelyl cég a vilag 140 orszagaban van jelen, vilagszerte
mintegy 126 000 f&ét foglalkoztat, a Svajc 20 vallalatat tomoritd SMI (Swiss Market Index) t6zsdei index kosaraban
szerepelnek részvényei.

- Roche: a vilag legnagyobb diagnosztikai vallalata (pl. diabétesz, koérhazi professzionalis), tevékenységének fébb
profiljai: szervatiltetés, reuma, onkoldgia, bérgydgyaszat, idegrendszeri, fertézés, elhizas elleni szerek. Legismertebb
markak: Tamiflu, Lariam, Valium, Accu-Chek. A vallalat 1896-ban alakult, jelenleg a vilag tébb, mint 150 orszagaban
80,000 alkalmazottat foglalkoztat. A bazeli székhelyli cég részvényei a 20 legnagyobb svajci vallalatot magaban foglald
SMI (Swiss Market Index) t6zsdei részvényindex kosaranak dsszetevéi.

> Telefonica SA: a vilag egyik legjelentésebb tavkdzlési és telekommunikacios vallalata, amely szolgéltatasait a tébb mint
120,000 alkalmazottal a legfontosabb piacainak tekintheté spanyol és portugal nyelvteriletek 21 orszagaban 340 millio
eléfizetd szamara nyujtjia. A cégcsoport szamos markanév alatt, igy tobbek kozott a legismertebb Movistar, Oz, és Vivo
markastruktira mentén lakossagi és vallalati Ugyfelek részére nyujt vezetékes, mobil alapon hagyomanyos hang,
adatkommunikaciés, audiovizudlis tartalom, halézati és informatikai szolgaltatasokat. Részvényeivel kiloénbdzé
tézsdéken, igy a Madrid Stock Exchange-en, a New York Stock Exchange-en, illetve a London Stock Exchange-en
lehet kereskedni, melyek szamos vezetd t6zsdeindex, tobbek k6zott az IBEX 35, a Dow Jones Euro Stoxx, a FTSE és
az MSCI indexcsaladok kosaranak elemei.

> Iberdrola SA: szabadpiaci ellaté valamint egyetemes aram- és gazszolgaltatoé tarsasagként a vilag egyik legnagyobb
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integralt energia-ipari vallalata, egyik legfontosabb tevékenysége a villamosenergia termelés és kereskedelem, valamint
a foldgaz-kitermelés, -szallitas és -értékesités. A vallalat szolgaltatasait a tobb mint 27,000 alkalmazottal a vilag 40
orszagaban 32 millio fogyaszté szamara nyujtja. A vallalat alapitasa az 1900-as évekig nyulik vissza, amely nuklearis,
széntlizelésl, gazturbinas valamint megujulé energiaforrasu (szél-, viz-, fotovoltaikus energia) erémiveivel a
villamosenergia termelés valamennyi fontosabb szegmensében részt vesz. A spanyolorszagi Bilbao-ban székhellyel
rendelkezd cég részvényei kilonbozé t6zsdéken, igy a Madrid Stock Exchange-en, a New York Stock Exchange-en
lehet kereskedni, melyek szamos vezetd t6zsdeindex, tobbek k6zott az IBEX 35, a Dow Jones Euro Stoxx, a FTSE és
az MSCI indexcsaladok kosaranak elemei.
Az Alap futamidejének elsd évében, a 2017/03/03-ig elért els6 évi hozama az alabbiak szerint alakult:
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3.60099%

3.60099%

értékpapirszamlajahoz kapcsol6do
pénzszamlakra teljesitett hozamkifizetést 276,188,011 HUF 6sszegben, amely a befektetési jegyek névértékére vetitve a
részvénykosar teljesitményétdl fliggd 3.60099% hozamnak (365 napos bazison szamitott, éves hozam: 3.58%) felel meg.

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint rogzitett
kifizetés,
http://www.cib.hu/cib_csoport/sajtoszoba/2016/ak 160308
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok

hozamadatai
nominalis évesitett hozamok

az egyes alapok altal 2016/12/30-ig elért hozamok| referencia-index i i . . . . . indulas- naptari évre szamitott
e s ? 3 hénap ‘6 honap| Tév | 2év | 3év | A& | S& | en [ 0% ] 2014p [ 2013 | 2012 | 201 ]
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.08% 0.14%| 0.35% 0.58% 0.96% 1.71% 2.67%| 4.72%| 081% 1.73% 3.97% 6.62% 527%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - -0.09% 0.29%| 054% 051% 0.58% 0.82% 1.19%| 1.84%| 0.48% 0.71% 154% 271% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index - 048%| 057% 0.74% 1.06% 1.85% 2.96%| 5.95%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.53% 4.49%
CIB Dollar Megtakaritasi Alap - -0.35% - - - - - - 0.10% - - - - -
CIB Relax Alap 100% RMAX index - -l 091% - - - 0.96% - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR - - 0.62% - - - - 0.73% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 1.68% -0.02% -0.19% -0.04% 1.23%| 0.63%| -1.70% -0.54% 0.43% 6.50% -
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - -l 221% - - - - 0.68% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 4.14% -1.16% - - A 1.02%| -6.20% - - - -
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - - 2.65% - - - - -2.64% - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 265% 5.12% - - - - - 8.53% - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - -| 5.16% 3.78% 5.87% 6.43% 9.28%| 7.90%| 2.43% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - -| 343% -0.33% -0.68% -1.76% 1.79%| 3.73%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - -| 597% 556% 4.95% 9.59% 10.23%| 2.95%| 5.16% 3.75% 24.69% 12.83% -6.17%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - -| 10.35% -0.03% -0.41% -1.26% 1.94%| -0.24%| -9.42% -1.17% -3.77% 15.86% -17.91%
CIB Indexkévetd Részvény Alap 100% BUX index - -| 30.02% 34.43% 16.58% 12.14% 10.63%| 5.81%| 39.10% -12.35% -0.16% 4.74% -22.32%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - -| 16.46% -4.02% -11.63% -10.15% -7.41%| -4.10%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.43% -2.59%
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - -| -7.30% 0.63% - - | 2.32%| 9.26% - - -
CIB Triplatop Szérmaztatott Alap - - 027% -0.90% - - - 0.87%| -2.06% - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - -l 297% - - - - 1.68% - - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - -| 6.05% 3.35% - - - 2.93%| 13.71% - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - -341% -2.32% -1.35% - A -0.19%| -1.22%  0.64% - - -
CIB Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - -l 283% 0.90% - - - 1.03%| -0.99% - - -
CIB Autdgyartok Szarmaztatott Alapja - -l 237% - - - - 3.12% - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - 0.80% - - - 0.50% - - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - 0.82% - - - -0.06% - - -
CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap - - - - - - 417% - - -
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - -l 0.77% - - - 0.71% - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - - 0.72% - - -
CIB Dollér Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja - - - - - 3.10% - - -
CIB Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap = e = = = g 4 = = =
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - -l -220% 2.78% - - - 1.48%| 8.03% - - -
CIB Eur6 Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - - -257% -1.06% -0.71% - -| -0.41%| 0.49% 0.00% - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - -l 1.37% -0.33% - - - -0.02%| -2.01% - - -
CIB Eur6 Autogyartok Szarmaztatott Alapja - - -0.23% - - - - 0.22% - - - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - -1.33% - - - -1.19% - - -
CIB Euro Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - -1.93% - - - -1.74% - - -
CIB Euré Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap - - - - - - 2.54% - - -
CIB Euré Tiszta Amerika 2 Szarmaztatott Alap - E - - -

. » nominalis évesitett hozamok

az egyes alapok refergnC|a-|ndexe| ditl referencia-index X i . . . . . indulas- naptari évre szamitott
2016/12/30-ig elért hozamok 3honap [6honap | 1év ‘ 2év 3év | 4év | 5év 16l mért [ 2075 | 2014 | 2013 | 2012 | 201 |
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.77%| 1.22% 4.01%| 552%| 1.50% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 1.22% - - - 1.06% - - - - -
CIB Euro Relax Alap 100% EONIATR 0.32% - - -| 0.28% - - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - - 1.22% 4.01%| 4.09%| 1.50% 331% 571% 8.52% -
CIB Kdtvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index - -l 1.22% - - 5| 1.37% - - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index - -l 1.22% - - - 1.36%| 1.50% = = =
CIB Euré Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - - -0.32% - - -| 0.26% - - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 041% 0.77% = = = = 4 e = = = = =
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - -| 6.73% 559% 7.88% 8.3%% 10.97%| 5.39%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90% 1.64%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 90%CET OP20+10% - -| 354% -049% 0.49% -1.78% 1.39% -| 4.26% -059% 5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM - -| 861% 642% 546% 9.58% 10.02% -| 4.28% 292% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z - -| 13.15% 1.05% 0.68% -1.51% 1.50%| 0.62%| 9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index - -| 33.79% 3864% 19.91% 15.16% 13.51%| 8.15%| 43.81% -10.40% 2.15% 7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 - | 21.22% -1.88% 9.52% -8.44% -6.03% - 19.10% -23.91% 5.19% 4.32% -1.42%
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A CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gydgyszergyartok
Szarmaztatott Alapja, CIB Euré Gyégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Elmezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Euré
Elmezé’ny Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB
Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap, CIB Triplatop Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont T6kevédett Szarmaztatott Alap, CIB
Autbgyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott
Alapja, CIB Euré Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap, CIB
Dollar Olajvéllalatok Szarmaztatott Alapja, CIB Azsiai Részvény Szarmaztatott Alap, CIB Euré Azsiai Részvény Szérmaztatott Alap, CIB
Tiszta Amerika Tékevédett 2 Szarmaztatott Alap, CIB Eurd Tiszta Amerika 2 T6kevédett Szarmaztatott Alapesetében nem keriilt sor
referencia-index meghatarozasara.

értékelésének forrasait és modszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszk6zértékének
megallapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén.
az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszk6zértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegli eszk6z6kbol
szarmaz6é hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezelé kijelenti, hogy az Alap kiilénb6zé
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasadé levonasa
utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal térténé
visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatad6 hatalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és
hozamhoz. Az adé6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsolodo jarulékos kéltségek kiilénbsége. Az ado mértéke az éves jelentés készitésének idépontiaban 15%. A 2006. augusztus 31-e
elétt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatélya alél. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a
befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokoételes arbevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes tarsasagi
adéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adbéalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve
nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydjti és meg6rzi. Az éves
jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazési, szamlavezetési kéltségek és kamatad6 levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési
kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kdnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek
meghatarozasra. Az éves jelentésben szerepl6 multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jév6beni hozamara nézve. Az egyes
alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megéllapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes
valuta- vagy devizanemek kézétti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozd mindenkor hatélyos elbirasaival 6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb
idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatéja és
kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen &tveheté a forgalmazasi
helyeken.
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7. Az Alap tovabbi adatai

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Egyéb bevételek

Alapkezel6nek fizetett dijak

Letétkezelbnek fizetett dijak

Egyéb dijak és adok

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem

Befektetett eszkozokre elszamolt értékvesztés

Nett6 jovedelem (Az Alap eredmény-

97,004,295 HUF
2,106,205 HUF
80,872,956 HUF
3,099,932 HUF
24,961,028 HUF
0 HUF

0 HUF

0 HUF

-9,823,416 HUF

Alap részére igénybe vett hitel feltételei Az Alap hitelt nem vett igénybe.

Az Alap nem fizetett hozamot.

Alap hozamfizetésére vonatkoz6 adatok
Alap szarmaztatott Gigyleteire vonatozé adatok

aranyban

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2016/01/04

2016/01/29

2016/02/29

2016/03/31

2016/04/29

2016/05/31

2016/06/30

2016/07/29

2016/08/31

2016/09/30

2016/10/28

2016/11/30

2016/12/30

Az Alap hozamtermelés céljabdl Allianz SE, HSBC Holdings PLC, Novartis
AG, Roche Holding AG, Telefonica SA, Iberdrola SA részvényekbdl egyenld
kialakitott befektetési

szarmaztatott poziciokat tartott.
2015/12/30 - 0 HUF

eszkbzkosar

strukturalt long indicap call OTC
eurépai opcié with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC
europai opcio with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC
eurépai opcié with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC
europai opcio with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC
eurépai opcié with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC
europai opcio with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC
eurépai opcié with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC
europai opcio with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC

eurdépai opcidé with WoB plus bonus
strukturalt long indicap call OTC
eurdpai opcié with WoB plus bonus

teliesitményétdl

fugg6

0 HUF
0 HUF
0 HUF

297,394,829 HUF

372,342,432 HUF

443,205,381 HUF

273,100,644 HUF
288,600,063 HUF
305,259,803 HUF
309,151,880 HUF
295,165,140 HUF
181,786,964 HUF

332,573,111 HUF
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8. Az Alap eredmény-kimutatasa

CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

NYITO 2016.03.03 |2016.03.04-2016.12.31

98.871 |

1.866

2.106

105.8

3.

18

Budapest, 2017. aprilis 19.
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9. Az Alap mérlege

CIB STABIL EUROPA 2 SZARMAZTATOTT ALAP

1*"" ‘ CIB aarkezes

MERLEG
adatok eFt-ban
NYITO
Megnevezés 2016.03.03 2016.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 5 4.966.073 |

I. Ertékpapirok - -

1. Ertékpapirok - -

2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete - -

a) kamatokbol, osztalékbdl - -

b) egyéb - -

Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 4.966.073
h, Hossz( lejarati bankbetétel - 4.901.543
|2, Hosszu lejarati bankbetétek értékelési kiilonbozete - 64.530 |

B. FORGOESZKOZOK 6.845_.312 2.309.457

I. KBVETELESEK - 409

1. Kévetelésel - 409

2. Kovetelések értékvesztése (-) - -

3. Kilféldi pénzértékre sz616 kovetelesek ertékelési kilonbozete - -

4. Forintktvetelések értékelési killonbozete - -

ll. ERTEKPAPIROK - 1.758.365

. Ertékpapirok - 1.733.238

2. Ertékpapirok értékkiillinbbzete - 25,127

a) kamatokbdl, osztalékbol - 2.677

b) egyéb - 22.450

lll. PENZESZKOZOK 6.845.312 550.683
|1 . Pénzeszkozik 6.845.312 550.683
2. Valuta, devizabetét értékelési killinbbzete - =

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 131.71

1. Aktiv id6beli elhatarolas - 131.71
2. Aktiv id8beli elhatarolas értékvesztése (-) - -

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete - 332.573

ESZKOZOK OSSZESEN : 6.845.312 7.739.818

NYITO
Megnevezés 2016.03.03 2016.12.31

E. SA..IKT TaKE 6.844.530 7.728.295
|I._Indulé téke 6.844.530 7.687.220

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6.844.530 7.766.630
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 79.410

1. Tékevaltozas - 41.075

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllonbozete - 1.965
2. Ertékelési kilonbézet tartaléka - 48.933

3. El5z6 évek eredménye - -

4. Uzleti évi eredménye - -9.823

F. CELTARTALEKOK - =

G. KOTELEZETTSEGEK 782 10.017

I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -

l. Révid lejaratu kitelezettségek 782 10.017

nzértékre szolo kitelezettségek értékelési kiilonbozete - -

H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1.506 |

6.845.312 7.739.81

Budapest, 2017, aprilis 19.

Budapest, 2017. aprilis 19.
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10. Az Alapra vonatkozé konyvvizsgaldi jelentés

kPG

KPMG Hungéria Kft. Tel.: +36 (1) 887 71 00
Véci at 31. Fax: +36 (1) 887 71 01
H-1134 Budapest E-mail:  info@kpmg.hu
Hungary Internet: kpmg.hu

Fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A CIB Stabil Eurépa 2 Szdrmaztatott Alap befektetdinek

Vélemeny

Elvégeztik a CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2016. marcius 7-t6l
2016. december 31-ig terjedd idbszakra vonatkozd éves jelentése 2., 3., 7. és 8. pontjaiban
taldlhaté szamviteli informaciéknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok”)
a kényvvizsgalatat.

Véleményink szerint az Alap mellékelt 2016. marcius 7-t6l 2016. december 31-ig terjedt idészakra
vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli
torveny”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeléikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek ésszedllitasra. Az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé eszk6zok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezeltje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolésra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszdgon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirdsat jelentésiink
»A kényvvizsgaldonak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk konyvvizsgélataért vald
felelosségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a CIB
Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk altalunk végzett
kényvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatélyos etikai kbvetelményekkel 6sszhangban,
és eleget tettlink egyéb etikai feleléssegeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb informdcick

A CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb
informaciokért. Az egyéb informéaciok az éves jelentésben toglall egyéb nem szamviteli
informaciokbdl allnak, de nem tartalmazzak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat és
az azokra vonatkozo konyvvizsgaldi jelentésiinket.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra vonatkozé véleménylnk nem vonatkozik az

egyeb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nytijté kévetkeztetest.

Az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciék altalunk végzett kénywvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak
merlegelése, hogy az egyéb informaciok Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciéknak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
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Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben kézolt
szamviteli informé&cickért

A vezetes felelos az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzi]g?li targyl térvények modositasardl szolé 2014. évi
XVI. térvénnyel, az abban szereplé szdmviteli informaciéknak a szamviteli tdrvénnyel ésszhangban
tortend elkészitéseért, kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald
alatdmasztasdér, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbdl, akér hibabdl eredé lényeges hibas allitastél mentes
éves jelentesben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelts az Alap
véllalkozas folytatasdra vald képességének felméréséert, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
kérdéseknek az adott helyzetnek megfelelé kézzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban &ll megsziintetni az Alapot vagy beszlintetni az (zletszer(i tevékenységet, vagy
amikor nem &ll el6tte ezen kiviil mas redlis lehetéség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuléd
szamvitel alkalmazasaért.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves jelentésben kézélt szamviteli informécick kényvvizsgélatdért valo
felelésségei

Célunk kellé bizonyosséagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kodzolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitast, valamint a
véleménylinket tartalmazé konyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyosség magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja a 1étezd l1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha 6nmagukban vagy
egylttesen ésszer(i varakozéasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben
kozélt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd —
Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyeb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockézatait, az ezekre a kockazatokra reagéld
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményuink
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl
eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarésanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevéans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériillmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek ésszerliségét.

« Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrol,
fenndll-e lényeges bizonytalansédg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek

&
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jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgalsi
ielentésnnkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban
évo kapesolddo kézzétételekre, valgg‘,’ amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
minésitentink kell véleményiinket. etkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben szereplt szamviteli informacidkat, kllonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetesi formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014, évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott szemeélyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait
is.

Budapest, 2017. aprilis 19.
KPMG Hungaria Kft.
yil rtasi-szam: 000202

Henye Istvan
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005674
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