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CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP

MERLEG

Z;”Qm CIB ALAPKEZELO

adatok eFt-ban

. NYITO
. Megnevezés 2015.12.16 2015.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 4 668 589
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési klllonbbzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 4 668 589
1. Hosszu lejaratd bankbetétek . - 4 656 306
2. Hosszu lejarattl bankbetétek értékelési kiilonbozete - 12 283
‘B. FORGOESZKOZOK 6 210 540 1250 458
I. KOVETELESEK - 3 885
1. Kovetelések - 3 885
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési kiilonbbzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiilbnbbzete - -
ll. ERTEKPAPIROK - 990 918
1. Ertékpapirok - 992 533
2. Ertékpapirok értékklilonbozete - - 1615
a) kamatokbdl, osztalékbol - 1502
b) egyéb - -3 117
lll. PENZESZKOZOK 6 210 540 255 655
1. Pénzeszk&z0k 6 210 540 255 655
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 64 675 |
1. Aktiv idobeli elhatarolas - 64 675
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése () - -
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete - 253 390
ESZKOZOK OSSZESEN : 6 210 540 6 237 112
. NYITO
Megnevezés 2015.12.16 2015.12.31
E. SAJAT TOKE 6 210 540 6232 166
1. Induld téke 6 210 540 6 222 150
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 210 540 6 223 150
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - - 1000
Il. Tékevaltozas = 10 016
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbozete - 17
2. Ertékelési klllbnbozet tartaléka - 10 668
3. El6z6 évek eredménye - -
4. Uzleti évi eredménye - - 669
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 3835
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejératu ktelezettségek - 3 835
. Kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilonbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 1111
FORRASOK OSSZESEN : ,, 6 210 540 6 237 112

Budapest, 2016. aprilis 21.




CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP —
EREDMENYKIMUTATAS h}*} CIB auarcezns

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2015.12.16 |2015.12.17-2015.12.31
I__Pénzligyl miveletek bevételel - 5973 |
Il. _Pénziigyi miiveletek raforditasai ' ) - ) 1267
i, Egyéb bevétel - 143
IV. Miikdési koltség - 5425
V. Egyéb réforditasok - 93
VI. Rendkiviili bevétel . - -
VIl. Rendkiviili raforditas - -
VIl Fizetett, fizetendé hozamok - -
IX. Targyévi eredmény - - 669

Budapest, 2016. aprilis 21.
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CIiB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

l. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve: , CIB Szabadid6é Szarmaztatott Alap
PSZAF engedély szama: 4 H-KE-111-1053/2015.

PSZAF engedély kelte: 2015. december 16.

Az Alap kezelbje: CIB Befektetési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Meérleg fordulonapja: 2015. december 31.
Mérlegkészités idopontja: 2016. januar 5.

Befektetési jegyek forgalmazoja: CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Letétkezeld: CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Kényvvizsgalo: Nagy Zsuzsanna
4 Kamarai tagségi szama: MKVK-005421
KPMG Hungaria Kft.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamolé a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” széld kormanyrendelet és a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl

figyelembevételével kesziit.

A CIB Szabadid6 Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban kerill

bemutatasra.




CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Il. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

11 Eszko6z06k

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Térvény adta lehetGséget kihasznalva a 215/2000. szamd kormanyrendelet 1. szamd
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegéémét a konnyebb attekinthetiség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kozétt megjelenitette a Hosszulejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu
bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Mérleg forduldnapon az Alap hosszUlejarati szintetikus betétallomanyanak téketsszege4.656.306 ezer Ft, melyre
12.283 ezer Ft értékelési kiilénbbzetet szamolt el a letétkezeld altal meghatarozott piaci arra t6rténd értékeléskor.

1.1.2. Forgoeszk6z6k

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 3.747 ezer Ft befektetési jegy forgalmazéasbol eredd, es 138 ezer Ft befektetési

jegy forgalmi jutalékbél eredd kdvetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Uzletkdtés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetendd jutalékot koltségkent szamolja el.
Abban az esetben, ha az Uzietk6tés napja eltér a pénzugyi teljesités napjatdl, akkor az Ugyletekbdl ad6do
kdveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott
mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerliinek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(X11.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilonbdzet egylttes dsszegeként kerld

meghatarozasra.

Az Alap sajat portfolidjaban lévé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban Iévé allampapirjait — a mérleg fordulonapi tézSdenapi zarbarfolyam és a
fordulonapig felhalmozott kamat &sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulonapjara kozzétett iegjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba az Alap

A 3 honapnal révidebb hatralévé futamideju ailampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsGdleges allampapir-forgalmazoknak mar nincs arjegyzesi kotelezettsége), és amelyekre az
adott napon nem szlletett tézsdei kétés, ott az adott allampapir Allamadossag Kezelé Kozpont &ltal kézzétett

aktualis 3 h(’)napos referenciahozammal szamitott jelenérték a meghatarozo.
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CIB SZABADIDG SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

Lo Kibocs. e Beszerzési  Brutté piaci Erték- Felhalmo-
Ertékpapir deviza Névértek érték érték  killdnbozet  zott kamat
MAK 2018/A HUF 908.730 992.533 990.918 -3.117 1.502
Ertékpapirok sszesen  HUF 908.730 992.533 990.918 -3.117 1.502

1.1.2.3. Pénzeszkozdk

A CIB Banknal vezetett folydszamla fordulonapi egyenlege 255.655 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én lekotétt betétallomanyanak idéaranyos kamatara 3.136 ezer Ft, késébbi idészakot

érintd forgalomba hozatali dijra 61.539.ezer Ft aktiv elhatarolast képzett.

1.1.2.5. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete

E mérlegsoron az Alap a javara kotétt, forduldnapon le nem zart opcids tgyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opci6 legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfoliojaban szereplé opciot szamviteli politikajaban rogzitett modon a kovetkezdképpen szamolja el
kényveiben: az opcid specidlis jellegébdl adodoan az opcids szerzédésben a koétés napjan meghatarozott opcios
prémiumot az Alap az opcid bekerllési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkdzokkel szemben
szamolja el a bekerllés/kétés napjan. A bekeriilési érték és a mindenkori piaci érték kdzotti kiildnbozetet az Alap
értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opcié lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési killonbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
keril, a bekerilési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozoétti kildnbozet pedig

arfolyameredményként kerlll elszamolasra.

Az opcid szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonléan tértént az opcio jellege miatt.

Az Alap portfolidjaban 1évé opcié adatai 2015.12.31-én:

Adatok ezer Ft-ban

. Szerzédés - Ertékelési e e . ‘ox
Opcid szerinti érték kiilénbozet Piaci érték Lejarat Kibocsato
BancalMI_Szabadidb_opcié 253.390 - 253.390 2018.12.18. BancalMi
Osszesen 253.390 - 253.390
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CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité meliéklet 2015.12.31.

1.2 Forrasok

1.21. Sajat Téke

Az Alap sajat t6kéje két részbél all, az indulétékébdl és a tbkendvekménybdl.

Az indulotékeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban [év6 befektetési jegyek tssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft.

Az Alap 2015. december 16-an kezdhette meg miikodését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 6.210.540

ezer Ft értékli befektetési jegy kibocsatasaval.
Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. december 21-t6] kezdbdott.

A forgalmazéasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl addédd, a befekietési jegyek
névértékének és arfolyamanak kiilsnbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. T6kendvekmény részét képezi
meég a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban Iév6 befektetési eszkdzbk forduldnapra kiszamolt értékelési
kilonbozete, amely a befektetési eszkb6zok beszerzési értéke és a fordulénapra érvényes piaci ar koézotti nettd

kQidnbozet.
Adatok ezer Ft-ban
TOkendvek-
o e mény a Rl
Ir_ndulo foke . Indu[o ?okle forgalmazott Tokenovgk Toékenovek-
ldészak klbocsat9t§ visszavasaro t befektetési . meny mény
befektetési befektetési A értékelési . P
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek kiilénbozetbdl eredménybdl
értékkiiionbo-
zetébél
Novekedés 6.223.150 - 17 10.668 -
CsOkkenés - - 1.000 - - -
Id6szak eredménye - - - - - 669
Zaré 6.223.150 -1.000 17 10.668 - 669
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap targyévben nem képzett céltartaiekot.

123 Kotelezettségek

1.2.3.1.

Hosszu lejaratu kdtelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszU lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejarati kotelezettségek

A fordulonapon az Alap igénybevett szolgéaltatasokbdl eredd rovid lejarati kotelezettségeinek egyenlege

3.835 ezer Ft.

1.2.4. Passziv idGbeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 1.111 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.

479



CIB SZABADIDG SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

1. Pénziigyi miveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazo, - a tevékenység jellegébdl adddoan - nagyrészt
penzlgyi bevetelei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkaimaz. A kamatozé értékpapirok vételaraban fethalmozott
kamat a pénziigyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kertil elszdmolasra. A pénziigyi m(iveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -1.041

Egyéb kapott kamatjellegli bevételek 7.014

Osszesen 5.973
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 1.267 ezer Ft pénzigyi raforditasa mertilt fel opciés Ugyleti dijbol.

- 3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabdl az Alapnak jard jutalekok 2015. évi sszege 143 ezer Ft.

4. M(ikodési kéltségek

Az Alap mikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatoban részletezett dijakat szamolja el. A mukodési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés ' 2015
Alapkezelési dij 3.564
Forgalomba hozatali dij 566
Felugyeleti dij 48
Kényvvizsgaldi dij ‘ : 1111
Kényvelési dij 45
Letétkezeldi dij 85
Bankkdliség ‘ 6
Osszesen 5.425
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyidészakban 93 ezer Ft kiilénaddt szamolt el egyéb raforditaskeént.

6. 'Rendkiviili eredmény

Az Alapnak 2015. évben nem keletkezett rendkivili eredménye.
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CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. tdrvényben kotelezéen el6irt

kdnyvvizsgalataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A koényvviteli szolgaltatas korébe tartoz6 feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105. '

Az Alap 2015. évben az igazgatésag és a feligyeld bizottsag tagjainak tevékenységlikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kerdilt folyésitasra.

Az Alap 2015. évben hatarid6s, swap, értékpapir kélcsénzési, illetve évadéki REPO igyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2015.
december 31-én 5.911.043 ezer Ft, ennek megvalosulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkoz6 technikai Portfolié jelentése a 2. szami mellékletben talalhatdé. Az ebben
megjelenitett sajat t6ke Osszege 2.276 ezer Fi-tal - a 2015.12.31-re vonatkozé koltségek, kamatok, és
ertékkulonbozetek Osszegével, illetve a 2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével - tér el az utolso,
letétkezel6 altal kozzétett, 2015.12.30-ra vonatkozo6 netté eszkdzértékben szerepld 6.229.890 ezer Ft 6sszegli sajat

téketol.

Az Alap éves beszamoléja, mint az Alapra vonatkoz6 hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel$ székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1. szamu melléklet
CIB Szabadid6 Szarmaztatott Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2015

a b c

L Szokasos tevékenységbd6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas -4.976.817
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkl) - 3.507
2. Elszamolt amortizacié + -
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas -
4. Elszadmoit értékelési kiildnbdzet * -
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa - 4.656.306
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa - 257.275
10. Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa 3.835
11. Hosszu lejaratd kételezettségek allomanyvaltozasa -
12. Aktiv id6beli ethatarolasok allomanyvaltozasa - 84.675
13. Passziv idébeli elhataroldsok alloményvaltozasa 1.111
. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas - 989.695
14. Ingatlanok beszerzése - -
15. Ingatlanok eladasa + -
16. Befolyt bérleti dijak + -
17. Entékpapirok beszerzése - - 992533
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + -
19. Kapott hozamok + 2.838
HIN Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 6.222.167
20. Befektetési jegy kibocsatas + 6.223.150
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - -
22. Befektetési jegy visszavasarlésa - -1.000
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 17
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + -
25. Hitel, illetve kdicson torlesztése - -
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - -
V. IV. Pénzeszkdz06k valtozasa -4.976.817

* Az Elszamolt értékelési kildnbozet sor nem tartalmazza a hosszllejaratt bankbetétek, szarmaztatott igyletek és értékpapirok
értékelési kildnhozetét
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CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szami melléklet

Portfolié jeléntés értékpapiraiapra

Alap neve, lajstromszédma:

CIB Szabadid6 Szarmaztatott
Alap, 1111-654

adatok Ft-ban

Alapkezeld neve;

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap) 20156.12.31

Sajat téke 6.232.165.549

Egy jegyre juté NEE 10.016,0966

Darabszam 622.215

%
|, Kdtelezettségek 4.946.170 | 100,00%
I/1. Hiteldllomany (6sszes) 0 0,00%
1/2. Kéltségek (&sszes) 4.946.170 | 100,00%
Alapkezelsi dij 3.563.663 72,05%
Felugyeleti dij 47.552 0,96%
Forgalomba hozatali dij 4] 0,00%
Koényvelési dij 45.433 0,92%
Konyvvizsgaldi dij 1.111.250 22,47%
Kulénadé 93.014 1,88%
Letétkezeli dij 85.258 1,72%
1. Eszkdz0k 6.237.111.719 | 100,00%
1l/1. Folyészémla, készpénz (6sszes) 255.655.060 4,10%
11/2. Egyéb kévetelés (0sszes) 65.424.420 1,05%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank . Lejarat 4.671.724.848 74,90%
11/3.1. Max 3 hé lekétés (&sszes) . 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésd (8sszes) 4.671.724.848 74,90%
CIB Bank Zrt. 2018.12.21 | 4.671.724.848 74,90%
11/4. Ertékpapirok 990.917.359 156,89%
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 990.917.359 15,89%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 990.917.359 15,89%
MAK 2018/A HUF 908.730.000 990.917.359 15,89%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkodé és egyéb hitelviszonyt

megtestesité ép. 0 0,00%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) Q 0,00%
11/4.2.2. Kuifoldi kdtvények (Osszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (0sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kilféldi részvények (0sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (&sszes) 0 0,00%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.4.2. Tézsdén kivuli (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.5.2. Tdzsdén kivlli (6sszes) 0 0,00%
0 0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes)
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Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet (folytatas)

Devizanem Névérték Erték %
I1/6. Szarmazékos dgyletek 253.390.032 4,06%
11/5.1. Hatéridés 0 0,00%
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (6sszes) 0 0,00%
11/5.2. Opcids HUF 6.210.540.000 253.390.032 4,06%
11/5.2.1. Tdzsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
1I/5.2.2. OTC ill. OTC tipusi (bsszes) HUF 6.210.540.000 253.390.032 4,06%
BancalM|_Szabadidé_opcié HUF 6.210.540.000 253.390.032 4,06%
Eszkdzdk dsszesen: 6.237.111.7191 100,00%

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2015

Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,06%
Sajat téke / Osszes forras 99,92%
Targyévi eredmény / Sajat téke -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel -
Pénzeszkdz / Sajat t6ke 4,10%
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CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP Uzleti jelentés 2015.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezeld szabalyzatainak vonatkozé részei
alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operaciés és munkafolyamatok, vezérigazgatodi
utasitasokban megfogalmazott mikodési, eljarasi, végrehajtési, 6sszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
elbirasok, partnerlimitekrél sz616, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasdra vonatkozé
szabalyok, szervezeten bellili déntési jogk6rok, az Alapkezel6 befektetési bizottsdganak mikodési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo elbirasok, a t6ke- és hozamvédetiséget biztositdé befektetési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjak a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellentrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédd kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfolidjaban talédlhatd eszkdzoktdl fuggenek, ez hatérozza meg a Befektetési jegyek

- arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhatd befektetési eszk6zok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektettk szamara befektetési dontésik meghozatala el6tt a

kockazati tényez&k attanulmanyozéasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az 8sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévd befektetési eszkdzok,

portfolicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel§ az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodo

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatékat és modszereket legaldbb éves gyakorisaggal fellilvizsgalja

és szikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

-» Az eszkodzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartoft eszkdzdket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélicelemei magas
likviditasu befektetési eszktzdknek tekinthetbek. ]

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatét jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektettk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizésok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befekietési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozo
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyameértékének az
alakitja ki. Az Alapkezel§ vizsgalja, az Alap magas likviditasl eszkbdzdknek a nettdé eszkdzértékhez mért
aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legidbb befektetési jeggyel rendelkezd Befektett(k)
sulyaranyahoz képest.

Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kdzétti dsszhang megteremtése érdekében az Alapkezel6

a magas likviditasi eszkdzoknek a nettd eszkdzértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi idésorabdl szamolt atlagos visszavaltdsi mértékének szintén a nettd eszkdzériékhez vetitett

aranyahoz keépest vizsgélja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.

pontja tartalmaz bévebb informaciokat. Az Alap nem k&t a BefektetSkkel a visszavaltasra vonatkozéan kiilén

megallapodést. Az Alap Befektet6it megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tObblet szavatold tékével

rendelkezik.




CIB SZABADIDO SZARMAZTATOTT ALAP ' Uzleti jelentés 2015.12.31.

Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasoldé mégéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak
valtozékonysagatol fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és
iranyat. Az Alap kozvetlenill viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold mogottes

piacokra t0rténé befektetéseket jellemzik, ezek koézill a legfontosabbak:

>

Gazdasagi és politikai kérnyezetbél adédé kockazat

A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkézeire, azok
hozamara és az Uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok korma’nyzati politikaja befo!yésolhatja az altalanos
t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkézéréket befolyasolhatja a
gazdasagi névekedés, a kilgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacié és a kamatszint. A fentieken tal tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adodjogszabalyok
megvaltozasa. Az adott orszag inflaciojanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfoli¢jat
képezd értékpapirok arfolyaméara. Ez a hatas lehet olyan mértékl, hogy az Alap teljesitménye egyes

id6szakokban az inflacio szmtje alatt maradhat, ami negativ realhozamot eredményezhet. Az orszag egyeéb

 makrogazdasagi mutatomak (kbltségvetési hiany, kulkereskedelmi mérleg egyenlege, GDP névekedési

uteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyl valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolicjaban
tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekévetkezd véltozasok a gazdasagi mutatok
azonnali véltozatlansdga mellett is érinthetik kedvezétlenil a tSkepiacokat és azon keresztil az Alap
tulajdonaban iévé instrumentumok arfolyamat.

Befektetési kockazat

Az Alapkezelé a mindenkor hatalyos t(‘)‘rvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajét
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el
arfolyamveszteséget.

Likviditasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon. kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei koérnyezet, amelyben
nagymertekben csokkenhet a befektetok érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztosits eszkozokhoz kapcsolodo jogokbdl szarmazé
arfolyamnyereség realizalasa.

Arazasi kockazat

A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymeértékben cstkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgaimu
piacokon a tékepiaci eézkdzék ara jelent6sen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztositd
eszkdzok arfolyamara.

Addkockazat

A Befektetesi jegyekre, illetve az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovoben esetleg kedvezétlen
iranyban is valtozhatnak. ‘

Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolodd
partnerkockazat

Az Alap eszkozeinek 20%-ot meghalado aranyat az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe, illetve az emlitett partnereknél lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen ugyletekbdl ered(’ien‘ az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkOzeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekdtései megbizasait teljesits vagy az Alapban talalhato
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Az

peénzpiaci eszkOzoket, atruhdzhatd értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott iigyletekre szold
megbizasokat végrehajté hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfeleld id6ben teljesiti fizetési kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befekietéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap eseté’eben, ahol a Sajat tbke jelentds, 20%-ot meghaladd részét kitevé bankbetét,
illetve szarmaztatott Ugyletek az Alapkezel6é altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté hitelintézeteknél kerlilhetnek ~megkotésre. A  bankbetétekbdl, atruhazhato
ertékpapirokbél, pénzpiaci eszk6zokbdl, illetve szarmaztatott tigyletekbdl eredé kovetelések esedékességkori
megfizetése, igy a Befektetési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igéré tékevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igér6 hozamvédelem, illetve a szarmaztatott igyletekbél eredé kovetelések
teljesitése az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
hitelintézetek fizetdképességét feltételezik. Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését, illetve a minimum
hozam kifizetéset harmadik személy nem garantalja.

Részvénypiaci kockazat
A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezotlen makrogazdasagi, tékepiaci események, hanem egyed|

véllalati események hatasara is Jelentosen cs6kkenhet, igy a reszvenykltettseggel rendelkezd Alap

Befektetbit kozvetetten veszteség érheti.

Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap miikddésével jaré kockazatok

A befektetett téke visszafizetésének kockazata

Az Alap befektetési politikéja a Befektetesi jegyek t6kevédett értékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6z6 pontban feltintetett kockazati tényezék az Alap lejaratakor csak korlatozottan alinak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezé és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik szémély nem garantélja.
Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztosito eszkozok idokozi teljesitményébdl vald részesedés. szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermeld eszkéz szadmitasi szabalyai id6kézben
megvéltozhatnak. Ez az elérheté hozamra barmely irany(l hatas gyakorolhat. Habar a bekodvetkeztés
valoszinlsége rendkivill alacsony, és az esetleges bekovetkezés varhatd hatasa elhanyagolhato, de létezé
kockazati tényezét jelent.

Opcids ligyletekhez kapcsolodé partnerkockazat

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnerekkel szembeni, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhézhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkOzOkbe t6rténd befektetésekbdl, az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelenté partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel$ altal a Bszt. 83. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kotott OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20.00%-at. Ez alapjan az Alap t6kevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd partnerek fizetéképességét feltételezi, melyek bar meghataroz6 anyabanki hattérrel
rendelkezd, tékeerés pénzintézetek, ebb6l kévetkezben a nemfizetés kockazata rendkiviil csekély, de létez6

kockazati tényezét jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintiének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolédé kockazatok
A Befektetési jegyek forgaimazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben
- felfliggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértekéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel kételes megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hdnapon keresztiil, atlagosan nem éri

el a 20 millid6 HUF Osszeget.

Az Alapkezel6 miikodésére vonatkoz6 kockazatok

> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezel6 tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolid-kezelésre korlatozodik, és bevetelei
kizarolag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezelére nézve is fennalinak.

- Targyi, technikai feltételekb6! eredd kockazat
Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kértlményekben menet kézben bekdvetkezd esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

> Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevéfenység irényitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevélﬁenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban eldirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelékre vonatkozo térvényi eldirasok, és az
ezek alapjan késziilt belsé szabalyzatok alapjan vegzi. Mindezektél fiiggetlentil fennallnak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célia, hogy (a) a professzionalis edz$ illetve szabadidds cipd, ruhazat, kiegésziték és sportszerek
gyartasaban csUcstechnologiat képviseld; (b) a szocidlis strukitra-, ifletve kézOsségi, ismeretségi
halézatépitésben vildgszinten vezeté szerepet betsltd; (¢) valamint a globalis telekommunikaciés, média-,
szorakoztatoiparban, filmgyartasban, a TV-csatorndk Uzemeltetésében, internetes szolgaltatasnydjtasban
élenjaro, kbzismen, vilaghirii vallalatok: az Adidas AG, a Nike, Inc., a Facebook Inc., a Time Wamer inc., a The
Walt Disney Company és a Vivendi SA részvényeinek meghatarozott iddpontokban mert tézsdei arfolyam-
emelkedése esetén az elsé két évben évente 8.00%—031, illetve a harmadik évben 5.00%-0s hozamot fizessen ki.
Emellett, a futamidé végén amennyiben a legrosszabb teljesitményt nyljtd részvény hozama pozitiv, akkor azt
legfeliebb 45.00%-ig elérhetévé tegye. Igy a legoptimalisabb esetben, a részvénykosar akar a maximalis
66.00%-0s (2x8.00%%+5.00%+45.00%) (365 napos bazison szamitott, éves hozam = 18.39%, EHM=18.39%)
teliesitményt is biztosithat (100.00%-0s részesedési rata mellett). A 8.00%-os, illetve az 5.00%-0s éves
hozamkifizetések feltétele, hogy mind a 6 részvény arfolyama magasabb legyen az indulé szintjukhdz
viszonyitva a futamidé egyes éveinek végén. Az Alap a részvénykosar altal elérheté éves hozamszerzési
lehetdségeket a 3 éves futamidé alatt csak Ggy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes tdkevédelem helyett,
részleges tOkemegorzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a
lejaratkor mindenképp elérie a 95%-os arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A
részleges t6kemegbrzésbodl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhoz
viszonyitva -5.00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar telies futamidé alatti legfeljebb
66.00%-0s teijesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s arfolyamveszteségét
Osszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeliebb 2x8.00%+5.00%+45.00%-5.00%=61.00%-0s maximalis
hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves hozam=17.19%, maximalis
EHM=17.19%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése érdekében a Befektetdknek javasolt minimum
befektetési idétartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd
kiﬁzetést, illetve tékevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem térténik, akkor a
legkedvezétienebb esetben az Alapnak a lejarat idépontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti
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500 HUF &sszegU, azaz -5.00%-os mértékli arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei
az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastdl fuggetlenek.

Az Alap hozamtermel6 eszkozét az Adidas AG, a Nike, inc., a Facebook Inc., a Time Warer inc., a The Walt
Disney Company és a Vivendi SA részvényekb6l egyenld aranyban osszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek

teliesitmenyébbél valé részesedést a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 23. pontjaban szerepl6 vételi Opcid

biztositja.

P

ADIDAS AG: a vilag 2. szamU legnagyobb sportszergyartdja. Tobb mint 90 éves mdlttal rendetkezik. A 30
legnagyobb német vallalatot magéban foglald DAX tézsdei részvényindex eleme. Tébb mint 90 éves muilt. A
vilag 2. legnagyobb sportszer gyartoja. Az Adidas csoporthoz szamos kézismert cég tartozik ugy, mint a
Reebok (hozzavetblegesen 20%-at adja az értékesitésnek), a Taylor Made (golffelszerelések)
(hozzavetblegesen 20%-at adja az értékesitésnek), Salomon (sifelszerelések), Mavic (kerékpar alkatrészek).
/\liké, Inc.. vilagszinten vezetd szerepet jatszik a professziondlis edzd illetve szabadidés cipd, ruhazat,
szamos, kozismert sportcipd, -ruhazati és kiegészitbket gyarté marka ugy, mint Converse Inc., Hurley
International LLC is erésiti. A véllélat torténete 1972-ig nyulik vissza, székhelye az amerikai, Oregon(éllambeli
Beaverton varosaban talalhatd, a cég részvényeivel a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni,
melyek tébbek kézott a Dow Jones Industrial Average, az S&P 500 Index kosaranak elemei.

Facebook Inc.: a vilag egyik leggyakrabban hasznalt szocidlis, ismeretségi, kbztsségi haldzatat miiksdtetd
oridsvallalat, amely felhasznaléi szamara szamtalan marketing, hirdetési és értékesitési, jaték és
szorakozasi, kézdsségi modulépitési, kommunikaciés, Uzenetkuldési, tartalom-megosztasi multimédias
alkalmazast és szolgaltatast nyujt t6bb mint 70 nyelven a vilag szinte valamennyi orszagaban, Kina, iran
iletve Eszak-Korea esetében az illetékes kormanyzatok altal hozott intézkedések kovetkeztében
tevékenysége részben vagy egészben korlatozott. A 2004-ben alapitott, Kalifornia allambeli Palo Alto-ban
talalhatd székhelyli vallalt kézel 10 ezer alkalmazottat foglalkoztat a vildg 25 orszagaban. A cég
részvényeivel 2012161 a NASDAQ Global Select Market-en lehet kereskedni, melyek tobbek kozott az S&P
500 Index kosaranak elemei.

Time Warner Inc.. amellett, hogy a vildg meghatarozd szorakoztatoipari és médiavallalata, egydttal
tevékenységei kdzé tartozik a filmgyartas, az internetes, telekommunikacids szolgaltatasok nyujtasa, valamint
a vallalat altal Gzemeltett televizio-csatornak a globalis televizios piac legjelenitsebb résztvevéi. A tébb mint
25,000 alkalmazott munkéajanak kdszénhetéen a vallalat termékei és szolgéltatasai a vilag 200 orszagaban
60 nyelven érhetdek el. A vallalat Time Inc. &s a Warner Communications egyesulésével jott 1étre 1990-ben,
sikeres miikodését szolgald legfontosabb tizletagai: a Home Box Office, Inc., a Turner Broadcasting System,
Inc. valamint a Warner Bros. A Time magazin torténete 1920-as évekig nyulik vissza, székhelye New York
City-ben talalhato. A vilag legnagyobb vallalatait magaban foglald szamos tézsdei részvényindexnek, igy
tébbek kozott S&P500, NASDAQ indexcsaladok alkotd eleme, részvényeivel a The New York Stock
Exchange t6zsdén kereskednek.

The Walt Disney Company. a vildg egyik legnagyobb szérakoztato-, média- és filmipari szerepléje, amely
mellett szabadidés éiményutazasi, turisztikai szolgaltatasokat is nyujt, igy kinalataban megtalalhatéak a
szorakoztato kdzpontok, szabadidé-eltdltésére szolgalé tematikus parkok, szalloda [étesitmények és hajozasi
programlehetéségek. Emellett a vallalat az els6sorban gyermekek szamara gyartott jatékokrol, iskolai
felszerelésekrdl, ruhdzati cikkekrol, lakberendezési és disztargyakrol, kdnyvekrél, magazinokrol, fogyasztasi
termekeirdl is kdzismert. Az 1923-ban alapitott, Kalifornia:allambeli Burbank-ben talélhato székhely(i valialt
napjainkban a vilag egyik legértékesebb markajanak szamit, 180 ezer alkalmazottat foglalkoztat, termékei és _
szolgaltatasai a vildg 164 orszagaban 34 nyelven érhetdek el. A vallalat altal szazas nagysagrendii

kilonb6z6 gyermek- és csaladbarat tartalmat kinald televizios csatornat mikodtet vilagszerte. A vilag
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legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos tézsdei reszvényindexnek, igy tobbek kézoétt a Dow Jones
Industrial Average, S&P500, NASDAQ indexcsaladok alkoto eleme, részvényeivel a The New York Stock
Exchange t6zsdén kereskednek.

Vivendi SA: audiovizualis tartalom- és multimédiaipari TV-tarsasagként egyuttal a vilag zeneiparanak egyik
legnagyobb lemezkiado vallalkozasa, amely szolgaltatasait a tébb mint 15,000 alkalmazottal a vilag 67
orszagaban 11 millié el6fizeté szamara nyujtia. A vallalat alapitasa az 1880-as évekig nydlik vissza, amely
torténete soran szamos gazdasdgi agazatban, igy t6bbek kdzott kézmlszolgaltatoként, energetikai,
szallitmanyozasi, épitdipari vallalatként folytatta tevékenységét, a témegkommunikacios iparagi jelenlét az
1980-as évektdl indult fejiédésnek. A jelenlegi sikeres miikodését szolgalo legfontosabb lizletagai: a Canal+
Group, a Universal Music Group, a Vivendi Village, és a Dailymotion. A parizsi székhely(i cég részvényei a 40
legnagyobb francia vallalatot magaban foglalé CAC40 tézsdei részvényindex, illetve a STOXX® Europe 600
Media index kosaranak ésszetevéi kozé tartoznak, amelyekkel a Euronext Paris tézsdén kereskednek.

Az atlagolt hozamtermelés - a széls6séges hozamingadozasok hatasainak csokkentése érdekében

w3

A futamidd elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamids alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvén);kosérban szerepld részvények
kezd6 ertékenek a futamidé elején havi gyakorisaggal a 2015/12/21, 2015/12/28 és 2016/01/04 napokon
megfigyelt t6zsdei napvégi zaroarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a
hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarto szélséséges
elmozdulasainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatasat.

A futamidé els6, masodik illetve harmadik évének végén alkaimazott atlagolas

Az Alap futamidsé alatt évente megfigyelt nominalis teljesitményének megéllapitasa soran a
részvénykosarban szereplé részvények zard értékének a futamidéd egyes éveinek végén heti gyakorisaggal,
az elsd évben 2016/12/02, 2016/12/09 és 2016/12/16, a masodik évben 2017/12/01, 2017/12/07 és
2017/12/15, a harmadik évben 2018/11/30, 2018/12/07 és 2018/12/14 napokon megfigyelt t6zsdei napvégi
zardarak atlagat tekintjilk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a
részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatésat. gy a
részvények teliesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktudlisan jellemzé kockézati profilnak, valamint az ezzel Osszhangban aild peénzigyi célnak

megfeleléen, az Alap a kockazattiiré, kdzepes szint(i hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével

megegyezé befektetési idShorizonttal rendelkezd Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyuit,

amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az Alap hozamét termel6 részvények 2015. év vége illetve 2016. év eleje soran eltelt megfigyelési ponton

(2015/12/21-2016/01/04)az alabbi arfolyamértékeken zartak a tézsdei kereskedést:

Részvények

2016/01/04

2015/12/21
2015/12/28

ADIDAS 8747 89.09

Nike 64.90[  63.81

Jacebook 104.77]  105.93

Walt Disney 106.59] 107.25

Time Warner 6341  64.48

Vivendi 18.98]  19.53
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Az Alap a futamidé alatt elért hozamabol az Alap Kezelési szabalyzatanak, Vi. fejezet 31. pontja szerint régzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.

IV. Az Alap teljesitménye, varhato fejlédése
Az emlitett kockazatok fliggvényében fog véltozni az Alap jovBbeni teljesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a befekteték

mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

V. A targyidészakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre jutd

az Alap sajat tokeje netté eszkdzérték

2011/12/30

2013/12/30

2015/01/05

2015/02/27

2015/04/30

2015/06/30

2015/08/31

2015/10/30

2015/12/30| 6,229,890,031 HUF 10,016.3674

VI. Az Alap miikddésében, tevékenységének eredményében 2015. évben a mérleg fordulénapi allapothoz

képest rendkiviili valtozas nem tortént.

Az Alapnak munkavallaloja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben el6irtaknak megfeleléen - a

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. végzi napi szinten.
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Vil. Az Alap portfoliéjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszk6zok minimalis,
tervezett, maximalis aranya
hatalyos jogszabalyi eldirasokban, igy kiiléndsen a 78/2014. (1ll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korldtokat
alkalmazza, azokhoz képest szigoribb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

bemutatasara szolgal.

0-100%
RTOEA

0-100%

—0-100%

0-200%

* Az Alap folybészamlédjanak portfélion belilli ardnyét az Alap éltal szerzett kivetelések és vallalt

‘ kotelezettségek értékének egyenlege moédosilia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili
részaranyat, és ezéltal a tébbi porifolicelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatéarozni.

** A szarmaztalott ligylefek értéke a futamidd alatt jelentésen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan beliili részaranyét, és ezaltal a tobbi portfélicelem részaranyat sem lehetséges pontos

célaranyokkal meghatarozni.
megtestesité értékpapirokat, igy tdbbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszd lejaratd, fix,
illetve valtoz6 kamatozasu allamkétvényeket jelenthetnek.
rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirokat jelenthetnek.

- Az Alap portfdlidjaban talalhatéd valialati kotvények devizabelftldi es devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok altat

kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kdtvényeket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.
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