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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

. forgalmazés-elszamolasi nap 2015.12.30 2016.06.30

Sajat téke 2,113,899,707 HUF 2,410,520,528 HUF
Egy befektetési jegyre jut6 netté eszkdzérték 9,913.3349 9,828.3891
Darabszam 213,238 db 245,261 db

Tokeattétel bruttod, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség
telies mértéke* modszer
Tényleges 93.73% 84.28%
Maximalis 120.00% 120.00%
Alap devizaneme
Devizakitettség fedezettségi szintje

j n belll 10% feletti részaranyban szereplé eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya

Kotelezettség
modszer
96.60% 93.12%
120.00% 120.00%

Brutté médszer Brutté médszer

Lejaratkori t6kevédelmet biztositd szintetikus betét 1,413,483,285 HUF r 66.87% 1,466,283,032 HUF r 60.83%

Foly6szamla (HUF) 0.00%

MAK 2019/A 349,935,900 HUF - 765,338,200 HUF 31.75%
r r

Adidas AG, Nike, Inc., Citigroup Inc, American Express Co.,
MasterCard Inc., Visa Inc. részvényekbdl kialakitott befektetési
eszkozkosar teljesitményétdl fliggéen hozamot biztosité OTC
opcio

I. Kbtelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhdz viszonyitott

132,526,172 HUF 6.27% 82,028,740 HUF 3.40%

) 3,115,614 HUF 3,630,162 HUF
aranya

I/1. Hitelalloméany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 3,115,614 HUF 0.15% 3,630,162 HUF 0.15%
I/3. Szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
Il. Eszk6z06k felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon belili

ardnya 2,117,015,321 HUF 100.00% 2,414,150,690 HUF 100.00%
II/1. Folyészamla, készpénz 199,987,748 HUF 9.45% 83,833,594 HUF 3.47%
II/2. Egyéb kowetelés 21,082,216 HUF 16,667,124 HUF 0.69%
1I/3. Lekotott bankbetétek 1,413,483,285 HUF 66.77% 1,466,283,032 HUF

1I/3.1. 3 honapnal révidebb lekétési 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési 1,413,483,285 HUF 66.77% 1,466,283,032 HUF 60.74%
/4. Atruhazhat6 értékpapirok 482,462,072 HUF 22.79% 847,366,940 HUF
1I/4.1. Allampapirok 349,935,900 HUF 16.53% 765,338,200 HUF|  31.70%|
I1/4.1.1. Kétvények 349,935,900 HUF 16.53% 765,338,200 HUF 31.70%
1/4.1.2. Kincstéarjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelenté értékpapirok
I1/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
/4.4.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.4.2. T6zsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF
1I/4.5.1. T6zsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I1/4.5.2. Té6zsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.1. Hataridos 0 HUF" 0.00% 0 HUF 0.00%
II/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2. Opcios tigyletek 132,526,172 HUF 6.26% 82,028,740 HUF 3.40%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2.2. OTC tipust opciok 132,526,172 HUF 6.26% 82,028,740 HUF 3.40%

1/6. Kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00% 0.00%
/7. Egyéb atruhazhat6 értékpapir 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

Bruttd eszkozérték 2,117,015,321 HUF| 100.00% 2,414,150,690 HUF| 100.00%
Nett6 eszkozérték 2,113,899,707 HUF 99.85% 2,410,520,528 HUF 99.85%

* Az Alapkezel® az Alap t6keattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k6telezettség modszerrel szamitja ki. A brutt6 médszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség maédszer figyelembe veszi az Alapban 1év6 befektetési eszkdzok fedezeti és nettdsitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tokeattétel (nettd 6sszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mégottes piacain
Vvégrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelenté pénziigyi szolgéaltatok,
intézmények, partnerek altal képwiselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotott szerzdédések, teljestlt megbizasok,
tékeattételt eredményezd lgyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nyuijt, garancidkat nem Vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi L Tajékoztatasi id6szak
idszak végén Tajekoztatasi végén
(2015. december 30.) 'dGszakban (2016. jnius 30.)

forgalomban Iévé befektetési

! ‘ 213238db 245,261 db
jegyek darabszama

eladott befektetési jegyek

darabszama 35,040 db

visszavaltott befektetési

jegyek darabszama 3,017 db

a portfdlio dsszesitett nettd

o 2,113,899,707 HUF 2,410,520,528 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutod

netto eszkozérték 9,913.3349 9,828.3891

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre jutd nettéd
eszkozértékének a valtozdsa havi bontasban

P az egy jegyre jutd
az Alap sajat tokeje netté eszkozérték

2010/12/31

ounasol ]

2012/12/28

2013/12/30 __

2014/12/30

2015/12/30| 2,113,899,707 HUF 9,913.3349

2016/01/29 2,175,257,406 HUF 9,731.3020

2016/02/29| 2,226,818,128 HUF 9,792.3006

2016/03/31 2,420,247,470 HUF 9,924.2939

2016/04/29 | 2,463,619,075 HUF 10,013.9383

2016/05/31 2,433,730,246 HUF 9,920.5544
2016/06/30| 2,410,520,528 HUF 9,828.3891
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozdsa
A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkorl befektetési alapbdl tevédott dssze, melyek

mellett 2 Uj, nyilvdnos befektetési alap kertilt kibocsatasra, tobbek kozott az G kibocsatasoknak is kdszdnhetben az
Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 377 milliard HUF 6sszeget jelentd allomanyi szintrél az
év soran ndvekedést felmutatva 385 milliard HUF vagyontdmegre béviilt.

Az Alapkezeld varhaté fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezel6 és az Alap feliigyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szdm( hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-o0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezel6 részvényesének cégneve valamint tulajdoni és szavazati
hanyada 2013. marcius 22-t6| az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.,
szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport tagja,
amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalédott tagjaként mind a
magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatdsok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkozi forgalmazéséra terjed ki,
hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. A
tulnyomo részt a lakossagi befektetéknek koszénhetéen 2016. elsé félévében folyamatos volt a befektetési alapok piacan
kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Gtemben de varhatéan az elkdvetkezendd id6szakban is folytatodni
fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2016. egész évére elbretekintve is. A befektetési alap
szektorba tértént ez évi jelentés t6kebedramlast egymassal parhuzamosan tdébb tényez6 is nagymeértékben tamogatta, igy
tobbek kdzott a hazai bankrendszerben tapasztalhatd gyenge hitelkeresletnek és forrasbéségnek készénhetéen a bankok
attraktiv kamatokat kinal6é betéti ajanlatai eltlintek a piacrol, az alacsony inflacios, kedvezé nemzetkézi konjunkturalis,
komolyabb sokkhatasoktdl mentes, névekvd kockazatvallalasi hajlandésaggal, a jegybankok tovabbra is laza monetéris
politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek
az eszkozarak. Igy a magyar haztartasok megtakaritasi szerkezete jelentés atalakulasnak indult, amely folyamatnak az
Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabol tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A
vagyonkezelési piacon medgfigyelheté kedvezd tendencidkra adott valaszként az Alapkezelé versenyképességének
javitasa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megérzése érekében 2016. elsé félévében is nagy
hangsulyt fektetett a mikddés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként jelents el6relépéseket sikerilt
elérni a tevékenységgel egyiitt jard kockazatok kezelésében, a CIB Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 06sszehangolt, szintetizalt alkalmazasédban, a szinergidk
kihasznalasaban, a felelés és atlathatdo mikodés fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezel6 szamara
természetszeriileg eredményeztek megtakaritast és jobb teljesitményt. Az Alapkezel6 2016. elsé félévében a fentiekben
bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja tevékenységét. Az Alapkezel6 Uzleti névekedését kivalé szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jov8ben kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és
készségfejlesztésének, valamint versenyképes jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az uzleti szemlélet
megtartasa mellett a vallalati kultdra része a munkavallalokkal valé korrekt banasméd és a hosszu tavi foglalkoztatas
lehetdseége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitlizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felel6sségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban alljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékli aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas
alkalmazéséara. Ennek értelmében 2016. elsé félévében az Alapkezelé altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az alabbiak szerint alakult:

ligyvezetd és alkalmazottak
(2016. L. félévben az atlagos létszam 16.33 &)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységuk révén,
kockazat-vallalasért felel6s személyként Iényeges hatast
nem (16.33 f0)
rogzitett 74,891,042 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak

kifizetett teljes javadalmazas* add és jarulékok
levonasa el6tti 6sszege (az Alapkezel6 altal kezelt
egyes befektetesi alapokra térténd felosztas nélkiil)

valtozo 28,510,000 HUF
nyereségrészesedeés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuléra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatdi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénzligyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel® egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylittesen elért, ezaltal az Alapkezeld egészének
pénzigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel® alkalmazottainak kézvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem
régzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem
adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentdés mennyiségli pénziigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 820 milli6 forint allomanya révid
tavu profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezel6 szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszkdzok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A technikai fejlédés, a globalis verseny és a fejl6dd szabalyozoi keretrendszer olyan kdrnyezetet teremt, amely Uj
kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvalositasaért egylttesen felel@s
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozo piaci kérnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kévetkezésképpen, az Alapkezeld
szamara elengedhetetlenil fontos, hogy olyan széleskorl és atfogé kockazatkezelési rendszert alakitson ki, amely a fels6
vezetés felligyelete és ellendrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri és ellenérzi.

Az Alapkezelének a vonatkozo jogszabalyok (A befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formdkrél és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositdsdrol szolo 2014. évi XVI. tdorvény (Kbftv.), A
BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi 1irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos mikédési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feliigyelet tekintetében
térténd Riegészitésérdl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran az alabbiakban felsorolt 6
kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott mindenkori javadalmazasi politika
és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes kockazatkezeléssel. Az Alapkezel6 a
kockazatkezelési feladatokat ellaté teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is elkiloniti az az Alapkezeld minden mas
szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési tevékenységével kapcsolatos feladatok végrehajtdsdban az
Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése érdekében a VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap kockazati profiljia megfeleljen az Alapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfdlio-Osszetételének és az Alap Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi
informaciodikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégidinak valamint kockazat / nyereség profilnak. Az
Alapkezel6 az Alap altal kovetett befektetési stratégia és portfolid-6sszetétel, valamint az Alap Befektetdi szamara
meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit,
mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat hoz létre és
alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési
alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben Iévé portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok
mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési
alapok és az egyéb portfoliok teljesitményén keresztll az Alapkezel6 jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi
kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszk6z oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A mikddési
kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a kockazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezeld altal viselt,
ilyen jellegl kockazatok mérésének maédszereit. Az Alapkezel§ az Alap likviditdskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. Az Alap portfolidelemei 2016. elsé félévében nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszk6zdket, amelyekre
likviditasi jellemz8ik alapjan az Alapkezelének kuldnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

CIB Vildgmarkak Szarmaztatott

Alapja
Eszkdzoldal likvidiths mutatd 39.17%
Forrasoldal likviditas mutato

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kdzepes likviditasu eszkdzok 60.83%
Alacsony likviditas U eszk6zok aranya

Korlatozott likviditas U eszk6zdk aranya

lllikvid eszkdzOk aranya

A partnerkockadzat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a
portfoliokat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbol szarmazhat.

Az Alapkezeld ezen kiilénb6z6é jelentdsebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel a VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. alapkezel® kockazatkezelési teriiletével egyittmikodésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel
kisérése és ellen6rzése érdekében sziikséges intézkedésekrol.

Likviditasi mutatok

A __kornyezetvédelemnek az Alapkezelé pénziigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a

kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséqg

Az Alapkezeld pénzigyi helyzetére a koérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adédbéan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezelé tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csdkkentse a kozvetlen és kozvetett
koérnyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmiikédve az Alapkezelé 2016. elsd félévében
komoly eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozéit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kdrnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkdtelezettségrdél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacié és bevonas Utjan dsszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsolddo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezeld kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a professziondlis edz6 illetve szabadidés cipé, ruhazat, kiegésziték és sportszerek gyartasaban
csucstechnoldgiat képviseld; a bankkartyas fizetérendszerek és a kapcsoléd6 pénzforgalmi szolgaltatas-nydjtasban
vilagszinten vezet6 szerepet betdltd; valamint a globalis bankpiacon univerzdlis pénzintézeti szolgaltatasokat nyujto,
kozismert, vilaghir( vallalatok: az Adidas AG, a Nike, Inc., a Citigroup Inc, az American Express Co, a MasterCard Inc. és
a Visa Inc. részvényeinek meghatarozott idépontokban mért tézsdei arfolyam-emelkedése esetén évente 4.50%-0s
hozamot fizessen ki. Emellett, a futamid6é végén amennyiben legrosszabb teljesitményt nyUjté részvény hozama pozitiv,
akkor azt legfeljebb 40.00%-ig elérhetévé tegye. igy a legoptiméalisabb esetben, az Alap akar a maximélis 58.00%-0s
(4x4.50%+40.00%) (365 napos bazison szamitott, éves hozam = 12.12%, EHM=12.12%) teljesitményt is biztosithat
(100.00%-0s részesedési rata mellett). A 4.50%-0s éves hozamkifizetés feltétele, hogy mind a 6 részvény arfolyama
magasabb legyen az indul6é szintjikhdz viszonyitva a futamidd egyes éveinek végén. Az Alap a részvénykosar altal
elérhetd éves hozamszerzési lehet6ségeket a 4 éves futamidd alatt csak ugy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes
t6kevédelem helyett, részleges t6kemegdbrzést vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek
arfolyama a lejaratkor mindenképp elérje a 95%-0s arfolyamvédett szintet a Befektetési jegyek névértékére vetitve. A
részleges t6kemegdrzésbdl kdvetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékikhoz viszonyitva -
5.00%-o0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidé alatti legfeljebb 58.00%-o0s teljesitményét,
valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s arfolyamveszteségét ©sszegezve az Alapon, mint
befektetésen legfeljebb 4x4.50%+40.00%-5.00%=53.00%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison
szamitott, maximalis éves hozam=11.22%, maximalis EHM=11.22%). Az emlitett lehetséges maximalis hozam elérése
érdekében a Befektetéknek javasolt minimum befektetési id6étartam megegyezik az Alap futamidejével. Az Alap
befektetési politikdja hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve t6kevédelmet nem igér. Amennyiben a futamidd alatt
hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes
teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF 0Osszegli, azaz -5.00%-os mértékl arfolyamveszteséggel fog
megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastdl
fuggetlenek.

Az Alap hozamtermeld eszk6zét az Adidas AG, a Nike, Inc., a Citigroup Inc, az American Express Co, a MasterCard Inc.

és a Visa Inc. részvényekbdl egyenld aranyban &sszeallitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valo

részesedést a Kezelési szabalyzat lIl. fejezetének 23. pontjaban szerepld vételi Opcid biztositja.

-> ADIDAS AG: a vilag 2. szamu legnagyobb sportszergyartéja. Tobb mint 90 éves mdlttal rendelkezik. A 30 legnagyobb
német vallalatot magaban foglalé DAX tézsdei részvényindex eleme. Tébb mint 90 éves mult. Vilag 2. legnagyobb
sportszer gyartéja. Adidas csoporthoz szamos kozismert cég tartozik ugy, mint a Reebok (hozzavetblegesen 20%-at
adja az értékesitésnek), a Taylor Made (golffelszerelések) (hozzavetdlegesen 20%-at adja az értékesitésnek),
Salomon (sifelszerelések), Mavic (kerékpar alkatrészek).

- Nike, Inc.: vilagszinten vezet6 szerepet jatszik a professzionalis edz6 illetve szabadidés cipd, ruhazat, kiegésziték és
sportszerek gyartasaban. A vallalat sikeres tevékenységét a portféli6jadban megtalalhaté szamos, kézismert sportcipd,
-ruhazati és kiegészitéket gyartd6 marka ugy, mint Converse Inc., Hurley International LLC is er&siti. A vallalat torténete
1972-ig nyulik vissza, székhelye az amerikai, Oregon allambeli Beaverton varosaban talalhaté, a cég részvényeivel a
The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek tébbek kozétt a Dow Jones Industrial Average, az S&P
500 Index kosaranak elemei.

- Citigroup Inc: a globalis bankszektor egyik legszerteagazobb termékkinalattal és az egyik legnagyobb, kdzel 4,600
bankfiokot is magéban foglal6 értékesit6i haldzattal rendelkezé univerzalis pénzintézete, amely 260 ezer alkalmazottal
200 millio ugyfelet szolgal ki a vildg 117 orszagaban. A The City Bank of New York 1812-ben alapitottak Manhattan,
New York City-ben, ahol jelenleg is a bankcsoport székhelye talalhat6, a cég részvényeivel a The New York Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange vagy a Mexican Stock Exchange tézsdéken is lehet kereskedni, melyek tdbbek
kozott a NASDAQ indexcsalad vagy az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- American Express Co: amellett, hogy a vilag meghatarozé, globalis elektronikus fizetési infrastruktlrat szolgaltato
kartyatarsasaga, egyuttal az egyik legnagyobb utazasi szolgaltatasokat kinal6 vallalata, a szallodafoglalasi, hajé- és
repll6jegy vasarlasi, autdbérlési és az egyéb szabadidds élményutazasi ajanlatai a vildag 130 orszagaban érhetbek el.
A vallalat torténete 1850-ig nyulik vissza, székhelye New York City-ben talalhatdé. A vilag legnagyobb vallalatait
magaban foglal6 szamos t6zsdei részvényindexnek, igy tobbek kdzétt S&P500, Dow Jones, NASDAQ indexcsaladok
alkoté eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange t6zsdén kereskednek.

- MasterCard Inc: a vilag meghatarozé, globdlis elektronikus fizetési infrastruktirat szolgéltaté kartyatarsasaga, amely
tevékenységét tébb, mint 5,000 alkalmazott munkajanak kdszdnhetden a vilag 210 orszagéban folytatja. A Purchase,
New York székhellyel rendelkez6 vallalat torténete a jogeldéd Interbank Card Association megalapitasaval egészen
1966-ig nydlik vissza. A vilag legnagyobb vallalatait magaban foglalé szamos tézsdei részvényindexnek, igy tdbbek
kozott S&P500, Dow Jones, NASDAQ indexcsaladok alkoté eleme, részvényeivel a The New York Stock Exchange
tézsdén kereskednek.

- Visa Inc.: a vildg meghatarozd, globalis elektronikus fizetési infrastruktirat szolgaltaté kartyatarsasaga, a fizetési
tranzakciés piacon mikodd vallalatként bankkartyas fizetérendszerek lizemeltetését, készpénzkiméld és készpénz-
helyettesitd eszk6zokkel, halasztott fizetési (hitelkartya), hasznalatkor esedékes fizetésii (betéti kartya), elére fizetett
(prepaid) bankkartyakkal végrehajtott pénzigyi miveletek elszamolasat végzi. A bankjegykiadé automatakon,
készpénzfelvételi pontokon, valamint elektronikus, internetes és hagyomanyos kérnyezetben torténé vasarlassal
végrehajtott fizetési tranzakcidok mellett a vallalat els6rangu, vilagszerte elérhetd fizetési haldzatara, széles
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termékvalasztékara és markanevére épitve a felgyorsult kommunikaciés és szamitastechnika fejlédésnek
kdszénhetben rohamosan fejleszti az egyre téretlenebb népszerliségnek 6rvendé érintés nélkil végrehajtott, mobil
fizetési, elektronikus pénztarca, valds idejl adatkdzlési megoldasokat, integralt aramkor (chip) alapu technoldgiakat. A
véllalat sikerei t6bb, mint 30 éves miltra nydlnak vissza. A vilag legnagyobb véllalatait magaban foglal6 szamos
tézsdei részvényindexnek, igy tobbek kozott S&P500, Dow Jones Industrial Average indexeknek alkoté eleme,
részvényeivel a New York-i értékt6zsdén kereskednek. Sikeres tevékenységét a vilag tébb, mint 200 orszagaban
folytatja.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények kezdd
értékének a futamidé elején havi gyakorisaggal a 2015/10/12, 2015/10/19 és 2015/10/25 napokon megfigyelt t6zsdei
napvégi zarbarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.

- A futamidd els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt évente megfigyelt nominalis teljesitményének megallapitdsa soran a részvénykosarban
szerepl6 részvények zard értékének a futamid6é egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2016/09/30,
2016/10/07 és 2016/10/14, a masodik évben 2017/09/29, 2017/10/06 és 2017/10/13, a harmadik évben 2018/09/28,
2018/10/05 és 2018/10/12, a negyedik évben 2019/09/20, 2019/09/27 és 2019/10/04 napokon medgfigyelt tézsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a
részvények esetleges révid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények
teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.

Az Alapra aktualisan jellemz8 kockazati profilnak, valamint az ezzel ésszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazattlir, kdézepes szintl hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezd befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithaté ingadozasa jellemzé.

Az alap hozamat termel6 részvények 2016. elsé félév végéig az aldbbi nomindlis teljesitményt érték el (2016/06/30
idépontban érvényes részvényarfolyamok az Alap Kezelési szabalyzata szerinti hozamkifizetést nem befolyasoljak):

Részvény-
~ o PR fulamido o | ol ~| <« ET Részvények kosar -
d d q L. O Qleld ivinek véain hozama Futamido 1.
Részény S = S © 21515 & W IO évének végtn
) S ~ S 3 hetéhen TSN ISH IS B heli S 3 0
driolyamok 9 ut it © [919]¢e lényle- |megfigy . , , kifizetésre
y b b = ol S = B=R =] oakorisigsal kosir- | tény- | része- |REuS—
o o o SZd o O Q| L sl oes elt J keriilo hozam
o o o <o [N ERD IR R vimolt illag sily | leges | sedési
heli dllag hozam | hozam il
ratdva
Adidas 75.80]  76.75 Ay 126.15 AR +01.42%)  +4.50% 20%
Giti 51.28]  52.86 92.12 PSS -19.13%) -19.13% 2%
i 5. 17 AN -1530%[ -15.30% 20%
Nike 63.22)  66.61 95.1: i5) —0 ‘L)‘)T] 0 LJJ(I 6 200‘/, 12.7% | 12790, Y
AMEX 73 77.00 76.17 Y] 20.23%[  -2023% 20%
MasterCard 96.04) 97.74 AUl 86.06 10.15%f-10.15% 20%
Visa 7499 76.99 76.72 ENVE -332%| -332% 20%

Az Alap a futamidd

alatt elért hozamabol
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.

az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok
hozamadatai

nomindlis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2016/06/30-ig elért hozamok | referencia-index . . . . . . . indulés- naptéri évre szamitott
8 hénap ‘ Ghonap | 1eév ‘ 2¢ev ‘ $ev | 48 | 5% | isimen| 2015 | 2014 [ 2013 | 2012 | 2011
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.11% 0.21%| 0.46% 0.85% 1.45% 2.46% 3.18%| 4.92%| 0.81% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27%
CIB Eur6é Pénzpiaci Alap - 0.14%  0.25%| 0.50% 0.52% 0.65% 1.07%  1.40%| 1.90%| 0.48% 0.71% 1.54% 2.71% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.14% 0.09%| 053% 0.79% 154% 2.64% 3.17%| 6.11%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.19%  0.01% - - - - - 0.46% - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR 0.07% -0.05% - - - - -| 0.37% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -4.74% -2.31% -0.34% 0.66%  0.28%| 0.24%| -1.70% -0.54% 0.43% 6.35%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.86% - - - -0.39% - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -4.16% - - -0.34%| -6.20% - -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -5.40% - -| -5.75% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -1.89% - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index 535% 4.29% 6.57% 827% 7.53%| 7.99%| 243% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index -0.06% 0.35% 0.90% 1.24% -0.15%| 1.34%]| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06%
CIB Kdzép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -16.80% -7.80% -1.63% -0.51% -4.13%| 3.19%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -3.98% 0.66% 6.71% 9.67% 6.37%| 2.59%| 5.16% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z -11.28% -5.55% -0.05%  0.48% -3.25%| -0.76%| -9.42% -1.17% -3.77% 16.00% -17.49%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 17.15% 1593% 8.65% 8.10%  0.40%| 4.45%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 -13.04% -19.87% -12.53% -9.48% -9.56%| -4.73%| -20.91% -25.10% -5.56% 4.29% -0.95%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap -5.41% -1.96% -1.31% 1.01% 0.92%| 0.30%| -4.72% 2.61% 0.58% 11.12% -5.61%
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap 0.17% 2.83% - 6.02%| 1.20% 11.36% - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap -5.73% -0.30% - 1.39%| 9.26% - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap -1.07%  0.51% - 0.86%| -2.06% - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap 1.38% - - 0.31% - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap 559%  1.66% - 3.64%| 13.71% - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -3.25% -2.47% .| 0.01%| -1.22% 0.64% - -
CIB Luxusmarkéak 2 Sz&rmaztatott Alapja 0.94% - -| 0.48%| -0.99% - - -
CIB Autdgyartok Szarmaztatott Alapja 2.71% - -l 2.97% - - -
CIB WebWildg 2 Szarmaztatott Alap - - - -0.21% - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - || -2.42% - -
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - - - 0.92% - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - -l 2.71% - - -
CIB Eur6 Elmezény Plusz Szamaztatott Alap 3.76% 1.28% -| 1.54%| 8.03% = = =
CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -0.47% -0.80% -| 0.03%| 0.49% 0.00% - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja 0.18% - - -0.42%| -2.01% - - -
CIB Eur6 Autégyartok Szarmaztatott Alapja 0.38% - -| -0.05% - - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - A -171% - -
CIB Eur6 Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - -3.31% - -
. L, nominalis évesitett hozamok
az Eg};gieﬁldgg;gg _refelr?:ia"ndeiel el referencia-index 3hs ‘6 hs 16 ‘ Y ‘ 36 16 5 indulés- naptari évre szamitott
-ig elért hozamo 6nap | 6 honap | 1 év ev ev ev V| wimert [ 2005 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011
CIB Hozamvédett Betét Alap - - - - - - - - -
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - - - - - - E E - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.24% 0.45%| 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 5.60%| 1.50% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.24%  0.45% - - - - - - - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR -0.08% -0.15% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - - 096% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 4.34%| 150% 3.31% 571% 852%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.96% - - 1.30% - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% - - 1.30%| 1.50% - -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -0.22% - - -0.22% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.24% - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index 6.40% 6.10% 8.69% 10.20%  9.15%| 5.19%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90%  1.64%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index 744% 6.14% 547% 452% 4.54%| 5.10%| 3.76% 4.68% 3.85% 1.86%  4.99%
CIB Kdzép-eur6pai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -17.16% -7.72% -1.87% -1.14% -4.53% -| 426% -0.59% 558% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -249% 1.25% 7.05% 9.00%  5.90% -l 428% 2.92% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z -11.16% -6.46% -0.98% -0.50% -3.77%]| 0.18%| -9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 20.19% 18.92% 11.40% 10.98%  3.01%| 7.32%| 43.81% -10.40% 2.15%  7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT+10 -12.24% -18.12% -10.70% -8.31% -8.46% -| -19.10% -23.91% 5.19% 4.32% -1.42%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - g g - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Eimezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - E E - -
CIB Luxusmarkak 2 Széarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Autégyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - g g - -
CIB Vilagmérkék Szarmaztatott Alapja - - E E - -
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Eur6 Elmezény Plusz Szamaztatott Alap - - - - - -
CIB Euré Gyogyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Autégyartok Szarmaztatott Alapja - - E E - -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Eur6 Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - - -
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A CIB Hozamvédett Betét Alap, CIB Eurd Pénzpiaci Alap, CIB Dupla Profit Tékevédett Alap, CIB Eurd Luxusmarkak 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gyodgyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd
Gyégyszergyartok Szarmaztatott Alapja, CIB Tiszta Amerika Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Tékevédett
Szérmaztatott Alap, CIB Euré Elmezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWildag Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB
WebWilag 2 To6kevédett Szarmaztatott Alap , CIB Eur6 WebWilag 2 To6kevédett Szarmaztatott Alap , CIB Triplatop Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd
Autégyarték Tbkevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB
Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap esetében nem keriilt sor referencia-index meghatarozasara

Az Alap eszkézértékének megallapitasat a Letétkezel6 végzi, az Alap kezelési szabalyzataban Az Alap portféliojaban l1évé elemek
értékelésének forrasait és mddszereit az Alap MNB Aaltal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkozértékének
megéllapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas elvén.
az id6aranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbél és a pénzjellegli eszk6zbkbél
szarmazo hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az Alap kiilbnb6z6
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhetd forrasado levonasa
utan, illetve a visszaigényelhetd forrasado figyelembe vételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazonal torténé
visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatadé hatéalya ala tartozik, hasonléan a
hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és
hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez
kapcsolodo jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az add mértéke az éves jelentés készitésének idépontjaban 16%. A 2006. augusztus 31-e
el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatad6 hatélya alol. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a
befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az addkoteles arbevételiiket noveli. Ez utdn a mindenkor érvényes tarsaséagi
addjogszabalyok szerint kell az ad6t megfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adéalany, befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve
nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 6sszegydijti és megérzi. Az éves
jelentésben szerepl6 hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kbltségek és kamatadd levonasa elbtti, illetve az alapok miik6dési
koltségeinek, Ggy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, konyvvizsgal6i dij stb. felszamitasa utani nett6 hozamként keriiltek
meghatarozasra. Az éves jelentésben szerepld muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeni hozamara nézve. Az egyes
alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében kertilnek megallapitasra, felhivjuk szives figyelmét arra, hogy az egyes
valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési
Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival ésszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb
id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). Az Alap Tajékoztatéja és
kezelési szabalyzata megtekinthet6 a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon, valamint dijmentesen atveheté a forgalmazasi
helyeken.
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