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CIB WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP
MERLEG

adatok eFt-ban

NYITO

Megnevezés 2015.08.13 2015.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - 2522 235
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbdl - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - 2522 235
1. HosszU lejaratl bankbetétek - 2509715
2. Hosszu lejaratt bankbetétek értékelési kiilbnbdzete - 12 520
B. FORGOESZKOZOK 3269 270 888 905
I. KOVETELESEK - 1853
1. Kdvetelések - 1853
2. Kévetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete - -
4. Forintkdvetelések értékelési kiillonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK - 314 990
1. Ertékpapirok - 309 871
2. Ertékpapirok értékkiilonbozete - 5119
a) kamatokbdl, osztalékbol - 9111
b) egyéb - - 3992
Ill. PENZESZKOZOK 3 269 270 572 062
1. Pénzeszkdzok 3269270 572 062
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbbzete - -
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 25177
1. Aktiv idébeli elhatarolas - 25177
2. Aktiv idébeli elhatarolds értékvesztése (-) - -
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete - 108 222
ESZKOZOK OSSZESEN : 3269 270 3 544 539

. NYITO

Megnevezés 2015.08.13 2015.12.31

E. SAJAT TOKE 3 269 270 3 535 516
1. Indulé téke 3 269 270 3543 510
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3269 270 3 564 680
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - -21170
ll. T6kevaltozas - -7 994
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkiilonbbzete - -419
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka - 627
3. El626 évek eredménye - -
4, Uzleti évi eredménye - - 8202
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK - 8 452
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Révid lejérati kbtelezettségek - 8452
Il Kulféldi pénzértékre sz916 kitelezettségek értékelési killénbozete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK - 571
FORRASOK OSSZESEN : 3 269 270 3 544 539

Budapest, 2016. aprilis 21.

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)




CIB WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP

EREDMENYKIMUTATAS } CIB marezes

adatok eFt-ban

Megnevezés NYITO 2015.08.13 2015.08.14-2015.12.31
. _Pénziigyi miiveletek bevételei - 25 681
Il. _Pénziigyi miiveletek réforditasai - 626
ll. Egyéb bevétel - 759
IV. Miik6dési kbltség - 33 375
V. Egyéb raforditasok - ; 641
VI. Rendkiviili bevétel - -
VII. Rendkiviili raforditas - -
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok - -
IX. Térgyévi eredmény ‘ - -8 202

Budapest, 2016. aprilis 21. /ﬂr_%‘\

i T

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
PSZAF engedély szama:

PSZAF engedély kelte:
Az Alap kezeldje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel:

Kényvvizsgalo:

Beszamolot alaird személy:

CIB WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap

H-KE-II-777/2014.

2015. augusztus 13.
CiB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
2015. december 31.

2016. januar 5.

CIB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
CiB Bank Zrt.

1027 Budapest, Medve u. 4-14.
Juhasz Attila

Kamarai tagsagi szama: MKVK-006065

KPMG Hungaria Kft.
Komm Tibor (Budapest)

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. vezérigazgatoja

Az éves beszamolb a 215/2000. (XII. 11.) sz&mu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettsegének sajatossagairdl” sz6ld kormanyrendelet és a 2000. évi C. tdrvény a szamvitelrsi

figyelembevételével készult.

A CIB WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikdja az Alap

tajékoztatojaban kerll bemutatasra.




CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

Il. A mérieghez kapcsol6do kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdz6k

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehetdséget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékietében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a kdnnyebb attekinthetéség érdekében kibbvitette, a
Befektetett eszkdzok kozott megjelenitette a Hossziiejarati bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Merieg fordulénapon az Alap hosszllejaratu szintetikus betétallomanyanak tékeésézege 2.509.715 ezer Ft, melyre
12.520 ezer Ft értekelési kilonbozetet szamolt el a letétkezeld aital meghatarozott piaci arra t6rténd értékeléskor.

1.1.2. Forgdeszkozok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg forduldnapjan 1.607 ezer Ft befektetési jegy forgalmazashél eredé, és 246 ezer Ft befekietési

jegy forgalmi jutaiékbol eredd kdvetelése all fenn.

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az tzletk6tés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki
a nyilvantartasbdl. Abban az esetben, ha az Uzletkdtés napja eltér a pénzlgyi teliesités napjatol, akkor az
Ogyletekbdl adodo koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttd modon, az egyéb kovetelések, illetve az egyéb

kotelezettségek kozott mutatja ki a merlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerlilnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(Xil.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkllonbozet egyluttes dsszegeként kertl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:
Az Alap T napon tulajdonaban [évé allampapirjait — az AKK altal a T. napon kozzétett legjobb vételi és legjobb

eladasi arfolyam szamtani atlaga és a T. napig felhalmozott kamat 6sszegeként kiszamolt értéken veszi szamitasba.

A 3 honapnél révidebb hatralévé futamidejd allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében,
(amelyekre az elsédleges allampapir-forgalmazdknak mar nincs arjegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott
napon nem sziiletett t6zsdei kotés, ott az adott dllampapir Allamadéssag Kezelt Kozpont altal kdzzétett aktualis 3

hénapos referenciahozammal T. napra szamitott jelenérték a meghatarozo.

Az Alap 2015.12.31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
‘ Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Kibocs. N&Vérték Beszerzési  Brutté piaci Er"ték- Felhalmo-

pap deviza érték érték  kiilénbozet zott kamat
MAK 2019/A HUF - 270.000 309.871 314.990. - 3.992 9.111
Ertékpapirok ssszesen HUF 270.000 309.871 314.990 - 3.992 9.111
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CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1.1.2.3. Pénzeszkdzbk

A CIB Banknél vezetett folydszamla forduldénapi egyenlege 572.062 ezer Ft.

1.1.2.4. Aktiv idébeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én lekétott betétallomanyanak idéaranyos kamatara 25.177 ezer Ft aktiv elhatarolast

képzett.

1.1.2,5. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbdzete

E merlegsoron az Alap a javara kétott, forduldnapon le nem zart opcios Ugyletet piaci értéken tartja nyilvan. Az opcié
piaci ara az opcio legjobb vételi és legjobb eladasi aranak szamtani atlagaként keriil meghatarozasra.

Az Alap a portfolidjaban szerepld opcidt szamviteli politikajaban régzitett modon a kovetkez6képpen szamolja el
kényveiben: az opcid speécidlis jellegébdl adoddan az opcids szerzdédésben a kétés napjan meghatarozott opcios
premiumot az Alap az opcié bekerliiési értékeként tartja nyilvan, melynek értékét a pénzeszkszdkkel szemben
szamolja el a bekerlilés/kotés napjan. A bekeriilési érték és a mindenkori piaci érték kdzotti kildnbdzetet az Alap

értékelési kulldnbozet tartalékaval szemben szamolja el.

Az opci6 lejartakor, illetve értékesitésekor az értékelési kilénbdzet az értékelési tartalékkal szemben kivezetésre
kerl, a bekerlllési érték és a lejaratkor/értékesitéskor kapott tényleges ar kozotti kildnbozet pedig

arfolyameredményként kerlil elszamolasra.

Az opcio szamviteli elszamolasa az értékpapirokhoz hasonidan tértént az opcid jellege miatt.

Az Alap portfoliojaban lévé opcié adatai 2015.12.31-én:
Adatok ezer Ft-ban

Szerzédés  Ertékelési

Opcid szerinti érték kiil6nbszet Piaci érték Lejarat Kibocsato
Esgga”v”—webw”égz 58.847 1.308 60.155  2019.08.13.  BancalMl
g;’g“éme”b—webw”égz 66.387 - 18.320 48067  2019.08.13. Commerzbank
Osszesen 125.234 -17.012 108.222
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CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

1.2. Forrasok

1.21. Sajat Toke

Az Alap sajat tokéje két részbdl all, az indulotékébdl és a tékendvekménybdl.

Az indulétékeként az Alap 2015. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek bssznévértékét mutatja ki.

Az Alap befektetési jegyeinek alapcimlete 10.000 Ft,

Az Alap 2015. oktober 13-an kezdhette meg miikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett 3.269.270 ezer

Ft értéki befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2015. augusztus 17-161 kezdddot.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodo, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekmeényként szamolja el az Alap. Tokendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldénapra kiszamolt értékelési

kildnbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a fordulonapra érvényes piaci ar kzotti nettd

ktlonbdzet.
Adatok ezer Ft-ban
Toékenbvek-
Indulé téke Indulé téke meny a Tékendvek- . .
ld6szak kibocsatott  visszavasarolt fo;g?;maefgg mény Token;véer:(-
befektetési befektetési ) értékelési meny
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek L iisnhozetbsl  Sredmenybd
értékkiilonbo- i
zetéhol
Novekedés 3.564.680 - - 627 -
Csbkkenés - -21.170 -419 - -
Id6szak eredménye - - - - - 8.202
Zaro 3.564.680 -21.170 -419 627 -8.202
1.2.2. Céltartalékok

Az Alap 2015. évben nem képzett céltartalékot.

1.23 Kotelezettségek

1.2.3.1.

Hosszi lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejarata kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejarati kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgédltatdsokbdl ered6 rovid  lejaratl kételezettségeinek egyenlege

8.452 ezer Ft.

1.2.4. Passziv iddbeli elhatarolasok

Az Alap 2015. december 31-én 571 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra.
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CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

il Az eredménykimutatashoz kapcsolodd kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2015. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl adodoan - nagyrészt
pénzlgyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozéd értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzlgyi miveletek bevételét cstkkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerli elszamolasra. A pénziigyi miiveletek bevételei az algbbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015

Ertékpapirok utan kapott kamatok ' 28.366

Ertékpapirok vételarban felhalmozott kamata -2.685

Osszesen 25.681
2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alapnak 2015. évben 626 ezer Ft pénzligyi raforditasa meriilt fel opcios tgyleti dijbol.

3. Egyéb bevételek

Befektetési jegy forgalmazasabol az Alapnak jar6 jutalékok 2015. évi 6sszege 759 ezer Ft.

4. Mikodési koltségek
Az Alap miikédeési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdéban részletezett dijakat szamolja el. A miikodési

koltségek részletezéseét az alabbi tabla szemiélteti:
“Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2015
Alapkezelési dij , 31.033
Feliigyeleti dfj ’ 323
Konyvvizsgaléi dij 1.143
Koényvelési dij 215
Letétkezel6i dij , 642
Keler dij 7
Bankkoitség 12
Osszesen 33.375
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 641 ezer Ft kUlonadot szamolt el egyéb raforditasként.

6. Rendkiviili eredmény

Az Alapnak 2014. évben nem keletkezett rendkiviili eredménye.
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CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészits melléklet 2015.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kételezden eldirt

kényvvizsgélataval a KPMG Hungaria Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozéd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadrs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2015. évben az igazgatésag és a felugyel6 bizottsag tagjainak tevékenységlikért jarandosagot nem fizetett,

kdlcsdn nem kerdilt folyésitasra.
Az Alap 2015. évben hataridés, swap,'értékpapir kolcsénzési, illetve dvadéki REPO ligyleteket nem szamolt el.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a a névérték 95%-anak visszafizetésére, melynek értéke 2015.
december 31-én 3.366.335 ezer Ft, ennek megvaldsulasat az Alap befektetési politikaja biztositja.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartaimazza.

Az Alap 2015.12.31-re vonatkozé technikai Portfolid jelentése a 2. szamu mellékletben talalhaté. Az ebben taldlhaté
sajat t6ke Osszege 948 ezer Ft-tal - a 2015.12.31-re vonatkozé koltségek, kamatok, és eértékkiilonbozetek
Osszegével, illetve a 2015.12.30-i befektetési jegy forgalmazas értékével -- tér el az. utolso, letétkezeld altal
kdzzétett, 2015.12.30-ra vonatkozé nettd eszkdzértékben szereplé 3.536.464 ezer Ft 6sszegli sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemeény megtekintheté a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel8 székhelyén, a www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalon.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészitd melléklet 2015.12.31.

1. szamu melléklet
CIB WebWilag 2 T6kevédett Szarmaztatott Alap
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-ban
Sorszém A tétel megnevezése 2015

a b ' c

I Szokasos tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas - 2.661.662

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) -8.706 |
2. Elszamolt amortizacié + -
3. Elszamolt ertékvesztés és visszairas -
4. Elszamolt értékelési killénbozet * -
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete -
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye -
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -
8. Befektetett eszkozok allomanyvéltozasa ’ , -2.509.715
9. Forgbéeszkdzok allomanyvaltozasa -127.087
10. Révid lejaratl kételezettségek allomanyvaitozasa 8.452
11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -
12. Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa ) -25.1477
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 571
H. Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas - 309.367
14. Ingatlanok beszerzése - -
15. Ingatlanok eladasa + , , -
16. Befolyt bérleti dijak + , -
17. Ertékpapirok beszerzése - - 309.871
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + -
19. Kapott hozamok + 504
HIR Pénziigyi miiveletekb&l szarmazd pénzeszkdz-valtozas 3.543.091
20. Befektetési jegy kibocsatas + ) . 3.564.680
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - -
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -21.170
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - ‘ -419
24, Hitel, illetve koicson felvétele + -
25, Hitel, illetve kélcstn torlesztése - . -
26. Hitel, illetve kolcson utén fizetett kamat - -
\'A IV. Pénzeszk6z6k valtozasa 572.062

* Az Elszamolt értékelési kiilsnbdzet sor nem tartalmazza a hosszulejaratu bankbetétek, szarmaztatott ligyletek és
ertékpapirok értékelési kulénbézetét

719



CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP

Kiegészité melléklet 2015.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama:

CiB WebWilag2 Tékevedett
Szarmaztatott Alap, 1111-618

adatok Ft-ban

Alapkezelb neve:

CIB Befekietési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap) 2015.12.31

Sajat toke 3.535.515.556

Egy jegyre juté NEE 9.977,4392

Darabszém 354.351 Erték %
|. Kételezettségek 9.023.361 | 100,00%
I/1. Hitelallomany (8sszes) 0 0,00%
1/2. Koliségek (6sszes) 9.023.361 | 100,00%
Alapkezelbi dij 7:198.830 79,78%
Felugyeleti dij 220.078 2,44%
Kényvelési dij 153.670 1,70%
Kényvvizsgaldi dij 571.500 6,33%
Kulgnado 440.215 4,88%
Letétkezeldi dij 439.068 4,87%
1/3. Egyéb kotelezettségek (6sszes) 0 0,00%
II. Eszk&z8k 3.544.538.917 | 100,00%
11/1. Folydszamla, készpénz (0sszes) 572.061.569 16,14%
11/2. Egyéb kdvetelés (6sszes) 1.853.009 0,05%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Lejarat 2.547.412.234 71,87%
11/13.1. Max 3 hé lekotésl (6sszes) 0 0,00%
11/3.2: 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes) CIB Bank Zrt. 2019.08.16 | 2.547.412.234 71,87%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték 314.990.100 8,89%
1a.1. A!lampapl’rok (&sszes) 314.990.100 8,89%
11/4.1.1. Kétvények (8sszes) 314.990.100 8,89%
MAK 2019/A HUF 270.000.000 314.990.100 8,89%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0 0,00%
11/4.1.4. Kilfoldi llampapirok (6sszes) 0 0,00%
11/4.2. Gazdalkod6 és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd ép. 0 0,00%
1/4.2.1. T{jzsdére bevezetett (8sszes) 0 0,00%
H/4.2.2. Kuifoldi kotvények (6sszes) 0 0,00%
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0 0,00%
11/4.3. Részvények 0 0,00%
11/14.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes) 0 0,00%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (&sszes) 0 0,00%
11/4.3.3. Tézsdén kivili (§sszes) 0 0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0 0,00%
11/4.5. Befekietési jegyek (6sszes) 0 0,00%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes) 0 0,00%
11/5. Szarmazékos ugyletek Devizanem Névértek 108.222.005 3,05%
11/6.1. Hataridés 0 0,00%
11/56.1.1. Futures (6sszes) 0 0,00%
11/5.1.2. Forward (0sszes) 0 0,00%
11/5.2. Opcids HUF 3.469.270.000 108.222.005 3,05%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (6sszes) 0 0,00%
11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) HUF 3.469.270.000 108.222.005 3,05%
BancalMi_Webwilag2_opcid HUF 1.634.635.000 60.154.568 1,70%
Commerzbank_WebWilag2_opcio HUF 1.834.635.000 48.067.437 1,36%
Eszkdzok 6sszesen: 3.544.538.917 | 100,00%

8/9




CIB WEBWILAG 2 TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP Kiegészité melléklet 2015.12,31,

3. szamu melléklet
Pénzligyi mutaték 2015
Osszes kételezettség / Osszes eszkdz ' 0,24%
Sajat toke / Osszes forras 99,75%

Targyévi eredmény / Sajat téke ) -
Targyévi eredmény / Osszes bevétel _ -
Pénzeszkdz / Sajat téke , 16,18%
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CIB WEBWILAG 2 SZARMAZTATOTT ALAP Uzleti jelentés 2015.12.31.

I. Az Alap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezel6 szabalyzatainak vonatkozo részei
alapjan)

Az Alapkezel6 altal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikadési, eljarasi, végrehaijtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellensrzési
eldirasok, partneriimitekrél szolo, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozo
szabalyok, szervezeten beliili doéntési jogkorsk, az Alapkezeld befektetési bizottsaganak mi{ikédési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo elbirasok, a téke- és hozamvédetiséget biztosité befekietési Alapok
vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai biztositjgk a befektetési Alapokban elhelyezett vagyon
biztonsagos kezelését és a tevékenységhez kapcsolodd lehetséges kockazatok folyamatos, preventiv

ellendrzését, hatékony kezelését.

Il. Az Alaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsol6dé kockazatok (az Alap kezelési szabalyzatanak

vonatkozoé részei alapjan)

A kockazatok az Alap portfoliojaban talalhatd eszkdzoktél fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfolidjaban talalhato befektetési eszkozok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szamara befektetési dontésik meghozatala elétt a

kockazati tényezdk attanuimanyozasa.

Az Alap likviditasi kockazatai

. Az Alapkezel6 mindenkor biztositja az ¢sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban lévé befektetési eszkozok,

portfolicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez kapcsolodd

tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal feltilvizsgalja

és szilkség esetén a modositja. A likviditasi kockézatok kezelése egyszerre jelenti az eszkézoldali és a

forrasoldali likviditasi kockazat kezelését. ,

= Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszkézoket nem vagy
csak nagyon kedvezotlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfolicelemei magas
likviditas( befektetési eszkézoknek tekinthetéek.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befekteték altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozod
szabalyokkal, az egyes Befekteitk altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének az
alakitia ki. Az Alapkezeld vizsgalja, az Alap. magas likviditdsi eszkézoknek a nettd eszkdzériékhez mert
aranya hogyan alakul az Alap aital kibocsatott legtébb befektetési jeggyel rendelkezé Befektetd(k)
sulyaranyahoz képest. . |

Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 6sszhang megteremtése érdekében az Alapkezels

a magas likviditasi eszkézoknek a nettd eszkdzériekhez mért arényat a Befektetési jegyek 30 napos

visszavaltasi idésorabél szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a nettd eszkodzértékhez vetitett

aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérdl az Alap éves, illetve féléves jelentésének X.

pontja tartalmaz bdvebb informaciokat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a visszavaltasra vonatkozéan kiilén

megallapodast. Az Alap BefektetSit megillets visszavaltasi jogok azonosak. Az Alapkezeld a Kbftv. 16. § (5)

bekezdésében it - a szakmai feleldsséggel kapcsolatos - kockazatok fedezetére tobblet szavatolo tékével

rendelkezik.
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Az Alap hozamat befolyasolé kockazatok »

A kockazatok a hozamtermelést befolyasold mégéttes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzék arfolyamanak

valtozékonysagatol fuggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kozvetlenll viseli azokat a kockézatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasolé mogottes

piacokra torténé befektetéseket jellemzik, ezek kéziil a legfontosabbak:

-> Gazdasagi és politikai kérnyezetbsl adodo kockazat
A hazai és nemzetkézi gazdasagi és politikai kérnyezet jelentés hatassal lehet az Alap eszkdzeire, azok
hozamara és az zleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikaja befolyésolhatja az altalanos
tokepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzériéket befolyasolhatja a
gazdasagi nbvekedés, a killgazdasagi pozicio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az
inflacié és a kamatszint. A fentieken tal tovabbi kockazatot jelenthet az egyes adojogszabalyok
megvaltozdsa. Az adott orszag inflacidjanak emeikedése kdzvetlen negativ hatassal lehet az Alap portfélidjat
képez§ ertékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékd, hogy az Alap teljesitménye egyes
idészakokban az inflacio szintje alatt maradhat, ami negativ redlhozamot eredményezhet. Az orszag egyéb
makrogazdasagi mutatéinai-( (koltségvetési hiadny, kilkereskedelmi mérleg egyenlege, GISP névekedési
teme, deviza arfolyama) kedvezétlen irany valtozasa szintén negativ hatassal lehet az Alap portfolidjaban
tartott értekpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekovetkezé valiozasok a gazdasagi mutaték

azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvez6tlenil a tékepiacokat és azon keresztill az Alap
tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat,

<> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos térvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat
belatasa szerint allitia 6ssze az Alap portfoliojat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6. minden befektetési
dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6

varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem szenved el

arfolyamveszteséget.

-» Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t0zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben cstkkenhet a befekteték»érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6zokhoz kapcsoloédo jogokbol szarmazd
arfolyamnyereség realizalasa.

- Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kornyezet, amelyben
nagymertékben csOkkenhet a befektetSk érdekiédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony forgalmu -
piacokon a t0kepiaci eszk6zok ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést biztosité
eszkdzok arfolyamara. ' ’

- Addkockazat
A Befektetési jegyekre, illetve az Alapra vonatkozd adozasi szabalyok a jovBben esetleg kedvezétlen
iranyban is véaltozhatnak. , A t

-> Bankbetétek, atruhazhat6 értékpapirok, pénzpiaci eszkézok, szarmaztatott termékek tartaséhoz kapcsolodo
partnerkockazat
Az Alap eszkozeinek 20%-ot meghaladé ardnyat az Alapkezelé altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
vegrehajtasi helyszineket jelentdé parinerek altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe, illetve az emlitett partnereknél lekétdtt bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen lgyletekbd! eredben az ilyen partnerrel szembeni 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap betétlekotései megbizasait teljesité vagy az Alapban talélhaté
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Az

peénzpiaci eszkbzoket, atruhazhaté eértékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott igyletekre szo6ld
megbizasokat vegrehajto hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem
megfelelé iddben teljesiti fizetési kételezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez
fokozottan érvényes az Alap esetében, ahol a Sajat téke jelentds, 20%-ot meghalado részét kitevé bankbetét,
iletve szarmaztatott Ggyletek az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelentd hitelintézeteknél kerlilhetnek megkodtésre. A bankbetétekbél, atruhazhato
értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkézokbdl, illetve szarmaztatott tigyletekbé! eredé kovetelések esedékességkori
megfizetése, igy a Befekietési jegyek névértékének lejaratkori visszafizetését igérd tdkevédelem, valamint a
minimum hozam kifizetését igéré hozamvédelem, illetve a szarmaztatott {igyletekb6l eredd kdvetelések
teljesitése az Alapkezelé alal a Bszt. 63. §-a alapj’én meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelent®
hitelintézetek fizetGképességét feltételezik. Az Alap befekietett tékéjének visszafizetését, illetve a minimum
hozam kifizetését harmadik személy nem garantalja.

Reszvénypiaci kockazat

A részvényindex arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdaséagi, t6kepiaci események, hanem egyedi
vallalati események hatasara is jeleniésen csokkenhet, igy a részvénykitettséggel rendelkezd Alép

Befektetdit kdzvetetten veszteség érheti.

Alap, mint tékevédett, szarmaztatott alap miikédésével jaré kockazatok

A befektetett t6ke visszafizetésének kockazata

Az Alap befekietési politikaja a Befektetési jegyek tSkevédett ériékének lejaratkori visszafizetését biztositja,
igy az el6z6 pontban feltlintetett kockazati tényez6k az Alap lejaratakor csak korlatozottan alinak fenn,
viszont a futamideje alatt a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasat kedvezd és kedvezétlen iranyban
egyarant befolyasolhatjak! Az Alap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja.
Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biziosité eszkdzok idbkozi teljesitményébél valo részesedés szamitasanak szabalyai
részletesen szabalyozottak, azonban a hozamtermelé - eszkdz szamitasi szabalyai id6kézben
megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra barmely irdnyu hatds gyakorolhat. Habar a bekdvetkeziés
valoszinliseége rendkivil alacsony, és az esetleges bekovetkezés varhatd hatasa elhanyagolhat6, de létezd
kockazati tényez6t jelent.

Opcids tgyletekhez kapcsolodd partnerkockazat

Az Alap befektetési politikaja alapjan az Alapkezel altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent¢ partnerekkel szembeni, az Alapkezelé éltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek altal kibocsatott atruhazhat6 ériékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe 16rténd befektetésekbdl, az Alapkezelékéltal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi
helyszineket jelent6 partnereknél elhelyezett betétekbdl, és az Alapkezel§ altal a Bszt. 63. §-a alapjan
meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel kétstt OTC szarmaztatott {igyletekbél eredé
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszktzeinek 20.00%-4t. Ez alapjan az Alap tékevédett
Osszegének és hozamanak kifizetése az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehaijtasi
helyszineket jelenté partnerek fizet6képességét feltételezi, melyek bar meghatarozé anyabanki hattérrel
rendelkez6, t6keerds pénzintézetek, ebbdl kovetkezéen a nemfizetés kockézata rendkivil csekély, de létezd
kockazati tényez6t jelent, amellyel az Alap varhato kifizetési szintjiének megitélése soran szamolni kell.

Az Alap forgalmazasahoz kapcsolodo kockazatok

A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezelé a Batv.-ben meghatarozott esetekben

felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasdig a Befektetbk nem juthatnak hozza befektetéseik

ellenértékéhez.
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Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezel6 kdteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri

el a 20 milli6 HUF 6sszeget.

Az AlapkezelS miikédésére vonatkozé kockazatok

-> Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi kére kizarolag az alap- illetve portfolid-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizardlag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényezék az Alapkezelére nézve is fennalinak.

-~ Targyi, technikai feltételekbd! eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikédéséhez szilkséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
kortlmeényekben menet kézben bekévetkezé esetleges valtozasokbol eredd kockazatok kihathatnak az Alap
eredményességére is.

- Személyi feltételekbé) eredd kockazat
Az Alapkezelt a tevekenyseg iranyitasara, portfolio-kezelésre, illetve a back office tevekenyseg szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilén jogszabalyban el§irt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozod térvényi el6irasok, és az
ezek alapjan készUlt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekt6! fuggetlenil fennalinak a munkavallalokkal

kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényez6k

Az Alap célja, hogy a telekommunikacios, informatikai és elektronikai iparagakban csucstechnolégiat képvisel6,
valamint az internet alapy, elektronikus kereskedelemben, szolgaltatas- nyuﬁasban és a szocialis  struktura-,
illetve kozOsségi, ismeretségi halézatépitésben vilagszinten vezet szerepet betolto kézismert vallalatok: az
Apple Inc., a Best Buy Co Inc., az Expedia Inc, a Facebook inc. a Google Inc. a Linkedin Corp, a Mercadolibre
nc., a Netflix inc., a TripAdvisor inc. és a Twitter Inc. részvényeibdl egyeni aranyban 6sszeallitott eszkézkosar
évente elért pozitiv teljesitményét 7.10%-ig kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye
legfeliebb 7.10%-ig keril figyelembe vételre, igy a telies futamidé alatti teljesitmény legfeliebb 28.40% lehet
(100.00%-0s részesedési rata mellet). Az Alap a részvénykosar altal elérheté éves hozamszerzési
lehetéségeket a 4 éves futamidé alatt csak gy tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes tékevédelem helyett,
részleges tokemegorzest vallal, amelynek értelmében igéretet tesz arra, hogy a Befekietési jegyek arfolyama a
tejaratkor a 95%-o0s arfolyamvédett szintet mindenképp elérje. A részleges tékemegérzésbol kovetkezik, hogy a
lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhoz viszonyitva -5.00%-o0s arfolyamveszteséget fog
tartalmazni. A részvénykosar telies futamidé alatti legfeliebb 28.40%-0s teljesitményét, valamint a Befektetési
'Jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-0s arfolyamveszteségét 6sszegezve az Alapon, mint befektetésen legfeljebb
28.40%-5.00%=23.40%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos bazison szamitott, maximalis éves
hozam: 5.40%, maximalis EHM=5.40%). Tehat, az Alap befektetési politikdja hozamvédelmet jelenté kifizetést,
ilietve t6kevedelmet nem igér, hanem a lejaratkor részleges tékemegorzést jelentd 95%-os arfolyamvédelmet
biztosit. Amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a legkedvez6tlenebb esetben az
Alapnak a Iejarat idépontjaban érvényes teliesitménye a Befektetési jegyenkénti 500 HUF Osszegl, azaz -5.00%-
os mérteéki arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves hozamkifizetés
feltételének vizsgalata szempontjabol egymastol fliggetlenek.
- Az Alap hozamtermels eszkdzét az Apple Inc., a Best Buy Co Inc., az Expedia Inc, a Facebook inc. a Google
Inc. a Linkedin Corp, a Mercadolibre Inc., a Netfiix inc., a TripAdvisor inc. és a Twitter Inc. részvényekbﬁl
egyenlé arényban 6sszedllitott részvénykosa’r jetenti, amelynek teljesitményébdl valo részesedést a Kezelési

szabalyzat IIl. fejezetének 23. pontjaban szereplé vételi Opcid biztositja.
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> Apple Inc.: a vallalatot 1977-ben alapitottak az Amerikai Egyesuit Allamokban, jelenlegi székhelye is itt

1

talélhato a Kalifornia allambeli Cupertino varosban. Az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos
részvenytarsasagat tomorité S&P500 tézsdei index vallalatai kdzé tartozik. Az Apple személyi szamitdégépek,
mobil kommunikaciés eszkdzok, hordozhaté multimédia lejatszd eszkdzok, valamint az ezekhez kapcsol6dd
szoftverek, szolgaltatasok, periférias eszkozok, haldzati alkalmazasok gyartasaval és értékesitésével
foglalkozik. Legismertebb termékei: iPad, iPhone, iPod, MacBook, QuickTime, Logic Studio, MacOSX stb.
Best Buy Co Inc.: a vilag egyik vezetd elektronikai fogyasztési cikk forgalmazé vallalata, kinalataban szamos
termékkategoria érhetdé el, igy az olyan klasszikusnak mondhatd miiszaki termékektsl kezdve, mint a
haztartasi gépek, telekommunikaciés, szorakoztatd, szabadidés elektronikai cikkek, egészen a haztartas, az
otthon kényelmét, vagy az irodai munkavégzést kiszolgalo legljabb digitalis eszkdzdkig bezardlag. A vallalat
altal értékesitett cikkeket terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok széles kore
egésziti ki. Kereskedelmi tevékenységét elsésorban az Amerikai Egyesilt Allamokban, Kanadaban,
Mexikoban, Puerto Rico-ban és Kinaban folytatja. Az internet alapti kereskedelem mellett off-line értékesitést
is végez t6bb, mint 1,700 egységet szamlalo tzlethalézataban, ahol 125 ezer alkalmazottat foglajkoztat. A
vallalatot tdrténete 1966-ig nydlik vissza, székhelye az amerikai, Minnesota allambeli Richfield—ben‘ talalhato,
a cég részveényeivel a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek tébbek kézétt az S&P 500
Index kosaranak elemei.

Expedia Inc. a vildg egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinalo vallalata, a széllodafoglalasi,
hajo- és repllbjegy vasarlasi, autébériési és az egyéb szabadidés élményutazasi ajaniatokat vilag 70
orszagaban, kézel 35 nyelven teszi elérhetévé tébb, mint 150 internetes oldalon és 140-nél is t&bb mobil
alkalmazason keresztil, 18 ezer feletti létszam( alkalmazott munkajanak készénhetéen. A vallalat sikeres
tevékenységet a  portfolidjaban megtaldlhatd szamos, kézismert -online travel brand Ggy, mint a
CarRentals.com, Classic Vacations, Hotels.com, Hotwire, eLong, trivago, Travelocity, Venere, Wotif is erésiti.
Microsoft Corporation diviziéjaként 1996-ban alapitott Washington allambeli Bellevue-i székhelyii vallalt
reszvényeivel 1999-t6l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a t6bb részvényindexnek,
igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé6 Dow Jones, illetve NASDAQ t6zsdei
indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.

Facebook inc.: a vilag egyik leggyakrabban hasznalt szocialis, ismeretségi, kézosségi halozatat miksdtetd
Oriasvallalat, amely felhasznaléi szaméra szamtalan marketing, hirdetési és értékesitési, jaték és
szorakozasi, kozdsségi modulépitési, kommunikacios, Uzenetklldési, tartalom-megosztasi multimédias
alkalmazast és szolgaltatast nydjt tobb, mint 70 nyelven a vilag szinte valamennyi orszagaban, Kina, .Iran
iletve Eszak-Korea esetében az illetékes kormanyzatok altal hozott intézkedések kovetkeztében
tevékenysége részben vagy egészben korlatozott. A 2004-ben alabitott, Kalifornia allambeli Palo Alto-ban

- falalhatd székhelyd vallalt ‘kézel 10 ezer alkalmazottat foglalkoztat - a vilag 25 orszagaban. -A cég

részvényeivel 2012-t61 a NASDAQ Global Select Market-en lehet kereskedni, melyek tébbek kdzétt az S&P
500 Index kosaranak elemei.

Google Inc.. az 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben taldlhaté székhely( vallalt
részvényeivel 1999-t61 lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a t6bb részvényindexnek,
igy példaul a legnagyobb amerikai véllalatokat magaban foglalé NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak
Osszetevli kdzé is tartoznak. A véllalat az egyszer( webes keresésen tllmenéen szamos tovabbi kapcsolt
keresési (térkép, térinformatika, pénzvaltas, naptar, helyesiras-ellenérzés, szotar stb. funkcidk), publikaciés,
kOzossegi, hirdetési, térkép és navigacids, otthoni kényelmet szolgald vagy irodai munkavégzést segité

“szolgaltatast, alkalmazast és eszkozt nyGjt, nyilt forraskodu, szamitogépeken, érintbképernyds eszkbzokre

tervezett operacios rendszereket, bongészémotorokat fejleszt. A cég leanyvéllalataként mikédik 2008-t6l a
YouTube, az egyik legnépszerlibb internetes vided-megoszté weboldal. A valialat tébb, mint 70 irodat
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&

lzemeltet 40 orszagban szerte a vilagon.

Linkedln Corp: a 2002 végén alapitott vallalat a vilag legnagyobb Gzleti, szakmai kozosségi halbzata, f6
szolgaltatasat ‘az (zleti, szakmai kapcsolatok épitését, fejlesztését online allasportalként a munkaeré
kereséset kozel 350 millié regisztralt felnasznaloja szamara a vilag 200 orszégéban nytjtja. A véllalat
székhelye Kalifornia allambeli Montain View-ben talalhato, alkalmazottainak szama megkdzeliti a 10 ezer
foglalkoztatottat. A cég részvényeivel 2011-t6l a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek
a NASDAQ tézsdei indexcsalad kosaranak 6sszetevi kozé is tartoznak.

Mercadolibre Inc.: az 1999-ig visszatekintd multtal rendelkez6 vallalat kézel 3 ezer alkalmazottat foglalkoztat,
székhelye az argentinai Buenos Aires-ben talalhato, amely a latin amerikai régié legnagyobb és egylttal
legdinamikusabban fejiédé on-line értékesitési platformja 120 millié regisztralt felhasznaldval, a térség
szamos orszégaban gy, mint Argentinaban, Brazilidban, Kolumbiaban, Ecuadorban, Mexikéban, Peruban,
Uruguay-ban, Venezuelaban télt be piacvezeté szerepet, a région kiviil Portugéliaban nyUjtja szolgaltatasait.
A valialat altal értékesitett cikkeket terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok
széles kore egesziti ki. A cég egyik legnagyobb tulajdonosa és egyuittal strateglan egyuttmiikddd partnere az
eBAY |nc az online aukcids kereskedelemben vilagszinten vezet® szerepet betoltd vallalat. A cég
részvényeivel 2007-t6] lehet a NASDAQ Global Select Market-en kereskedni, melyek a tobb
részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglalé6 NASDAQ tézsdei
indexcsalad kosaranak Gsszetev6i kézé is tartoznak.

Netftix Inc.: a vilag legjelentésebb interaktiv, on-demand IPTV, internet alapu musorszolgaltatd valialata, a
vilag t6bb mint 40 orszagaban 40 millié el6fizetével rendelkezik, szerepe a TV nézékért folytatott versenyben
megkerdbjelezhetetlen. A hagyomanyos, réklambevételekre épllé broadcast, kabel tévétarsasagokkal
szemben a valialt célja, hogy az altala nyujtott eldfizetéses, internetes televizios szolgaltatasokkal a ma még
nepszerd, killénb6zé torrent, kalozoldalak legalis alternativajava valjon, amelyhez cél eléréséhez a vallalat
szamara kritikus jelentéséggel bir az eléfizetsi szamara érdekes mingl t6bb tartalom (filmek, sorozatok)
gyartéitdl a megfelels licenc jogok megsze‘rzése. Legfontosabb piaca az Amerikai Egyesiilt Allamok mellett
Kanada, Egyestlt Kiralysag, irorszag, Norvégia, Dania, Svédorszag, Finnorszag és Hollandia. A vallalatot .
1997-ben alapitottak. Az Amerikai Egyesiilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat tomorité
S&P500 tézsdei indexnek valamint a NASDAQ-100 indexnek is eleme.

TripAdvisor Inc.: a vilag egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinald vallalata 315 millio regisztralt
felhasznaldval, a szallodafoglaldsi, hajo- és replildjegy vasarlasi, autobérlési és az egyéb szabadidbs
élményutazasi ajanlatokat vilag 45 orszagaban teszi elérhetové kozel 25 internetes oldalon keresztiil, 3 ezer
feletti letszami alkalmazott munkajanak koszoénhetéen. A vallalat sikeres tevekenységét a portfélidjaban
megtalalhatdé szamos, kozismert utazasi markanév L’jgy, mint a bookingbuddy.com, cruisecritic.com,
everytrail.com, familyvacationcritic.com, flipkey.com, gateguru.com, holidaywatchdog.com,
independenttraveler.com, jetsetter.com, lafourchette.com, niumba.com, onetime.com, oyster.com,
seatguru.com, smartertravel.com, tingo.com, travelpod.com is erésiti. A 2000-ben alapitott Massachusetts
allambeli Newton Upper Falls-i székhelyii vallalt részvényeivel 2011-t6] lehet a The NASDAQ Stock Market-
en kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban
foglaldo NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kézé is tartoznak.

Twitter inc.. a 2006-ban alapitott véallalat amellett, hogy az Amerikai Egyesilt Allamok egyik legismertebb
internetalapll  témegkommunikaciés kdzmiiszolgéltatdja, multimédias illetve szbveges Uzenetklldé
alkalmazast, mikroblog és kozosségi webes szolgaltatast miiksdtet t6bb, mint 30 nyelven, 300 milli¢ f6s
nemzetkozi felhasznaloi bazis szamara, kozel 4 ezres létszamu alkalmazott munkajanak kdszénhetéen. Az
Amerikai Egyesilt Allamokban killndsen kedvelt kozéleti szerepl6k, kodzismert, népszeri személyiségek
kérében. A cég arbevétele legnagyobb aranyban a hirdetési tizletagabol szarmazik, melynek legfontosabb
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elemét a fethasznalok szamara killdott szponzoralt Gzenetek jelentik. A véllalat székhelye Kalifornia allambeli
San Francisco-ban talalhatd, a cég részvényeivel 2013-t01 a The New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek a NASDAQ t6ézsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kozé is tartoznak.

Az &tlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

- A futamidé elején alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepld részvények
kezdé értékének a futamidd elején havi gyakorisaggal a 2015/08/17, 2015/08/24 és 2015/08/31 napokon
megfigyelt tézsdei napvégi zardéarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi modszer cstkkentheti a

hozamkifizetés feltételének megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges

elmozdulédsainak a hozamkifizetésekre gyakorolt hatéasat.
-» A futamidé elsé, masodik illetve harmadik évének \)égén alkalmazott atlagolas
Az Alap futamidé alatt évente megfigyelt nominalis teljesitményének megaéllapitasa soran a
reszvenykosarban szereplé részvények zard értékének a futamidé egyes éveinek végeén heti gyakorisaggal,
az els6 évben 2016/07/29, 2016/08/05 és 2016/08/12, a masodik évben 2017/07/28, 2017/08/04 és
2017/08/11, a harmadik évben 2018/07/27, 2018/08/03 és 2018/08/10, a negyedik évben 2019/07/28,
2019/08/02 és 2019/08/09 napokon megdfigyelt tézsdei napvégi zéardarak étlagat tekintjik. Ez a
hozamszamitasi modszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a részvények esetleges révid ideig tartd
széls6séges elmozduldsainak a hozamra gyakorolt hatasat. gy a részvények teljesitménye
kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
Az Alapra aktualisan jellemz6 kockazati profilnak, valamint az ezzel ®sszhangban all6 pénzigyi célnak
megfeleléen, az Alap a kockdzattlird, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével
megegyez6 befekietési id6horizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapu befektetést nyajt,
amelyre & befektetési jegyek arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.
Az alap hozamat termelé részvények 2015. év végéig az alabbi nominalis teljesitményt érték el (2015/12/30

idépontban érvényes részvényindex érték az Alap Kezelési szabalyzata szerinti hozamkifizetést nem

befolyasolja):

Részvények Részvény-

’ E & 5 g § g kosar hozama ‘
Részény g g g S s | 2 i 100°%
f - [megligy
Afolvamolk L’g’ g g E E E g“g_ Kosir- o bsge-

¢ Eny-leges
o~ o~ o~ o o~ ~ ity | Gl
hozam | hozam ’ il
. rildval |
Apple 101e] 10302 10 '
Best Buy 32.38 2007 . 10%
Iixpedia 123.01 108.34 O30+, 10%
Facehook 93.93 §2.09 005%| 7100 10%
Google 9LH 61811 R R L 197
Linkedhn 190.06) 17238 cias| i) a0k 0
“Mercadolibre 2112 103.49 F250 +23%% 1%
Netflix 125.36 96.88 381 +38% 1P
TripAdvisor 3.0 060,27 %)+ 1%
Twitter 29.06 5.7 BEFSA 10%

Az Alap a futamidé alait elért hozamabél az Alap Kezelési szabalyzatanak, Vi. fejezet 31. pontja szerint régzitett
részesedési arany szerint térténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.
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IV. Az Alap teljesitménye, varhaté fejlédése

Az emlitett kockazatok fliggvényeében fog valtozni az Alap jévébeni teliesitménye és - az Alap tajékoztatdjaban
leirt keretek kozétt értelmezhets - jovébeni fejiddése. Ez értelemszeriien befolyasoini fogj'a a befektettk
mindenkori befektetési jegy vasartasi hajlanddsagat.

V. A targyidGszakban az Alap sajat tékéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének a valtozasa havi

bontasban

az egy jegyre jutd
netté eszkdzérték

az Alap sajat tékéje

2015/01/05

2015/04/30

2015/06/30 .

2015/08/31 9,891.3629

2015/10/30| 3,548,688,431 HUF 10,089.3262

2015/12/30| 3,536,464,105 HUF 9,083.9761

VI. Az Alap miikddésében, tevekenységének eredményében 2015. évben a mérleg forduldnapi allapothoz
képest rendkiviili valtozas nem tértént.

Az Alapnak munkavallaléja nincs, az Alappal kapcsolatos feladatokat - a térvényben elbirtaknak megfeleléen - a
CIB Befektetési Alapkezel$ Zrt. végzi napi szinten.
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VIl. Az Alap portfolidjanak lehetséges elemei, valamint az egyes befektetési eszkdzdk minimalis,

tervezett, maximalis aranya

hatalyos jogszabalyi el6irasokban, igy killdndsen a 78/2014. (1l. 14.) kormanyrendeletben szereplé korlatokat

alkalmazza, azokhoz képest szigorlbb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési

0-100%

0-100%

0-100%

0-100%

0-800%

~ 0-200%

* Az Alap folydszdmlajanak portfolion belilli arényat az Alap altal szerzett kivetelések és véllalt
kitelezettségek értékének egyenlege moédositia, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan bellili
részaranyat, és ezéltal a t6bbi portfolidelem részardnyét sem lehetséges pontos célaranyokkal
meghatérozni.

** A szarmazlatott iigyletek értéke a futamidé alaif jelentésen véltozhat, ez azt eredményezi, hogy az Alap
vagyonan belili részaranyéat, és ezaltal a t6bbi portfolicelem részarényét sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatéarozni.

megtestesitd értékpapirokat, igy tébbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kézép és hosszu lejaraty, fix,

illetve valtozé kamatozasy allamkétvényeket jelenthetnek.

Budapest, 2016. aprilis 21.

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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