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2. A befektetési eszkozallomany 6sszetétele

. forgalmazéas-elszamolasi nap 2015.12.30 2016.06.30

Sajat téke 3,536,464,105 HUF 3,518,782,907 HUF
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 9,983.9761 9,972.9699
Darabszam 354,214 db 352,832 db

Toékeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott Kotelezettség
teljes mértéke* maodszer

Tényleges 96.87% 80.71%
Maximalis 120.00% 120.00%

Kotelezettség
maodszer
98.80% 93.17%
120.00% 120.00%

Brutté médszer Brutté médszer

Lejaratkori tékevédelmet biztosité szintetikus betét 2,547,412,234 HUF 72.03% 2,638,188,642 HUF 74.97%
MAK 2017/B 314,942,310 HUF 8.91% 648,905,100 HUF 18.44%
Apple Inc., Best Buy Co Inc., Expedia Inc, Facebook Inc.,
Google Inc., LinkedIn Corp, MercadoLibre Inc., Netflix Inc.,
TripAdvisor Inc. részvényekbdl kialakitott befektetési 110,587,031 HUF 3.13% 42,202,412 HUF 1.20%
eszkozkosar teljesitményétdl fliggden hozamot biztosité OTC
00cio
I. Kotelezettségek felsorolasa, értéke ill. eszk6zokhoz viszonyitott
aranya
I/1. Hitelallomany 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
I/2. Egyéb kotelezettségek 8,780,234 HUF 0.25% 8,725,978 HUF 0.25%
I/3. Szarmazékos Ugyletekbdl eredd kotelezettség 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
Il. Eszkozok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon belli

8,780,234 HUF 0.25% 8,725,978 HUF

ardnya 3,545,244,339 HUF 100.00% 3,527,508,885 HUF 100.00%
/1. Folyészamla, készpénz 572,063,221 HUF 16.14% 198,212,731 HUF 5.62%
/2. Egyéb kovetelés 0.01%
/3. Lekotott bankbetétek 2,547,412,234 HUF 71.85% 2,638,188,642 HUF

I1/3.1. 3 honapnal révidebb lekotésii 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési 2,547,412,234 HUF 71.85% 2,638,188,642 HUF 74.79%

/4. Atruhazhat6 értékpapirok 425,529,341 HUF 12.00% 691,107,512 HUF
I/4.1. Allampapirok 314,942,310 HUF 8.88% 648,905,100 HUF
I1/4.1.1. Kotvények 314,942,310 HUF 8.88% 648,905,100 HUF 18.40%

I1/4.1.2. Kincstérjegyek 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

1/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelenté értékpapirok
1I/4.2.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.2.3. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

0.00% 0 HUF
I1/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.3.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.4.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/4.5. Befektetési jegyek 0 HUF
1I/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I1/4.5.2. Tézsdén kiviili 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

3.12% 42,202,412 HUF
II/5.1. Hataridos 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1.1. Futures 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

I/5.1.2. Forward 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2. Opcids tigyletek 110,587,031 HUF " 3.12% 42,202,412 HUF " 1.20%

II/5.2.1. Tézsdei opciok 0 HUF 0.00% 0 HUF 0.00%

II/5.2.2. OTC tipusti opcick 110,587,031 HUF 3.12% 42,202,412 HUF 1.20%

1/6. Kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0.00% 0.00%
/7. Egyéb atruhazhat6 értékpapir 0.00% 0 HUF 0.00%

Bruttd eszkozérték 3,545,244,339 HUF| 100.00% 3,527,508,885 HUF| 100.00%
Nett6 eszkozérték 3,536,464,105 HUF 99.75% 3,518,782,907 HUF 99.75%

* Az Alapkezel6 az Alap tékeattétel szerinti kitettségének szamitasat a bruttd, valamint a k 6telezettség modszerrel szamitja ki. A brutté modszer az
Alap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi az Alapban [év6 befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait
is. Az Alapkezel6 az Alap esetében alkalmazhat6 tékeattétel (nettdé dsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét az Alap tipusa, befektetési
stratégidja, a tékeattétel forrdsai, az eszk6zok és a kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain
végrehajtott Uzletkotések wolumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelenté pénzigyi szolgaltatok,
intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett
tényleges és a megengedett maximalis értékek kozott ingadozott. Az Alapkezelé az Alap nevében kotdtt szerzddések, teljesilt megbizasok,
tékeattételt eredményez6 Ugyletek vonatkozasaban biztositékokat nem nydijt, garanciakat nem vallal, valamint ezek Gjbdli felhasznéalasara jogokat
nem szerez és nem biztosit.
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3. Az Alap forgalmi adatai

3.1. Atajékoztatasi idoszakban az Alap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi s L Tajékoztatasi idészak
id6szak végén T.aj? koztatasi végén
(2015. december 30,)|  'd6szakban (2016. janius 30.)

forgalomban lévé befektetesi

354,214db 352,832 db
jegyek darabszama

eladott befektetési jegyek 2.846 db
darabszama

visszavaltott befektetési

jegyek darabszama 4,228 db

a portioli6 Osszesitett et | 5 o6 154 105 HUF 3,518,782,907 HUF
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre jutd
netté eszkdzérték

9,983.9761 9,972.9699

3.2. A tajékoztatasi idészakban az Alap sajat tokéjének és az egy jegyre juté nettd
eszkodzértékének a valtozasa havi bontasban

az egy jegyre juté
nettd eszkozérték
2010/12/31 - -

201112301 |

2012/12/28 - -

20131200 L

2014/12/30

az Alap sajat tékéje

2015/12/30| 3,536,464,105 HUF 9,983.9761

2016/01/29 3,513,666,130 HUF 9,889.9341
2016/03/31 3,552,355,868 HUF 9,995.0926
2016/05/31 3,516,829,007 HUF 9,922.1845
2016/06/30| 3,518,782,907 HUF 9,972.9699
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa
A befektetési alap termékek kore az év elején 34 nyilvanos és 2 zartkor( befektetési alapbol tevédott 6ssze, melyek

mellett 2 0j, nyilvanos befektetési alap kerllt kibocsatasra, tébbek kozott az Uj kibocsatasoknak is kdszdnhetéen az
Alapkezel6 altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 377 milliard HUF 0sszeget jelentd allomanyi szintrél az
év soran névekedést felmutatva 385 milliard HUF vagyontdomegre béviilt.

Az Alapkezeld varhaté fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

Az Alapkezeld és az Alap felligyeletét ellatdé Magyar Nemzeti Bank jogel6djeként a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete H-EN-111-1152/2012. szamU hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-0s kozvetlen
mindsitett befolyast szerezzen. Ennek értelmében az Alapkezeld részvényesének cégneve valamint tulajdoni és
szavazati hanyada 2013. marcius 22-t6] az alabbiak szerint megvaltozott: 1. részvényes: VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., szavazati hanyada 100%. A VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR
cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre
specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi gyfelek részére a vagyonkezelési termékek és
szolgaltatdsok széles skalajat biztositia. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok
nemzetkdzi forgalmazéasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési
tevékenységének egy részét is végzi. A tilnyomé részt a lakossagi befektetéknek készonhetéen 2016. elsd félévében
folyamatos volt a befektetési alapok piacan kezelt vagyon gyarapodasa, amely trend bar lassulé Gtemben de varhatéan
az elkdvetkezend6 id6szakban is folytatodni fog, igy a befektetési alapok iranti kereslet er6s maradhat a 2016. egész
évére elbretekintve is. A befektetési alap szektorba tortént ez évi jelentés tékebearamlast egymassal parhuzamosan
tébb tényez6 is nagymértékben tamogatta, igy tobbek kozétt a hazai bankrendszerben tapasztalhaté gyenge
hitelkeresletnek és forrasbdségnek kdszonhetéen a bankok attraktiv kamatokat kinald betéti ajanlatai eltlintek a piacrol,
az alacsony inflacios, kedvez6 nemzetkdzi konjunkturalis, komolyabb sokkhatasoktdl mentes, ndvekvd kockazatvallalasi
hajland6saggal, a jegybankok tovabbra is laza monetéris politikajaval tamogatott kdrnyezetben a fejlett részvénypiacok
vezetésével a t6zsdéken vilagszerte jelentésen emelkedtek az eszkdzarak. igy a magyar haztartdsok megtakaritasi
szerkezete jelentds atalakulasnak indult, amely folyamatnak az Alapkezel6 és a befektetési alappiac szempontjabdl
tekintve tovabbi kedvezd alakulasara lehet szamitani. A vagyonkezelési piacon megfigyelhet6 kedvezd tendenciakra
adott valaszként az Alapkezel®d versenyképességének javitdsa és a vagyonkezel6i piacon kiharcolt stabil poziciéjanak
meg0brzése érekében 2016. elsé félévében is nagy hangsulyt fektetett a miikddés hatékonysaganak maximalizalasara.
Ennek részeként jelentds el6relépéseket sikerilt elérni a tevékenységgel egyiitt jard kockazatok kezelésében, a CIB
Bankcsoport, valamint az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek
Osszehangolt, szintetizalt alkalmazasaban, a szinergiak kihasznalasaban, a felelés és atlathaté mikodés
fejlesztésében, igy mindenezek az Alapkezeld szamara természetszerlileg eredményeztek megtakaritast és jobb
teljesitményt. Az Alapkezelé 2016. elsé félévében a fentiekben bemutatott stratégiai valaszokra alapozva folytatja
tevékenységét. Az Alapkezeld uzleti ndvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval
kivanja a jovében tamogatni. Az Alapkezeld kiemelkedd teljesitményének elérésében alapvetd szerepet kell a jovében
kapnia a vezeték és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes
jovedelempolitikat kell kialakitani illetve fenntartani. Az Uzleti szemlélet megtartdsa mellett a vallalati kultdra része a
munkavallaldkkal valé korrekt banasmaod és a hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége.

Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégiaval és célkitiizésekkel, valamint az Alap eredményes, hatékony
és felelésségteljes kockazatkezelésével 6sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely
biztositja, hogy az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevéi megfeleld
egyensulyban élljanak egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékl aranyban szerepelnek a teljes
javadalmazason bellil, megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd Osszetevdinek mellézésére vagy rugalmas
alkalmazéséara. Ennek értelmében 2016. els6 félévében az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes
javadalmazas az aldbbiak szerint alakult:

Ugyvezet6 és alkalmazottak
(2016. 1. félévben az atlagos létszam 16.33 f6)
az alapok hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén,
kockazat-vallalasért felelGs személyként Iényeges hatast
igen (0 f6 nem (16.33 f6
rogzitett 74,891,042 HUF
valtoz6 28,510,000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak

kifizetett teljes javadalmazas* add és jarulékok
levonasa el6tti sszege (az Alapkezel6 altal kezelt
egyes befektetesi alapokra t6rténd felosztas nélkil)

nyereségrészesedés
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tulora potlék, tappénz, dnkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségterités.

Az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez koétott, valtozé, nem garantalt javadalmazas az
egyes alkalmazottak pénziigyi és nem pénziligyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén,
valamint az Alapkezel6 egyes szervezeti egységeinek kulon-kilén, és egyittesen elért, ezaltal az Alapkezeld
egészének pénziigyi eredményein alapul. Az Alap az Alapkezel6 alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen formaban
nem fizet sem rogzitett, sem valtoz6 javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen
formaban nem adja at.
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Az Alapkezeld pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

Az Alapkezel6 jelentés mennyiségl pénzigyi instrumentummal rendelkezik. Az Alapkezelé CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folyészamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi céll értékpapirok 820 milli¢ forint allomanya
révid tava profitszerzési lehetéséget jelentenek az Alapkezelé szamara, ugyanakkor a készpénzjellegli eszk6zok mellett
masodlagos likviditast biztositanak.

Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
A technikai fejlédés, a globdlis verseny és a fejl6d6 szabalyozoi keretrendszer olyan kérnyezetet teremt, amely Uj

kovetelményeket és kihivasokat tamaszt az értékteremtés és a kockazatkezelés megvaldsitasaért egyiittesen felelés
pénzigyi intézményekkel szemben. A bonyolult, hirtelen és jelentés mértékben valtozé piaci kdrnyezet, valamint a piaci
eszkdzok egyre komplexebb jellege a kockazatok hatékony és aktiv kezelését igényli. Kovetkezésképpen, az
Alapkezel6 szamara elengedhetetlendil fontos, hogy olyan széleskori és atfogd kockazatkezelési rendszert alakitson ki,
amely a fels6 vezetés felligyelete és ellenbrzése alatt a kockazatokat hatékonyan azonositja, méri, figyelemmel kiséri
és ellendrzi.
Az Alapkezel6nek a vonatkozd jogszabalyok (A befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formdkrdol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények mddositdsdarol szolo 2014. évi XVI. toérvény
(Kbftv.), A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a Lletétkezelbk, a tékredttétel, az dtldthatésdg és a
feliigyelet tekintetében térténd kiegészitésérdsl) szerint kotelezéen végzett kockazatkezelési tevékenysége soran
az aldbbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve végzi el kezelésiket. Az Alapkezel6 altal alkalmazott
mindenkori javadalmazasi politika és gyakorlat 6sszhangban all az Alapkezel6 altal folytatott hatékony és eredményes
kockazatkezeléssel. Az Alapkezelé a kockazatkezelési feladatokat ellatd teriletet funkcionalisan és hierarchikusan is
elklloniti az az Alapkezeld minden mas szervezeti egységétdl. Az Alapkezel6t a kockazatkezelési tevékenységével
kapcsolatos feladatok végrehajtasaban az Eurizon Capital cégcsoportra érvényes egységes iranyelvek érvényesitése
érdekében a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. alapkezel6 tamogatja. Az Alapkezelé biztositja, hogy az Alap
kockazati profilja megfeleljen az Alapban mindenkor kezelt vagyon méretének, portfélio-osszetételének és az Alap
Kezelési szabalyzataban, Kiemelt befektetdi informacidikban foglaltak szerint meghirdetett befektetési stratégiainak
valamint kockazat / nyereség profilnak. Az Alapkezel6 az Alap altal kdvetett befektetési stratégia és portfélio-6sszetétel,
valamint az Alap Befektet6i szamara meghirdetett kockazati profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési,
hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és kdvet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és
mindségi kockazati korlatokat hoz létre és alkalmaz. A piaci kockazatkezelési politika magaba foglalja a
kamatkockazattal kapcsolatos iranyelveket. A befektetési alapok, az egyéni és pénztari vagyonkezelésben lévd
portfoliok olyan értelemben vannak kitéve az arak, arfolyamok mozgasabdl szarmazé kockazatoknak, azaz a piaci
kockazatoknak, hogy a piaci arfolyamok valtozasa kihat a befektetési alapok és az egyéb portfolidk teljesitményén
keresztll az Alapkezeld jovedelmez&ségének alakulasara. A likviditasi kockazat kezelése egyszerre jelenti az eszkdz
oldali likviditas és a forras oldali likviditas kezelését. A miikodési kockazatkezelési iranyelvek definialjak az ebbe a
kockéazattipusba sorolandé eseményeket és az Alapkezel6 altal viselt, ilyen jellegli kockazatok mérésének modszereit.
Az Alapkezel6 az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Gj megallapodasokat. Az Alap portfélielemei
2016. els6 félévében nem tartalmaztak olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyekre likviditasi jellemz&ik alapjan az
Alapkezel6nek kllénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia, igy az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos
mérdészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott

Alap

Likviditasi mutatok

Eszkdzoldal likviditas mutatd

Forrasoldal likviditas mutato

Kotelezettség/Eszkdz arany

Kozepes likviditasu eszk6zok 74.97%

Alacsony likviditas i eszk6z0k aranya

Korlatozott likviditas U eszk6zok aranya

lllikvid eszkdz6k aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk)
partnere nem tudja, vagy nem hajlandé kételezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezeldt, a befektetési alapokat, a
portfolibkat veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat.

Az Alapkezel6 ezen kiilonb6z6 jelentésebb kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és
adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében az Alapkezelé a VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. alapkezeld kockazatkezelési teriletével egylittmikoédésben gondoskodik a kockazatok
figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében sziikséges intézkedésekrdl.

A kornyezetvédelemnek az Alapkezeld pénzigyi helyzetét meghatarozé, befolyasolé szerepe, a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos felelésséq

Az Alapkezel6é pénziigyi helyzetére a kérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébdl adoddan - nem gyakorol jelentds
hatast, ugyanakkor az Alapkezel6 tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra cstkkentse a kdzvetlen és kdzvetett
kornyezetére gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egylttmikodve az Alapkezelé 2016. elsé félévében
komoly eréfeszitéseket tett annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kérnyezetvédelmi
programokba és energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a
kezdeményezések alapvetéen kommunikacio és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek
soran az 6sszes kapcsol6do tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

Kutatas-kisérleti fejlesztés
Az Alapkezel6 kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az Alap célja, hogy a telekommunikéaciés, informatikai és elektronikai iparagakban csucstechnolégiat képvisel6,

valamint az internet alapu, elektronikus kereskedelemben, szolgaltatas-nyudjtasban és a szocidlis struktara-, illetve

ko6zbsségi, ismeretségi hal6zatépitésben vilagszinten vezets szerepet betdlts, kdzismert vallalatok: az Apple Inc., a Best

Buy Co Inc., az Expedia Inc, a Facebook Inc. a Google Inc. a Linkedln Corp, a MercadoLibre Inc., a Netflix Inc., a

TripAdvisor Inc. és a Twitter Inc. részvényeib6l egyenlé aranyban Osszeallitott eszkdzkosar évente elért pozitiv

teljesitményét 7.10%-ig kifizesse. Az egyes részvények ténylegesen elért éves teljesitménye legfeljebb 7.10%-ig kerl

figyelembe vételre, igy a teljes futamid6 alatti teljesitmény legfeljebb 28.40% lehet (100.00%-0s részesedési rata
mellett). Az Alap a részvénykosar altal elérhetd éves hozamszerzési lehetéségeket a 4 éves futamidé alatt csak ugy
tudja biztositani, hogy lejaratkori teljes t6kevédelem helyett, részleges t6kemegdrzést vallal, amelynek értelmében
igéretet tesz arra, hogy a Befektetési jegyek arfolyama a lejaratkor a 95%-0s arfolyamvédett szintet mindenképp elérje.

A részleges t6kemegdrzésbdl kovetkezik, hogy a lejaratkor a Befektetési jegyek arfolyama a névértékiikhdz viszonyitva

-5.00%-0s arfolyamveszteséget fog tartalmazni. A részvénykosar teljes futamidd alatti legfeljebb 28.40%-os

teljesitményét, valamint a Befektetési jegyek lejaratkori legfeljebb -5.00%-o0s arfolyamveszteségét Osszegezve az

Alapon, mint befektetésen legfeljebb 28.40%-5.00%=23.40%-0s maximalis hozam elérése lehetséges (365 napos

bazison szamitott, maximdlis éves hozam: 5.40%, maximalis EHM=5.40%). Tehat, az Alap befektetési politikaja

hozamvédelmet jelentd kifizetést, illetve tékevédelmet nem igér, hanem a lejaratkor részleges t6kemegdrzést jelentd

95%-0s arfolyamvédelmet biztosit. Amennyiben a futamidé alatt hozamkifizetés nem torténik, akkor a

legkedvezétlenebb esetben az Alapnak a lejarat id6pontjaban érvényes teljesitménye a Befektetési jegyenkénti 500

HUF 6sszegli, azaz -5.00%-0s mértékl arfolyamveszteséggel fog megegyezni. Az Alap futamidejének évei az éves

hozamkifizetés feltételének vizsgalata szempontjabdl egymastdl fliggetlenek.

Az Alap hozamtermel6 eszkdzét az Apple Inc., a Best Buy Co Inc., az Expedia Inc, a Facebook Inc. a Google Inc. a

LinkedIn Corp, a MercadoLibre Inc., a Netflix Inc., a TripAdvisor Inc. és a Twitter Inc. részvényekbdl egyenlé aranyban

Osszedllitott részvénykosar jelenti, amelynek teljesitményébdl valé részesedést a Kezelési szabalyzat lll. fejezetének

23. pontjaban szerepl6 vételi Opcio biztositja.

> Apple Inc.: a véllalatot 1977-ben alapitottak az Amerikai Egyesiilt Allamokban, jelenlegi székhelye is itt talalhato a
Kalifornia &llambeli Cupertino vérosban. Az Amerikai Egyesilt Allamok 500 legnagyobb nyilvanos
részvénytarsasagat tomorité S&P500 t6zsdei index vallalatai kbzé tartozik. Az Apple személyi szamitdgépek, mobil
kommunikaciés eszkdzok, hordozhaté multimédia lejatszd eszkdzok, valamint az ezekhez kapcsolodd szoftverek,
szolgaltatasok, periférids eszkdzok, halozati alkalmazasok gyartasaval és értékesitésével foglalkozik. Legismertebb
termékei: iPad, iPhone, iPod, MacBook, QuickTime, Logic Studio, MacOSX sth.

- Best Buy Co Inc.: a vildg egyik vezet6é elektronikai fogyasztasi cikk forgalmazé vallalata, kinalatdban szamos
termékkategoria érhet6 el, igy az olyan klasszikusnak mondhaté miszaki termékektdl kezdve, mint a haztartasi
gépek, telekommunikacios, szérakoztatd, szabadidds elektronikai cikkek, egészen a haztartds, az otthon kényelmét,
vagy az irodai munkavégzést kiszolgalé legujabb digitalis eszkdzokig bezardlag. A vallalat altal értékesitett cikkeket
terméktamogato, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgaltatasok széles kore egésziti ki. Kereskedelmi
tevékenységét elsésorban az Amerikai Egyesiilt Allamokban, Kanadaban, Mexikdban, Puerto Rico-ban és Kindban
folytatja. Az internet alapu kereskedelem mellett off-line értékesitést is végez tébb, mint 1,700 egységet szamlald
Uzlethal6zataban, ahol 125 ezer alkalmazottat foglalkoztat. A véllalatot térténete 1966-ig nyulik vissza, székhelye az
amerikai, Minnesota allambeli Richfield-ben talalhatd, a cég részvényeivel a The New York Stock Exchange-en lehet
kereskedni, melyek t6bbek kdzott az S&P 500 Index kosaranak elemei.

M Expedia Inc: a vilag egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinalé véllalata, a szallodafoglalasi, hajo- és
repll6jegy vasarlasi, autdbérlési és az egyéb szabadidés élményutazasi ajanlatokat vildg 70 orszagaban, kdzel 35
nyelven teszi elérhetévé tébb, mint 150 internetes oldalon és 140-nél is t6bb mobil alkalmazason keresztill, 18 ezer
feletti létszama alkalmazott munkajanak kd&szonhetéen. A vallalat sikeres tevékenységét a portfélidjaban
megtalalhaté szamos, kdzismert online travel brand Ugy, mint a CarRentals.com, Classic Vacations, Hotels.com,
Hotwire, eLong, trivago, Travelocity, Venere, Wotif is er@siti. Microsoft Corporation diviziéjaként 1996-ban alapitott
Washington allambeli Bellevue-i székhelyl vallalt részvényeivel 1999-t6l lehet a The NASDAQ Stock Market-en
kereskedni, melyek a tdbb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magéaban foglalé Dow
Jones, illetve NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kozé is tartoznak.

- Facebook Inc.: a vildg egyik leggyakrabban hasznalt szocidlis, ismeretségi, kdzosségi halézatat mikdodtetd
Oriasvallalat, amely felhasznal6i szamara szamtalan marketing, hirdetési és értékesitési, jaték és szoérakozasi,
kozosségi modulépitési, kommunikacios, (zenetkildési, tartalom-megosztasi multimédias alkalmazast és
szolgéltatast nyujt tébb, mint 70 nyelven a vilag szinte valamennyi orszagéban, Kina, Iran illetve Eszak-Korea
esetében az illetékes kormanyzatok altal hozott intézkedések kovetkeztében tevékenysége részben vagy egészben
korlatozott. A 2004-ben alapitott, Kalifornia allambeli Palo Alto-ban talalhaté székhelyl vallalt kdzel 10 ezer
alkalmazottat foglalkoztat a vilag 25 orszagaban. A cég részvényeivel 2012-t61 a NASDAQ Global Select Market-en
lehet kereskedni, melyek tdbbek kdzott az S&P 500 Index kosaranak elemei.

- Google Inc.: az 1998-ben alapitott, Kalifornia allambeli Montain View-ben talalhaté székhely( vallalt részvényeivel
1999-t61 lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tdébb részvényindexnek, igy példaul a
legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglal6 NASDAQ tézsdei indexcsalad kosaranak Osszetevdi kdzé is
tartoznak. A véllalat az egyszeri webes keresésen tulmenden szamos tovabbi kapcsolt keresési (térkép,
térinformatika, pénzvaltas, naptar, helyesiras-ellenérzés, szétar stb. funkcidk), publikacios, kdzdsségi, hirdetési,
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térkép és navigacios, otthoni kényelmet szolgald vagy irodai munkavégzést segité szolgaltatast, alkalmazast és
eszkdzt nyujt, nyilt forraskéda, szamitégépeken, érintéképernyds eszkodzokre tervezett operacidés rendszereket,
bdngészémotorokat fejleszt. A cég leanyvallalataként muikodik 2006-t6l a YouTube, az egyik legnépszer(ibb
internetes vide6-megoszt6 weboldal. A vallalat tdbb, mint 70 irodat izemeltet 40 orszagban szerte a vilagon.
Linkedin Corp: a 2002 végén alapitott vallalat a vildg legnagyobb uzleti, szakmai kdzdsségi héaldzata, 6
szolgaltatasat az Uzleti, szakmai kapcsolatok épitését, fejlesztését online allasportalként a munkaeré keresését
kozel 350 millié regisztralt felhasznaldja szamara a vilag 200 orszagaban nyduijtja. A vallalat székhelye Kalifornia
allambeli Montain View-ben talalhatd, alkalmazottainak szama megkézeliti a 10 ezer foglalkoztatottat. A cég
részvényeivel 2011-t61 a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek a NASDAQ tézsdei
indexcsalad kosaranak 6sszetevdi kdzé is tartoznak.

MercadoLibre Inc.: az 1999-ig visszatekinté mudulttal rendelkezé vallalat kdzel 3 ezer alkalmazottat foglalkoztat,
székhelye az argentinai Buenos Aires-ben talalhatd, amely a latin amerikai régié legnagyobb és egyduttal
legdinamikusabban fejl6dd on-line értékesitési platformja 120 millié regisztralt felhasznaléval, a térség szamos
orszagaban ugy, mint Argentinaban, Braziliaban, Kolumbiadban, Ecuadorban, Mexikéban, Peruban, Uruguay-ban,
Venezuelaban tolt be piacvezetd szerepet, a région kivil Portugaliaban nyujtja szolgaltatasait. A vallalat altal
értékesitett cikkeket terméktamogatd, fizetési, szallitasi, logisztikai kényelmi szolgéaltatasok széles kore egésziti ki. A
cég egyik legnagyobb tulajdonosa és egyuttal stratégiai egylttm{kodd partnere az eBAY Inc, az online aukcios
kereskedelemben vilagszinten vezet6 szerepet betdlté vallalat. A cég részvényeivel 2007-t6l lehet a NASDAQ Global
Select Market-en kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat
magaban foglalé NASDAQ t6zsdei indexcsalad kosaranak dsszetevéi kdzé is tartoznak.

Netflix Inc.: a vilag legjelentésebb interaktiv, on-demand IPTV, internet alapt misorszolgaltat6 vallalata, a vilag tdbb
mint 40 orszagaban 40 millié6 eléfizetével rendelkezik, szerepe a TV nézbkért folytatott versenyben
megkérddjelezhetetlen. A hagyomanyos, reklambevételekre épiilé broadcast, kabel tévétarsasagokkal szemben a
vallalt célja, hogy az altala nyujtott eléfizetéses, internetes televizids szolgaltatasokkal a ma még népszerd,
kiildnb6z6 torrent, kaldzoldalak legalis alternativajava valjon, amelyhez cél eléréséhez a vallalat szamara kritikus
jelentéséggel bir az eléfizetdi szamara érdekes minél tébb tartalom (filmek, sorozatok) gyartéitdl a megfelel6 licenc
jogok megszerzése. Legfontosabb piaca az Amerikai Egyesiilt Allamok mellett Kanada, Egyesiilt Kiralysag, lrorszag,
Norvégia, Dania, Svédorszag, Finnorszag és Hollandia. A vallalatot 1997-ben alapitottdk. Az Amerikai Egyesult
Allamok 500 legnagyobb nyilvanos részvénytarsasagat tdmoritd S&P500 tézsdei indexnek valamint a NASDAQ-100
indexnek is eleme.

TripAdvisor Inc.: a vilag egyik legnagyobb online utazasi szolgaltatasokat kinal6 vallalata 315 millié regisztralt
felhasznaloval, a szallodafoglalasi, hajo- és replléjegy vasarlasi, autébérlési és az egyéb szabadidés élményutazasi
ajanlatokat vilag 45 orszagaban teszi elérhetévé kozel 25 internetes oldalon keresztil, 3 ezer feletti |étszamu
alkalmazott munkajanak kdszénhetéen. A vallalat sikeres tevékenységét a portfélidjaban megtalalhaté szamos,
kbzismert utazasi markanév Ugy, mint a bookingbuddy.com, cruisecritic.com, everytrail.com,
familyvacationcritic.com, flipkey.com, gateguru.com, holidaywatchdog.com, independenttraveler.com, jetsetter.com,
lafourchette.com, niumba.com, onetime.com, oyster.com, seatguru.com, smartertravel.com, tingo.com,
travelpod.com is er@siti. A 2000-ben alapitott Massachusetts allambeli Newton Upper Falls-i székhely( vallalt
részvényeivel 2011-t6l lehet a The NASDAQ Stock Market-en kereskedni, melyek a tobb részvényindexnek, igy
példaul a legnagyobb amerikai vallalatokat magaban foglald6 NASDAQ t&zsdei indexcsalad kosaranak Osszetevéi
kdzé is tartoznak.

Twitter Inc.: a 2006-ban alapitott vallalat amellett, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamok egyik legismertebb
internetalapt tdmegkommunikaciés kdézmiszolgaltatdja, multimédias illetve szdveges Uzenetkiildé alkalmazast,
mikroblog és kbézosségi webes szolgaltatast mikodtet tdbb, mint 30 nyelven, 300 millié f6s nemzetkozi felhasznaldéi
bazis szaméra, kozel 4 ezres létszamu alkalmazott munkajanak kdszénhetden. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban
kiiléndsen kedvelt kozéleti szerepldk, kdzismert, népszerli személyiségek kérében. A cég arbevétele legnagyobb
aranyban a hirdetési (zletdgabdl szarmazik, melynek legfontosabb elemét a felhasznalék szamara kildott
szponzoralt Uzenetek jelentik. A vallalat székhelye Kalifornia allambeli San Francisco-ban talalhaté, a cég
részvényeivel 2013-tOl a The New York Stock Exchange-en lehet kereskedni, melyek a NASDAQ tézsdei
indexcsalad kosaranak ¢sszetevdi kdzé is tartoznak.

Az atlagolt hozamtermelés - a szélséséges hozamingadozasok hatasainak csdkkentése érdekében

>

A futamidé elején alkalmazott atlagolas

Az Alap futamidé alatt elért teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban szerepl6 részvények kezdd
értékének a futamidé elején havi gyakorisaggal a 2015/08/17, 2015/08/24 és 2015/08/31 napokon megfigyelt t6zsdei
napvégi zaréarak atlagat tekintjik. Ez a hozamszamitasi modszer cstékkentheti a hozamkifizetés feltételének
megallapitasa soran a részvények esetleges rovid ideig tartd szélséséges elmozdulasainak a hozamkifizetésekre
gyakorolt hatasat.

A futamidé els6, masodik illetve harmadik évének végén alkalmazott atlagolas

Az Alap futamid6 alatt évente megfigyelt nomindlis teljesitményének megallapitasa soran a részvénykosarban
szerepl6 részvények zaro értékének a futamidé egyes éveinek végén heti gyakorisaggal, az elsé évben 2016/07/29,
2016/08/05 és 2016/08/12, a masodik évben 2017/07/28, 2017/08/04 és 2017/08/11, a harmadik évben 2018/07/27,
2018/08/03 és 2018/08/10, a negyedik évben 2019/07/26, 2019/08/02 és 2019/08/09 napokon medgfigyelt t6zsdei
napvégi zardarak atlagat tekintjuk. Ez a hozamszamitasi médszer csokkentheti a hozam megallapitasa soran a
részvények esetleges rovid ideig tarté szélséséges elmozdulasainak a hozamra gyakorolt hatasat. igy a részvények
teljesitménye kiegyenlitettebben vehet részt a hozamkifizetések feltételének teljesitésében.
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Az Alapra aktualisan jellemz& kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénziigyi célnak megfeleléen, az
Alap a kockazatt(iré, kézepes szintli hozamvarakozassal és legalabb az Alap futamidejével megegyezé befektetési
idéhorizonttal rendelkezé Befekteték szamara olyan forint alapu befektetést nyujt, amelyre a befektetési jegyek
arfolyamanak kiszamithato ingadozasa jellemzé.

Az alap hozamat termel6 részvények 2016. els6é félév végét kovetden 2016/08/12 id6pontig az alabbi nominalis
teljesitményt érték el:

Futamidd Futamid® 1. Részvények Részvény-  [ULIIIANE
o E & § | g 5 g évének kosar hozama [T
Részeny | & I 0 ‘ N 0 Bl ioin heli il
arfolyam-| < S By < L L e .h(,!h megli- 100% .\.egef
ok S22 SR I R Cyorisic- [FMA kosar- | | O ilizeléste
Q Q o RAUN o Q <3 ell tényleges orii
« « « b « « SO gal szamolt gy : yieg N keriil§
heli dllag hozama hos stily sedési
° llag 0zama PSRN hozam
Apple 17.16[ 103.12 . NN 104.21] 107.48 . U0V -3.95%(  -3.95%[  10%
Best Buy 32.38]  29.27 . Ryl 33.00) 3425 RIWIY +4.40%] +4.40%]  10%
Expedia 123.01) 108.34] 114. UBYR) 116.05) 113.23 WBRY)  -0.11%| -0.11%]  10%
Facebook 93.93]  82.09 . ] 123.94) 125.15 X0 +40.88%| +7.10%]  10%
Google 694111 618.11 . (AR 791.34] 806.95 Il +22.72% | +7.10%]  10% 200 | 297
LinkedIn 190.66) 172.38] 180. WA 192.73] 192.15 A +0.01%] +6.04%] 10%] '
MercadoLibre | 121.12] 103.49 . INIES  153.08) 172.98 O +47.89%| +7.10%]  10%
Nelflix 125.36] 9688 115. RV 9105 97.03 T -15.54%] -15.54%]  10%
TripAdvisor 73500 66.27 (AP 69.97)  60.81 IR0 -6.20%|) -8.20%]  10%
Twitler 20.06) 2517 aRIl  16.04] 18.20 JERBY -33.03%| -33.63%]  10%

Az Alap a futamidd alatt elért hozamabdl az Alap Kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerint régzitett
részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 100%-ban keriilt meghatarozasra.
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6. Az Alap és az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi alapok
hozamadatai

nomindlis évesitett hozamok
az egyes alapok altal 2016/06/30-ig elért hozamok | referencia-index . . . . . . . indulés- naptéri évre szamitott
3 hénap ‘ Bhonap| 1év ‘ zev ‘ Sev | 4ev | 58 | men [ 2015 [ 2014 | 2013 | 2012 | 2oit
CIB Hozamvédett Betét Alap 0.11% 0.21%| 0.46% 0.85% 1.45% 2.46% 3.18%| 4.92%| 0.81% 1.73% 3.97% 6.62% 5.27%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - 0.14% 0.25%| 0.50% 0.52% 0.65% 1.07%  1.40%| 1.90%| 0.48% 0.71% 154% 2.71% 2.45%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.14% 0.09%| 0.53% 0.79% 1.54% 2.64% 3.17%| 6.11%| 0.92% 1.70% 4.25% 7.40% 4.49%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.19%  0.01% - - - 0.46% -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR 0.07% -0.05% - - - - -| 0.37% - - - -
CIB Algoritmus Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 474% 2.31% -0.34% 0.66% 0.28%| 0.24%| -1.70% -0.54% 0.43%  6.35%
CIB Kotvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.86% - - - - -0.39% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -4.16% - - -0.34%| -6.20% -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -5.40% - -| 5.75% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index -1.89% - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index 535% 4.29% 6.57% 827% 7.53%| 7.99%| 243% 10.18% 8.10% 21.49% -0.32%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index -0.06% 0.35% 0.90% 1.24% -0.15%| 1.34%| 0.34% 1.33% 3.10% -3.21% -5.06%
CIB Kdzép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -16.80% -7.80% -1.63% -0.51% -4.13%| 3.19%| -3.96% -1.38% -4.89% 17.32% -16.59%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -3.98% 0.66% 6.71% 9.67% 6.37%| 2.59%| 5.16% 3.75% 24.69% 13.32% -6.33%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIEM+10%Z -11.28% -5.55% -0.05%  0.48% -3.25%| -0.76%| -9.42% -1.17% -3.77% 16.00% -17.49%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 17.15% 15.93% 8.65% 8.10%  0.40%| 4.45%| 39.10% -12.35% -0.16% 2.97% -22.21%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 13.04% -19.87% -12.53% -9.48% -9.56%| -4.73%| -20.91% -25.10% -5.56%  4.29% -0.95%
CIB Dupla Profit Tékevédett Alap - -5.41% -1.96% -1.31% 1.01% 0.92%| 0.30%| -4.72% 2.61% 0.58% 11.12% -5.61%
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap 0.17% 2.83% - 6.02%| 1.20% 11.36% - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap -5.73% -0.30% - 1.39%| 9.26% -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap -1.07%  0.51% - 0.86%| -2.06% - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap 1.38% - -l 0.31% - -
CIB Eimezény Plusz Szamaztatott Alap 559%  1.66% -| 3.64%| 13.71% - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -3.25% -2.47% - 0.01%| -1.22%  0.64% -
CIB Luxusmarkak 2 Széarmaztatott Alapja 0.94% - - 0.48%| -0.99% - - -
CIB Autégyartok Szarmaztatott Alapja 2.71% - -l 2.97% -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - -0.21% - -
CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja - - || -2.42% - -
CIB Szabadidé Szarmaztatott Alap - - - 0.92% - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - -l 2.71% - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap 3.76% 1.28% - 1.54%| 8.03% - - -
CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja -0.47% -0.80% -| 0.03%| 0.49% 0.00% -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja 0.18% - - -0.42%| -2.01% - - -
CIB Eur6 Autégyartok Szarmaztatott Alapja 0.38% - -| -0.05% -
CIB Eur6 WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - -171% - -
CIB Eur6 Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - -3.31% - -
. . nomindlis évesitett hozamok
& eg);ziee;l[?ggg ‘refelrle:chla-mdeiel dal referencia-index h6 h6 i ; ., . i indulés- naptari évre szémitott
-ig elért hozamo 3honap | 6 hdnap | 1 év 2év 3év 4eév 5év ol mért | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011
CIB Hozamvédett Betét Alap - - E g - - - - -
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - E - - - - - - - - - - -
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAX index 0.24% 0.45%| 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 5.60%| 1.50% 3.31% 571% 852% 5.17%
CIB Relax Alap 100% RMAX index 0.24%  0.45% - - - - - - - - - - -
CIB Eur6 Relax Alap 100% EONIATR -0.08% -0.15% - - - - - - - - - -
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% 1.65% 2.60% 3.78% 4.26%| 4.34%| 150% 3.31% 571% 8.52%
CIB Kétvény Plusz Vegyes Alap 100% RMAX index 0.96% - - 1.30% - - - -
CIB Balance Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.96% - - 1.30%| 1.50% -
CIB Eur6 Balance Vegyes Alapok Alapja 100% EONIATR - -0.22% - - -0.22% - - -
CIB Reflex Vegyes Alapok Alapja 100% RMAX index 0.24% - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kotvény Alap 100% MAX index - 6.40% 6.10% 8.69% 10.20%  9.15%| 5.19%| 4.48% 12.58% 10.03% 21.90%  1.64%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIX index 744% 6.14% 547% 452% 4.54%| 5.10%| 3.76% 4.68% 3.85% 1.86%  4.99%
CIB Kdzép-eurépai Részvény Alap 90%CET OP20+10% -17.16% -7.72% -1.87% -1.14% -4.53% -| 426% -059% -5.58% 15.14% -17.16%
CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja 90%MSCIW+10%ZM -249% 1.25% 7.05% 9.00%  5.90% -l 428% 292% 23.03% 11.80% -6.16%
CIB Feltorekvé Részvénypiaci Alapok 90%MSCIEM+10%Z -11.16% -6.46% -0.98% -0.50% -3.77%| 0.18%| -9.52% -3.88% -3.97% 14.47% -17.93%
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index 20.19% 18.92% 11.40% 10.98%  3.01%| 7.32%| 43.81% -10.40% 2.15%  7.06% -20.41%
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90%DBLCDBCT +10 12.24% -18.12% -10.70% -8.31% -8.46% - -19.10% -23.91% 5.19% 4.32% -1.42%
CIB Dupla Profit T6kevédett Alap - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Biztos Pont Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Eimezény Plusz Szamaztatott Alap = = g s = =
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Luxusmarkak 2 Széarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Autégyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Vilagmarkéak Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Szabadidd Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Eur6 Autdgyértok Szarmaztatott Alapja - - - - - -
CIB Euré WebWilag 2 Szarmaztatott Alap - - E E - -
CIB Eurd Vilagmarkak Széarmaztatott Alapja - - - - - -
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A CIB Hozamvédett Betét Alap, CIB Eurd Pénzpiaci Alap, CIB Dupla Profit Tékevédett Alap, CIB Eurd Luxusmarkak 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alapja, CIB Luxusmarkak 2 Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Gybégyszergyarték Szarmaztatott Alapja, CIB Eur6
Gybgyszergyarték Szarmaztatott Alapja, CIB Tiszta Amerika Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Elmezény Plusz Tékevédett
Szérmaztatott Alap, CIB Euré Elmezény Plusz Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB WebWildg Tékevédett Szérmaztatott Alap, CIB
WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap , CIB Eur6 WebWilag 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap , CIB Triplatop Tékevédett
Szarmaztatott Alap, CIB Biztos Pont Tékevédett Szarmaztatott Alap, CIB Autégyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd
Autégyartok Tékevédett Szarmaztatott Alapja, CIB Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB Eurd Vilagmarkak Szarmaztatott Alapja, CIB
Szabadidé Szarmaztatott Alap, CIB Stabil Eurépa 2 Szarmaztatott Alap esetében nem keriilt sor referencia-index meghatarozasara

elemek értékelésének forrasait és mddszereit az Alap MNB altal elfogadott kezelési szabalyzata tartalmazza. Az Alap eszkozértékének
megéllapitasat a Letétkezeld végzi, az Alap kezelési szabalyzataban meghatarozottak szerint, piaci és kereskedés napi elszamolas
szarmazik, az idbéaranyos kamat figyelembe van véve az Alap eszkbzértékének szamitasakor, hasonléan a pénzbdl és a pénzjellegli
eszk6zbkbbl szarmazé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezeld kijelenti, hogy az Alap
kiilénb6z6 idészakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelheté forrasad6
levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadé figyelembe vételével szamitia ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazénal térténé visszavaltasakor hozamot realizalnak. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatado hatalya
ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folyészamlan elért kamathoz, illetve a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az ad6 alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint
az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos koltségek kilonbsége. Az ad6 mértéke az éves jelentés készitésének
id6pontjaban 16%. A 2006. augusztus 31-e el6tt vasarolt befektetési jegyek mentesiilnek a kamatadé hatalya aldl. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes arbevételiket néveli.
Ez utdn a mindenkor érvényes tarsasagi adodjogszabalyok szerint kell az ad6t medfizetni. Az Alap Magyarorszagon nem adoéalany,
befektetései utan forrasadét nem fizet, illetve nem igényelhet vissza. Az Alap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges szamitasokat
az Alapkezel6 ésszegylijti és meg6rzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatad6
levonasa elétti, illetve az alapok miikbdési kéltségeinek, ugy mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaléi dij stb. felszamitasa
utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. Az éves jelentésben szereplé multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap
jovébeni hozamara nézve. Az egyes alapok hozamadatai az adott alap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra, felhivjuk
szives figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az Alap altal elért eredményt. A hozamok
bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szédvetsége) vonatkozé mindenkor hatéalyos el6irasaival
6sszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével,
365 napos béazison). Az Alap Tajékoztatdja és kezelési szabalyzata megtekintheté a www.cibalap.hu és a www.cib.hu honlapokon,
valamint dijmentesen atvehet6 a forgalmazasi helyeken.
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