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ESZKOZOK ASSET MANAGEMENT

Adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 81.496 76.590
I. Immaterialis javak 64.711 60.788
1. Alapitas atszervezés aktivalt értéke - -

2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -

3. Vagyoni értéki jogok 37.279 50.808

4. Szellemi termékek - -

5. Uzleti vagy cégérték - -

6. Immateridlis javakra adott el6legek 27.432 9.980

7. Immateridlis javak értékhelyesbitése - -

Il. Targyi eszk6z6k 1.115 2.050
1. Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok - -

2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek - -

3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 1.115 2.050

4. Tenyészallatok - -

5. Beruhazasok, felujitasok - -

6. Beruhazasokra adott elélegek - -

7. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése - -

Ill. Befektetett penziigyi eszk6z6k 15.670 13.752
1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban - -

2. Tartésan adott kélcsdn kapcsolt vallalkozasban - -

3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés - -

4. Tartésan adott kdlcsdn jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allé vall.-ban - -

5. Egyéb tartds részesedés - -

6. Tartdsan adott kélcsdn egyéb részesedési viszonyban allé vall.-ban - -

7. Egyéb tartésan adott kdlcsén 15.670 13.752

8. Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir - -

9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése - -

10. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kulonbozete - -

B. FORGOESZKOZOK 1.323.724 1.449.755
I. Készletek - -
1. Anyagok - -

2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -

3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok - -

4. Késztermekek - -

5. Aruk - -

6. Készletekre adott elélegek - -

Il. Kévetelések 224.634 266.403
1. Kévetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevék) 103.854 157.438

2. Kévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben - -

3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé vall. szemben - -

4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben - -

5. Valtékdvetelések - -

6. Egyéb kovetelések 120.780 108.965

7. Kovetelések értékelési killonbdzete - -

8. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiildnbozete - -

Ill. Ertékpapirok 864.355 52.622
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 6.979 7.053

2. Jelentés tulajdoni részesedés - -

3. Egyéb részesedés 855.631 43.232

4. Sajat részvények, sajat Uzletrészek - -

5. Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - -

6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1.745 2.337

IV. Pénzeszk6zok 234.735 1.130.730
1. Pénztér, csekkek - -

2. Bankbetétek 234.735 1.130.730

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 10.770 27.502
1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 1.249 10.256

2. Koéltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 9.521 17.246

3. Halasztott raforditasok - -
ESZKOZOK OSSZESEN 1.415.990 1.553.847

Budapest, 2022. januar 28. . Digitally signed by Komm Tibor

Komm Tibor Date: 202201.28 11:58:20

+01'00

a vallalkozas vezetdje (képviselbje)




Eurizon Asset Management Hungary Zrt.
Statisztikai szamjel: 11969347-6630-114-01

MERLEG
FORRASOK

Eves beszamold 2021.12.31.

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2020.12.31 2021.12.31

D. SAJAT TOKE

1.181.162 1.211.610

I. Jegyzett toke

600.000 600.000

Ebbél: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken

Ill. Jegyzett de még be nem fizetett téke (-)

lll. Téketartalék

IV. Eredménytartalék

V. Lekétott tartalék

VI. Ertékelési tartalék

1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

2. Valds értékelés értékelési tartaléka

Vil. Adézott eredmény

540.512 570.960

E. CELTARTALEKOK

1.257 1.574

1. Céltartalék varhato koételezettségekre

1.257 1.574

2. Céltartalék jovébeni kéltségekre

3. Egyéb céltartalék

F. KOTELEZETTSEGEK

94.724 107.300

1. Hatrasorolt kotelezettségek

1. Hatrasorolt ktelezeségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2. Hatrasorolt két. jelentés tulajdoni részesedési viszonyban lévé vall. szemben

3. Hatrasorolt két. egyéb részesedési viszonyban lévé vall. szemben

4. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodéval szemben

ll. Hosszu lejarata kotelezettségek

. Hosszu lejaratra kapott kélcsonék

. Atvaltoztathaté kétvények

. Tartozasok kétvénykibocsatasbol

Beruhazasi és fejlesztési hitelek

Egyéb hosszu lejaratu hitelelek

. Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

. Tartés koét. jelentds tulajdoni részesedési viszonyban Iévé vall.-al szemben

. Tartés kot. egyéb részesedési viszonyban Iévé vall.-al szemben

[ RN LI EN F R I N

. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

lll. Rovid lejarata kotelezettségek

94.724 107.300

N

. Rovid lejarati kdlcséndk

Ebbdl: atvéltoztathato és atvaltozé kétvények

. Rovid lejarata hitelek

. Vevéktél kapott elélegek

. Kételezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok)

11.027 10.667

. Valtétartozasok

. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

12.961 14.254

. Rovid lejarata két. jelentés tulajdoni részesed.viszonyban lévé vall.-al szemben

0N |G| [WIN

. Rovid lejaratu kot. egyéb részesed.viszonyban lévé vall.-al szemben

©

. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

10. Kotelezettségek értékelési kulonbozete

11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kilonbozete

G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

138.847 233.363

1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa

2. Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa

138.847 233.363

3. Halasztott bevételek

FORRASOK OSSZESEN

1.415.990 1.553.847

Budapest, 2022. januar 28.

Digitally signed by Komm
H Tibor
Komm Tibor oz 202001.26 11:50:0
+01'00'
a vallalkozas vezetdje (képviselje)




Eurizon Asset Management Hungary Zrt. Eves beszamolo 2021.12.31.

Statisztikai szamjel: 11969347-6630-114-01

EREDMENYKIMUTATAS

(6sszkoltség eljarassal)

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
01. Belféldi értékesités netté arbevétele 1.211.890 1.335.602
02. Export értékesités netté arbevétele - -
1. Ertékesités netté drbevétele 1.211.890 1.335.602
03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa - -
04. Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke - -
Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke - -
lll. Egyéb bevételek 1.043 1.489
Ebbél: visszairt értékvesztés - -
05. Anyagkéltség 4.836 5.701
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 195.465 225.274
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 9.128 8.194
08. Eladott aruk beszerzési értéke - -
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 15 30
IV. Anyagjellegii raforditasok 209.444 239.199
10. Bérkoltség 279.763 334.550
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 20.649 23.877
12. Bérjarulékok 53.932 55.223
V. Személyi jellegii raforditasok 354.344 413.650
VI. Ertékcsékkenési leirds 12.504 16.762
VII. Egyéb raforditasok 53.375 57.289
Ebbél: értékvesztés - -
A. UZEMI UZLETI TEVEKENY SEG EREDMENYE 583.266 610.191
13. Kapott (jaré) osztalék és részesedés - 405
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott - 405
14. Részesedésekbd| szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek - -
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek 130 108
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
16. Egyéb kapott (jaréd) kamatok és kamatjellegli bevételek 1 1.376
Ebb6| kapcsolt vallalkozastél kapott: - 1.376
17. Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 17.660 18.860
Ebbél: értékelési killénbézet 7.932 12.040
VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei 17.791 20.749
18. Részesedésekbd| szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek - -
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
19. Befektetett pénzligyi eszkdzokbdl szarm.raforditasok, arfolyamveszteségek - -
Ebbél kapcsolt vallalkozasnak adott - -
20. Fizetendé (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditasok - 51
Ebbél kapcsolt vallalkozasnak adott - 51
21. Részes. értékpapirok, tartdsan adott kélcsdonok, bankbetétek értékvesztése - -
22. Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 10.418 6.335
Ebbél: értékelési killénbézet 4.139 3.197
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 10.418 6.386
B. PENZUGYI MUOVELETEK EREDMENYE 7.373 14.363
C.ADOZAS ELOTTI EREDMENY 590.639 624.554
X. Adofizetési kotelezettség 50.127 53.594
D. ADOZOTT EREDMENY 540.512 570.960
Digitally signed b
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Tibor

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)



= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Eurizon Asset Manament Hungary Zrt.
KIEGESZITO MELLEKLET
2021.12.31



Eurizon Asset Manament Hungary Zrt. Kiegészité melléklet a 2021. évi lizleti évre vonatkoz6an

I. Altalanos rész — a Tarsasag bemutatasa

A Tarsasag tulajdonosa 2021. aprilis 1-jén hatarozott arrol, hogy 2021. aprilis 8. napjaval az Alapkezel6 nevét Eurizon

Asset Manament Hungary Zrt.-re médositja, amelynek cégbirdsagi bejegyzése 2021. prilis 30-an megtortént.

A CIB Befektetési Alapkezelé Kft. - a Tarsasag jogel6dje - 1997. aprilis 1-jén alakult. 1999. december 31-én a CIB
Befektetési Alapkezel6 Kft. atalakulasaval, 20 millié Ft jegyzett t6kével jott l1étre a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.,
melynek cégbirdsagi bejegyzése 2000. aprilis 3-an, Cg. 01-10-044283 bejegyzési szamon megtortént.

A 2002. marcius 19-i rendkiviili kbzgytlésen a 7/2002. (111.19) szamu kdzgyllési hatarozat alapjan alaptéke emelésre
kerult sor. A t6keemelés 28.000 db névre sz616 10.000 forint névértéki torzsrészvény zartkorli forgalombahozatalaval

tortént, ezzel a CIB K6zép-Eurdopai Nemzetkdzi Bank kdzvetlen iranyitast biztositd befolyast szerzett a Tarsasagban.

2008. januar 1-t6l a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. és az |E Befektetési Alapkezeld Zrt. kbzos tulajdonosi korbe kertilt,
és a kbzOs kozvetett tulajdonos - az Intesa Sanpaolo S.p.A - a két tarsasag tevékenységének integralasa mellett
dontott. A Févarosi Birésag, mint Cégbirésag 2008. majus 31-i fordulonappal jegyezte be az |IE Befektetési Alapkezeld
Zrt. beolvadasat a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt-be. Az atalakulas kdvetkeztében a Tarsasag alaptékéje 600.000 ezer
Ft-ra emelkedett, részvényei nyomdai uton elallitott részvényekrdl dematerializalt uton elballitott részvényekre

valtoztak.

2013. januar 14-én a luxemburgi székehelyd, Intesa Sanpaolo csoporthoz tartozé Eurizon Capital S.A. megvasérolta
a Tarsasag részvényeinek 100% - at a korabbi tulajdonosoktdl. Ezt kdvetéen az Alapkezel6 és az Alap felugyeletét
ellatd Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-I1I-1152/2012. szamu
hatarozataval engedélyezte, hogy a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) az Alapkezel6ben 100%-o0s kdzvetlen mindsitett befolyast szerezzen.
Ennek értelmében az Alapkezel6 tulajdonosi szerkezete 2013. marcius 22-t6l az alabbiak szerint megvaltozott:
Részvényes neve, székhelye Tulajdoni és szavazati hanyad
Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.,’ 100%.
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia
A Tarsasag f6 tevékenységi kérei az alap- és vagyonkezelés (holding), mely tevékenységek végzéséhez sziikséges
PSZAF hatérozat szama: 111/100.036-4/2002.

Az éves beszamoldt - mely az uzleti jelentéssel egyutt megtekintheté a Tarsasag székhelyén (1027 Budapest,

Medve u. 4-14.), illetve a www.eurizon.hu és www.kozzetetelek.hu internetes honlapokon - a Tarsasag EIndk-

vezérigazgatoja, Komm Tibor (Budapest) irja ala.

A koénywviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budaérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

A Térsaség a 2021. évi Uzleti év - térvényileg elbirt - kdnyvvizsgalatanak ellatasaval az Ernst & Young Kényvvizsgald
Kft-t (1132 Budapest, Vaci ut 20.; MKVK nyilvantartasba vételi szam: 001165) bizta meg. A kdnyvvizsgalatért felel6s

személy Dr. Hruby Attila tag kdnyvvizsgald, kamarai tagsagi szama 007118.

A Térsaséag lgazgatésaganak tagjai 2021.12. 31-én: A Tarsaséag Fellugyel6 Bizottsdganak tagjai 2021.12.31-én:
Komm Tibor (Budapest) Marco Bus (Luxemburg)
Liuba Samotyeva (Miland) Marian Matusovic (Pozsony)
Oreste Auleta (Réma) Péteryné Szégyi Zita (Budapest)

A Tarsasag az Intesa Sanpaolo S.p.a. tulajdonaban 1évé Eurizon csoport tagjaként Gsszevont (konszolidalt) éves

! Korabbi nevén VUB Asset Management, sprav. spol., a.s
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Eurizon Asset Manament Hungary Zrt. Kiegészité melléklet a 2021. évi lizleti évre vonatkoz6an

beszamoldba bevont leanyvallalat. Az 6sszevont éves beszamolét az Intesa Sanpaolo S.p.a. (Piazza San Carlo 156, 10

121 Torino, ltaly) késziti.

Il. A szamviteli politika bemutatasa

A Tarsasag kettds konyvvitelt vezet, és éves beszamoldjat
- a tébbszdr modositott 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl (tovabbiakban ,Szamviteli térvény”), valamint
- az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat is végz6 egyéb vallalkozasok éves beszamoldkészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolé 327/2009. Kormanyrendelet altal meghatarozott eléirasoknak megfeleléen
késziti.
A Tarsasag Uuzleti éve megegyezik a naptari évvel, igy az éves beszamold részét képezd mérleg forduldnapja
2021. december 31-e. A Tarsasag a mérlegkészitésének napjat a mérleg fordulénapot kdveté 5. munkanapban hatarozta

meg.
A Tarsaséag a jogszabalyi el6irasoktol nem tért el az Gizleti év folyaman.
A Tarsasag 2020. és 2021. évi éves beszamoldjaban talalhaté adatok teljes mértékben dsszehasonlithatok.

A Tarsasag az éves beszamoléjat a Szamviteli torvényben meghatarozott szerkezetben és eldirt részletezésben magyar
nyelven, ezer forintban késziti el. A Tarsasag a Szamviteli térvény 1. sz. melléklete szerinti mérlegsémak kézul az "A"
valtozatot valasztotta, az eredménykimutatast pedig a 2. sz. mellékletben meghatarozott 6sszkoltség eljarassal, "A"

valtozatban késziti el.

A Tarsasag a mérleg és eredménykimutatas sorait nem vonta 6ssze, nem részletezte tovabb és nem vett fel (j tételt a

mérlegsorok kdzé.

A Tarsasag eszkozei és kotelezettségei az egyes mérlegsorokba egyértelmiien besorolhatdk, tovabba az eszkdzok és

forrasok mindsitése nem valtozott az el6zd lUzleti évhez képest.

A Szamviteli torvény elbirasainak megfeleléen a Tarsasag az éven tuli lejarati kdvetelésekbdl és kotelezettségekbdl a
mérleg forduldnapjat kdvetd egy éven bellil esedékes torlesztérészletek Osszegét a megfeleld éven belili lejaratu

mérlegsorba sorolta at.

A Tarsaséag jelent6s 0sszegl hibanak tekinti, ha a hiba feltarasanak évében, a kilénbdz8 ellenérzések soran, egy adott
Uzleti évet érintéen feltart hibak és hibahatasok eredményt, sajat tékét ndvel6-csdkkentd értékének egylttes abszolut

Osszege meghaladja az ellen6rzoétt Uzleti év mérlegfé6sszegének 2 szazalékat.

Nem jelentds 6sszegl hiba a Tarsasagnal, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellenérzések soran, egy adott tzleti
évet érintéen feltart hibak és hibahatasok eredményt, sajat tékét novel6-csokkentd értékének egylttes, elbjeltdl fliggetlen

dsszege nem haladja meg az ellenérzétt Uzleti év mérlegf6osszegének 2 %-at.

Az Alapkezel§ kivételes nagysagu illetve eléfordulasi eseményeknek tekinti és a kiegészité mellékletben minden esetben

bemutatja az Alapkezel6 menedzsmentje altal ilyen nagysagunak itélt gazdasagi eseményeket.

A Tarsasag a Szamviteli torvényben meghatarozott analitikus nyilvantartasokat integralt kozponti szamitdgépes rendszerben

vezeti.
A Tarsasag Cash flow-kimutatasat az I. sz. melléklet tartalmazza.

A Tarsasag nem él a Szamviteli térvény 57. § (3) bekezdése szerinti értékhelyesbités lehetéségével.
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Eurizon Asset Manament Hungary Zrt. Kiegészité melléklet a 2021. évi lizleti évre vonatkoz6an

Immaterialis javak és targyi eszk6zok

A Tarsasag az immateridlis javakat és targyi eszk6zdket bekerulési értéken értékeli, csokkentve azt a Szamviteli térvény

el6irasai szerint alkalmazott leirasokkal és ndvelve a visszairas 6sszegével.

Az értékcsokkenési leiras rendszerében az el6z6 évhez képest nem tortént valtozas. Az értékcsokkenési leiras

elszamolasanak meghatarozé elemei a kdvetkezok:

- az értékcsokkenési kulcsok meghatarozasa az eszk6zok varhatd hasznos élettartama alapjan torténik;

- az eértékcsodkkenési leirds meghatarozasa linearis modszerrel térténik;

- a 100 ezer Ft egyedi beszerzési érték alatti eszk6zok esetében azonnali leirast alkalmaz a Tarsasag;

- a Tarsasag bizonyos eszkdzok esetében egyedileg maradvanyértéket hataroz meg a szamviteli politikaban rogzitett
szabalyok szerint;

- a Tarsasag eszkozei értékcsokkenési leirasanak meghatarozasara az alabbi kulcsokat alkalmazza:

Ertékcsokkenés %

Immaterialis javak (szoftver) 20
Szamitastechnikai gépek, berendezések 33
Egyéb berendezések 14,5
Irodagépek, berendezések, butorok 14,5
Jarmivek 20

Az értékcsokkenési leirast a Tarsasag havonta szamolja el.

Készletek

A Tarsasag jellemzéen nem rendelkezik készletekkel.

Kovetelések

A Tarsasag koveteléseit az elfogadott, az elismert 6sszegben, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csdkkentett,

az értékvesztés visszairt 6sszegével ndvelt konyv szerinti értéken mutatja ki.

A devizakoveteléseket és a deviza alapu koveteléseket a Tarsasag a ho végi zaraskor, valamint az év végén atértékeli az

id6szak végi MNB arfolyamra.

Ertékpapirok

A Tarsasag az értékpapirokat beszerzéskor egyedileg mindsiti és a térvényileg meghatarozott valds értékelés kategoriakba
sorolja. Ennek megfeleléen a kereskedési célu, illetve az értékesithet6 értékpapirok - az analitikaban megjelolt értékesithetd
kategoridba tartozé értékpapirok kivételével - valos értéken, a lejaratig tartott értékpapirok pedig netté beszerzési értéken

keriilnek nyilvantartasra.

A Tarsasag mérlegkészitéskor egyedileg mindgsiti értékpapirjait, és a szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveknek

megfeleléen elszamolja a sziikséges értékvesztést, illetve az értékelési kiilonbdzetet.

A kereskedési célu pénziigyi eszk6zOk kdzé sorolt értékpapir utan értékvesziés nem kerll elszamolasra, az ilyen
értékpapirok beszerzési érték folé illetve ala torténd értékelésének értékelési kiildnbdzete pénzigyi miveletek egyéb

bevételeként illetve raforditasaként keril elszamolasra.
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Az értékesitheté pénziigyi eszk6zok, valamint a kereskedési célu kdvetelések és értékpapirok értékelési kiildnbozetét az
eszkdz6khodz hozzarendelten, a torlesztésekkel csdkkentett bekertlési értéktdl elkulonitetten mutatja ki a Tarsasag az

analitikus és a fékényvi nyilvantartasok keretében, kilén f6kdnyvi szamlara térténé konyveléssel.

A kereskedési célu pénziigyi eszkdzoknél az értékelési kiilonbdzet a torlesztésekkel csdkkentett bekerlilési értékkel egyditt

mutatja a kényv szerinti értéket.

Az értékesithet6 pénzigyi eszkd6zok esetében a pozitiv értékelési kiilonbdzet elszamolasa a sajat tékében a valds éertékelés
értékelési tartalékaval szemben torténik. A negativ értékelési kiilonbdzet, amennyiben tartds, és jelentds, az eredménnyel

szemben értékvesztésként kerul elszamolasra.

A lejaratig tartott pénziigyi eszkdzoket a Tarsasag a torlesztésekkel és értékvesztéssel csdkkentett, visszairassal novelt

bekerlilési (beszerzési) értéken, illetve szerz6dés szerinti értéken mutatja ki.

Pénzeszk6zok

A pénzeszkdzdk nyilvantartasa és értékelése konyv szerinti értéken térténik. A devizaszamlan szereplé deviza készletet év

végén a Tarsasag az MNB hivatalosan kdzzétett arfolyaman értékeli.

A Tarsasag a sajat tékét, a céltartalékot, a kotelezettségeket kdnyv szerinti értéken mutatja ki.

Devizaeszk6zOk és devizaforrasok nyilvantartasa és értékelése

A Téarsasag a devizaeszkdzt, valamint a devizakotelezettséget annak bekerulésekor, keletkezésekor - az ugylet jellegétél

fliggbéen — az MNB altal kbzzétett kozéparfolyamon veszi fel a kbnyveibe.

A Tarsasag az év végén fennallé devizaeszkozeit és devizaforrasait a fordulénapon érvényes MNB altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértékre értékeli, az atértékelésbdl eredd kildnbdzet nettd eredményét nem realizalt
arfolyameredményként szamolja el elgjeltdl fliggéen a pénzigyi miiveletek egyéb bevételei vagy

a pénzigyi miveletek egyéb raforditasai soron.

A valés értéken torténo értékelés elvei

A Tarsasdg 2010. januar 1-jétdl alkalmazza a Szamviteli torvény valds értéken torténd értékeléssel Osszefliggd

rendelkezéseit.

A pénzigyi eszkdzoknek és a pénzlgyi kotelezettségeknek a valds értéken torténd értékelés szempontjabdl torténd

besorolasat a Tarsasag az eszkdzok és kotelezettségek nyilvantartasba vételének napjan hajtja végre.

A valds értéken torténd értékelés alkalmazasa szempontjabol a fedezeti ligylet részét nem képezd pénziigyi eszkdzoket a
Tarsasag — az eszk0zOk befektetett pénzlgyi eszk6zzé, vagy forgdeszkdzzé torténd mindsitése nélkil — a kdvetkezék

szerint sorolja be:

- kereskedési célu pénzigyi eszk6zok,
- értékesithetd pénzlgyi eszkdzok,
- lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok,

- gazdalkodoé altal keletkeztetett kdlcsén és mas kdvetelések.
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A valds értéken torténd értékelés alkalmazasa szempontjabol a fedezeti Ugylet részét nem képezd pénzigyi

kotelezettségeket a Tarsasag a kdvetkez8k szerint sorolja be:

- kereskedési célu pénziigyi kotelezettségek,

- egyéb pénziigyi kotelezettségek.

A Tarsasag a valés értéken torténd értékelést nem alkalmazza:
- alejaratig tartott pénziigyi eszkdzokre;
- agazdalkodo altal keletkeztetett kdlcson és mas kdvetelésekre;

- aleanyvallalatban, kdzos vezetésii vallalkozasban, tarsult vallalkozasban lévé, a befektetett pénzligyi eszkdzok kézé

tartozo tulajdoni részesedést jelentd befektetésekre;

- a visszavasarolt sajat kibocsatasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirra és tulajdoni részesedést jelent6

befektetésekre;
- az egyedi jellemzbkkel rendelkezé pénziigyi instrumentumokra;
- az arura vonatkozo leszallitasi hataridés és opcios lgyletekre (nem szarmazékos ligyletek);
- aklimatikus, geoldgiai, vagy egyéb fizikai valtozékhoz kapcsolodd hataridds és opcids ligyletekre;
- az egyéb pénzigyi kdtelezettségekre;
- az olyan pénziigyi instrumentumokra, amelyek valos értékét megbizhaté médon nem lehet megallapitani.

A Tarsasag nem mindésiti kereskedési céluva, vagy értékesithetévé a pénzigyi lizinggel kapcsolatos kdvetelést, a biztositasi

szerz6désekbdl adddo kovetelést, valamint a munkavallalokkal és koltségvetéssel szembeni kdvetelést.

A valos értéken torténd értékelés ala vont pénzigyi instrumentumokat a Tarsasag havonta értékeli. Az értékelési szabalyok
alkalmazasa soran a targyévben elszamolt értékelési kilénbdzet targyévi ellentétes iranyl modositdsa azzal a bevétel,
raforditas tétellel, illetve, a valds értékelés értékelési tartalékaval szemben kerlil elszamolasra, amellyel szemben a korabbi

évkozi értékelési kiildonbozet elszamolasra kertilt.

A kereskedési céluva at nem sorolt sajat kovetelésnek mingsild hitelintézetekkel, Ugyfelekkel szembeni és egyéb
kovetelések, valamint a lejaratig tartott, vasarolt kovetelések, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és a valds értékelés
ala nem vont értékesithet6 pénziigyi eszkéznek minésilé vasarolt kdvetelések, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékelése a bekerilési értéken térténd értekelés szabalyai szerint térténik.
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lll. A mérleghez kapcsolodo tajékoztatoé adatok

lll. 1. Immaterialis javak és targyi eszk6zok
Az immaterialis javak és targyi eszk6z6k mozgasait bemutaté tablazat a Il. szamu mellékletében talalhato.
Az immaterialis javak k6zott a Tarsasag szoftver hasznalati jogokat, illetve arra adott el6leget tart nyilvan.

A Tarsasagnak a kérnyezet védelmét kdzvetleniil szolgalo targyi eszkdzei nincsenek.

lll. 2. Befektetett pénziigyi eszk6zok

A Téarsasag nem rendelkezik sem tartds részesedéssel, sem hitelviszonyt megtestesitd értékpapirral; a befektetett pénzigyi
eszkdozok kozott dolgozoi  kolcsdnoket mutat ki 13.752 ezer Ft értékben (2020. december 31-én
15.670 ezer Ft).

Ill. 3. Készletek

A Tarsasag nem rendelkezik készletekkel.

A Tarsasagnak veszélyes hulladékai és kdrnyezetre karos anyagai sem a targyévben, sem az el6z6 évben nem voltak.

Ill. 4. Kovetelések

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Belfoldi vevOkovetelés alapkezelési dijbdl 103.854 157.438
Osszesen 103.854 157.438

Egyéb kovetelések
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
A.I.Iaml kloltsegvetessel, onkormanyzatokkal, kdzponti alapokkal szembeni 62.076 43.969
kovetelések

Befektetési alapkezel6k pénziigyi kilonaddjaval kapcsolatos kdvetelés 56.682 62.642
Tartésan adott kdlcsénok 1 éven belil esedékes torlesztérészlete 1.894 1.940
Kuldnféle egyéb kdvetelések 128 414
Osszesen 120.780 108.965
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lll. 5. Ertékpapirok

Adatok ezer Ft-ban

Konyv szerinti érték Piaci érték Névérték

Megnevezés

2020.12.31 2021.12.31 2020.12.31 2021.12.31 2020.12.31 2021.12.31
Intesa Sanpaolo részvény 6.979 7.053 4.190 5.035 1.867 1.867
CIB Start Tokevedett 843.977 6514  847.529 6.555  484.165 3.723
Részalap befektetési jegy
CIB Globalis Vallalati
Koétvény Alapok 6.659 4,728 6.967 5.470 6.423 4.560
Részalapja *
CIB Balance Vegyes
Alapok Részalapja - 16.254 - 17.855 - 14.971
befektetési jegy
CIB Indexkovetd
Részvény Részalap 1.665 5.261 1.956 6.364 853 2.341
befektetési jegy
CIB Kincsem Kotvény 1,665 5.229 1,688 4.764 348 1,099
Részalap befektetési jegy
CIB Kozép-eurdpai
Részvény Részalap 1.665 5.246 2.025 6.579 787 2.079
befektetési jegy
Osszesen 862.610 50.285 864.355 52.622 494.443 30.640

* Korabbi név CIB Algoritmus Alap befektetési jegy

A fent bemutatott értékpapirok kereskedési célu értékpapirok.

lll. 6. Készletekhez, kovetelésekhez, értékpapirokhoz kapcsolodoan elszamolt értékvesztés bemutatasa

A Tarsasag sem a targyévben, sem az el6z6 Uzleti évben nem szamolt el készletekhez, kovetelésekhez illetve

értékpapirokhoz kapcsoloddan értékvesztést.

Ill. 7. Pénzeszk6zok

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Folyészamlak egyenlege 234.735 160.730
Révid lejaratu bankbetét - 970.000
Osszesen 234.735 1.130.730
I. 8. Aktiv id6beli elhatarolasok
Adatok ezer Ft-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 1.249 10.256
Ebbél: - portfolio- és vagyonkezelési tevékenység id6aranyos dija 1.249 9.313
Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 9.521 17.246
Ebbdl: - igénybe vett szolgaltatasok idéaranyos része 9.621 17.246
Osszesen 10.770 27.502

12 /36



Eurizon Asset Manament Hungary Zrt. Kiegészité melléklet a 2021. évi lizleti évre vonatkoz6an

lll. 9. A Tarsasag alaptokéje és részvényei

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. jegyzett t6kéje 2021. december 31-én 600.000.000,- Ft, amely kizardlag

pénzbeli betétbdl all, és melynek teljes 6sszegét a Tarsasag részvényesei a Tarsasag rendelkezésére bocsatottak.

A Tarsaséag alaptékéje 60.000 db, egyenként 10.000,- Ft névértékl A sorozatu dematerizalt torzsrészvénybdl all.

lll. 10. A sajat téke elemeinek valtozasa

Adatok ezer Ft-ban

. ” ” . Eredmény- Adoézott i ex
Megnevezés Jegyzett toke Toketartalék tartalék eredmény Sajat téke
2020.12.31 600.000 40.650 - 540.512 1.181.162
Noévekedés - - 540.512 570.960 1.111.472
Csokkenés - - - 540.512 - 540.512 - 1.081.024
2021.12.31 600.000 40.650 - 570.960 1.211.610

2021. évben a 2020. évi 540.512 ezer Ft addzott eredmény osztalékként kifizetésre kertilt.

A Tarsaséag a targyidészak folyaman leké6tott tartalékot nem képzett.

lll. 11. Céltartalékok valtozasai

Adatok ezer Ft-ban

, Allomany iy (. Allomany
Megnevezés 2020.12.31 Felszabaditas Képzés 2021.12.31
Céltartalék varhaté kotelezettségekre 1.257 1.257 1.574 1.574
Osszesen 1.257 1.257 1.574 1.574

A varhato koételezettségekre képzett céltartalékok kozott a Tarsasag a személyi jellegl raforditasokra képzett céltartalékot

szerepelteti.

A Tarsasagnak nincsenek kérnyezetvedelmi kételezettségei, kornyezetvédelemhez kapcsolddo koéltségei, és nem képzett a

kérnyezet védelmét szolgald jovébeni kdltségek fedezetére céltartalékot sem.

Téke megdvasara, illetve hozamra vonatkoz6 igéret vagy garancia miatt a Tarsasagnak nem keletkezett fliggd

kotelezettsége, és nem képzett ilyen cimen céltartalékot sem.

A Tarsasag sem a targyévben, sem az el6zé évben nem képzett céltartalékot a kapcsolt vallalkozasokkal szemben fennalld

kotelezettségekre.

lll. 12. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A Tarsasag nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

A Tarsasagnak nincs zalogjoggal vagy hasonlé jogokkal biztositott kdtelezettsége, illetve olyan kotelezettsége, amelynél a

visszafizetend6 6sszeg nagyobb a kapottnal.
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lll. 13. Rovid lejaratu kotelezettségek

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
éiljlglr;izlééﬂ’;égggftéssel, onkormanyzatokkal, kbzponti alapokkal szembeni 70.736 82379
- ebbdl: befektetési alapkezelbk pénziigyi kiilbnado fizetési kbtelezettsége 57.402 62.644
Osszesen 70.736 82.379

A Tarsaséagnak nincs megbizasos jogviszonybdl eredd, ugyfelekkel szemben fennall6 tartozasa.

Ill. 14. Passziv id6beli elhatarolasok

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31

Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 138.847 233.363

Ebbdl: - anyagjellegti réforditasok idbarényos részének elhatarolasa 18.333 23.815

- személyi jellegli réforditasok idbarényos részének elhatarolasa 120.514 209.548

Osszesen 138.847 233.363
IV. Az Eredménykimutatas tételeihez kapcsolodé tajékoztaté adatok

IV. 1. Az értékesités netté arbevételének osszetétele

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés

2020 2021

Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 1.211.890 1.335.602
Alapkezelés arbevétele 1.205.341 1.322.606
Vagyonkezelés arbevétele 6.534 12.966
Ebbél: - nyugdijpénztarak részére végzett vagyonkezelés 6.276 12.966
- egészségpénztarak részére végzett vagyonkezelés 258 -

Egyéb tovabbszamlazott (kdzvetitett) szolgaltatasok arbevétele 15 30
Osszesen 1.211.890 1.335.602

A Tarsasag kezelésében 1évo CIB Alapcsaladban bekodvetkezett valtozasok:

2020. évben a Tarsasag altal inditott Gj alapok a kovetkezdk:

CIB Euré Gyogyszergyartok 2 Alapja és CIB Gyogyszergyartok 2 Alapja 2020. januar 20-an,

CIB Eur6 Fenntarthaté Fejl6dés Szarmaztatott Alapja és CIB Fenntarthat6 Fejl6dés Szarmaztatott Alapja 2020. marcius 30-

an,

CIB Euro Felelés Befektetések Szarmaztatott Alapja és CIB Felel6s Befektetések Szarmaztatott Alapja 2020. augusztus 3-

an,

CIB Eurdpai Részvények Szarmaztatott Alapja 2020. oktéber 5-én indult el.
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2020. évben nyolc befektetési alap jart le:

CIB Euré Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja és CIB Babatermékgyartok Szarmaztatott Alapja futamideje
2020. aprilis 3-an,

CIB Edességek Alapja futamideje 2020. junius 12-én,

CIB Olajvallalatok Szarmaztatott Alapja futamideje 2020. augusztus 14-én,

CIB Bankszektor Szarmaztatott Alapj futamideje 2020. augusztus 28-an,

CIB Alternativ Energia Szarmaztatott Alap futamideje 2020. november 20-an,

CIB Euro Autoégyartdk Alapja és CIB Autégyartdk Alapja futamideje 2020. november 20-an jart le.
2021. évben a Tarsasag altal inditott Gj alapok a kovetkezdk:

CIB Euro Gyogyszergyartok 3 és CIB Gyogyszergyartok 3 Részalapja 2021. februar 8-an,

CIB Egészségpipari Szarmaztott Részalap 2021. februar 22-én,

CIB Bevasarldkosar Szarmaztatott Részalap 2021. aprilis 12-én,

CIB Dollar Private Banking Vagyon Vegyes Alapok Alapok Részalapja 2021. augusztus 31-én indult el.
2021. évben egy befektetési alap jart le:

CIB Dollar Bankszektor Szarmaztatott Alap 2021. aprilis 2-an jart le.

2021. februar 8-én indult a CIB Szarmaztatott Esernydalap az alabbi alapok bevonasaval:

CIB Bevasérlokosar Szarmaztatott Részalap, a CIB Szarmaztatott Esernydalap részalapja

CIB Egészségipari Szarmaztatott Részalap, a CIB Szarmaztatott Eserny6alap részalapja

CIB Eur6 Gyogyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja, a CIB Szarmaztatott Esernydalap részalapja

CIB Gyodgyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja, a CIB Szédrmaztatott Eserny6alap részalapja

2021. marcius 1-jével létrejott a CIB Esernydalap az alabbi alapok bevonasaval:
CIB Arany Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Balance Vegyes Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Dollar Private Banking Vagyon Vegyes Alapok Részalapja, a CIB Eserny&alap részalapjalapja
CIB Dollar Start Révid Kétvény Részalap, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Euro Balance Vegyes Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Euré Reflex Alapok Részalapja, a CIB Esernydalap részalapja

CIB Euro Relax Vegyes Részalap, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Euro Start Rovid Kétvény Részalap, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Részalapja, a CIB Eserny&alap részalapja

CIB Feltorekvd Részvénypiaci Alapok Részalapja, a CIB Esernydalap részalapja
CIB Fundamentum Részvény Részalap, a CIB Eserny8alap részalapja

CIB Globalis Kétvény Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Globalis Vallalati Koétvény Alapok Részalapja, a CIB Eserny&alap részalapja
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CIB Indexkovetd Részvény Részalap, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Kincsem Koétvény Részalap, a CIB Eserny@alap részalapja

CIB Kozép-europai Részvény Részalap, a CIB Eserny&alap részalapja

CIB Nyersanyag Alapok Részalapja, a CIB Eserny8alap részalapja

CIB Private Banking Vagyon Vegyes Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap részalapja
CIB Reflex Vegyes Alapok Részalapja, a CIB Eserny6alap részalapja

CIB Relax Vegyes Részalap, a CIB Eserny&alap részalapja

CIB Start 2 Rovid Kotvény Részalap, a CIB Esernydalap részalapja

CIB Start Tékevédett Részalap, a CIB Eserny&alap részalapja

2021. junius 2-an létrejott a CIB Talentum Esernyéalap, az alabbi alapok bevonasaval:

CIB Euré Talentum Total Return Alapok Részalapja, a CIB Talentum Eserny6alap részalapja

CIB Talentum Total Return Alapok Részalapja, a CIB Talentum Eserny&alap részalapja

2021. junius 28-t6l a CIB Kotvény Plusz Részalap megnevezése CIB Globalis Kotvény Alapok Részalapja

megnevezeésre, mig a CIB Algoritmus Alapok Részalap megnevezése CIB Globdlis Véllalati Kétvény Alapok Részalapja

megnevezésre modosult.

IV. 2. Az egyéb bevételek és egyéb raforditasok alakulasa

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021
Céltartalék felszabaditas 315 1.257
Egyéb 728 232
Egyéb bevételek 6sszesen 1.043 1.489
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021
Céltartalék képzés 1.257 1.574
Allami,Kéltségvetéssel, onkormanyzatokkal, kbzponti alapokkal szembeni 27.850 30.629
raforditasok

Alapkezeldi dijvisszatérités befektetési alap részére 14.110 10.333
Alapkezeldi dijvisszatérités lgyfelek részére 10.108 14.751
Egyéb 50 2
Egyéb raforditasok 6sszesen 53.375 57.289
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IV. 3. Valés értékelés hatasai

Adatok ezer Ft-ban

Valés érték Valés érték  Ertékesités  Eredmény- Sajat
N értékelési miatt ben tékében
. értékelési re g PTTRY - -

Megnevezés e L kiilonbozet értékelési elszamolt elszamolt
kiilonbozet . - re b PR PP

2416 értéke targyévi kiilonbozet értékelési értékelési
valtozasa kivezetés kiilonbozet kiilonbozet
Kereskedési célu értékpapirok 2.337 592 -8.250 8.842 -
Osszesen 2,337 592 -8.250 8.842 -

A pénziigyi instrumentumok esetében alkalmazott piaci érték meghatarozas maédijat a |l. Szamviteli politika bemutatasa cim(

rész tartalmazza.

IV. 4. Ertékcsokkenési leiras

A targyévben elszamolt terv szerinti és terven fellli értékcsdkkenési leirasra vonatkozé informaciokat a Il. szamu melléklet
tartalmazza.

IV. 5. Igénybevett szolgaltatasok koltségeinek tételei

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Gépkocsival kapcsolatos koltségek 11.954 11.870
Tamogat6 alkalmazasok licensz dija -1.168 26.494
Clavis rendszer izemeltetés dija 12.137 12.322
Marketing kéltségek 5.539 3.289
Reuters koltségek 7.986 -
Pénziigyi informacié szolgaltatas dijai 27.018 28.141
Csoporton beliili szolgaltatasok 79.597 80.265
Felkért szakértdi dijak 7.703 10.624
Egyéb, research szakértdi dijak 19.503 20.553
Jogi szolgaltatas 5.306 4.369
Egyéb igénybevett szolgéltatasok értéke 19.890 27.347
Osszesen 195.465 225.274

IV. 6. Kutatas és kisérleti fejlesztés koltségei

A Tarsasagnak a targyidészak soran nem mertilt fel kutatas és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatban koltsége.

IV. 7. Kapott tamogatasok

A Tarsaség a targyidészak folyaman nem kapott semmilyen tamogatasi program keretében 6sszeget.

IV. 8. A targyévben feltart 6nellendrzési tételek

A Tarsasag 2021. év folyaman nem tart fel el6z6 évekre vonatkozoan jelentés 0sszegl hibat.

17136



Eurizon Asset Manament Hungary Zrt. Kiegészité melléklet a 2021. évi lizleti évre vonatkoz6an

IV. 9. A tarsasagi adéalapot modosito tételek

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Adodalapot novel6 tételek 13.761 18.336
Céltartalék képzés 1.257 1.574
Targyi eszk6zok és immaterialis javak utan elszamolt

értékcsokkeneés, eladott, selejtezett, apportalt 12.504 16.762
eszkdzok konyv szerinti értéke

Adéalapot csokkentd tételek 47.435 47.396
Céltartalék felszabaditas 315 1.257
Szokasos piaci ar miatti korrekcio 34.616 28.972
Kapott osztalék - 405

Targyi eszk6zok és immaterialis javak utan az
adotorvény szerint elszamolhaté értékcsokkenés,

eladott, selejtezett, apportalt eszkdzok szamitott 12.504 16.762
nyilvantartasi értéke
Netto adéalapot modosito tételek -33.674 -29.060

A tarsasagi ado levezetése
Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2021.12.31
Adébzas elbtti eredmény 624.554
Addalapot médosito tételek - 29.060
Adodalap 595.494
Ado6 9% 53.594
Fizetendo tarsasagi adé 53.594
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V. Kapcsolt vallalkozasokat érint6 tételek

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasnak tekint minden az Intesa Sanpaolo Bank — mint folérendelt anyavallalat - altal

konszolidalasba bevont vallalkozast.

A kapcsolt véllalkozasokkal szemben 2021. évben elszamolt Ggyletek egyenlegeit az aldbbi tdblazat mutatja be:

Adatok ezer Ft-ban

Eurizon Eurizon Intesa Epsilon CIB Bank

Megnevezés sux\ankia csac‘;)g?I Sa:: ao-IOI kSGRIIt k oo It
ya apcso apcso

lanya- anya- vallalat  vallalko- vallalko-

vallalat vallalat zas zas
Mérleg
Részesedés kapcsolt véllalkozédsban - - 5.035 - -
Bankbetétek - - - - 1.130.730
Aktiv id6beli elhatarolasok - - - - 943
Rovid lejaratu kotelezettségek 571 3.619 - - 10.064
Passziv idébeli elhatarolasok - 1.595 - 706 2.301
Eredménykimutatas
Ertékesités netté arbevétele - - - - -
Anyagkoéltseg - - - - 4.305
Igénybevett szolgaltatasok 6.672 19.112 - 2.458 84.862
Egyéb szolgaltatasok értéke - - - - 127
Egyéb bevétel - - - - -
Kapott (jard) osztalék, részesedés - - 405 - -

VI. Egyéb tajékoztaté adatok

VI. 1. Az Igazgatosag és a Feliigyel6 Bizottsag részére folydsitott dijak, kolcsonok

Az igazgatosagi és a felligyel6 bizottsagi tagok részére kélcson- illetve elélegfolydsitas nem tortént, neviikben a Tarsasag

nem vallalt garanciat, résziikre tevékenyseégukeért az alabbi jarandosag kerdlt kifizetésre:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021
Fellgyel6 bizottsagi tagok részére fizetett megbizasi dij 2.352 2.352
Juttatasok 6sszesen 2.352 2.352

VL. 2. Korabbi vezet6 tisztségvisel6kkel, az igazgatésag és a feliigyeld bizottsag tagjaival szembeni nyugdijfizetési

kotelezettség

A Tarsaséagnak nincs ilyen jellegl kételezettsége.
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VI. 3. Allomanyi és kereseti adatok

Személyi jellegii
Atlagos statisztikai allomanyi Fo6 Bér (ezer Ft) kifizetések (ezer
létszam Ft)
2020 2021 2020 2021 2020 2021

Teljes munkaidében

foglalkoztatottak 17 18 273.199 333.161 20.233 23.794
Részmunkaidében

foglalkoztatottak L 0 6.564 1.389 416 83
Osszesen 18 18 279.763 334.550 20.649 23.877

Bérjarulékok jogcimenkénti bontasban

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021
Személyi jbvedelemadd 1.618 2.038
Szocialis hozzajarulas 48.105 50.023
Szakképzési hozzajarulas 4.209 3.162
Bérjarulékok 6sszesen 53.932 55.223

VI. 4. Koronavirussal (COVID 19) kapcsolatos tajékoztatas

A Tarsasag a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket,
amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lzletmenet folytonossagat egyuttesen és zékken6mentesen biztositjak. A
konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre kerliltek a Tarsasag tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. A Tarsasag munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tdvmunkaban (home
office) az otthonrél tortén6 munkavégzést, korlatozta az uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényl6 talalkozoit, targyalasait elhalasztotta. 2021-ben a Tarsasag valamennyi tevékenységét zavartalanul
végezte, a Tarsasag altal kezelt valamennyi befektetési alap és portfolié kezelése miikddési zavaroktél mentes volt. A
koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztil érintette a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok és portfolidk
teljesitményét. A Tarsasag altal kezelt befektetési alapok kilonb6z8é kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan tortént,
hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak voltak kitéve jelentésebb piaci mozgasok, gazdasagi
események hatasara. A Tarsasag altal létrehozott befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostol eltérd
tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az
esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak a Tarsasag irodajaban (1024
Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) térténd személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tdbbi csatornan
(telefonon, a forgalmazé fiokhalozataban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten keresztil) tovabbra

is az err6l szolo lgyféltajékoztatdban leirt mddon volt lehetséges.

VL. 5. Hatrasorolt eszk6zok

A Tarsasag nem rendelkezik hatrasorolt eszk6zokkel.
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VI. 6. Mérlegen kiviili tételek

A Tarsasag a fordulénapon 1.500 ezer forint folydszamla hitelkerettel rendelkezik, amelynek lejarata 2022. januar 4., amely
egy évvel meghosszabbitasra kertilt. Tarsasagnak nincs fliggé-, illetve jovébeni kotelezettségvallalasa, hataridés, opcids,
valamint swap ugylete, tovabba ilyen lGgyleteket tigyfelek javara, portfolidkezelési tevékenység keretében sem kotott.

A Tarsasag nem adott és nem kapott fedezeteket, biztositékokat, letéti 6sszegeket tézsdei és tézsdén kivili Ggyletek
kapcsan.

A Tarsasag, mint portfolidkezelési szolgaltatast nyujtd befektetési alapkezeld, nem vezet sem értékpapir-, sem
ugyfélszamlat. Az ligyféleszkdzok az ulgyfél letétkezeldjénél nyitott szamlan vannak nyilvantartva, az Alapkezel6nek e
szamlak felett csak rendelkezési joga van, mint porfolidkezel6. A portféliokezelésbdl (megbizasos jogviszony) eredben a
Tarsasag kezelésébe kertlt, az tgyfelek tulajdonat képezé pénzigyi eszkdzodket és pénzeszkdzoket a VI. 8. Biztositd

pénztarak részére végzett portfoliokezelés (vagyonkezelés) cimi részben mutatja be.

A Tarsasaggal szemben mérleg fordulénapon per nincs folyamatban.

VI. 7. Portfoliokezeléshez kapcsolodoé koltségek és raforditasok

A Tarsasag 2021. évben 305 ezer Ft portfoliokezelésbdél adddd Ugyleti koltséget szamolt el (2020-ban

2.468 ezer Ft), ebbdl sem targyévben, sem megel6z6 évben nem szamlazott tovabb az ligyfelek felé kdltséget.
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VI. 8. Biztosité pénztarak részére végzett portfoliokezelés (vagyonkezelés)

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Névérték Készletérték Piaci érték
2020.12.31 2021.12.31 2020.12.31 2021.12.31 2020.12.31 2021.12.31

Onkéntes nyugdijpénztari kezelt vagyon

Befektetési jegy EUR 45.365 37.586 250.187 217.602 278.002 261.146
HUF 680.924 595.010 860.278 746.896 961.059 1.008.870
usD 18.488 13.781 557.526 417.478 670.480 604.522

Befektetési jegy

6sszesen 744.777 646.377 1.667.991 1.381.976 1.909.541 1.874.538

Jelzélog levél  HUF 277.450 277.450 277.416 277.416 277.929 278.471

Magyar

allamkotvény  HUF 3.435.080 3.848.370 3.629.018 4.059.161 3.610.317 3.867.753

Részvény HUF 6.040 4.508 123.721 94.836 157.512 149.871

Vallati kétvény EUR 136.924 - 127.799 - 118.341 -

Vallati kdtvény HUF 245.390 445.390 250.568 444517 255.220 449917

Vallati k6tvény

6sszesen 382.314 445.390 378.367 444.517 373.561 449.917

Ertékpapirok

6ssszesen 4.845.661 5.222.095 6.076.513 6.257.906 6.328.860 6.620.550

Pénzeszkdz 42 9 42 9 42 9

Kovetelés 689 541 689 541 689 541

Osszesen 4.846.392 5.222.645 6.077.244 6.258.456 6.329.591 6.621.100

VL. 9. Befektetd-védelmi Alap

A Tarsasag 2002. évben csatlakozott a Befekteté-védelmi Alaphoz, megfizetve az 500 ezer Ft csatlakozasi dijat. Rendszeres

hozzéjaruldsként a Tarsasag a targyévben 500 ezer Ft éves tagdijat.
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VI. 10. A Tarsasag kezelésében Iévo alapok nett6é eszkozértéke

Adatok ezer Ft-ban

A kezelt alap neve Tipusa Devizanem 2020.12.31 2021.12.31
CIB 5 Elem Tékevédett Specialis,
Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap HUF 6.924.489 7.142.641
CIB Arany Alapok Részalapja Specidlis, arupiaci alap HUF 4.741.232 4.761.703
Hagyomanyos,
CIB Balance Vegyes Alapok kiegyensulyozott HUF 2.924.187 4.869.798
Részalapja
vegyes alap
CIB Bevasarlokosar Specialis,
Szarmaztatott Részalap szarmaztatott alap HUF ) 755.634
CIB Dollar Bankszektor Specialis,
Szarmaztatott Alap szarmaztatott alap usb 2.649.958 )
CIB Dollar Private Banking Hagyomanyos,
Vagyon Vegyes Alapok dinamikus vegyes usD - 1.530.499
Részalapja alap
CIB Dollar Start Rovid Kétvény ~ Hagyomanyos kotvény USD 20.254.981 19 988.941
Részalap alap o T
CIB Egészségipari Specialis,
Szarmaztatott Részalap szarmaztatott alap HUF ) 596.335
CIB Elvonal Szarmaztatott Alap ~ SPeCialis, HUF 2.179.137 2.338.899
szarmaztatott alap
. Hagyomanyos,
CIB Euro Balance Vegyes kiegyensulyozott EUR 2.042.950 3.235.707
Alapok Részalapja
vegyes alap
CIB Euré Elvonal Szarmaztatott ~ Specialis,
Alap sz&rmaztatott alap EUR 1.251.726 1.283.764
CIB Euro Felel6s Befektetések  Specialis,
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap EUR 649.530 713.596
CIB Eur6 Fenntarthat6 Fejlédés  Specialis,
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap EUR 374.672 392.963
CIB Eur6 Futball Szarmaztatott  Specialis,
Alap sz&rmaztatott alap EUR 1.524.351 1.445.193
CIB Eur6 Gyogyszergyartok 2 Specialis,
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap EUR 1.403.129 1.360.820
CIB Eur6 Gyogyszergyartok 3 Specialis, )
Szarmaztoatt Részalapja szarmaztatott alap EUR 702.521
CIB Eur¢ Olajvallalatok 2 Specialis,
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap EUR 2.399.788 2.333.964
, Hagyomanyos,
CIB Euro Reflex Vegyes Alapok  yinomivus ~ vegyes EUR 3.510.103 3.674.703
Részalapja alap
. Hagyomanyos,
CIB Euro Relax Vegyes kétvény-  talsulyos EUR 12.501.010 12.046.565
Részalap
vegyes alap
CIB Euro Start Rovid Kotvény Hagyomanyos,
Részalap likviditasi alap EUR 89.076.532 103.537.934
CIB Eur6 Talentum Total Return  Specialis, abszolut
Alapok Részalapja hozamu alap EUR 4.177.885 3.890.186
CIB Eurdpai Részvények Specialis, EUR 1.736.148 1.900.930

Szarmaztatott Alapja

szarmaztatott alap
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Adatok ezer Ft-ban

A kezelt alap neve Tipusa Devizanem 2020.12.31 2021.12.31
CIB Fejlett Részvenypiaci Hagyomanyos, HUF 9.889.207 15.437.524
Alapok Részalapja részvény alap
CIE’f Felel6s Befekte_;tések Spgciélis, HUF 1.518.310 1585.018
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap
CiB Feltéfekvé Részvénypiaci I-!aquma’nyos, HUF 2 439 432 4.025 468
Alapok Részalapja részvény alap
CIE’f Fenntarthato F_ejlédés Spgciélis, HUF 1.234.071 1.293.458
Szarmaztatott Alapja szarmaztatott alap
CI’B Fundamentum Részvény I-!aquma’nyos, HUF 2 512 646 4.402.182
Részalap részvény alap
CIB Futball Tokevedett Specialis, tokevédett alap HUF 6.133.405 5.808.707
Szarmaztatott Alap
CI’B Globélis Koétvény Alapok I-!agyoma’nyos, kotvény- HUF 867.875 1419 804
Részalapja tulsulyos vegyes alap
A gA s . Hagyomanyos,
CIB Globalis Valialati Kotvény ;0 vensilyozott HUF 554.257 1.887.631
Alapk Részalapja
vegyes alap
CIE’f Gyégyszergyéfték 2 Specidlis, szarmaztatott HUF 2 418.794 2933954
Szarmaztatott Alapja alap
CIE’f Gyégyszergyérték 3 Specidlis, szarmaztatott HUF ) 1.296.287
Szarmaztatott Részalapja alap
CI’B Indexkdveté Részvény Hagyomanyos, részvény HUF 7.048.013 8.583 534
Részalap alap
CIB IPAR 4.0 TGkevédett Specidlis, tékevédett alap HUF 3.838.814 3.652.271
Szarmaztatott Alap
CIB Kincsem Kétvény Részalap | 29yomanyos, hosszd HUF 8.336.737 5.292.391
kotvény alap
CI,B Kdbzép-eurdpai Részveny Hagyomanyos, részvény HUF 2 857.367 4.192.695
Részalap alap
CIB Nyersanyag Alapok Specialis, arupiaci alap HUF 3.079.989 4.310.039
Részalapja
CIE’f Olajvallalatok 2 Specidlis, szarmaztatott HUF 3572836 3.381.727
Szarmaztatott Alapja alap
CIB Private Banklpg Vagyon Hagyomanyos, dinamikus HUF 6.047 840 10.463.790
Vegyes Alapok Részalapja vegyes alap
CIB Profitmix 5 TSkevédett Specidlis, tékevédett alap HUF 4.769.506 4.526.640
Szarmaztatott Alap
CI,B Refle.x Vegyes Alapok Hagyomanyos, dinamikus HUF 18.672.389 16.904.856
Részalapja vegyes alap
CIB Relax Vegyes Részalap Hagyomanyos, kotvény- HUF 20.008.837 17.937.840
tulsulyos vegyes alap
CI,B Start 2 Révid Kétvény Hagyomanyos, pénzpiaci HUF 8.050.613 6.786.056
Részalap alap
CIB Start Tokevédett Részalap :I‘;%yomanws’ kotveny HUF 192.120.861 212.560.893
ciB Talenltum To'tal Return Speciéljs, abszolut HUF 7 523.800 7.300.942
Alapok Részalapja hozamu alap
Osszesen 474.017.407 523.617.003

Az eurdban és dollarban denominalt alapok nettdé eszkdzértéke mérlegfordulénapi MNB arfolyamon kertilt atvaltasra, az

adatok Osszesithetésége érdekében.

A Téarsasag kezelésében lévd, tbke megovasat igérd befektetési alapok — melyekben az igéret megvaldsulasat az alapok
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befektetési politikaja biztositja — mérlegfordulénapon a kovetkezdk:
CIB 5 Elem Tékevédett Szarmaztatott Alap
CIB Futball T6kevédett Szarmaztatott Alap
CIB IPAR 4.0 Tékevédett Szarmaztatott Alap
CIB Profitmix 5 Tékevédett Szarmaztatott Alap

CIB Start Tékevédett Részalap (korabbi nevén CIB Hozamvédett Betét Alap)

A Tarsasag kezelésében 1évé, részlegesen arfolyamvédett befektetési alapok — melyekben az igéret megvalésulasat az

alapok befektetési politikaja biztositja — mérlegfordulénapon a kovetkezék:

Alap neve Arfolyamvédelem mértéke a névérték szazalékaban
CIB Bevasarlokosar Szarmaztatott Részalap 94%
CIB Egészségipari Szarmaztatott Részalap 94%
CIB Elvonal Szarmaztatott Alap 95%
CIB Euré Elvonal Szarmaztatott Alap 95%
CIB Eur6 Futball Szarmaztatott Alap 95%
CIB Eur6 Gyogyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja 95%
CIB Eur6 Gyogyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja 94%
CIB Euro Felel6s Befektetések Szarmaztatott Alapja 94%
CIB Eur6 Fenntarthato Fejl6dés Szarmaztatott Alapja 94%
CIB Euré Olajvallaltok 2 Szarmaztatott Alapja 95%
CIB Eurdpai Részvények Szarmaztatott Alapja 92%
CIB Gyogyszergyartok 2 Szarmaztatott Alapja 95%
CIB Gyogyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja 94%
CIB Felel6és Befektetések Szarmaztatott Alapja 94%
CIB Fenntarthaté Fejlédés Szarmaztatott Alapja 94%
CIB Olajvéllaltok 2 Szarmaztatott Alapja 95%

VI. 11. A kényvvizsgalo6 dijazasa

A 2021. évi kdnyvvizsgalat dija 7.493 EUR + AFA, a dij nem tartaimazza a dologi kéltségeket (netté dij maximum 5%-a),

valamint a nett6 dij 3,5%-anak megfeleld technoldgiai és telekommunikacios atalanyt.
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VI. 12. A vagyoni-, pénziigyi- és jovedelmezéségi helyzet elemzése

A Tarsaség joévedelmi, pénziigyi helyzetérél az alabbi néhany jellemzd mutaté ad dsszefoglalé tajékoztatast:

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszkdzok / Mérlegfédsszeg 5,76% 4,93%
Forgoeszkdzok / Mérlegf6dsszeg 93,48% 93,30%
Sajat téke / Mérlegf6édsszeg 83,42% 77,97%
Koételezettségek / Mérlegfésszeg 6,69% 6,91%
Rovid lejaratu kdvetelések / Rovid lejaratu kotelezettségek 237% 248%
Likviditasi mutaté (Forgdeszkdzok / Rovid lejaratu kotelezettségek) 13,9745 13,5112
Adozas el6tti eredmény / Mérlegf6dsszeg 41,71% 40,19%
Adodzas elétti eredmény / Osszes bevétel 47,99% 46,00%
Adozas elbtti eredmény / Sajat téke 50,00% 51,55%
Adbdzas utani eredmény / Sajat téke 45,76% 47,12%

VI. 13. A mérleg fordulénapja utani események

A Tarsasag lgazgatotanacsa 570.960 ezer forint osztalék kifizetésérél hatérozott, ami a 2021. évi addézott eredmény

Osszege.

A mérleg fordulénapja utan a mérlegkészitésig, illetleg a beszamolé elfogadasaig terjedd idészakban a fentieken kivil nem
tortént olyan Iényeges esemény, illetve folyamat, amely a Tarsasag vagyoni, pénzigyi, jovedelmezéségi helyzetét jelentésen

befolyasolna.

Mellékletek:

|. szamu melléklet: cash flow-kimutatas

Il. szamu melléklet: immateridlis javak és targyi eszk6z6k mozgastabla

Budapest, 2022. januar 28. Digitally signed by

Komm Tibor

Komm Tibor Date: 2022.01.28

12:01:20 +01'00'
Komm Tibor
Elndk-vezérigazgato
Eurizon Asset Management Hungary Zrt.

altal elektronikusan alairva
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l. szamu melléklet
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2020 2021
e ey eneny a9 ez pinzessGeatosds
1a. Ad6zas el6tti eredmény + 590.639 624.149
ebbdl: mikddésre kapott, pénzigyileg rendezett tamogatas, - -
1.b. Korrekciok az ad6zas el6tti eredményben + - 385 -733
ebbdl: devizas pénzeszkozok atértékelése + - 385 -733
1. Korrigalt ad6zas el6tti eredmény (1a+1b) + 590.254 623.416
2. Elszamolt amortizacié + 12.504 16.762
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + - -
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete + 942 317
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + - -
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa + 6.300 - 360
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 6.332 12.936
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 45.788 94.516
9. Vevokovetelés valtozasa + 171.104 - 53.584
10. Forgdeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkil) valtozasa + -57.229 823.548
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa + 18.717 -16.732
12. Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - -50.127 - 53.594
13. Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés - -641.934 -540.512
Il. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -41.419 -11.451
(Befektetési cash-flow / 14-18. sorok)

14. Befektetett eszk6z6k beszerzése - -43.211 -13.774
15. Befektetett eszkozok eladasa + - -
16. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,

megsziintetése, bevaltasa + 1.792 1918
17. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek - - -
18. Kapott osztalék, részesedés + - 405
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas } )
(Finanszirozasi cash-flow / 19-26. sorok)

19. Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + - -
20. Kétvény, hitelviszonyt megtestesit6é értékpapir kibocsatasanak bevétele + - -
21. Hitel és kolcson felvétele + - -
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + - -
23. Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) - - -
24. Kétvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - - -
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - - -
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - - -
IV. Pénzeszkozok valtozasa (Cash-flow / I+II+ll. sorok) 61.232 895.262
27. Devizas pénzeszk0zOk atértékelés + 385 733
V. Pénzeszk6z6k mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) +/- 61.617 895.995
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Il. szamu melléklet

Targyi eszk6zok és immaterialis javak

Adatok ezer Ft-ban

Brutté érték Ertékcsokkenés Netto érték
Megnevezés
Nyito Novekedés | Csokkenés Zaro Nyito Novekedés | Csokkenés Zaro 2020.12.31 | 2021.12.31

Vagyoni értéki jogok 169.081 29.634 - 198.715 131.802 16.105 - 147.907 37.279 50.808
Immateridlis javakra adott el6legek 27.432 12.182 -29.634 9.980 - - - - 27.432 9.980
Immaterialis javak 196.513 41.816 -29.634 208.695 131.802 16.105 - 147.907 64.711 60.788
Egyéb gépek, berendezések 1.863 1.592 - 3.455 748 657 - 1.405 1.115 2.050
Egyéb jarmivek - - - - - - - - - -
Beruhazasok, felljitasok - 1.592 -1.592 - - - - - - -
Targyi eszk6zok 1.863 3.184 -1.592 3.455 748 657 - 1.405 1.115 2.050
Osszesen 198.376 45.000 -31.226 212.150 132.550 16.762 - 149.312 65.826 62.838

A Tarsasag a targyévben nem szamolt el, illetve nem irt vissza terven fellili értékcsdkkenést.
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I. A Tarsasag vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetének értékelése

Toékepiac alakulasa
Inflacio

Ha hireket olvasunk, a koronavirus utan mostanaban az egyik leggyakoribb téma az inflacié. Mindketté hatassal van az
életlinkre, raadasul ok - okozati 6sszefliggés is van kdzottik. Az ok a koronavirus, amely mar két éve bearnyékolja az
életlinket. Ez alatt az id6 alatt rengeteg informaciot szereztiink, gyakorlatilag a fél orszag hobbi virologussa képezte ki
magat. A magas inflaciordl is hallott mar mindenki, aki pénzbdl él, arra hatassal is van — de alaposabb ismerettel csak
kevesen rendelkeznek a témaban. Arra a kérdésre, hogy mi is az inflacio, a legaltalanosabb valasz a pénzromlas. A
kézgazdasagtan ugy definidlja, hogy az arszinvonal tartés emelkedése, a pénz vasarléerejének romlasa mellett. Amit
leginkabb érziink, az az, hogy egyre tébbet kell fizetni ugyanazokért a termékekért a boltban. Az inflacié nem feltétlendl
rossz dolog, s6t, kismértéki inflaciora sziikség van egy egészségesen mikodd gazdasagban. A magas inflacionak
szamos negativ kdvetkezménye van, de az arstabilitds sem jelent 0%-os inflaciét. A deflacid — vagyis az arszinvonal
csokkenése sem j6 a gazdasagnak. Ha cstkkennek az arak, akkor a lakossag elhalasztja a fogyasztasat — miért vennénk
meg most egy Uj autédt, ha a régivel még nincs probléma, és egy év mulva olcsébban, esetleg magasabb felszereltséggel
kaphatjuk meg? Ha kisebb a kereslet, akkor a vallalatok kevesebb terméket értékesitenek, ezaltal romlik a
jovedelmezbségik, ami elbocsatasokat, a beruhazasok visszaesését eredményezi. A magasabb munkanélkiliség miatt
a lakossag jovedelmi helyzete romlik, ami visszafogja a keresletet, igy tovabb csokkenek az arak — és a kor, mas néven
a deflaciés spiral bezarul. A jegybankoknak fontos szereplk van az inflacié kordaban tartasaban, az MNB-nek is az
elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. A magyar jegybank inflacids célja 3%, egészen pontosan a
Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) altal kozzétett fogyasztdi arindex 3%-os értéke. A gazdasag szamara kivanatos
évente par szazalékos inflaciot lassu (vagy kuszo) inflacionak nevezziik, az ett6l nagyobb mérték(, de még kezelhet6
inflacio a vagtatd inflacio, a gazdasag egyensulyat felbillentd, akar tobb 100%-os szintnél pedig hiperinflaciorol
beszélink. Ha inflaciorél van szé, akkor altalaban a fogyasztéi arindexre (CPI) gondolunk, de gyakran hallhatunk a
harmonizalt fogyasztéiar-indexrél (HICP) és a maginflaciordl is. A fogyasztéi arindex a haztartasok altal sajat
felhasznélasra vasarolt termékek és szolgaltatdsok &ranak id6ben bekdvetkezé atlagos valtozasat méri,
Magyarorszagon a KSH szamolja havi gyakorisaggal. Ehhez a haztartasok altal fogyasztott arukat és szolgaltatasokat
.kosarba” rendezik, és ennek az adott havi arat hasonlitjak 0ssze az egy évvel korabbival. A kosarban az atlagos
fogyasztdsnak megfeleléen kilénbdzé sullyal szerepelnek a termékcsoportok, az élelmiszereknek példaul 26,5%, a
szolgaltatasoknak 25,9%, a tartds fogyasztasi cikkeknek 9,3%, a haztartasi energianak 5,9% a sulya, mig bizonyos
vasarlasok (pl. ingatlan) részben moddszertani, részben technikai okokbdl nem szerepelnek az indexben. A KSH
nyugdijasokra vonatkoz6 fogyasztoar-indexet is szamol, ennek a kosaraban a nyugdijas fogyasztoi szokasokat veszik
figyelembe: kikerliinek példaul a gyerekneveléssel kapcsolatos kiadasok, mig a gyodgyszerek, gyégyaruk aranya
magasabb. A maginflacid a gyorsan valtozé kilsé gazdasagi hatasoktdl megtisztitott inflacios mutatd, amely az
alaptrendet igyekszik megragadni. Szamitadsa a fogyasztoi arindex egyes tételeinek elhagyasaval térténik, igy kisz(rve
az olyan egyszeri, atmeneti és nem piaci eredetl hatasokat, mint példaul a hatésagi dontések vagy a rendkivili idéjaras.
Az euroOvezetben a fogyasztdi arak valtozasat a harmonizalt fogyasztéiar-indexszel (HICP) mérik. A harmonizalt szé azt
jelenti, hogy az Eurdpai Unié orszagai azonos modszertant alkalmaznak, ami lehetévé teszi az orszagok adatainak
Osszehasonlitasat. Ha a kivalté okokat vizsgaljuk, a keresleti inflacional az arszint emelkedést a kereslet ndvekedése
indukalja. A vilagjarvany alatti lezarasok miatt sokan elhalasztottak a fogyasztast, amely a nyitassal egyben zudult a
piacra. A kinalati vagy koltséginflaciénal az arszint emelkedéshez éltalaban a vallalatok 6nkéltségének emelkedése
vezet, amelyet okozhat példaul a munkaerd koltségének vagy a nyersanyagok aranak emelkedése. Ha a kereslet

valtozatlan, akkor az el&allitasi tobbletkoltséget a vallalatok a fogyasztéi arra terhelik. A realhozam a befektések

30/36



Eurizon Asset Management Hungary Zrt. Uzleti jelentés a 2021. évi lizleti évre vonatkozoan

inflaciotdl megszlrt értéket jelenti, az elért hozamunk csdkkentve az inflacié mértékével, megmutatja a befektetésiink
vasarlderejének a valtozasat. A magas inflacio azokat érinti a legrosszabbul, akik készpénzben tartjgdk a
megtakaritasaikat. 2021-ben az éves étlagos inflacié 5,1% volt, ez azt jelenti, hogy a készpénz realhozama minusz
5,1%. Az MNB varakozasa szerint 2022 elsé hénapjaiban még 6% felett lehet az inflacio, az egész évet nézve pedig a
4,7-5,1%-0s savba varjak. Ha ebben a magas inflaciés kdrnyezetben meg szeretnénk tartani a megtakaritasunk
vasarloértékét, akkor olyan befektetést kell keresniink, amelynek a hozama meghaladhatja az inflaciét. Szamos
lehet&ség all a rendelkezésiinkre, azonban annak, aki pozitiv realhozamot szeretne, a kockazatosabb befektetések

iranyaba kell fordulnia.
Nemzetkézi és hazai makrogazdasdgi helyzet
Nemzetk6zi makrogazdasagi kornyezet

A negyedik negyedév tbékepiaci torténéseit a tartdsan magas inflaciéo és az omikron varians hatarozta meg. A FED
kénytelen volt elhagyni az atmeneti jelz6t az inflacidval kapcsolatban és igy kénytelen volt felvenni az inflacidval szemben
a keszty(t, vagyis egyértelmlen a szigoritas iranyaba tolta a monetaris politikat. A novemberi FOMC Ulésen bejelentette
a taperinget, vagyis a mennyiségi lazitas havi 15 milliard US dollarral valé csOkkentését, amit 6 héttel késébb
megduplazott 30 milliard USD-re, vagyis tovabb szigoritott. Ezzel egyid6ben 2022-re harom kamatemelésben hatarozta
meg varakozasait (dot plot). Ez minden szempontbdl jelentds valtozas és emiatt érdemes visszaidézni, hogy az év
folyaman az inflacié megitélése miatt milyen monetaris politikai valtozason ment keresztiil a FED. Marciusban még csak
2023 végére vart egy kamatemelést, juniusban mar két kamatemelést vart, de még mindig csak 2023-ban, mig
szeptemberben mar egy 2022-es kamatemelést iranyzott elé. A kotvények természetesen gyengiiltek a szigoritas miatt,
a fejlett részvénypiacok azonban a szigoritas ellenére is jol teljesitettek, mert a makro szamokhoz mérve (inflacio, GDP
névekedés stb.) a FED és a tdbbi szigoritd jegybank (a BOE is varatlanul kamatot emelt) monetaris politikaja tovabbra
is laza és tamogato. Az S&P 500 tézsdeindex utolsé negyedéves 11%-os emelkedése példaul az évben a legjobb
negyedéves teljesitményt jelentette. December elején az omikron varians okozott riadalmat. Az 4j COVID varians
megjelenésének hirére masnap a vezetd tézsdeindexek kdzel olyan mértékben estek, mint 2020 tavaszan a COVID
eredeti hirére. A konkrét lezarasok és a varhato tovabbi lezarasok hatasaként az év egészében szarnyalé olaj arfolyama
a negyedik negyedévben csokkent, 2020. |. negyedéve 6ta a legrosszabb negyedéves eredményt érve igy el. A magyar
jegybank tovabb szigoritott, fokozatosan és egyre nagyobb mértékben emelve az alapkamatot és az egyhetes betéti
tender kamatat. Az egyhetes betéti tender kamata tekinthetd jelenleg a meghatarozé jegybanki kamatnak, ezt hetente,

a piaci kérilményeknek megfeleléen, rugalmasan tudja valtoztatni a jegybank (a mértéke 2022. januar 7-én 4%).
Magyar makrogazdasagi helyzet

2021 harmadik negyedévében a hazai GDP 6,1%-kal béviilt éves bazison. A magyar gazdasag helyreallasi képessége
tovabbra is er8s, ugyanakkor az autégyartdk termelésére er@sen hatd globalis félvezetShiany, illetve a megugro
energiaarak kedvezétlen hatast gyakorolnak a bdvilésre, igy a korabbi rendkivil optimista el6rejelzésekhez képest
visszafogottabb, 6,5%-0s névekedéssel szamolunk 2022-re. Idén a valasztasok el6tt hatalmas koéltségvetési lazitasnak
lehetiink tanui, amit a masodik félévben elkerlilhetetlen spoérolas fog kdvetni. Nagy kérdés, hogy az EU felzarkoéztatasi
forrasaihoz mikor férhet hozza Magyarorszag. A bizonytalansag miatt az elemzdi varakozasok medianjahoz képest
alacsonyabb, 4%- korlli névekedéssel kalkulalunk, mig 2023-ban 3,5%-ra csékken a ndvekedési Gtem. Rovid tavon a
névekedés szerkezete egyértelmiien a belsd kereslet felé tolodik el. A lakossagi fogyasztas helyreallasat a minimalbér
és garantalt bérminimum, valamint a kozfoglalkoztatottak bérének emelése segiti. A magasabb nyersanyag- és
energiaarak, valamint a mérsékeltebb kiilsd kereslet varhatéan visszafogjak a vallalatok beruhazasi aktivitasat, illetve a
vallalati hitelallomany névekedése is megtorpanhat a magasabb hitelkamatok és a pandémiaval 6sszefliggd évatosabb

tervezés miatt. A hazai export csak visszafogottabb Gtemben névekedhet és a kilsé egyensulyi mutatok egyértelmiien
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romlasnak indulnak. A kormanyzati szektor GDP-aranyos hianya a céllal 6sszhangban 2021-ben valészinileg 7,5%
kozelében alakult, mig 2022-ben 5,9%-ot érhet el. Az inflaci6 novemberben elérte a csucsat, és decemberben sem
csokkent. Az inflacio révid tavu alakulasat az év eleji atarazasok mértéke fogja alapvetden meghatarozni. 2021-ben a
fogyasztdi arak dsszességében éves atlagban 5,1%-kal emelkedtek és a 2022-es atlag sem lesz sokkal ez alatt. A
maginflacié a kdévetkezd hdénapokban emelkedik és 2022 kbézepéig 6% kozelében tartézkodhat. Kézéptavon az
arstabilitas elérésében meghatarozé szerepe van az inflaciés varakozasoknak, tartésan csak akkor csdkkenhet az
aremelkedés lUteme a jegybanki sav tetejére (4%), ha az MNB kdvetkezetes antiinflacios politikat folytat és ,héjjabb”

szemléletli lesz a kérnyez6 orszagok jegybankjainal.
Kétvénypiac

A cseh jegybank nagyon agressziv |épésekkel probalja letérni a megugré inflaciot, ennek eredményeként, nyar 6ta, a
0,25%-o0s alapkamatét tobb Utemben 3,75%-ra emelte. Ezzel tulajdonképp meg is adta az alaphangot a régionak. A
magyar roévid hozam is jelentésen emelkedett, december 31-én mar 4,21% volt a meghatéarozé 3 hénapos BUBOR szint.
A FED is elkezdte végrehajtani az eszkdzvasarlas befejezését (tapering), ami egyelére nem okozott nagyobb kotvény
eladasi hullamokat. Az elsé tengerentuli alapkamat emelés az év masodik felében kdvetkezhet be, de elképzelheté még
tovabbi 2 emelés is idén, folyamatosan valik egyre szigorubba az amerikai jegybank. A magyar hozamgérbe varhatéan
magas szinten stabilizalddik az év elsé felében, és innen nem varunk hirtelen csékkenést, ugyanis az év masodik felében
éppen az amerikai hozamgorbe helyez6dhet nyomas ald, ami kedvezétlen kdrnyezetet jelent a telijes kotvény

eszkdzosztalynak.
Részvénypiac

A 2021-es év utolsé harom hénapja vegyes hozamot termelt a részvény-befektetéknek. A fejlett részvénypiac dollarban
atlagosan 7,5%-kal értékel6dott fel, a feltdrekv piacok részvényei dollarban atlagosan 1,7%-kal értékelddtek le az utolso
negyedévben. A fejlett piacon belil az USA részvények hiuztak fel az atlagot: az S&P 500 index 10,65%-ot rallyzott, az
europai részvények 7,25%-ot emelkedtek. A japan piac gyengélkedett: a TPX index 1,9%-ot esett japan jenben mérve.
A kedvez6 harmadik negyedéves EPS szamok és a tovabbra is tdmogatd jegybanki kérnyezet tovébb erésitette a
kockazatvallalast a részvénypiacokon. Habar a FED novemberben bejelentette, hogy kivezeti a QE-t, ez alapvetéen nem
rontotta el a piaci hangulatot. A globalis feltorekv® részvénypiacok kevésbé teljesitettek jol az utolsé negyedévben. A
viszonylag régéta szenved6 kinai piac némiképp magara talalt az utolsé6 harom hénapban a SHSZ300 Index 1,5%-0s
teljesitményével. A feltdrekvd régidkban tovabbra is jelentds kinai piacra leginkabb az ingatlan szektor részvényei jelentik
a kockazatot, de a kinai technolodgiai cégek is eléggé volatilisekké valtak az allami szabalyozas és az amerikai t6zsdei
jelenlétiikkel kapcsolatos bizonytalansag miatt. A Kézép-Kelet eurdpai régié atlagosan alig valtozott az utolsé negyedév
alatt: a CETOP index alig 0,4%-ot emelkedett. Az utolsé harom hénapban a cseh részvények emelkedtek leginkabb: a
pragai tézsdeindex 7,6%-ot emelkedett. Emellett a roman részvényeket is vasaroltak a befekteték: a BET index 3,3%-ot
nétt. A magyar piac kevésbé volt kedvelt ebben az idészakban: a BUX index 4%-ot esett a harom hénap soran, de a
lengyel részvények sem talaltak magukra: a WIG index 1,5%-kal értékel6dott le. A magyar piacot leginkédbb az OTP, a
MOL és a Magyar Telekom részvényei huztak le. Az OTP esetében a decemberben bejelentett kamatstop, a MOL-nal a
novemberben bejelentett benzinar-stop hozta meg a negativ hangulatot. A Telekom esetében az MNB gyors
kamatemelése valthatta ki az eladéi nyomast. Az év egészét tekintve azonban a részvénypiaci befektetések pozitiv
realhozamot jelentettek a befekteték szamara. A fejlett piacok, a CEE régié két szamjegy( pozitiv hozamokkal zartak az

évet.
Nyersanyagpiac

2021 utols6 negyedévében a Deutsche Bank nyersanyag-indexe (DBLCDBCE) 2,96%-ot emelkedett dollarban mérve.
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Az index oktdberben folytatta az el6z6 negyedévben megkezdett emelkedést, azonban november kdzepén az omikron
varians megjelenésének hatasara kdzel 10%-o0s zuhanast szenvedett el. December folyaman az index kozel teljesen
visszatért a korrekcio el6tti szintekre parhuzamosan az Uj koronavirus varians relative enyhébb tiineteir6l sz616 hirekkel.
Az index tébb, mint felét (54%-at) tovabbra is a fosszilis energiahordozok teszik ki. Mikdzben a WTI 2,2%-kal, a Brent
2,26%-kal, a benzin 4,2%-kal, a fiitéolaj pedig 0,87%-kal emelkedett, addig a foldgaz ara 37,32%-kal esett a negyedik
negyedév folyaman. Az olaj, illetve a kiilénbdz6 olajszarmazékok a f6 indexhez hasonléan komoly zuhanast szenvedtek
el a november végi omikron panik miatt. T6bb mint 10%-ot estek az arfolyamok, mivel sokan megijedtek az Uj varians
miatti esetleges lezarasok varhaté hatasaitdl. A novemberi OPEC értekezlet is tovabbi bizonytalansagot gerjesztett a
piacon, mivel bar a korabbi terveiknek megfeleléen emelték a kitermelési mennyiségeket, nyitva hagytak az ulést, igy
lehetéséget hagytak az olajkitermelé orszagok maguknak, hogy esetleges lezarasok esetén cstkkentsék a kitermelési
kvétakat. Ez a taktika végll stabilizalta az olajarat, és ahogy elkezdtek szivarogni a pozitiv hirek az omikron variansrol,
ugy erésodtek vissza az arfolyamok. A foldgazpiacon atmenetileg csdkkent a kinalati szlikdsség a cseppfolyds gazt
fogadd LNG terminalok aktivizalddasaval, igy a harmadik negyedéves 6ridasi emelkedés utan komoly korrekciot
szenvedett el az foldgaz arfolyama. Azonban tovabbra sincs megegyezés az orosz gaz Eurdépaba torténd szallitasaval
kapcsolatosan, igy még tovabbi volatilitds varhaté az arfolyamban. Az ipari fémek kozil egyedil az aluminium esett
(1,71%-ot), mikdzben a réz 9,08%-ot, a cink pedig 19,81%-ot emelkedett a negyedév folyaman. Az aluminium a
féldgazhoz hasonléan egy nagyon erés harmadik negyedéves rally utan korrigalt oktéber kdzepétdl a kinai lassulasi
félelmek miatt varhatd keresletcsokkenés kdvetkezményeként, azonban hosszu tavon ezen a piacon szikilé kinalatot
varunk a kiilonb6z6 kornyezetvédelmi kvétak miatt, ezért az arfolyam decembertdl elkezdett Ujbdl emelkedni. A réz és a
cink szintén fontos elemei az ellatasi lanc problémak megoldasa utan varhatdan teljes kapacitasokkal Ujra indulé iparnak,
ezért tudtak emelkedni az arfolyamaik az elmult negyedévben. A nemesfémek kdzil az arany 4%-ot, az ezust 5,71%-ot
emelkedett. Az emelkedés ebben az esetben szintén az omikron varians megjelenésének kdszdnhetd, valamint a
globalis jelenségnek tekinthetdé rekord inflaciés szamoknak. Azonban idében egyre kdzelediink a monetaris politikai
szigoritashoz az USA-ban, igy ez varhatéan nyomas alatt fogja tartani a nemesfémek vilagpiaci arat. Az indexben
szerepl6 agrartermékek kdzil egyedul a cukor ara esett (7,18%-ot), mig a szdja 5,29%-kal, a buza 4,65%-kal, a kukorica
8,95%-kal emelkedett.

Vagyonkezelési tevékenység alakulasa

A Tarsasag altal befektetési alapokban kezelt vagyon az év elejei 474 milliard forintrél az év soran 524 milliard forintra

névekedett. A Tarsasagnal megfigyelt trendhez képest hasonldan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap-piacon

kezelt vagyon és az év eleji 6.896 milliard forint vagyon 2021. december végéig 7.851 milliard forintra névekedett. Az

intézményi Ugyfelek szamara kezelt vagyon 7.5 milliard forintrél 6,6 milliard forintra csokkent. A Tarsasag

gazdalkodasanak eredménye az alabbiak szerint alakult:

- Az arbevétel a 2020. évi 1,212 milliard forintrél 10,2%-0os novekedést kovetéen 2021. évben 1,336 milliard forintra
valtozott.

-> A mérlegf6dsszeg a 2020. évi 1,416 milliard forintrél 9,7%-os ndvekedést kdvetéen 2021. évben 1,554 milliard forintra
véltozott.

- Az addzott eredmény a 2020. évi 540,512 millié forintrél 5,6%-0s ndvekedést kovetéen 2021. évben 570,960 millié

forintra valtozott.
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A befektetési alapok termékszerkezetének valtozasa

A befektetési alap termékek kére 2021 decemberében 44 nyilvanos befektetési alapbdl, illetve részalapbdl allt 6ssze,

2021-ben 1 befektetési alap futamidejének végéhez ért, valamint 5 Uj, nyilvanos befektetési részalap kerult kibocsatasra,

a valtozasokat az alabbiak szerint foglaljuk 0ssze:

- A CIB Dollar Bankszektor Szarmaztatott Alapja 2018. december 17-én indult futamidejének végére ért 2021. prilis
2. napon.

- A CIB Gyogyszergyartok 3 Szarmaztatott Részalapja 2024. februar 9-ig tarté 3 éves futamideje elindult 2021. februar
8-an.

- A CIB Eur6 Gyogyszergyartdok 3 Szarmaztatott Részalapja 2024. februar 9-ig tarté 3 éves futamideje elindult 2021.
februar 8-an.

- A CIB Egészségipari Szarmaztatott Részalap 2024. aprilis 12-ig tarté 3 éves futamideje elindult 2021. februar 22-én.

- A CIB Bevasarlokosar Szarmaztatott Részalap 2024. junius 14-ig tarté 3 éves futamideje elindult 2021. aprilis 12-én.

- A CIB Dollar Private Banking Vagyon Vegyes Alapok Részalapja lejarat nélkili futamideje elindult 2021. augusztus
31-t6l.

Il. A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett Iényeges események és folyamatok

A mérleg forduldnapja utan a mérlegkészitésig, illetéleg a beszamolo elfogadasaig terjedd idészakban a fentieken kivdl
nem tértént olyan lényeges esemény, illetve folyamat, amely a Tarsasag vagyoni, pénzugyi, jovedelmezéségi helyzetét

jelentésen befolyasolna.

lll. A Tarsasag varhaté fejlédése és foglalkoztataspolitikaja

A Tarsasagban az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava
24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld 100%-o0s kdzvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és
szavazati hanyaddal rendelkezik. A CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. 2021. aprilisatél Eurizon Asset Management Hungary
Zrt. néven, vdéltozatlan elkotelezettséggel folytatia tevékenységét a befektet6k és Ugyfelek szamara torténd
értékteremtésben. Az Eurizon Asset Management Slovakia , sprav. spol., a.s. az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport
tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalddott tagjaként
mind a magan-, mind pedig az intézményi tgyfelek részére a vagyonkezelési termékek és szolgaltatasok széles skalajat
biztositja. Az EURIZON CAPITAL SGR tevékenysége nemcsak a befektetési alapok nemzetkozi forgalmazasara terjed
ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is vegzi.
A Tarsasag versenyképességének javitasa és a vagyonkezelSi piacon kiharcolt stabil poziciéjanak megérzése
érdekében 2021. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikédés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként
kiemelt szerepet kapott a tevékenységgel egyitt jaré kockazatok kezelése, az EURIZON CAPITAL SGR cégcsoport
stratégiai iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelés
és atlathaté miikodés fejlesztése, igy mindezek a Tarsasag szamara természetszerlileg eredményeztek megtakaritast
és jobb teljesitményt 2021-ben is. A Tarsasag Uzleti nGvekedését kivald szakemberek megszerzésével, fejlesztésével
és megtartasaval kivanja a jévében is tamogatni. A Tarsasag kiemelked6 teljesitményének elérésében alapvetd szerepet
kell a jovében is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai képzésének és készségfejlesztésének, valamint
versenyképes jovedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az lzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultiura
része a munkavallalokkal val6 korrekt banasmad és a hosszu tavua foglalkoztatas lehetésége. A Tarsasag az Alapok altal

kovetett befektetési stratégiakkal és célkitlizésekkel, valamint az Alapok eredményes, hatékony és felel6sségteljes
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kockazatkezelésével dsszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az
alkalmazottak szadmara fizetett teljes javadalmazas régzitett és valtozd 6sszetevdi megfelel6 egyensulyban alljanak
egymassal. A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékli aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason belill,
megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozé Osszetevdinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. A
Tarsasag éltal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kotott, valtozd, nem garantalt javadalmazas az egyes
alkalmazottak pénziligyi és nem pénzlgyi szempontok szerint, hosszu idétavon értékelt egyéni teljesitményén, valamint
a Tarsasag egyes szervezeti egységeinek kulon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal a Tarsasag egészének pénzugyi
eredményein alapul. A Tarsasag altal kezelt befektetési alapok a Tarsasag alkalmazottainak kdzvetlenil semmilyen
formaban nem fizetnek sem régzitett, sem valtozé javadalmazast, sem nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit
semmilyen formaban nem adjak at.

A Tarsasag a 2020. |. negyedévben kialakult koronavirus jarvany kapcsan meghozta azokat a megfeleld intézkedéseket,
amelyek a munkavallalok biztonsagat és az lzletmenet folytonossagat egyuttesen és zékken6mentesen biztositjak. A
konkrét Iépések és megoldasok egyeztetésre kerliltek a Tarsasag tulajdonosaval, tovabba az MNB mint felligyeleti szerv
tajékoztatasa is folyamatos. A Tarsasag munkavallaléi szamara engedélyezte hosszabb tavon a tavmunkaban (home
office) az otthonrél tortén6 munkavégzést, korlatozta az uzleti célu utazasokat, illetve rendezvényeit, személyes
megjelenést igényld talalkozéit, targyalasait elhalasztotta. 2021-ben a Tarsasag valamennyi tevékenységét zavartalanul
végezte. A koronavirus jarvany a piaci folyamatokon keresztiil érintette a Tarsasag altal kezelt befektetési alapok és
portféliok teljesitményét. A Tarsasag altal kezelt befektetési alapok kilénbdz8 kockazati besorolasa (SRRI) az alapjan
tortént, hogy a mogottes eszk6zok milyen lehetséges kockazatoknak voltak kitéve jelentésebb piaci mozgasok,
gazdasagi események hatasara. A Tarsasag altal létrehozott befektetési alapok kezelése semmilyen szokvanyostdl
eltérd tevékenységgel nem jart, az ilyen bizonytalan és recessziv idészakban a likviditas kezelés szerepe nétt meg. Az
esetleges fert6zésveszély csokkentése érdekében visszavonasig sziinetel a panaszoknak a Tarsasag irodajaban (H-
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.) torténd személyes benyujtasanak lehetésége. A panaszbejelentés a tobbi
csatornan (telefonon, a forgalmazo fiokhal6zatdban a fenti nyitvatartasi korlatozasok mellett, valamint interneten

keresztiil) tovabbra is az err6l sz6l6 tgyféltajékoztatdban leirt médon volt lehetséges.

IV. A Tarsasag pénziigyi instrumentumainak hasznositasa

A Tarsasag jelentds mennyiségl pénziigyi instrumentummal rendelkezik. A Tarsasag CIB Bank Zrt.-nél vezetett
folydszamlajanak szerepe az azonnali likviditas biztositasa. A forgatasi célu értékpapirok 53 millié forint allomanya révid
tavu profitszerzési lehetéséget jelent a Tarsasag szamara, ugyanakkor a készpénzjellegl eszk6zdk mellett masodlagos

likviditast biztositanak.

V. A Tarsasag kockazatkezelési politikaja

A Tarsasag egységes kockazatkezelési szabalyzatai lefedik a kilénbdzé jelent6sebb kockazattipusokat. A
szabalyzatokat a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A szabalyzatok a piaci, mikodési és reputacios kockazatok
kezelésén tul kiterjednek a likviditasi kockazatok mérésére és monitoringjara, valamint tartalmazzak az (zletmenet
folytonossagaval kapcsolatos eljarasokat is. A kockazatok fokozott figyelemmel kisérése és felismerése érdekében a
Tarsasag az Eurizon Capital SGR S.p.A. alapkezel6 kockazatkezelési teriletével egyittmikddésben gondoskodik a

kockazatok figyelemmel kisérésérél és ellenbrzésérol.

35/36



Eurizon Asset Management Hungary Zrt. Uzleti jelentés a 2021. évi lizleti évre vonatkozoan

VI. A kornyezetvédelemnek a Tarsasag pénziigyi helyzetét meghatarozo, befolyasolé szerepe, a
kérnyezetvédelemmel kapcsolatos felelésség

A Téarsasag pénzigyi helyzetére a kérnyezetvédelem - tevékenysége jellegébél adoddan - nem gyakorol jelentds hatast,
ugyanakkor a Tarsasag tudatosan torekszik arra, hogy minimalisra csOkkentse a kdzvetlen és kbzvetett kornyezetére
gyakorolt terhelését. A CIB Bankcsoporttal szorosan egyuttmiikddve a Tarsasag 2021-ben is komoly eréfeszitéseket tett
annak érdekében, hogy dolgozoit bevonja a CIB Bankcsoport altal inditott kérnyezetvédelmi programokba és
energiatakarékossagi kezdeményezésekbe. Mivel hosszu tavu elkotelezettségrél van szd, ezek a kezdeményezések
alapvetéen kommunikacio és bevonas utjan 6sszpontositanak az energiatakarékossagra, és ennek soran az dsszes

kapcsolédo tevékenységet egységes keretrendszerbe foglaljak.

VII. Kutatas-kisérleti fejlesztés

A Tarsaséag kutatas-kisérleti fejlesztési tevékenységet nem folytat.

. Digitally signed
Budapest, 2022. januar 28. KO m m by Komm Tibor

. Date: 2022.01.28
Tibor 12:02:14 +01'00"

Komm Tibor

EInok-vezérigazgato
Eurizon Asset Management Hungary Zrt.

altal elektronikusan alairva
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