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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

A Részalap portféliojaban talalhato eszk6zok és forrasok tételes 6sszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap 2023.12.29 2024.12.30
Sajat téke 26.057.638,12 EUR 29.937.189,58 EUR
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 0,01038263 0,01079423
Darabszam 2.509.734.032 db 2.773.443.351 db
Tékeattétel brutto, valamint kételezettség modszerrel szamitott Kotelezettség Brutté Kotelezettség
teljes mértéke* modszer modszer modszer modszer
Tényleges 100,00% 90,88% 100,00% 82,30%
Maximalis 150,00% 150,00% 150,00% 150,00%
Alap devizaneme EUR EUR
Devizakitettség fedezettségi szintje
EUR 0,00% 0,00%
UsD 92,71% 97,36%
HUF 0,00% 0,00%
Alap teljes portfolidjan belll 10% feletti részaranyban szerepl6 eszkdzok felsorolasa, értéke illetve részaranya
REPHUN 1 1/8 04/28/26 EUR 8.543.349,00 EUR  32,7864% 9.425.491,20 EUR  31,4842%
REPHUN 1 1/4 10/22/25 EUR 8.677.908,00 EUR  33,3027% 3.770.561,40 EUR  12,5949%
REPHUN 6 1/8 05/22/28 2.655.170,54 EUR  10,1896% 3.580.918,23 EUR  11,9614%
REPHUN 0 1/8 09/21/28 EUR - 4.091.203,20 EUR  13,6660%

Folyészamla 2.715.782,71 EUR” 10,4222% 5.471.335,05 EUR  18,2760%

|. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkdzokhoz viszonyitott
aranya

I/1. Hitelallomany 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
I/2. Egyéb kotelezettségek 55.307,56 EUR 0,2118% 127.117,17 EUR 0,4228%
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
Il. Eszkdzok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszkdzokon beldli

55.307,56 EUR 0,2118% 127.117,17 EUR 0,4228%

26.112.945,68 EUR| 100,0000% 30.064.306,75 EUR| 100,0000%
/1. Folyészamla, készpénz 2.715.782,71 EUR| 10,4001% 5.471.335,05 EUR| 18,1988%
1I/2. Egyéb kovetelés 14.890,46 EUR|  0,0570% 0,00 EUR
II/3. Lekotétt bankbetétek 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR|  0,0000% |
II/4. Atruhdzhato értékpapirok 23.277.237,04 EUR| 89,1406% 24.761.488,39 EUR

I/4.1. Allampapirok 19.876.427,54 EUR| 76,1171% 22.015.912,83 EUR|  73,2294%
1I/4.1.1. Kétvények 19.876.427,54 EUR  76,1171% 20.868.174,03 EUR  69,4118%
Il/4.1.2. Kincstarjegyek 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
II/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok 0,00 EUR|  0,0000% 1.147.738,80 EUR  3,8176%

II/4.2. Vallalati, egyéb hiteliszonyt jelenté értékpapirok 1.055.596,88 EUR 0,0000%
II/4.2.1. Tézsdére bevezetett 1.055.596,88 EUR  4,0424% 0,00 EUR  0,0000%
I/4.2.2. Tozsdén kiviili 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

0,0000% 0,00 EUR

II/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
I/4.3.2. Tozsdén kiviili 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
II/4.4.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
I/4.4.2. Tozsdén Kiviili 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 2.345.212,62 EUR  8,9810% 2.745.575,56 EUR|  9,1323%
II/4.5.2. Tézsdén kiviili 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
I/5.1. Hataridos 105.035,47 EUR”  0,4022% -168.516,69 EUR|  -0,5605%
I/5.1.1. Futures 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
I/5.1.2. Forward 105.035,47 EUR  0,4022% -168.516,69 EUR|  -0,5605%

II/5.2. Opcios lgyletek 0,00 EUR”  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
II/5.2.1. Tézsdei opciok 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%
I5.2.2. OTC tipust opciok 0,00 EUR|  0,0000% 0,00 EUR  0,0000%

1I/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté ép. 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%
/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

Brutt6é eszkozérték 26.112.945,68 EUR| 100,0000% 30.064.306,75 EUR| 100,0000%
Netté eszkozérték 26.057.638,12 EUR| 99,7882% 29.937.189,58 EUR| 99,5772%
* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd médszer a
Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség modszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé befektetési eszk6zok fedezeti és
nettésitasi hatasait is. Az Alapkezel6 a Részalap esetében alkalmazhatd t6keattétel (netté Gsszesitett kockazati kitettség) legnagyobb
mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tékeattételes pozicid
biztositékanak mértéke, a Részalap mogodttes piacain végrehajtott lGzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az
Uzletkotések végrehajtasi helyszineit jelent6 pénzigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitja
meg. A tékeattétel mértéke a tajékoztatasi idészakban a feltiintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kézott ingadozott. Az
Alapkezel6 a Részalap nevében kotott szerzédések, teljesilt megbizasok, tdkeattételt eredményezd Ugyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garancidkat nem vallal, valamint ezek Ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit. A Részalap
2024.12.30-as Nettd Eszkozértékének és 2024.12.31-es szamviteli értékének a kulonbségeit a kilénb6zd napokra elszamolt dij-és
kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasokbol adodé értékelési kiildnbdzetek adjak.
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

El6z6 tajékoztatasi idészak
végén Tajékoztatasi idészakban
2023. december 29.

Tajékoztatasi idészak végén
(2024. december 30.)

forgalomban lévé befektetési jegyek
darabszama

2.509.734.032 db 2.773.443.351 db

eladott befektetési jegyek darabszama 599.230.587 db

visszavaltott befektetési jegyek

darabszama _— A
tékeszamla névekedése 6.374.924,80 EUR

v
3.534.724,47 EUR

29.937.189,58 EUR

0,01079423

tékeszamla csokkenése

v
a por.tfc’fliélésszesitett netto 26.057.638,12 EUR
eszkozértéke

az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozérték 0,01038263

e
T

3.2. A tajékoztatasi idoszakban a Részalap netté eszkozértékének és az egy

befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap nettd az egy jegyre jutd
eszkdzerteke nettd eszkdzertek
2022/12/30 26.272.069,53 EUR 0,00987768

2023/12/29 26.057.638,12 EUR 0,01038263

2024/01/31 26.049.658,51 EUR 0,01039206

2024/02/29 26.105.100,97 EUR 0,01040797

2024/03/28 26.202.532,28 EUR 0,01046011

2024/04/30 26.214.549,80 EUR 0,01045587

2024/05/31 26.369.711,79 EUR 0,01051433

2024/06/28 26.295.015,09 EUR 0,01053270

2024/07/31 26.296.014,10 EUR 0,01059590

2024/08/30 26.475.663,95 EUR 0,01066342

2024/09/30 26.997.759,15 EUR 0,01074888

2024/10/31 29.528.432,73 EUR 0,01073443

2024/11/29 29.927.238,56 EUR 0,01079389
2024/12/30 29.937.189,58 EUR 0,01079423

A jelen Eves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2024. éves jelentés eseményeknek a Részalapra
gyakorolt hatasat a 2024/01/31, 2024/02/29, 2024/03/28, 2024/04/30, 2024/05/31, 2024/06/28,
2024/07/31, 2024/08/30, 2024/09/30, 2024/10/31, 2024/11/29, 2024/12/30, idépontokban a Részalap
netté eszkbzértéke, illetve az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel®
100%-o0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezel§ altal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2024. év elejei 723 milliard forintrél az év soran 862,65 milliard
forintra névekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi befektetési alap
piacon kezelt vagyon és az év eleji 14.013 milliard forint vagyon 2024. december végéig 17.890 milliard forintra novekedett.
Az intézményi ligyfelek szamara kezelt vagyon 9,9 milliard forintrél 10,28 milliard forintra ndvekedett.

Az Alapkezeld mikddésében nem kdvetkeztek be 2024. évben valtozasok.

2024. évben az Alapkezel6 altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
Ugyvezet0 és alkalmazottak
(2024. évben az atlagos létszam 21 f6)

a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységiik révén,
kockazat-vallalasért felel6s személyként lényeges hatast
igen (10 f6) nem (11 f6)
rogzitett 202.333.509 HUF 111.727.598 HUF

valtozd 119.891.400 HUF 30.457.000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett
teljes javadalmazas* ad6 és jarulékok levonasa
elotti Osszege (az Alapkezel6 altal kezelt egyes
befektetesi alapokra torténo felosztas nélkil)

nyereségrészesedés 0 HUF
* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsag, tuldra potlék, tappénz, onkéntes nyugdijpénztari munkaltatoi hozzajarulas,
egészségpénztari munkaltatdi hozzajarulas, cafeteria, foglalkozas-egészségligyi szolgaltatas, utazasi koltségtérités.
Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikdjanak ~ bemutatasa a kovetkez6  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-2024-honlap.pdf.

Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Részalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzé dsszesitett kockazati mutatdé (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kozil a 2. osztalyba tartozott. Az §sszesitett kockazati mutaton tulmenéen az Alapkezel6 a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Részalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott uj
megallapodasokat. A Részalap portfélicelemei 2024. évben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszkdzoket, amelyekre
likviditasi jellemz8ik alapjdan az Alapkezelének kilénleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditaskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:

Likviditasi mutatok Eurizon Euro RelaxVegyes
Részalap
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap)
Visszavaltds a NEE aranyaban (1 nap)
Kotelezettség/Eszkdz arany 0,22%
Kbzepes likviditasu eszk6zok aranya
Alacsony likviditasu eszkdzok aranya
Korlatozott likviditasu eszZk6zOk aranya
lllikvid eszk6z6k aranya

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfoliék) partnere
nem tudja, vagy nem hajland6 kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kiilonb6z6 jelentésebb
kockazattipusokra vonatkozé szabalyzatait a Vezérigazgatd hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési teriletével egylttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellenérzése érdekében
szlikséges intézkedésekrél.

Az Alapkezel6 2024. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfolio kezelése mikoddési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
kiilénb6zd kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzok milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.

Az Alapkezeld altal kezelt Részalapok 2023. julius 3-tél a korabbi ,CIB” helyett ,Eurizon” néven keriilnek forgalomba, errél

bévebb tajékoztatas a kovetkez6 kdzleményben olvashatd: https://eurizon.hu/shared/documents/eamhu-productrebranding-
kozlemeny-ugyfeleknek-202305-1683723865.pdf.
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5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitiizések és befektetési politika

- A Részalap célja, hogy éves id6tavon a 90%-ban Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3 Year TR Value Unhedged
EUR Indexbél (Bloomberg code: LET1TREU Index) és 5%-ban az S&P 500 Indexnél (Bloomberg code: SPXT Index),
valamint 5%-ban a EURO STOXX 50 Indexbdl (Bloomberg code: SX5T Index) all6 referenciaindex-kombinaciénal
magasabb hozamot érjen el. Ennek a célnak az elérése érdekében a Részalap lehetéséget nyujt a Befektetéknek arra,
hogy egy tulnyomo részben a pénz- illetve kdétvénypiacokra, kisebb részben a fejlett részvénypiacokra fokuszalo
befektetésekbdl egy magasan diverzifikalt, aktivan kezelt portfélion keresztiil részesedhessenek. A Részalap portfolidjan
belul varhatéan legfeliebb 40%-0s célarannyal szerepelhetnek pénzpiaci eszkdzok, bankbetétek, legfeljebb 40%-o0s
célaranyban kotvény tipusu eszkdzok. A kuldnbdzé fix- és valtozd kamatozasu pénzpiaci eszkézok, értékpapirok,
nagyobb aranyban bankbetétek, kisebb ardnyban allamkoétvények, vallalati, banki és egyéb kdtvények kombinaciéjabdl
allé portfolicelemek a mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fluiggvényében kertinek
meghatarozasra. Ennek készdnhetben a Részalap egyrészt hatékonyan képes megosztani az egyes értékpapirokkal
jaré egyedi kockazatokat, masrészt éves tavon a bankbetétekkel, allampapirokkal versenyképes teljesitményt érhet el,
amely kedvez¢ piaci kdérnyezetben a révidebb futamidével rendelkezd kotvény tipusu eszkdzokre jellemzé

célarannyal szerepelhetnek részvény tipusu eszkdzok, amelyekbdl térténé az optimalis portfdlié kialakitasa érdekében
a Részalap befektetési dontései kvantitativ mdédszereken alapuld, matematikai modelleket alkalmazé befektetési
stratégiak kimeneteibdl kdvetkeznek.

> Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett referenciaindex-kombinaciot alkalmazza a
teljesitményének mérésére, valamint az Alapkezelét megilletd sikerdij kiszamitasara. A Részalap és a referenciaindex-
kombinacio egymassal konzisztensnek tekinthetdk, kézottuk a varhatd hozam, kockazat, volatilitas, hozameloszlas,
foldrajzi, iparagi, befektetési célteriiletek felé valo kitettség stb. tekintetében lényeges eltérés nem all fenn. Ez azonban
nem jelent a Részalap és referenciaindex-kombinacio kdzotti teljes egyez6séget, mert az Alapkezeld dontése alapjan a
Részalap portfolidjaban 1év6 eszkdzok kore az Alapkezel6 altal meghatarozott keretek kdzott eltérhet a referenciaindex-
kombinacidban szerepl6 eszk6zoktél a minél kedvezd8bb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak mindsuil.

> A Részalap f6bb befektetései: a Részalap hatékonyan diverzifikalt portfolidjat alkotd pénzpiaci eszkézok, bankbetétek
és kotvények, valamint részvény tipusu eszkdzosztalyaba fektetd befektetési alapok.

> A Részalap javasolt minimum befektetési id6tartama: a Részalap elsésorban azon Befektetdknek ajanlihatd, akik szabad
pénzeszkdzeiket legalabb 6 honapos idétavra kivanjak elhelyezni, igy a Részalap adott esetben nem megfelel6 olyan
Befektet6k szamara, akik ennél rovidebb idén belil ki akarjak venni pénziiket a Részalapbdl.

- A Részalap befektetési jegyeinek visszavaltasa: minden forgalmazasi nap adhaté megbizas, melyek a 16:00 6ra elétt,
illetve utan befogadott visszavaltasi megbizasok esetében a rakdvetkez6 2., illetve 3. forgalmazasi napon teljestinek.

> A Részalap t6keattétele: A Részalapnak lehet6sége van hitelfelvételre, valamint a deviza- és kamatlab kockazatok
csokkentése céljabdl szarmaztatott tgyletek kdtésére, melyek a Részalap netté eszkézértékét meghaladd 6sszegiliek
lehetnek, azonban varhatéan a 150%-o0s szintet nem haladjak meg.

> A Részalap hozamfizetése: A Részalap a folyamatos futamideje soran a t6kendvekménye terhére hozamot kulén nem
fizet ki, a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy a Részalap futamidé alatt elért hozamahoz a
Befektet6k a befektetési jegyek egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

-> A Részalap pénzigyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott

kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az

alabbiak szerint foglalhaté 0ssze:

. Befekteték szamara | pofektetési jegyek
Reszalap ajanlott arfolyam- Befektetés javasolt

varhatoé hozama kockazatvallalasi . ) minimurn idatartama
hajlandésag ingadozasa

Részalap neve

atlagos szintnél széls6séges

jelent6sebb ingadozasoktol

kockéazatokat kertlé mentes

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet,
a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapul6 ajanlas.

> A Részalap pénzilgyi céljahoz illeszked6 kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési idétartam bemutaté befektet6i profil a Részalap esetében véltozhat, amelynek médosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt BefektetSi Informaciojaban
kovetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatalyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Tajékoztatdjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelfoldi- és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek is

révid kotvény tipusu

eszkozokre jellemzé 6 honap

Eurizon Euré Relax Részalap

lehetnek.
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A Részalap befektetéseire haté pénz- és tokepiaci folyamatok
Makrogazdasagi kérnyezet:

2024 egy Ujabb sikeres év volt az eszkézhozamok szempontjabdl; a gazdasagi névekedés pozitiv meglepetéseket
okozott, a kozponti bankok pedig végre elkezdték a kamatcsokkentést. Ez azt jelentette, hogy az S&P 500
Osszességében 25%-0s hozamot ért el, az 1990-es évek vége 6ta ez az els6 alkalom, hogy ez index hozamaiban
egymas utan tébbszor is 20% feletti éves hozamot lathattunk. Az indexet a Magnificent 7 (Alphabet, Amazon, Apple,
Meta Platforms, Microsoft, NVIDIA, Tesla) a 2024-ben is tarto, tovabbi névekedése hajtotta, amely 67%-kal emelkedett,
de ezek mellett mas kockazatos eszkdzok is nagyon jol teljesitettek. A hozamfelarak ugyanis tovabb csokkentek,
mikdzben a Bitcoin arfolyama tobb mint kétszeresére nétt. Emellett az amerikai excepcionalizmus narrativaja
hozzajarult ahhoz, hogy az amerikai dollar 2001 6ta a leger8sebb éves zardértékét érje el.

Az altaldnosan kedvez§ teljesitmény ellenére azonban szamos bukkané is akadt az év soran. A kamatcsdkkentés a
sokak altal vartnal hosszabb ideig tartott, ami azt jelentette, hogy az allamkotvények nehezen tudtak teret nyerni.
Valéjaban a 10 éves kincstarjegy hozama mar a negyedik egymast kévet évben emelkedett, ami az 1980-as évek 6ta
el6szor fordult el6. A politikai fejlemények is szamos megingast okoztak a gazdasagban, kiléndsen aprilis kdrnyékén,
amikor a kozel-keleti fesziltségek eszkalalodtak. Franciaorszagban a politikai bizonytalansag kézepette az orszag
eszkozei alulteljesitettek. Nyaron pedig hatalmas (bar rovid ideig tartd) piaci zavarokat figyelhettiink meg, mivel a
gyenge amerikai adatok és a Japan Nemzeti Bank (BoJ) kamatemelése a jen carry trade lecs6kkenéséhez vezetett.
igy, hogy még mindig elég sok aggodalom &lit a hattérben, az arany ara 2010 6ta a legerésebb éves nyereséget
kdnyvelhette el.

Nyersanyagpiacok:

A kozponti bankok kamatcsdkkentése és a tovabbra is fennallé geopolitikai aggodalmak miatt 2024 erés év volt a
nemesfémek szempontjabdl. Az arany 2010 6ta a legmagasabb éves hozamot érte el, 27,2%-0os emelkedéssel.
Emellett az eziist is 2020 6ta a legnagyobb emelkedést érte el, 21,5%-kal. A Brent nyersolaj ara 3,1%-kal esett 2024-
ben, és az évet 74,64 $/hordd aron zarta. Ez mar a masodik egymast kovetd éves csdkkenés volt, bar a WTI stabilan
tartotta magat 0,1%-os emelkedéssel, és 71,72 $/hordé arig felkuszott.

Részvénypiacok:

A globalis részvénypiacok 2024-ben szinte minden régiéban emelkedtek. Az S&P 500 25%-kal, a STOXX 600 9,6%-
kal, a japan Nikkei pedig 21,3%-kal emelkedett. A feltdrekvé piacok viszonylag gyengébben teljesitettek, de az MSCI
EM index igy is 8%-0s emelkedést ért el.

Kotvénypiacok:

A kamatcsokkentés a sokak altal vartnal tovabb tartott, ami azt jelenti, hogy az allamkétvények nehezen tudtak
felporogni. Valdjaban a 10 éves kincstarjegy hozama mar a negyedik egymast kévetd évben emelkedett, ami az 1980-
as évek ota el6szor fordult eld.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitett hozamok
a Részalap &ltal 2024/12/30-ig elért hozamok 1év 5 &y indulas-tol naptari évre szamitott
mért 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Eurizon Eurd Relax Vegyes Részalap - 062% 039% -127% 104% -003% 060% -287% 511%  3,96%
évesitett hozamok

indulas-tol naptari évre szamitott

mét 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

areferencia-index altal 2024/12/30-ig elért
hozamok 1év

90% Bloomberg Euro-Aggregate Treasury 1-3
Year TR Value Unhedged EUR Index + 5% S&P| 492%  0,73%| 0,23% - -032% -036% -037% -040% -047% -049% -525% 530%  4,92%
500 Index + 5% EURO STOXX 50 Index

A Részalap futamideje 2015. augusztus 31-tél indult, igy a 2015. illetve az azt megel6z6 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektetbék szamara a multbéli teljesitményrdl hasznos tajékoztatas lenne adhaté.
2015. augusztus 31-ét kévetben a Részalap altal két tetszblegesen vélasztott idépont kbzott elért, valamint tetsz6legesen
valasztott idéponttél 3, 6, 9 hoénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekintheték a
www.eurizoncapital.com/hu oldalon. A Részalap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jévébeni hozamra! A Részalap

tipusu értékpapirokbdl, valamint minden eszkézbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos kamat figyelembe
van véve a Részalap eszkbzértékének szamitasakor, hasonldan a pénzbbl és a pénzjellegli eszk6z6kbbl szarmazo
hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap kiilbnbézé
id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhetd forrasadé
levonasa utan, illetve a visszaigényelhet6 forrasado figyelembevételével szamitja ki. Maganszemélyek a befektetési jegyek
forgalmazénal térténd visszavaltasakor, valamint a Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti
hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam kamat jévedelemnek minésiil, ami a kamatadé hatalya
ala tartozik, hasonléan a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar
és az értékpapir megszerzésére forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolodo jarulékos kéltségek
kilénbsége. Az Szja. térvény alkalmazasaban a kamatjévedelem adokulcsa az éves jelentés készitésének id6pontjaban
156%. A Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara helyezhetbk. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adét von le. A tartés befektetési szamlan
elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét nem von le. Jogi személyek és
jogi személyiség nélkili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és hozama az adokételes
arbevételliket nbéveli. Ez utan a mindenkor érvényes adéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni. A Részalapot a 2006.
évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javitd kiilénadordl és jaradékrol szol6 térvény 2015. januar 1-t6l hatalyos
modositasa értelmében klilénado-fizetési kbtelezettség terheli. A Részalap teljesitményének bemutatasahoz sziikséges
szamitasokat az Alapkezeld ésszegydijti és megdrzi. Az éves jelentésben szereplé hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési
kéltségek és kamatado levonasa el6tti, illetve az alapok miikédési kbltségeinek tgy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij,
kényvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként keriiltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap
kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az EURHUF arfolyam ingadozasa
kedvezden és hatranyosan is befolyasolhatja a Részalap altal elért forintban szamitott eredményt. A hozamok bemutatasara
a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos elGirasaival 6sszhangban
kertil sor. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos kamatszamitassal, tért kitevével,
365 napos bazison).
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http://www.eurizoncapital.com/hu

7. A Részalap tovabbi adatai

2024/12/30 Eurizon Euré Relax Vegyes Részalap
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem* 798.502.048 HUF
34 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak* 24.170.534 HUF
4.349.689 HUF
Egyéb dijak és adok* 76.822.303 HUF
Befektetett eszkdzokre elszamolt értékvesztés* 0 HUF
Mas, az eszkozok értékét befolyasolo valtozasok*
Nettd6 jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatdsanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi 693.159.556 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint|A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
teljes hozam-cserelgyletei: atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl széloé
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-csereligyleket nem
kotott.

szarmaztatott Ugyleteire vonatozd A Részalap kockazatcsokkentés céljabdl deviza szarmaztatott pozicidkat
tartott.

2023/12/29 EURUSD deviza forward tgyletek 105.035,47 EUR

Részalap
adatok
szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2024/01/31 EURUSD deviza forward tgyletek 11.888,18 EUR
2024/02/29 EURUSD deviza forward tgyletek 43.699,09 EUR

2024/03/28 EURUSD deviza forward Ugyletek 7.608,16 EUR

2024/04/30 EURUSD deviza forward tgyletek -25.478,89 EUR

2024/05/31 EURUSD deviza forward Ugyletek 21.137,74 EUR
2024/06/28 EURUSD deviza forward tgyletek -52.345,67 EUR

2024/07/31 EURUSD deviza forward Ugyletek -242,30 EUR
2024/08/30 EURUSD deviza forward Ugyletek 72.084,42 EUR

2024/09/30 EURUSD deviza forward tgyletek 123.699,23 EUR
2024/10/31 EURUSD deviza forward tgyletek -40.226,39 EUR

2024/11/29 EURUSD deviza forward Ugyletek -93.179,56 EUR
2024/12/30 EURUSD deviza forward ligyletek -168.516,69 EUR

* Szamviteli informacidk alapjan készult adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON EURO RELAX VEGYES RESZALAP

= EURIZON

MERLEG ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31 20241231
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2 _Erékpapirok értékelési kulonbbzete - -
a) kamatokbdl, os ztalékbdl - -
b) egyeb - -
ll. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
1.Hosszu lejarati bankbetétek - -
2 Hosszi lejaratu bankbetétek értékelési kulonbodzete - -
B. FORGOESZKOZOK 9.952.603 12.401.972
I KOVETELESEK 2035 -
1. Kovetelések 2028 -
2 Kovetelések ertékvesziése (-) - -
3. Kalfoldi pénzértékre szolo kovetelések érnékelési kiuldonbbzete 7 -
4 Forintkovetelések érékelési kuldonbozete - -
ll. ERTEKPAPIROK 8910903 10.157.585
1. Ertékpapirok 8.560.720 9.251.897
2_Enrékpapirok érékkilonbozete 350.183 905.688
a) kamatokbdl, osztalékbadl 46 270 52 458
b)egyeb 303913 853.230
lll. PENZESZKOZOK 1.039.665 2.244.387
1. Pénzeszkdzdk 1.042 273 2222231
2 Valuta, devizabetét ériekelési kulonbozete -2608 22156
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 118 195
1. Aktivid6beli elhatarolas 118 195
2 Aktividébeli elhatarolas értékvesAése (-) - -
D) Szarmazékos ligyletek értékelési killonbozete 40.205 -72.502
ESZKOZOK OSSZESEN : 9.992.926 12.329.665
Megnevezés 2023.12.31 20241231

E. SAJAT TOKE 9971473 12.276.801
L Indulo toke 6.798.384 7.861.003
1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 25873763 28.266.687
2 Visszavasarolt befektetésijegyek névértéke (-) -19.075.379 -20.405 684
Il. Tokevaltozds (Tokendvekmény) 3.173.089 4.415.798
1. Visszavasarolt befekietésijegyek bevonasi értékkilonbbzete 96212 177.899
2_Ertékelési kulonbozet tartaléka 387.787 855649
3_El6z6 évek eredménye 2043829 2.689.090
4 Targyévi eredmeény 645 261 693.160
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 19.311 51.653
I. Hosszu lejaratu k otelezettségek - -
ll. Rovid lejaratd k 6telezettségek 19.311 51.960
. Kiilféldi pénzértékre sz0l0 k btelezettségek értékelési kiilbnbdzete - - 307
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2142 1.211
FORRASOK OSSZESEN : 9.992.926 12.329.665

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készilt.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON EURO RELAX VEGYES RESZALAP

EREDM ENYKIMUTATAS ASSET MANAGEMENT
adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.01.01-2023.12.31 | 2024.01.01-2024.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1.288.747 891.721
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 548.445 93.219
lll. Egyéb bevétel 239 -
IV. Miik6dési kéltség 90.446 99.976
V. Egyéb raforditdasok 4.834 5.366
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+1ll-IV-V-VI) 645.261 693.160

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.

Budapest, 2025. aprilis 29.

Komm Tibor, EIn6k-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:

Székhely Eurizon Asset Management Hungary Zrt. / Eurizon Asset Management Hungary Ltd.
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Petrezselyem u. 2-8. 11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 111/100.036-4/2002.
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Fuggetlen Kényvvizsgéaloi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésbhen kozzétett szamviteli informacidk koényvvizsgalatardl készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Eurdé Relax Vegyes Részalap (a tovabbiakban: ,,az Alap”)
mellékelt Eurizon Euré Relax Részalap - 2024 éves jelentés.pdf? digitalis fajlban Iévd
2024. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban kdzzétett szamviteli informéacidknak
(,,szamviteli informacidk”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap 2024. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbél a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény (,szamviteli toérvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban kerltek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a kodnyvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall
felel6sségiink bdvebb leirdasat jelentésink , A konywvizsgalénak a szamviteli
informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t8l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel§”) a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgéloi Kamaranak a konywvvizsgéloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél szol6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testulete (IESBA) A&ltal kiadott ,Nemzetkdzi Etikai Kodex
Konywvizsgéloknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkoz6 Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
FB6B728F7FB90OD5AFA1C162474DE1B3CD7016B0042EE7F09900136F94B71D975
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 uUgyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Toérvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi éves jelentésében
foglalt informaciokbdl alinak, de nem tartalmazzak a szamviteli informaciokat és az
azokra vonatkozé kényvvizsgalai jelentéstinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozbéan nem

bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves jelentéshen Kkozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk l|ényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informacidk lIényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamolé mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban térténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalashal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatadsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés
felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szadmvitelnek a szamviteli
informacidkban val6 alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltér6 rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd,
kordlmény nem all fenn.

Az Alapkezelénél az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A kdnyvvizsgalénak a szamviteli informacidk konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 Iényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket tartalmaz6 fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdényvvizsgalati Standardokkal és a
koénywvvizsgalatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
Iétez§ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindstilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzésre keruld konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljuk a szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

» Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott korulmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az
Alapkezelének az Alapra vonatkozéan alkalmazott belsd kontrolljanak
hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
észszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a
véllalkozas folytatasdnak elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgéalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald
képességétilletéen. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lIényeges
bizonytalansadg all fenn, fliggetlen konywvizsgaldi jelentésinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a szamviteli informaciokban I[év8 kapcsolodd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
mindsiteniink  kell ~véleményiinket. KoOvetkeztetéseink a  fiiggetlen
konyvvizsgaldi  jelentésink  datumdig  megszerzett  kdnyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal az Alapra vonatkozéan alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kdvetelményekrdl

A Torvény 132. 8 (1) bekezdése szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, valamint a kezelési koltségeknek az
Alap letétkezel6je altal adott értékelése alapjan torténd elszamolasaért. A Torvény
135. 8 (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel8sségiink annak vizsgalata, hogy az
éves jelentésben bemutatott eszko6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarral
alatamasztottak-e, valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a
letétkezel6 altal adott értékelés alapjan tortént-e. Véleményilnk szerint az éves
jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek a leltarral alatamasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan keriltek elszamolasra.

Budapest, 2025. aprilis 29.

Kovacs Zoltan Kujbus Attila
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 007370

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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