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megnevezés: CIB Euré Pénzpiaci Alap, 2022. februar 28-at
megel6zéen hatalyos megnevezés: CIB Euré Start Rovid
Kotvény Részalap)
nyilvanos, azaz
létrehozott
nyiltvégli, azaz a futamidé alatt barmikor visszavalthaté

a Részalap 2005/09/26-t61 kezddédéen hatarozatlan
futamiddre jott létre, azaz nincs lejarata
specialis, toékevédett alap, ABAK-iranyelv
harmonizalt befektetési alap

nyilvanos forgalombahozatal utjan

alapjan

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021/04/08-at
megelé6zéen: CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.) (a
tovabbiakban: Alapkezeld)

H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.

CIB Bank Zrt. (a tovabbiakban: Forgalmazo)
H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Concorde Ertékpapir Zrt.

H-1123 Budapest, Alkotas u. 55-61. 7 em.

CIB Bank Zrt. fiokjai és internetes kereskedési rendszere
H-1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
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Barabas Csaba (Kamarai tagsagi szam: MKVK-005787)
Ernst & Young Konyvvizsgalé Kft. (Kamarai nyilvantartasi
szam: 001165)

H-1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2. A befektetési eszkozallomany osszetétele

Targynap (T. forgalmazas-elszamolasi nap) 2024.12.30 2025.12.30

Sajat téke 420 753 928,69 EUR 528 015 468,68 EUR
Egy befektetési jegyre juté nett6 eszkdzérték 0,01321099 0,01344339
Darabszam 31 848 769 473 db 39 276 967 665 db

Tokeattétel bruttd, valamint kotelezettség modszerrel szamitott
telijes mértéke*

Kotelezettség
modszer

Brutté médszer

Kotelezettség

modszer

Brutté modszer

Tényleges 100,00% 85,80% 100,00% 80,81%
Maximalis 120,00% 120,00% 120,00% 120,00%
Alap devizaneme EUR EUR
Devizakitettség fedezettségi szintje
USD 0,00%

Alap teljes portfélidjan belll 10% feletti részaranyban szerepl6é eszk6zok felsorolasa, értéke illetve részaranya
Folyészamla (EUR) 59 891 570,96 EUR” 14,2343%
3 hoénapnal hosszabb lekotés bankbetétek 322 043 804,98 EUR" 76,5397%
I. Kételezettségek felsorolasa, értéke ill. eszkdzokhoz viszonyitott

101 504 123,25 EUR
386 859 496,11 EUR

19,2237%
73,2667%

aranya

1418 607,32 EUR

0,3360%

5930 577,19 EUR

1,1107%

I/1. Hitelallomany
/2. Egyéb kotelezettségek
I/3. Szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség
Il. Eszk6zok felsorolasa, értéke ill. az 6sszes eszk6zokon beliili
aranya

Il/1. Folydszamla, készpénz

/2. Egyéb kovetelés

11/3. Lekotott bankbetétek

1/4. Atruhazhat6 értékpapirok

II/4.1. Allampapirok

0,00 EUR
1418 607,32 EUR
0,00 EUR

422 172 536,01 EUR

59 891 570,96 EUR
4701 212,07 EUR
322 043 804,98 EUR
35 535 948,00 EUR
35 535 948,00 EUR

0,0000%
0,3360%
0,0000%

100,0000%
14,1865%

1,1136%

76,2825%

8,4174%
8,4174%

0,00 EUR
5930 577,19 EUR
0,00 EUR

533 946 045,87 EUR
101 504 123,25 EUR

0,0000%
1,1107%
0,0000%

100,0000%
19,0102%

1180 739,09 EUR 0,2211%

386 859 496,11 EUR

72,4529%

44 401 687,42 EUR 8,3158%
44 401 687,42 EUR 8,3158%

I/4.1.1. Kotvények 0,00 EUR 0,0000% 9 386 503,00 EUR 1,7579%
I/4.1.2. Kincstarjegyek 35 535 948,00 EUR 8,4174% 12 912 085,00 EUR 2,4182%

Il/4.1.3. Egyéb jegybankképes értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/4.1.4. Kilfoldi allampapirok 0,00 EUR 0,0000% 22103 099,42 EUR/” 4,1396%

Il/4.2. Vallalati, egyéb hitelviszonyt jelentd értékpapirok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR|  0,0000%|

I/4.2.1. Tozsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/4.2.2. Tozsdén kivili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000% 0,00 EUR
I/4.3.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/4.3.2. Tézsdén kivili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

/4.4.1. T6zsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/4.4.2. Tozsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/4.5.1. Tézsdére bevezetett 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/4.5.2. Tozsdén kiviili 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000% 0,00 EUR
I/5.1. Hataridés 0,00 EUR” 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/5.1.1. Futures 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

I/5.1.2. Forward 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.2. Opcios tigyletek 0,00 EUR" 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.2.1. Tézsdei opciok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

II/5.2.2. OTC tipus opciok 0,00 EUR 0,0000% 0,00 EUR 0,0000%

0,0000%
100,0000%
98,8893%

1I/6. Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhatoé ép.
/7. Egyéb atruhazhaté értékpapir 0,00 EUR
422 172 536,01 EUR|

420 753 928,69 EUR

0,0000%
100,0000%
99,6640%

0,00 EUR
533 946 045,87 EUR|
528 015 468,68 EUR

Brutt6 eszkdzérték
Nettd eszkozérték

* Az Alapkezel6 a Részalap t6keattétel szerinti kitettségét a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitja ki. A bruttd
modszer a Részalap teljes kitettségét adja meg, mig a kotelezettség mddszer figyelembe veszi a Részalapban 1évé
befektetési eszk6zok fedezeti és nettdsitasi hatasait is. Az Alapkezeld a Részalap esetében alkalmazhato tékeattétel (nettd
Osszesitett kockazati kitettség) legnagyobb mértékét a Részalap tipusa, befektetési stratégiaja, a tékeattétel forrasai, az
eszkdzok és a kotelezettségek aranya, a tOkeattételes pozicid biztositékdnak mértéke, a Részalap mdogodttes piacain
végrehajtott Uzletkbtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az Uzletkétések végrehajtasi helyszineit jelentd
pénziigyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan allapitia meg. A tékeattétel mértéke
a tajékoztatasi idészakban a feltlintetett tényleges és a megengedett maximalis értékek kdzott ingadozott. Az Alapkezeld a
Részalap nevében kotott szerz8dések, teljesilt megbizasok, tékeattételt eredményezd Ugyletek vonatkozasaban
biztositékokat nem nyujt, garanciakat nem vallal, valamint ezek ujbdli felhasznalasara jogokat nem szerez és nem biztosit.
A Részalap 2025/12/30 id6pontra vonatkozd Nettd eszkdzértekének és 2025/12/31 idépontra vonatkozé szamviteli
értékének a kuldénbozetét a két napra jutéd dij- és kamatelhatarolasok, illetve az arfolyamvaltozasbol adédo értékelési
kilénbdzet adja.
Székhely
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3. A Részalap forgalmi adatai

3.1. A tajékoztatasi idészakban a Részalap befektetési jegyeinek forgalmi adatai

3.2.

El6z6 tajékoztatasi id6szak
végén Tajékoztatasi idészakban
(2024. december 30.)

Tajékoztatasi idészak végén
(2025. december 30.)

forgalomban [év6 befekietési jegyek 31 848 769 473 db 39 276 967 665 db
darabszama

eladott befektetési jegyek darabszama 42 456 022 361 db

visszavaltott befektetési jegyek
darabszama 35 027 824 169 db

tékeszamla csokkenése 467 108 693,13 EUR

v
eszkOzértéke

az eqy 'befektetési jegyre juté nettd 0,01321099 0,01344339
eszkozérték

A tajékoztatasi idoszakban a Részalap nettd eszkozértékének és az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozértékének a valtozasa havi bontasban

a Részalap nettd az egy jegyre jutod
eszkodzértéke nettd eszkbzérték

2023/12/29 402 947 379,56 EUR 0,01284612

2024/12/30 420 753 928,69 EUR 0,01321099

2025/01/31 430 244 121,01 EUR 0,01323679

2025/02/28 445 919 036,35 EUR 0,01325805

2025/03/31 457 864 434,19 EUR 0,01328089

2025/04/30 461 184 677,38 EUR 0,01330259

2025/05/30 475 794 951,32 EUR 0,01332169

2025/06/30 478 061 835,80 EUR 0,01334025

2025/07/31 483 122 324,31 EUR 0,01335816

2025/08/29 499 985 485,17 EUR 0,01337413

2025/09/30 511 923 886,32 EUR 0,01339171

2025/10/31 515 305 167,65 EUR 0,01340984

2025/11/28 518 208 331,17 EUR 0,01342551
2025/12/30 528 015 468,68 EUR 0,01344339

Jelen éves jelentés 4. és 5. pontjaban bemutatott 2025. éves jelentés eseményeknek a Részalapra gyakorolt hatasat
a 2025/01/31, 2025/02/28, 2025/03/31, 2025/04/30, 2025/05/30, 2025/06/30, 2025/07/31, 2025/08/29, 2025/09/30,
2025/10/31, 2025/11/28, 2025/12/30 idépontokban a Részalap nettd eszkozérték, illetve az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzérték adatok mutatjak.
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4. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében 2013. 6ta nem tortént valtozas, az Alapkezel8ben az Eurizon Asset Management
Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezeld
100%-0s kozvetlen mindsitett befolyassal, valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport -
melynek része a CIB Bank Zrt. is - vagyonkezelésre specializalodott tagja.

Az Alapkezeld éaltal befektetési alapokban kezelt vagyon a 2025. év elejei 862,65 milliard forintr6l az év soran 1.015,21
milliard forintra novekedett. Az Alapkezel6nél megfigyelt trendhez képest hasonléan alakult a teljes magyarorszagi
befektetési alap piacon kezelt vagyon és az év eleji 20.820 milliard forintrol 2025. december végére 21.250 milliard forintra
ndvekedett. Az intézményi Ugyfelek szamara az Alapkezeld altal kezelt vagyon 10,28 milliard forintrél 9,79 milliard forintra
valtozott.

Az Alapkezel6 mikddésében nem kdvetkeztek be 2025. évben valtozasok.

2025. évben az Alapkezel§ altal az alkalmazottak szamara fizetett teljes javadalmazas az alabbiak szerint alakult:
ligyvezet6 és alkalmazottak
(2025. évben az atlagos létszam 21 f6)
a Részalap hozam-kockazati profiljara tevékenységik révén, kockazat-
vallalasért felel6s személyként lényeges hatdst gyakorolnak
igen (11 f6) nem (10 f6)
régzitett 222 774 123 HUF 99 239 283 HUF

valtozd 142 870 886 HUF 39 800 000 HUF

Az Alapkezel6 valamennyi alkalmazottjanak kifizetett teljes
javadalmazas* add és jarulékok levonasa el6tti 6sszege (az
Alapkezeld altal kezelt egyes befektetesi alapokra tortén6
felosztas nélkdil)

nyereségrészesedés 0 HUF

* Alapbér, valtozd bér, fizetett szabadsdg, tuldra potiék, tdppénz, onkéntes nyugdipénztari munkdltatdi hozzajérulds, egészségpénztari munkaltatdi
hozzéjarulés, cafeteria, foglalkozas-egészségiigyi szolgaltatds, utazasi koltségtérités.
Az  Alapkezel6  Javadalmazasi politikajanak bemutatasa a kovetkezé  oldalon  tekinthetd meg:
https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-202507 16-honlap.pdf.

Az Alapkezeld altal alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

A Reészalapnak az éves jelentés készitésekori kockazati profiljat jelzd 6sszesitett kockazati mutaté (SRI, Summary Risk
Indicator) értéke az 1-7 osztaly kdzil a 1. osztalyba tartozott. Az dsszesitett kockazati mutaton tiimenéen az Alapkezeld a
Részalap kockazatai szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonositott, mért, és
kovetett nyomon. Ezen kockazatok kezelését mennyiségi és mindségi korlatok meghatarozasaval és folyamatos
ellenérzésével valdsitotta meg. Az Alapkezel6 a Reészalap likviditaskezelésével kapcsolatban nem kotott Uj
megallapodasokat. A Részalap portfélidelemei 2025. évben nem tartalmaztak olyan pénziigyi eszk6zoket, amelyekre
likviditasi jellemz8ik alapjdan az Alapkezelének kildnleges szabalyokat kellett volna alkalmaznia. A Részalap
likviditdskezelésével kapcsolatos mérészamok a targyidészakban az alabbiak szerint alakultak:
Eurizon Eur6 Start TOkevédett

Részalap
Likviditasi fedezeti mutaté (1 nap) 173

Visszavaltas a NEE aranyaban (1 nap) 0,17%

Kotelezettség/Eszkdz arany 0,93%

Likviditasi mutatok

Kozepes likviditasu eszk6zok aranya 34,19%

Alacsony likviditasu eszk6zok aranya 36,63%

Korlatozott likviditasu eszZk6z0k aranya 0,00%

lllikvid eszk6zOk aranya 0,00%

A partnerkockazat annak a kockazata, hogy az Alapkezel6 (az altala kezelt befektetési alapok és egyéb portfolidk) partnere
nem tudja, vagy nem hajlandé kotelezettségeit teljesiteni, ezaltal az Alapkezel6t, a befektetési alapokat, a portfolidkat
veszteség érheti, ami szallitasi és nem teljesitési kockazatbdl szarmazhat. Az Alapkezel6 ezen kiilonb6z6 jelentésebb
kockazattipusokra vonatkoz6 szabdlyzatait a Vezérigazgaté hagyja jova és adja ki. A kockazatok fokozott figyelemmel
kisérése és felismerése érdekében az Alapkezel6 az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. alapkezel6
kockazatkezelési terlletével egyuttmikddésben gondoskodik a kockazatok figyelemmel kisérése és ellendrzése érdekében
szlikséges intézkedésekrél.

Az Alapkezel6 2025. évben valamennyi tevékenységét zavartalanul végezte. Az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi
befektetési alap és portfélid kezelése mikodési zavaroktdl mentes volt. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
kulénbdzb kockazati besorolasa (SRI) az alapjan tortént, hogy a mogottes eszkdzdk milyen lehetséges kockazatoknak
vannak kitéve. Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok kezelése semmilyen nem szokvanyos tevékenységgel nem jart.
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https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-asset-management-hungary-remunerationpolicy-20250716-honlap.pdf

5. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

-> A Részalap célja, hogy a t6kevédelem lehet6ségét biztositva legalabb 60 naptari napos idétavon az eurd bankbetétek
kamataival versenyképes hozamot tegyen elérhetévé aranyos kockazatvallalas mellett.

> A Részalap portfélidjaba kildonbdzd fix- és valtozd kamatozasu eszkozok, tdbbek kozoétt bankbetétek, allampapirok,
véllalati kétvények, jelzéloglevelek és egyéb pénzpiaci eszkézdk kerllhetnek, melyek egyedi kockazatait a Részalap
torekszik hatékonyan megosztani. Az Alapkezel6 a mindenkori pénz- és tOkepiaci, makrogazdasagi folyamatok
fuggvényében hatarozza meg a Részalap egyes portfélidelemeit, a teljes portfolio egyuttes sulyozott atlagos élettartamat,
lejarati strukturajat, devizalis kitettségét. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalap portféliéjaban talalhaté elemek
sulyozott atlagos élettartama (WAL) mindenkor meghaladja az 1 éves id6tartamot. A Részalap t6kevédelmet nyuijt
legalabb 60 naptari napos tartasi id6szak esetén. Az Alapkezel& a Részalap eszkdzeit ugy fekteti be, hogy egy adott
forgalmazasi napon megvasarolt befektetési jegyek arfolyama legalabb 60 naptari napos tartasi id6szak utan ne
csokkenjen a vasarlaskori arfolyamértéke ala. Ennél rovidebb tartasi id6szak alatt a Részalap nem igér tékevédelmet. A
Részalap a t6kevédelem biztositasa mellett érzékenyen reagalhat azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre,

adott esetben csokkenthetik a Részalap teljesitményét, megnoévelhetik a befektetési jegyek arfolyamanak
valtozékonysagat. A Részalap nem az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) pénzpiaci alapokrol szolé 2017/1131
rendelete szerint kerllt engedélyezésre, nem mindsul pénzpiaci alapnak.

- Referenciaindex kdvetése: A Részalap referenciamutatdt nem kovet, teljesitményméréshez nem hasznal, ezért aktivan
kezelt befektetési alapnak mindsiil.

> A Részalap els6sorban hazai foldrajzi specializaciot kdvet, azonban befektetési stratégidja megvaldsitasa soran a
mindenkori pénz- és tékepiaci, makrogazdasagi folyamatok fliggvényében a Részalap portfélidjaban az Amerikai
Egyesiilt Allamok, illetve a fejlett Eurdpa egyes gazdasagi régioi, orszagai révidebb vagy akar hosszabb idétavon is
szerepelhetnek.

> A Részalap elére meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

- A Részalap pénzigyi célja, varhaté hozama, a Befekteték szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandosag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési idétartam az
alabbiak szerint foglalhaté dssze:

Befekteték szamara
Reészalap ajanlott
varhatdé hozama kockazatvallalasi
hajlandésag

Befektetési jegyek

Befektetés javasolt

arfolyam- e i
minimum idétartama

ingadozasa

Részalap neve

atlagos szintnél

Eurizon Euré Start Tékevédett jelentésebb
Részalap

atlagos szintnél szélsGséges

, o jelentésebb ingadozasoktol 60 naptari nap

kockazatokat kerdlS | ok azatokat keriils mentes

eszkdzokre jellemzé

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci folyamatok
fuggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a fentiek szerint bemutatott mértéknél akar nagyobb is lehet, a
Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

> A befektetések tényleges id6tartama szabadon valaszthatd, a javasolt minimum befektetési id6tartam tapasztalati
értékeken alapulé ajanlas.

> A Részalap pénzugyi céljahoz illeszked® kockazatvallalasi hajlandosagot, hozamvarakozast és a javasolt minimum
befektetési id6tartam bemutatd befektet6i profil a Részalap esetében valtozhat, amelynek moédosulasa a Részalap
mindenkor hatalyos Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban, valamint Kiemelt Befektet6i Informaciéjaban
kdvetheté nyomon.

> A Befektetési jegyek vasarloi - a mindenkor hatélyos devizajogszabalyok szerint - a Részalap Téajékoztatéjaban és
Kezelési szabalyzataban foglalt korlatozasokkal devizabelfoldi- és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek is
lehetnek.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tékepiaci folyamatok

2025-ben a globalis gazdasagi kdrnyezetet a dezinflacio folytatddasa, a gazdasagi ndvekedés mérséklédése, valamint a
FED monetaris politikai fordulata hatarozta meg. Az Egyesiilt Allamokban és Eurépaban az inflacié kis mértékben tovabb
csokkent, mikdzben a munkaerépiac fokozatosan lazult. A fébb jegybankok 2025 folyaman folytatak a kamatcsokkentési
ciklusukat, bar eltéré ttemben és kommunikaciéval. A fiskalis oldalon a fejlett orszagokat magas allamhaztartasi hianyok és
névekvé allamadossag jellemezte, ami jelentds allampapir-kibocsatast eredményezett. Ezzel parhuzamosan a geopolitikai
bizonytalansag (ukrajnai haboru, kdzel-keleti fesziltségek, kereskedelempolitikai vitdk) végig napirenden maradt, ami
id6szakos volatilitast okozott a kotvénypiacokon. Az USA koétvénypiaca 2025-ben erds évvel zart, a 2022-2023-as
veszteségek utani helyreallas folytatodott. A Federal Reserve 2025 soran 6sszesen 75 bazisponttal csokkentette az iranyado
kamatsavot, mikdzben hangsulyozta az adatalapu dontéshozatalt és az inflaciés kockazatok tovabbélését. A 10 éves
amerikai allamkoétvény hozama az év soran ingadozé palyat irt le, de 2025 végére 40 bazisponttal alacsonyabban zart, mint
az év elején. A hozamgdrbe meredekebbé valt, mivel a rdvidebb lejaratd hozamok érzékenyebben reagéltak a Fed
kamatcsdkkentéseire, mig a hosszu oldalon a magas kibocséatas és a fiskalis fenntarthatésaggal kapcsolatos aggodalmak
korlatoztdk a hozamcsokkenést. Teljesitmény szempontjabdl a Bloomberg US Aggregate Bond Index 6,2 %-os éves
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hozamot ért el, ami a legerdsebb teljesitmény volt 2020 6ta. Az eurddvezeti kdtvénypiaci kornyezetet 2025-ben alacsonyabb
novekedés és gyorsabb monetaris enyhités jellemezte az USA-hoz képest. Az Eurépai Kozponti Bank 2025 kozepére az
iranyado ratat 2%-ra csokkentette a lassuld gazdasagi aktivitds és a tovabb csokkend inflacié miatt. Az eurddvezeti
allamkoétvény-hozamokat az el6z6ek mellett viszont az is befolyasolta, hogy az EU koltségvetési lazitast hirdetett meg. Itt
Németorszag jart az élen, a német tizéves allampapir hozama 49 bazisponttal emelkedett 2025-ben. A feltérekvd piaci
kétvények 2025 egyik legjobban teljesité eszkdzosztalyat jelentették. A gyengulé amerikai dollar, a mérséklédd globalis
kamatszint és a javulé makroegyensuly szamos orszagban kedvezett az eszkézosztalynak. A helyi devizas allamkdtvények
atlagosan 15-16% koruli, mig a dollarban denominalt EM kétvények 12-13% korili éves hozamot értek el, jelentésen
felulteljesitve a fejlett piaci kotvényindexeket. Kiemelked®d teljesitmény volt megdfigyelhetd Latin-Amerikaban és egyes kdzép-
eurdpai piacokon, mig Azsidban vegyesebb kép rajzolédott ki. Osszességében 2025 a globalis kétvénypiacokon
forduldpontot jelentett: a monetaris enyhités visszatérése, a stabilizalodo inflacié és a magas induld hozamszintek utan a
kotvények ismét vonzé hozam-kockazati profilt kinaltak.
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6. A Részalap hozamadatai

évesitett hozamok

a Részalap altal 2025/12/30-ig elérthozamok . .. indulas- naptéri évre szamitott
tlmért 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Eurizon Eur6 Start Tékevédett Részalap 1,76% 1,55%| 147%| 054% 015% 026% 036% 058% -0,06% 047% 276% 2,84% 1,76%
A Részalap futamideje 2021. februar 8-t6l indult, igy a 2021. illetve az azt megeléz6 naptari évekre a Részalap nem
rendelkezik hozamadattal ahhoz, hogy a Befektetbék szamara a multbéli teljesitményrdl hasznos tajékoztatas lenne adhaté.
2021. februar 8-at kévetben a Részalap éltal két tetszélegesen vélasztott id6pont kozott elért, valamint tetszélegesen
valasztott idbponttél 3, 6, 9 hoénapos, illetve 1, 2, 3 éves idbtavokra szamitott hozamadatok megtekinthet6k a

kétvény tipusu értékpapirokbdl, valamint minden olyan eszk6zbdl, amelybdl kamatjévedelem szarmazik, az id6aranyos
kamat figyelembe van véve a Részalap eszkdzértékének szamitdsakor, hasonldéan a pénzbdl és a pénzjellegli eszk6z6kbdl
szarmazoé hozamokhoz, illetve a realizalt és nem realizalt arfolyamnyereséghez. Az Alapkezel6 kijelenti, hogy a Részalap
kiilbnbdzé id6szakokra szamitott hozamait az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkez6 vissza nem
igényelhet6 forrasadd levonasa utan, illetve a visszaigényelheté forrasadd figyelembevételével szamitja ki.
Maganszemélyek a befektetési jegyek forgalmazénal térténé visszavaltasakor, valamint a Részalap Kezelési
szabalyzataban meghatarozott szabalyok szerinti hozamkifizetések alkalmaval realizalnak hozamot. A realizalt hozam
kamat jévedelemnek mindsiil, ami a kamatad6 és ahol relevans szocialis hozzéajarulasi adé hatalya ala tartozik, hasonléan
a hitelintézeti betéten, takarékbetéten és folydszamlan elért kamathoz, illetve a nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokon elért kamathoz és hozamhoz. Az adé alapja a visszavaltasi ar és az értékpapir megszerzésére
forditott érték, valamint az értékpapirok megszerzéséhez kapcsolédoé jarulékos kéltségek kiilbnbsége. Az Szja. térvény
alkalmazasaban a kamatjévedelem addkulcsa az éves jelentés készitésének id6pontiaban 15%. A szocidlis hozzajarulasi
ado mértéke az éves jelentés készitésének idépontiaban 13%. A Befektetési jegyek tartés befektetési szamlara, illetve
nyugdij-el6takarékossagi szamlara voltak helyezhet6k. Az értékpapir szamlan elhelyezett Befektetési jegyek
arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a kifizetének minésiilé Forgalmazé adét von le. A tartés befektetési szamlan, illetve
nyugdij-el6takarékossagi szamlan elhelyezett Befektetési jegyek arfolyamnyeresége, illetve hozama utan a Forgalmazé adét
nem von le. Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok esetében a befektetési jegyek arfolyamnyeresége és
hozama az adokételes bevételiiket néveli. Ez utan a mindenkor érvényes adojogszabalyok szerint kell az adot megfizetni.
A Részalapot a 2006. évi LIX. szamu, az allamhaztartas egyensulyat javito kiilénadorol és jaradékrol szolo térvény 2015.
januar 1-t6l hatalyos modositasa értelmében kiilbnado-fizetési kbtelezettség terheli. A Részalap teljesitményének
bemutatasahoz sziikséges szamitasokat az Alapkezel6 &sszegylijti és megébrzi. A megsziinési jelentésben szerepld
hozamok a befektetét terhel6 forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az alapok
miikédési kbltségeinek gy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani netté hozamként
kerliltek meghatarozasra. A Részalap hozamadatai a Részalap kibocsatasi pénznemében keriilnek megallapitasra. A
hozamok bemutatasara a BAMOSZ (Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szévetsége) vonatkozé mindenkor hatalyos
elbirasaival désszhangban keriil sor. Az 1 évnél hosszabb idészakok hozamait évesitve hatarozzuk meg (kamatos
kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison).
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7. A Részalap tovabbi adatai

2025/12/30 Eurizon Euré Start T6kevédett Részalap
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem® 6 115478 563 HUF
Alapkezel6nek fizetett dijak* 441 984 682 HUF
75 722 555 HUF
Egyéb dijak és adok* 1274 313 242 HUF
Befektetett eszk6zokre elszamolt értékvesztés* 0 HUF
Mas, az eszkozok értékét befolyasold valtozasok*
Nett6 jovedelem (A Részalap eredmény-

kimutatasanak IX. sz. pontjaban szerepl6 targyévi 4 323 458 084 HUF
eredmény)*

Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok A Részalap nem fizetett hozamot.

A Részalap értékpapir-finanszirozasi, valamint|A Részalap az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas
teljes hozam-cserelgyletei: atlathatésagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol szold
2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (2015. november 25.)
szerinti értékpapir-finanszirozasi, valamint telies hozam-cserelgyleket nem
kotoft.

Részalap szarmaztatott Ugyleteire vonatozd 5 : 5 .
adatok A Részalap nem hajtott végre hataridés lgyleteket.

2024/12/30 | - | 0,00 EUR
2025/01/31 - 0,00 EUR

2025/02/28 | - | 0,00 EUR
2025/03/31 - 0,00 EUR

2025/04/30 | - | 0,00 EUR

2025/05/30 - 0,00 EUR

2025/06/30 | - | 0,00 EUR

2025/07/31 - 0,00 EUR

2025/08/29 | - | 0,00 EUR

2025/09/30 - 0,00 EUR

2025110/31 | - | 0,00 EUR
2025/11/28 - 0,00 EUR

szarmaztatott Ugyletek megnevezése, értéke

2025/12/30

* Szamviteli informaciok alapjan készilt adat.
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8. A Részalap mérlege

EURIZON EURO START TOKEVEDETT RESZALAP E EUR| ZON
MERLEG ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 110.724.300 147.989.300
I. Ertékpapirok - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -

b) egyéb - -
Il. Hosszii lejarati bankbetétek 110.724.300 147.989.300
1. Hosszu lejaratu bankbetétek 101.235.500 146.854.950
2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési killdnbdzete 9.488.800 1.134.350
B. FORGOESZKOZOK 61.345.065 55.740.063

I. KOVETELESEK - -
1. Kdvetelések - -
2. Kévetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulféldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések értékelési killénbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 14.583.812 17.115.734

1. Ertékpapirok 14.492.849 17.128.572
2. Ertékpapirok értékkiilénbazete 90.963 - 12.838
a) kamatokbdl, osztalekbol 163 151.349
b) egyéb 90.800 - 164.187
Ill. PENZESZKOZOK 46.761.253 38.624.329
1. Pénzeszkézok 42 .434.079 38.990.190
2. Valuta, devizabetét értékelési kilsnbézete 4.327.174 - 365.861
C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 850.078 727.656
1. Aktiv idébeli elhatarolas 850.078 727.656

2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos iigyletek értékelési killonbozete - -

ESZKOZOK OSSZESEN : 172.919.443 204.457.019
Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31
E. SAJAT TOKE 172.481.885 203.878.029
I._Indulé téke 101.677.998 131.869.841
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1.140.252.092 1.310.099.594
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) - 1.038.574.094 - 1.178.229.753
Il. T6kevaltozas (TékenGvekmény) 70.803.887 72.008.188
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbdzete 21.816.840 31.848.969
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 13.906.937 755.651
3. El6zd évek eredménye 25.557.358 35.080.110
4. Targyévi évi eredménye 9.522.752 4.323.458
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 436.347 577.826
I. Hosszu lejarati kételezettségek - -
Il. Révid lejaratil kitelezettségek 436.347 577.826
Hll. Kiilféldi pénzértékre sz6lo kbtelezettségek értékelési kiilonbbzete |- -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.211 1.164
FORRASOK OSSZESEN : 172.919.443 204.457.019

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan késziilt.
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9. A Részalap eredménykimutatasa

EURIZON EURO START TOKEVEDETT RESZALAP

EREDMENYKIMUTATAS E EURIZON

ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2024.01.01-2024.12.31|2025.01.01-2025.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 11.638.985 9.222.447
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 573.705 3.106.968
lll. Egyéb bevétel 14 -
IV. Miik6dési koltség 1.461.737 1.696.579
V. Egyéb réaforditésok 80.805 95.442
VI. Fizetett, fizetendé hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-lI+I11-IV-V-VI) 9.522.752 4.323.458

Az éves jelentés jelen pontja szamviteli informaciok alapjan készuilt.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 4ltal elektronikusan alairva:
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with confidence

Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelentés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. részére

Az éves jelentésben kozzétett szamviteli informacidk kényvvizsgalatarol készult
jelentés

Vélemény

Elvégeztilk az Eurizon Eur6 Start T8kevédett Részalap (,,az Alap”) mellékelt Eurizon-
Euro-Start-Tokevedett-Reszalap-2025-eves-jelentes.pdft  digitalis  fajlban  1évd
2025. évi éves jelentése 7., 8. és 9. pontjaiban kbzzétett szamviteli informaciéknak
(,,szamviteli informaciék™) a kdnywvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap 2025. december 31-ével végz8d6 lzleti évre vonatkoz6
éves jelentésében kdzzétett szamviteli informaciék minden Iényeges szempontbdl a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel (,,a Torvény”), valamint a
Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. térvény (,szamviteli térvény”) az éves beszamolo
mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozé el8irasaival dsszhangban kerultek
Osszeallitasra.

A vélemény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardokkal dsszhangban
és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - térvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé
felel6sségiink bdvebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgalonak a szamviteli
informacidk kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az Eurizon Asset Management
Hungary Zrt-t6l (a tovabbiakban: ,,az Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon
hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a konywvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdél és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzataban,
és a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete (IESBA) altal kiadott ,,Nemzetko6zi Etikai
Kbédex Konywvizsgaloknak (benne foglalva a Fliggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)”-ban (az IESBA Ko&dex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggydzd8désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend6
és megfeleld alapot nyujt véleményinkhoz.

! fent hivatkozott digitalis fajl digitalis azonositasa SHA 256 HASH algoritmussal:
9BF5DDC26D9DB8CD7EF46F5028B882A7D600DFD63495EFA1209173C837776D60
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Egyéb informéciok

Az Alapkezel6 Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,a vezetés”) felelés az egyéb
informaciokért és az éves jelentésnek a Torvény vonatkozo elbirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. Az egyéb informéaciok az Alap 2025. évi éves jelentésében
foglalt informéciokbdl allnak, de nem tartalmazzak a szamviteli informéaciokat és az
azokra vonatkoz6 kényvvizsgaldi jelentéslinket. A szamviteli informacidkra vonatkozo
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentéshen kozzétett szamviteli informaciok Altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa
és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok lényegesen
ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy
az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink ezt a tényt
jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a szamviteli informacioknak a Torvény, illetve a szamviteli
torvénynek az éves beszamold mérlegére és eredménykimutatasara vonatkozo
el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbal,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktél mentes szamviteli informaciok
elkészitése.

A szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a tevékenység folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a tevékenység folytatasaval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelnek a
szamviteli informacidkban valé alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltéré
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az Alapkezeldnél az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzugyi
beszamolasi folyamatainak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalonak a szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé feleléssége

A konywvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 lIényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasboél vagy hibabal, és
I[ényegesnek mindslilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban
vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott szamviteli informacidk alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a konywvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzésre kerilé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kbnyvvizsgéalat egésze soran.
Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiljik a szamviteli informaciék akar csalasbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konywvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményink megalapozasahoz elegend6 és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
bels6 kontroll felllirasat.

» Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott korilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezelének az
Alapokra vonatkozéan alkalmazott belsé kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozd6an véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés Altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerlségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett
konywvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag
olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap tevékenység folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn,
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésitinkben fel kell hivhunk a figyelmet a szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsoléd6é kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfelelbek, mindsiteniink  kell ~ véleménylinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a tevékenységet folytatni.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kodnyvvizsgalat jelent8s
megéllapitasait, beleértve az Alapkezel§ éaltal az Alapra vonatkozban alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s
hianyossagait is.

Jelentés egyéb jogi és szabalyoz6i kbvetelményekrél

A Torvény 132. § (1) szerint a vezetés felel6s az eszkdzok és kotelezettségek leltarral
val6 alatdmasztaséért, valamint a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal
adott értékelése alapjan torténé elszamolasaért. A Torvény 135. § (1) bekezdésével
0sszhangban a mi felelsségiink annak vizsgalata, hogy az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarral alatamasztottak-e,
valamint az adott id6szaki kezelési koltségek elszamolasa a letétkezel§ altal adott
értékelés alapjan tortént-e. Véleménylunk szerint az éves jelentésben szerepl6
eszktzok és kotelezettségek a leltarral alatdmasztottak, az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriltek elszadmoléasra.

Budapest, 2026. aprilis 29.

Kovéacs Zoltan Barabas Csaba
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 005787

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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