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ASSET MANAGEMENT

adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK - -
I. ERTEKPAPIROK - -
1. Ertékpapirok - -
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
B. FORGOESZKOZOK 4.105.936 5.030.511
I. KOVETELESEK 369 3.323
1. Kovetelések 369 3.323
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
3. Kulfoldi pénzértékre sz016 kdvetelések értékelési kilénbbdzete - -
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete - -
Il. ERTEKPAPIROK 3.834.711 4.759.843
1. Ertékpapirok 3.568.516 3.788.060
2. Ertékpapirok értékkiildnbozete 266.195 971.783
a) kamatokbol, osztalékbol - -
b) egyéb 266.195 971.783
lll. PENZESZKOZOK 270.856 267.345
1. Pénzeszk6z6k 276.524 266.634
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete -5.668 711
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 37 41
1. Aktivid6beli elhatarolas 37 41
2. Aktividébeli elhatarolas értékvesztése (-) - -
D. Szarmazékos lgyletek értékelési kiilonbozete -2.330 - 667
ESZKOZOK OSSZESEN : 4.103.643 5.029.885
Megnevezés 2022.12.31 2023.12.31
E. SAJAT TOKE 4.085.789 5.009.223
1. Indulé téke 3.309.487 3.583.700
1. Kibocs atott befektetési jegyek névértéke 7.535.720 8.712.095
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4.226.233 -5.128.395
Il. T6kevaltozas (Tékenbvekmény) 776.302 1.425.523
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbodzete 265.960 271.859
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 258.197 971.827
3. El6z6 évek eredménye 116.378 252.145
4. Targyévi eredmény 135.767 -70.308
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 16.328 18.762
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 16.328 18.762
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbtelezettségek értékelési kiilbnbézete - -
H. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 1.526 1.900
FORRASOK OSSZESEN : 4.103.643 5.029.885

Budapest, 2024. aprilis 25




EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA

EREDMENYKIMUTATAS

= EURIZON
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adatok eFt-ban

Megnevezés 2022.01.01-2022.12.31 | 2023.01.01-2023.12.31
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 982.106 66.863
Ill. Pénziigyi miiveletek raforditasai 759.093 53.119
lll. Egyéb bevétel 1.375 2.315
IV. Miik6dési kéltség 86.866 84.937
V. Egyéb raforditdsok 1.755 1.430
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok - -
VII. Targyévi eredmény (I-li+llI-IV-V-VI) 135.767 -70.308

Budapest, 2024. aprilis 25
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

I. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:
Az Alap kezeléje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Eurizon Eurdpai Részvény Alapok Részalapja
H-KE-111-958/2017.

2017. december 18.
Eurizon Asset Management Hungary Zrt. (2021.
megel6z&en CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.)

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
2023. december 31.

2024. januar 8.

aprilis  8-at

Befektetési jegyek forgalmazoja: CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Letétkezel®: CIB Bank Zrt.
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Kdnyvvizsgalo: Barabas Csaba
Kamarai tagsagi szama: MKVK-005787
Ernst & Young Kift.
Beszamolot alairé személy: Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatdja

Az éves beszamold a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol” szold kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél
figyelembevételével késziilt.

A CIB Eurodpai Részvény Alapok Részalapja (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az Alap tajékoztatdjaban

kerll bemutatasra.

2021. marcius 1-jével az Alap beolvadt a CIB EsernySalapba (H-KE-III-71/2021. szam( hatarozat), a CIB
Fundamentum Részvény Részalap — mint a HU0000719588 ISIN azonositoju befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatala utjan létrehozott hatarozatlan futamidejli, szakmai és lakossagi befektetéknek forgalmazott

részalap — az 1111-830-7 nyilvantartasi alszamot kapta az egyesulés utan.

Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s., mint a CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. egyedili
részvényese 2021. aprilis 1-jén kelt 6/2021. (IV. 1.) sz. részvényesi hatarozataval az Alapkezel§ cégnevének
megvaltoztatasardl dontott, amely alapjan az Alapkezel§ tevékenységét 2021. aprilis 8-t6l Eurizon Asset

Management Hungary Zrt. név alatt folytatja.

2022. szeptember 19-t6l a CIB Fundamentum Részvény Részalap megnevezése CIB Eurdpai Részvény Alapok

Részalapja megnevezésre modosult.

2023. julius 3-t6l a CIB Eurdpai Részvény Alapok Részalapja megnevezése Eurizon Eurdpai Részvény Alapok

Részalapja megnevezésre modosult.
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

II. A mérleghez kapcsolodo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulénapjan 223 ezer Ft alapkezelési dijvisszatéritésbdl szarmazo kovetelése és 3.100 ezer
Ft befektetési jegy forgalmazasbdl eredd kovetelése all fenn (2022. december 31-én 221 ezer Ft alapkezelési

dijvisszatéritésbdl szarmazo kdvetelése, 148 ezer Ft befektetési jegy forgalmazasbodl eredd kévetelése all fenn).

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap tézsdei ligyletek soran megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az izletk6tés napjan (T napon) veszi
nyilvantartasba, illetve vezeti ki a nyilvantartasbol. Abban az esetben, ha az Uzletk6tés napja eltér a pénzigyi
teljesités napjatol, akkor az Ugyletekb6l adodd koveteléseket, illetve tartozasokat bruttdé modon, az egyéb

kovetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki a mérlegben az Alap.
Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra.

A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000. (X11.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti

értékkuldnbozet egylttes 6sszegeként kerll meghatarozasra.

Részvények esetében az Alap T. napon tulajdonaban lévd t6zsdén forgalmazott részvényeket a T. t6zsdenapi
zaroarfolyamon kell szamitasba venni. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a kérdéses napon

nem kotottek Uzletet, akkor az utolso lzletk6tési nap zaroarfolyamat kell figyelembe venni az értékelés soran.
A részvény Ugyletek esetén felszamitott bizomanyosi jutalék nem része az értékpapir beszerzési aranak.

Az Alap 2023. december 31-én sajat portfolidjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:
Adatok ezer Ft-ban

< . . s Beszerzési Ertékelési Piaci
Ertékpapir Devizanem Névérték srtek kiilénbazet értek
Eurizon Kozép-europai Rv HUF 1.021.164 1.223.670 547.767 1.771.437
Bef.jegy "HUF-I

Ishares Stoxx Europe 600 DE EUR 2.280 36.409 4.893 41.302
BNP P STOXX EUROPE 600 ETF EUR 217.177 1.054.362 166.168 1.220.530
Amundi Stoxx Europe 600 ESG EUR 965 36.598 5.778 42.376
Lyxor Core EurSTX 600 DR EUR 13.970 1.015.987 151.358 1.167.345
X STOXX EUROPE 600 EUR 3.860 145.698 24.809 170.507
Invexco Stoxx Europe 600 EUR 3.900 145.373 24.214 169.587
Befektetési jegy 6sszesen 3.658.097 924.987 4.583.084
VONOVIA SE EUR 16.180 129.963 46.796 176.759
Részvény 6sszesen 129.963 46.796 176.759
Ertékpapirok dsszesen 3.788.060 971.783 4.,759.843
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

Az Alap 2022. december 31-én sajat portfoliéjaban az alabbi értékpapir allomannyal rendelkezik:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékelési

L, . . C s Beszerzési Piaci
Ertékpapir Devizanem Névérték srték  kiilonboze értek
CIB KOZEP EU.RV. '

CIB START TOKEVEDETT

RESZALAP BEF. JEGY HUF 86.881 152.791 8.869 161.660
Ishares Stoxx Europe 600 DE EUR 2.280 36.409 2.042 38.451
BNP P STOXX EUROPE 600 ETF EUR 190.800 916.095 53.775 969.870
Lyxor Core EurSTX 600 DR EUR 12.800 911.883 52.508 964.391
Lyxor Stoxx Europe 600 ETF EUR 1.100 36.598 1.828 38.423
X STOXX EUROPE 600 EUR 3.860 145.698 8.613 154.311
Invexco Stoxx Europe 600 EUR 3.900 145.372 8.103 153.475
Befektetési jegy 6sszesen 3.568.516 266.195 3.834.711

1.1.2.3. Pénzeszko6zok

Az Alap CIB Banknal vezetett folydszamlainak fordulénapi arfolyamon szamitott egyenlege 267.345 ezer Ft, az

elszamolt értékelési kulonbozet 6sszege 711 ezer Ft. (2022. december 31-én 270.856 ezer Ft, az elszamolt

értékelési kilénbozet 6sszege -5.668 ezer Ft).

1.1.2.4.

Aktiv id6beli elhatarolasok

Az Alap a targyévben 41 ezer Ft aktiv id6beli elhatarolast képzett. (2022. évben 37 ezer Ft)

1.1.25.

Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg fordulénapjaig le nem zart hataridés deviza forward

ugyleteket piaci értéken mutatja ki.

Az Alap 2023. december 31-én nyitott hataridés pozicioit az alabbi tablazat ismerteti:

Ertékelési

Derivativ Nyitott Lezart E/NV kiilénbézet eFt Lejarat
EUR/HUF 394.000.000 - E -667 2024.02.08
Osszesen 394.000.000 - -667

Az Alap 2022. december 31-én nyitott hataridés pozicioit az alabbi tdblazat ismerteti:

_— , . Ertékelési o
Derivativ Nyitott Lezart E/NV kiilénbézet eFt Lejarat
EUR/HUF 119.000.000 - E -2.330 2023.02.08
Osszesen 119.000.000 - -2.330
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1.2. Forrasok

1.2.1.

Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje két részbél all, az indulotékebdl és a tbkendvekmeénybdél.

Indulotékeként az Alap a fordulonapon forgalomban Iévd befektetési jegyek dssznévértékét mutatja ki.

Az Alap ,HUF-A sorozat” befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft, ,EUR-A sorozat” befektetési jegyeinek alapcimlete

0.01 EUR.

Az Alap 2017. december 18-an kezdhette meg mikddését, nyilvanos ajanlattétel keretében lejegyzett

1.646.982 ezer Ft értékl befektetési jegy kibocsatasaval.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2017. december 22-t8| kezd6dott.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabdl és visszavételébdl adodod, a befektetési jegyek

névértékének és arfolyamanak kilénbozetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi

még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévd befektetési eszk6zok forduldnapra kiszamolt értékelési

kildonbozete, amely a befektetési eszkdzok beszerzési értéke és a fordulonapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilénbozet.
Adatok ezer Ft-ban

Tékenovek-
Indulé téke Indulé téke l’“e"y a Tékendvek- skendvek
" kibocsatott  visszavasarolt orga mazgtt_ mény e enovex-
ldészak - - befektetési PP mény
befektetési befektetési ieqvek értékelési eredménvbél

jegy névértéke jegy névértéke é rtékkujlii%)l/)a- kiilonbozetbdl y

zetébol
Nyito 7.535.720 -4.226.233 265.960 258.197 252.145
Novekedés 1.176.375 - 5.899 713.630 -
CsoOkkenés - -902.162 - - -
Id6szak eredménye - - - - -70.308
Zaro 8.712.095 -5.128.395 271.859 971.827 181.837

A forgalomban Iévd befektetési jegyek névértékének valtozasat sorozatonkénti bontasban az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer Ft-ban

Az Alap nem képzett céltartalékot.

Idészak Nyit6 Ertékesités Visszavaltas Zaré

HUF-A sorozat 3.015.908 518.835 - 822.215 2.712.528

EUR-A sorozat 293,579 657.540 -79.947 871.172

Osszesen 3.309.487 1.176.375 -902.162 3.583.700
1.2.2. Céltartalékok
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A forduldnapon az Alap rovid lejaratu kotelezettsége 18.762 ezer Ft igénybevett szolgaltatasokbol eredéen. (2021.
december 31-én igénybevett szolgaltatasbdl 15.994 ezer Ft, deviza hataridés Ugylet elszamolasbdl 334 ezer Ft
szarmazo kotelezettséget mutat ki).

1.2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

Az Alap 2023. december 31-én 1.900 ezer Ft passziv id6beli elhatarolast képzett igénybevett szolgaltatasra (2022.
december 31-én 1.526 ezer Ft).

Ill. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2023. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazd, - a tevékenység jellegébdl addédoan - kizardlag
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezd arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO moddszert alkalmaz. A kamatozd értékpapirok vételaraban felhalmozott
kamat a pénzugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként

kerdl elszamolasra. A pénzigyi miiveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022 2023
Deviza arfolyamnyereség 65.175 10.169
Hataridés ugyletekbdl adédo arfolyamnyereség - 5.390
Ertékpapirok utan kapott kamatok 194.539 11.819
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 717.739 25.325
Egyéb kamat jellegli bevételek 4.653 14.160
Osszesen 982.106 66.863
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

2. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénzlgyi raforditasokat az alabbi tabla részletezi:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022 2023

Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 686.800 -

Hataridés tgyletekbél adodo arfolyamveszteseg 2.601 37.567

Deviza arfolyamveszteség 69.691 15.552

Kamatjellegl raforditas 1 -

Osszesen 759.093 53.119
3. Egyéb bevételek

Az Alap targyévben 2.290 ezer Ft alapkezeldi dijvisszatéritésbél szarmazd egyéb bevételt és 25 ezer Ft CSDR

birsag jovairasbol szarmaz6 egyéb bevételt szamolt el. (2022.évben 1.158 ezer Ft alapkezelGi dijvisszatéritést és

217 ezer CSDR birsag jovairast))

4. Miikodési koltségek

Az Alap miikédési koltsegként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési

koltségek részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2022 2023
T&zsdei megbizas koltségei 6.778 104
Alapkezelési dij 20.490 22.101
Befektetési jutalék 1.753 230
Forgalmazéi dij 52.703 56.780
Felugyeleti dij 1.428 1.534
Kdnyvvizsgaloi dij 1.533 1.900
Kdnyvelési dij 522 522
Letétkezeldi dij 1.627 1.748
Bankkdltség, transzferdij 32 18
Osszesen 86.866 84.937
5. Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 1.430 ezer Ft kilénaddt szamolt el egyéb raforditasként (2022. évben 1.755 ezer Ft).
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA Kiegészité melléklet 2023.12.31.

IV. Egyéb kiegészitések

Az Alap az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciék 2014. évi XVI. térvényben kotelezéen elbirt

konyvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A koénywviteli szolgaltatas koérébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2023. évben az igazgatdsag és a felligyeld bizottsag tagjainak tevékenységiikért jaranddsagot nem fizetett,

kélcsén nem kerdlt folyésitasra.

Az Alap a fordulénapon fluiggé- és jovébeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet tart nyilvan 400.000 ezer Ft

értékben.

Az Alap 2023. évben opcids, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve dvadéki REPO lgyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, ovadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap befektetési jegyei utan a hozamra és a téke megdvasara igéretet nem tett.
Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2023. évi utolso, letétkezel§ altal kozzétett, 2023.12.29-re vonatkozd Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. Az ebben szerepl6 sajat téke 6sszege 470 ezer Ft-tal - a 2023.12.31-re vonatkozé koltségek
és kamatok Osszegével, illetve a 12.29-i befektetési jegy forgalmazas értékével — tér el a beszamoldban szerepl6

5.009.223 ezer Ft sszegl sajat tékétdl.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kézlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken,

az alapkezel6 székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Komm Tibor, Elndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alirva.
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA

Kiegészité melléklet 2023.12.31.

1. szamu melléklet
Eurizon Eurépai Részvény Alapok Részalapja
Cash flow-kimutatas
Adatok ezer Ft-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2022 2023

a b c d

l. Szokasos tevékenységbodl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -75.178 -121.758
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) -63.431 -96.283
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kulonbdzet * 0 0
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kildonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -30.939 -25.325
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdéeszkozok allomanyvaltozasa 18.344 -2.954
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa 21 2.434
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 5 -4
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 822 374
II. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -95.014 -168.244
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -294.211 -194.219
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 199.197 25.975
Il Pénziigyi miiveletekbdél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 114.959 280.112
20. Befektetési jegy kibocsatas + 1.036.084 1.176.375
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -919.663 -902.162
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -1.462 5.899
24, Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
V. IV. Pénzeszkozok valtozasa -55.233 -9.890

* Az Elszamolt értékelési kiildnbdzet sor nem tartalmazza a bankbetétek, szarmaztatott igyletek, értékpapirok és kotelezettségek
értékelési kulonbozetét
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Kiegészité melléklet 2023.12.31.

2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok Ft-ban

Alap neve, lajstromszama:

Eurizon Eurdpai Részvény Alapok Részalapja, 1111-830-7

Letétkezel6 neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2023.12.29

Sajat téke: 5.009.692.748,00

Egy jegyre jutd 1,70637512

NEE:

Darabszam: 2.935.868.365

Erték %

|. Kotelezettségek -20.145.914,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -20.145.914,00 100,00
Alapkezeldi dij -1.976.919,00 9,81
Felugyeleti dij -407.831,00 2,02
Forgalmazoi dij -14.909.425,00 74,01
Konyvelési dij -127.800,00 0,63
Konyvvizsgaloi dij -1.883.032,00 9,35
Kilénado -374.812,00 1,86
Letétkezel6i dij -466.095,00 2,31
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) 0,00 0,00
I/3. Céltartalékok (0sszes) 0,00 0,00
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
1. Eszk6zok 5.029.838.662,00 100,00
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes) 267.304.806,00 5,31
11/2. Egyéb kdvetelés (Osszes) 3.358.453,00 0,07
11/3. Lekétott bankbetétek 0,00 0,00
11/3.1. Max 3 ho lekotési (6sszes) 0,00 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes) 0,00 0,00
11/4. Ertékpapirok 4.759.842.891,00 94,63
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
Irzgéztéscstzzggllg;jé és egyéb hitelviszonyt 0,00 0,00
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivlli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 176.759.077,00 3,51
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 176.759.077,00 3,51
VONOVIA SE EUR 16180.00 176.759.077,00 3,51
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (0sszes) Devizanem Névérték 176.759.077,00 3,561
VONOVIA SE EUR 16180.00 176.759.077,00 3,51
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00
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Kiegészité melléklet 2023.12.31.

Erték %
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kivuli (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 4.583.083.814,00 91,12
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) Devizanem Névérték 2.811.646.762,00 55,90
BNP P STOXX EUROPE 600 ETF EUR 217177.00 1.220.529.519,00 24,27
Lyxor Core EurSTX 600 DR EUR 13970.00 | 1.167.345.410,00 23,21
X STOXX EUROPE 600 EUR 3860.00 170.507.054,00 3,39
Invexco Stoxx Europe 600 EUR 3900.00 169.586.851,00 3,37
Amundi Stoxx Europe 600 ESG EUR 965.00 42.375.583,00 0,84
Ishares Stoxx Europe 600 DE EUR 2280.00 41.302.345,00 0,82
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes) Devizanem Névérték 1.771.437.052,00 35,22
Eurizon K6ézép-eurdpai Rv Bef.jegy "HUF-I" HUF 1021163521.00 1.771.437.052,00 35,22
11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes) 0,00 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos Ulgyletek -667.488,00 -0,01
11/6.1. Hataridos -667.488,00 -0,01
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) Devizanem Névérték -667.488,00 -0,01
EUR/HUF EUR 54000000.00 94.685,00 0,00
EUR/HUF EUR 340000000.00 -762.173,00 -0,02
11/6.2. Opcids 0,00 0,00
11/6.2.1. T6zsdei opcids (6sszes) 0,00 0,00
11/16.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes) 0,00 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 5.029.838.662,00 100,00

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2022 2023
Osszes kotelezettség / Osszes eszkdz 0,40% 0,37%
Sajat téke / Osszes forras 99,56% 99,59%
Targyévi eredmény / Sajat téke 3,32% -%
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 13,80% -%
Pénzeszkéz / Sajat téke 6,63% 5,34%
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EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA Uzleti jelentés 2023.12.31.

I. A Részalap vagyonkezelése soran lehetséges kockazatok (az Alapkezelé szabalyzatainak
vonatkozé részei alapjan)

Az Alapkezel6 4&ltal alkalmazott informatikai rendszerek, operacios és munkafolyamatok, vezérigazgatoi
utasitasokban megfogalmazott mikdodési, eljarasi, végrehajtasi, dsszeférhetetlenségi, titoktartasi, limitellenérzési
eléirasok, partnerlimitekrél szo6l6, Front Office és a Back Office tevékenységek szétvalasztasara vonatkozd
szabalyok, szervezeten bellli dontési jogkordk, az Alapkezel6 befektetési bizottsaganak mikédési rendje, az
eszkdzallokaciora vonatkozo elbirdsok, a Részalap vagyonszerkezetének kialakitasi szabalyai, technikai
biztositjdk a Részalapban elhelyezett vagyon prudens kezelését és a tevékenységhez kapcsoldédo lehetséges

kockazatok folyamatos, preventiv ellenérzését, hatékony kezelését.

Il. A Reészalaphoz, mint befektetési termékekhez kapcsolédé kockazatok (az Alap kezelési
szabalyzatanak vonatkozé részei alapjan)
Az Alapkezel6 kockazatkezelési politikaja, az alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Az Alapkezel6 biztositja, hogy a Részalaphoz kapcsolddd kockazatok kezelése megfelelien a Részalapban
mindenkor kezelt vagyon méretének, portfolio-Osszetételének, befektetési stratégidjanak, kockazat / nyereség
profiljanak. Az Alapkezelé a vonatkoz6 jogszabalyok szerint kdtelez6en végzett kockazatkezelési tevékenysége
soran az alabbiakban felsorolt f6 kockazati tipusokat tarja fel, illetve kezeli. Az Alapkezel6 a Részalap altal
kovetett befektetési stratégia és portfdlio-Osszetétel, a Részalap Befektetdi szamara meghirdetett kockazati
profilja szempontjabdl relevans piaci, likviditasi, mikodési, hitel- és partnerkockazatokat azonosit, mér, kezel és
kovet nyomon, amely tevékenységek keretében mennyiségi és mindségi kockazati korlatokat, a fedezetekre és
biztositékokra vonatkoz6 diverzifikacios és korrelacios szabalyokat hataroz meg és alkalmaz.

Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv.

6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezeld mindenkor biztositia az 0sszhangot a Részalap likviditdsa és a Részalapban lévé befektetési

eszkdzok, portfélicelemek likviditasa kozott. Az Alapkezel6 a Részalap likviditasi kockazatanak kezeléséhez

kapcsolddo tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatdkat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal
felllvizsgalja és szlikség esetén modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az eszkdzoldali és

a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.

> Az eszkozoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalapban tartott eszk6zoket egy adott
idétavon nem, vagy csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. A Részalap lehetséges
portfélidelemei magas likviditasu eszkdzoknek tekinthetok.

- A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy a Részalap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, féként a Befektettk altal kezdeményezett befektetési jegy visszavaltasi
megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozéan. Az Alapkezelé a forrasoldali likviditasi kockazatok
kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére vonatkozé
szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori arfolyamértékének a
O0sszhangban alakitja ki. Az Alapkezeld vizsgalja, hogy a Részalap magas likviditasu eszkdzeinek a nettod
eszkdzértékhez mért aranya hogyan viszonyul a Részalap legnagyobb BefektetSinek aranyahoz.

Az Alapkezelé az eszkdzoldali likviditas biztositdsa érdekében a kilénb6zé idéhorizontokon (1-30 nap) magas

likviditasunak szamit6é eszk6zok nagysagat a hasonlé idétartamon varhaté visszavaltasok mértéke felett igyekszik

tartani. Az egy adott idétartamra vonatkozo forrasoldali likviditasi kockazatot az Alapkezeld a varhatd befektetési

jegy forgalomnak a netté eszkdzértékhez viszonyitott aranyaval méri. A likviditdsi kockazatok kezelésérél a

Részalap éves, illetve féléves jelentésének X. pontja tartalmaz bdvebb informacidkat. A Részalap nem kot a
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Befektet6kkel a visszavaltasra vonatkozéan kiilén megallapodast. A Részalap Befektet6it megilleté visszavaltasi
jogok azonosak. Az Alapkezelé a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felel6sséggel kapcsolatos -
kockazatok fedezetére tobblet szavatol6 tékével rendelkezik.

A Részalap hozamat befolyasolé kockazatok

A kockazatok a Reészalap befektetési célterlletein a hozamtermelést befolyasolé pénzigyi eszkdzok piaci

arfolyamanak valtozékonysagatél fliggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak

mértékét és iranyat. A Részalap kézvetlenul viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasold
mogottes piacokra torténd befektetéseket jellemzik, melyek kozil a legfontosabbak a kévetkezék:

> Gazdasagi és politikai kdrnyezetbdl adodé kockazat: A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kornyezet
jelentés hatassal lehet a Részalap eszkdzeire, azok hozamara és az uzleti életre &ltalaban. Az egyes
orszagok kormanyzati politikaja befolyasolhatja az altalanos t6kepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések
hozamait is. A Nettd eszkdzértéket befolyasolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kilgazdaséagi pozicio, az
arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke, az inflacidé és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi
kockazatot jelenthet az egyes addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése
olyan mértékl, hogy a Részalap teljesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintje alatt maradhat, ami
negativ realhozamot eredményezhet. Az adott orszag egyéb makrogazdasagi mutatdinak (kilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP névekedési Gteme, deviza arfolyama) kedvezétlen iranyu valtozasa szintén negativ
hatassal lehet a Részalap portfolidiban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban bekévetkez6
valtozasok a gazdasagi mutatok rovid tavu valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlendl a tékepiacokat
és azon keresztiil a Részalap tulajdonaban lévé instrumentumok arfolyamat.

- Befektetési kockazat: Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos jogi szabalyozas és a Részalap Kezelési
hogy az Alapkezel6 minden befektetési dontés elétt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a
piaci folyamatok az Alapkezel§ varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy a Részalap a
futamideje soran nem szenved el arfolyamveszteséget. Ezen tul befektetési kockazatot jelent, hogy a
Részalap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési stratégia és befektetési korlatok keretei kdzétt a
Részalap portfolidjanak Osszetétele csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci kérilményekkel
szembeni defenziv befektetési dontések meghozatalanak. igy amennyiben a Részalap befektetési
célterlletein az eszkbzarak csoOkkennek, akkor a Részalap befektetési jegyei arfolyamanak csokkenése
varhato.

> Likviditasi kockazat: A hozamtermelést biztosité tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen kérnyezet,
amelyben nagymértékben cstkkenhet a befektetOk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakuld alacsony
forgalmu piacokon nehezebb lehet a Részalap portfolidjaban l1évé eszk6zok eladasa.

> Arazasi kockazat: A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet,
amelyben nagymértékben csékkenhet a befektet6k érdekl6dése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony
forgalmu piacokon a tékepiaci eszk6zok, igy a Részalap portfélidjaban 1évé eszkdzok arfolyama csdkkenhet.

- Diverzifikacié alacsony szintiének kockazata: A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacié hatékony
eszkdzei, hiszen sajat t6kéjiket akar tdbb szaz elembdl allé hatékony portfolidk is alkothatjak. A diverzifikacio
révén mod van a kockazatok megosztasara, kiegyensulyozottabb hozam elérésére. Azonban a Részalap
portféliéja a Kezelési szabalyzatban rdgzitett befektetési korlatokon belll nagyobb aranyaban tartalmazhat
olyan eszkozoket, melyek kisebb szamu kibocsatotdl szarmaznak. A diverzifikacio igy kialakult alacsony
szintje hatranyosan befolyasolhatia a Részalap teljesitményét, megndvelheti a Befekietési jegyek
arfolyamanak valtozékonyagat, a Részalap érzékenyebben reagalhat olyan piaci, gazdasagi, politikai

eseményekre, melyek a Részalap portfélijaban talalhatéd kisebb szamu eszkézt érintik.
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- Adokockazat: A Részalapra vonatkozé addzasi szabalyok a jévében kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

> Bankbetétek, atruhazhatd értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, szarmaztatott termékek tartasahoz kapcsolddo
partnerkockdzat minden Részalap vonatkozasdban: A Részalap eszkozeit az Alapkezeld atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, lekotott bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti.
Ezen Ugyletekbél eredéen egy adott intézménnyel, elsédlegesen a CIB Bank Zrt.-vel szembeni ésszevont
kockazati kitettség meghaladhatja a Részalap eszkdzeinek 20%-at. Hatranyosan befolyasolhatja a Részalap
befektetéseit, ha a Részalap betétlekdtési megbizasait teljesitd, vagy a Részalapban talalhaté pénzpiaci
eszkdzoket, atruhazhatd értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott lGgyletekre sz6lé megbizasokat
végrehajtd hitelintézet fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfelel6 idében
teljesiti fizetési kotelezettségét. A bankbetétekbdl, atruhazhato értékpapirokbdl, pénzpiaci eszkdzokbdl, illetve
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd kdvetelések esedékességkori megfizetése ezen hitelintézet fizetéképességét
feltételezi. A Reészalap befektetett tékéjének visszafizetését harmadik személy nem garantalja. Az
Alapkezelének a 231/2013/EU Rendelet 27-28. cikkei alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineit
(partnerei listajat) az Alapkezelé Uzletszabalyzatanak 5. sz. melléklete tartalmazza, amely megtekinthetd a
https://eurizon.hu/dokumentumok oldalon.

- Részvénypiaci kockazat: A Részalap hozamat els6sorban a befektetési célteriletként szolgalod
részvénypiac(ok) egylttes kockazata befolyasolja. Ezen kockazatok megitélése szempontjabdl elsédleges
jelent6séggel birnak a Részalap befektetései kdzott szerepld iparagak, orszagok, gazdasagi évezetek, régidk
gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibdl, makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci
folyamataibol kovetkez6 kockazati tényezéi is fontos szerepet jatszanak a Részalap kockazati profiljanak a
kialakitasaban. A részvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események stb.,
hanem egyedi vallalati események hatasara is jelentésen csokkenhet. A Részalap portfélidjaban talalhato
részvényeket kibocsatdé egyes vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (pl. veszteséges mikddés,
fizetésképtelenné valas, cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket a Részalap
eredménye a részvényeik arfolyamaban tikroz6dik, igy az egyes részvényekhez tapadd egyedi vallalati
kockazatok is kedvezétlenil érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. A Részalap portféliojaban talalhato
egyes tarsasagok jellemzéen az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb és legnagyobb
kapitalizacioju értékpapirok kézé sorolhatdk, jelentds szerepet tdltenek be az adott részvényt tartalmazé
tézsdeindex(ek)ben, a vallalat altal képviselet iparagban, az adott orszag gazdasagaban stb., ennek ellenére
az, hogy a részvényeket kibocsaté vallalat csédje, felszamolasa esetén az adott egyedi részvény
elértéktelenedik alacsony szintli, azonban létezd kockazat.

> Fenntarthatosagi kockazat alatt olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi jellegii esemény vagy helyzet
értendd, amely bekdvetkezése esetén Iényeges negativ hatast gyakorolhat a Részalapok befektetéseinek
értékére. Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatokat nem 6nallé kockazati kategoérianak tekinti, ugyanis a
fenntarthatésagi kockézatok a Részalapok portfolidjaban talalhatd pénzigyi eszkdzok kockazatai kdzott
jelennek meg, amely pénzlgyi eszkdzok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai,
tékepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatésagi kockazatok hatasara is jelentésen
csOkkenhet. Ezek kdzott a kockazatok kézil a legfontosabbak, amelyek egy vallalkozas eredményét és igy
részvényeinek értékét jelentésen befolyasolhatjak:

M az éghajlatvaltozassal kapcsolatos folyamatok, az lveghazhatasu gazkibocsatas korlatozasanak, a
biodiverzitas védelmének figyelmen kiviul hagyasa, a hulladék- és egyéb szennyezdanyag-kibocsatassal
kapcsolatos elvarasoknak valé megfelelés hianya,

¥ a munkalgyi, személyi és termelési biztonsagi normaknak valé megfelelés hidnya, valamint az emberi

jogok tiszteletben tartasanak hianya.
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M Az iranyitasi kockazatok, amelyek a vallalat vezet6 testileteinek atvilagitasanak hianyaval, a
vesztegetés és a korrupcid leklizdésére iranyulé intézkedések hianyaval, valamint a vonatkozo
térvények és rendeletek be nem tartdsaval kapcsolatosak.

A Részalapok hozamara a fenntarthatésagi kockazatok (pl. klima kockazat, atallasi kockazat, fosszilis
energiahordozok miatti extra kiadasok) hatassal lehetnek. Ezen hatasok eredményuket tekintve pedig akar
jelentds befolyassal is lehetnek az adott pénziigyi termék hozamanak alakulasara, adott esetben rontva
azok teljesitményét. A jelen Részalapok esetében az ESG szempontoknak — a befektetési politikaban
foglalt modon térténd — figyelembevétele tompithatja a fenntarthatésagi kockazatok hatasat a hozamok
érzékenységére mas hasonlé befektetési univerzumot megceélzé alapokhoz képest. Az Alapkezel6
meggy6z6dése, hogy hosszabb tavon a relevans és lényeges fenntarthatdsagi kockazatok szisztematikus
figyelembevétele teljesebb korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Azok
a vallalatok, orszagok, gazdasagi régiok, amelyek fenntarthaté mdédon bannak az eré&forrasaikkal,
valészinlsithet6en gazdasagilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek
hangsulyt erre. Ebbél kbvetkez6en hosszabb tavon a fenntarthatésagi kockazatok befektetési
jelent6séggel birnak, és igy a befektetések fundamentalis, értékalapu elemzésének részét képezik. A
fenntarthatésag megitéléséhez alkalmazott elemzések azonban hibasak is lehetnek vagy olyan
informaciékon alapulhatnak, amelyek részlegesek, pontatlanok vagy félrevezeték. El6fordulhatnak az
SFDR 8. cikk szerinti Részalapok indirekt kitettségei kdzt olyan kibocsatok, amelyek nem felelnek meg a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kdvetelményeknek. Az Alapkezel6, mint az Intesa Sanpaolo csoport
vagyonkezelésért felel6s divizidjanak tagja kiemelt figyelmet fordit a fenntarthatésagi kockazatoknak a
befektetési dontéshozatali folyamatokban val6é figyelembevételére. A fenntarthatdsagi kockazatok
befektetési dontéshozatali folyamatokba integralasa alatt a relevans és lényeges fenntarthatésagi
kockazatok szisztematikus és Alapkezel6 altal kezelt egyes részalapok befektetési céljaval aranyos
figyelembevételét értjik a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa soran. Ez azt
jelenti, hogy az ESG tényezbket a pénzlgyi tényezbkkel egyltt vessziik figyelembe, és kockazat-hozam
szempontbdl értékeljik 6ket a dontéshozatali folyamatokban. Az Alapkezel6 meglatasa szerint a
befektet6k érdekeit kell szolgalnia azzal, hogy olyan befektetési megoldasokat kinal, amelyek hosszu tavu,
versenyképes teljesitményt biztositanak. Az Alapkezel6 a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdket elémozditd
befektetés iranti erételjes kotelezettségvallalasa fontos részét képezi ennek a feladatnak. A kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzdéket el6mozditdé befektetés magaban foglalia — a befektetési dontéseket megel6z6
széleskoriibb tajékozodast, — a fenntarthatdsagi kockazatok kezelését, Az Alapkezel6 a gazdasagi,
pénziigyi szempontok, a varhatdé hozamra gyakorolt kockazatok figyelembevétele mellett a
fenntarthatdésagi kockazatok mérlegelésére vonatkozd szempontokat az Eurizon Capital csoportszinti
gyakorlatanak alkalmazasaval érvényesiti. A fenntarthatdsagi kockazatok kezelésének alapveté elemét az
etikus befektetésekre vonatkozd szabalyok alkalmazasa jelenti. llyen szabaly tébbek kozott a tarsadalmi
felel6sségvallalas ellen sulyosan sértd, emberiesség ellenes vagy azt veszélyeztet§ tevékenységet
folytatd vallalkozasokba torténd befektetés elkeriilése. Az Alapkezeld altal kezelt részalapok a befektetési
folyamat soran rendelkezésre all6 adatok, informacidk, dokumentumok segitségével azonositjak a
fenntarthatésagi kockazatokat, és ezek alapjan tiltjak vagy korlatozzadk a bizonyos szektorokba vagy
kibocsatdkba valo befektetést. Alapkezeld azzal segiti eld az atlathatésagot, hogy informacidkat oszt meg
az altala alkalmazott mddszerekrdl és elémozditia a befektetdkkel és mas érdekeltekkel valé nyilt
parbeszédet. A Részalapok megfelelnek az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének, valamint nem
tartoznak 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatalya ala. A Részalapok befektetési dontéshozatali
folyamataiba a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését integraljak. Az Alapkezelé a Részalapok

esetében a fenntarthatdsagi kockazatokat a befektetési déntési folyamataiba, az altala kezelt dsszes
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részalapra alkalmazott kizarasi politika mellett, olyan médon integralja, hogy a Részalapok teljes nettoé
eszkbzallomanyanak a Kezelési Szabalyzat |. sz. mellékletében meghatarozott hanyadat ESG
(Environmental Social Governance, azaz Koérnyezeti, Tarsadalmi és Vallalatiranyitasi) szempontbdl
megfeleld mindsitési értékpapirokba fekteti be. A megfeleld mindsitési értékpapirok kivalasztasanak
kritériumai: kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket vagy e jellemz&k kombinacidjat mozditjak elé (az SFDR
8. cikk szerinti pénziigyi termékek), vagy fenntarthatd befektetési célokat kdvetnek (SFDR 9. cikk szerinti
pénziigyi termékek). Az Alapkezel6 hisz abban, hogy azok a vallalatok, amelyek az ESG-tényezdket
termelési, mikddési folyamataik soran figyelembe veszik, nagyobb valészinlséggel érnek el hosszu tavon
fenntarthaté nyereséget, és igy mind gazdaséagi, mind pénzigyi szempontbdl névelik értékiket. Az
Alapkezel6 beépiti befektetési dontéshozatali folyamataba az ESG- és SRI elemzéseken alapuld
kibocsaté kivalasztasi és nyomonkdvetési szempontokat. Az ENSZ 1. sz. Befektetési Elvével és az SFDR
rendelet altal el6irt kotelezettségekkel 6sszhangban az Alapkezel$ a pénzigyi eszkdzokre vonatkozdan a
kovetkez6 konkrét kivalasztdsi és nyomonkdvetési modszereket hatarozta meg. Ezek célja a
fenntarthatésagi kockazatoknak a Részalapok befektetési folyamataba torténd beépitése. Az Alapkezeld
anyavallalata, az Eurizon Capital SGR S.p.A. figyelemmel kiséri a véllalati kibocsatokat, és az ESG és
SRI-tgyekre szakosodott informacidszolgaltatokat is igénybe veszi annak érdekében, hogy meghatarozza
az ESG-kockazatoknak nagymértékben kitett kibocsatok (,kritikus kibocsatok”) és a Tarsadalmilag
Felel6snek (SRI) nem tekinthet6 agazatokban miikddd kibocsatok listait, amely kizarasi/korlatozasi listak
alkalmazasa az Alapkezel6 befektetési dontéshozatalanak részét képezi. A Részalapok altal kovetett
fenntarthatésagi megkodzelités az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében,
valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének elsé bekezdésében emlitett, pénzlgyi termékekre
vonatkozd, szerz6déskotés elétti kozzétételben (az SFDR RTS Il. szamu melléklete szerinti formaban) a
Kezelési Szabalyzat |. sz. mellékletében talalhaté meg.
A Részalap forgalmazasahoz kapcsol6do kockazatok
A Befektetési jegyek forgalmazasat, illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befektetk nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.
A Részalap megsziinésének kockazata
A Részalap megsziintetése az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet dontése értelmében kételezd, amennyiben:
> aRészalap Sajat tékéje 3 honapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millid HUF 6sszeget,
> a Részalap Nettd eszkdzértéke negativva valik,
- az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonja,
> a Felugyelet kételezte az Alapkezel6t a Részalap kezelésének atadasara, azonban a Részalap kezelését
egyetlen mas befektetési alapkezel6 sem veszi at,
- a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a visszavaltasuk felfliggesztésének megszlinését
kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.
Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozo kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok: Az Alapkezel® tevékenységi kore kizardlag az alap-, illetve portfélio-kezelésre,
valamint befektetési tanacsadasra korlatozodik, bevételei kizardlag ezekbél a tevékenységekbél szarmaznak,
ezért a Részalap Kezelési szabalyzatanak V. fejezet, 26. pontjaban leirt kockazati tényez6k az Alapkezelbére
nézve is fennallnak.
> Téargyi, technikai feltételekbél eredé kockazat: Az AlapkezelS rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e korilményekben menet kozben bekdvetkezé esetleges valtozasokbol eredd

kockazatok kihathatnak a Részalap eredményességére is.
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> Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portféliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kulon jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozé torvényi elbirasok, és az ezek alapjan készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezekidl

fuggetlenul fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

lll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

Célkitlizések és befektetési politika

> A Részalap célia, hogy a vezetd szerepet betdltd, elsGsorban kdzép-kelet-eurdpai tézsdei vallalatok
részvényeibe fektessen, ezen belil is magyar, cseh, lengyel, roman, valamint osztrak, szlovén és horvat
értékpapirokat vasaroljon. A kdzép-kelet-eurdpai térség mellett a Részalap mas feltdrekvd régidkban (pl.:
dél-kelet-eurdpai régio, balkani orszagok), vagy akar a fejlett részvénypiacokon is befektethet. Az Eurdpai
Uni6 fejlettebb orszagaihoz valo felzarkozasi folyamat, a javuld makrogazdasagi helyzet és ndvekedési
kilatasok el6nyds hatasai hosszabb tavon a régi6 vallalatainak kedvezébb teljesitményében is
megmutatkozhatnak. A Részalap befektetéseinek orszagok kozo6tti megosztasa az egyes orszagok
gazdasagi és politikai kockazatainak enyhitésére szolgalnak, elésegitve a kiegyensulyozottabb teljesitményt.
Ennek megfeleléen, a Részalap altal kdvetett referenciahozamot 15%-ban a BUX index (magyar), 35%-ban a
WIG20TR index (lengyel), 20%-ban a PXTR index (cseh), 20%-ban a BET-TR index (roman) és 10%-ban a
ZMAX index alkotja. A Részalap értékorientalt, hosszu tavu befektetési stratégiajat, az egyes részvények,
gazdasagi agazatok, orszagok, devizak megfelelé sulyaranyait az Alapkezel6 a mindenkori t&kepiaci
korilményekkel kapcsolatos varakozasai, valamint az Alapkezeld szerint fundamentalisan megalapozott
befektetési, részvényvasarlasi lehetéségek hatarozzak meg. A részvénykivalasztas soran a fundamentumok
elsédleges érték-meghataroz6 szerepet toltenek be. Az egyes befektetések értékének meghatarozasa az
adott vallalat nyereség ndévekedésének, cégértékének, arbevételének, Uzleti stratégigjanak,
versenyhelyzetének, pénzlgyi, likviditasi hatterének, a vdllalatiranyitdsban résztvevé dontéshozdk
személyének értékelése alapjan torténik. A Részalap nem a referenciaindexek Osszetétele szerinti
sulyaranyokat koveti passzivan, hanem alulrél felfelé épitkezve ("bottom-up” médszer), értékalapu ("value”)
megkozelitést alkalmaz, amely az Alapkezeld altal fundamentdlisan alulértékeltnek tartott, viszont
értékndvekedési lehetdséget nyljtd részvények megkeresését, vételét és tartasat jelenti a valds érték (“fair
price” vagy "intrinsic value”) eléréséig, amely szint felett a poziciok zarasra kerilhetnek. A meghatarozott
célarak elérése mellett a részvények eladasi szempontjai kozott figyelembe vételre kerlilnek a részvénytartas
alternativ koltségei ("opportunity cost”), az adott vallalatot, iparagat, orszagot érintd valtozasok, illetve, hogy
kinalkoznak-e kedvez&bb befektetési lehetéségek. A Részalap befektetési folyamatanak egyuttal fontos
alappillérét jelentik az Alapkezel6 altal alkalmazott kockazatkezelési eszk6zok és technikak is, melyek célja,
hogy a Részalap befektetéseihez kapcsolddd varhatd kockazatokat lehetéség szerint minél hatékonyabban
tudja azonositani, mérni, figyelemmel kisérni és ellenérizni. A befektetési jegyek forintért vasarolhatok meg,
am mivel a Részalap vagyonat nem forintban kibocsatott kulfoldi részvényekbe is befektetheti, igy a
Részalap hozamat a devizaarfolyamok valtozasabdl keletkezé nyereség, illetve veszteség is befolyasolhatja.
A devizaarfolyam-mozgasok hatasanak semlegesitésére az Alapkezel6nek lehetésége van.

- Referenciaindex kovetése: A Részalap referenciamutatoként a fent emlitett refereciaindex-kombinaciot
alkalmazza a teljesitményének mérésére, valamint az Alapkezel6t megillet§ sikerdij kiszamitdsara. A
Részalap és referenciaindex-kombinacié egymassal konzisztensnek tekintheték, kdzottik a varhaté hozam,
kockazat, volatilitas, hozameloszlas, foldrajzi, iparagi, befektetési célterliletek felé vald kitettség stb.

tekintetében lényeges eltérés nem &ll fenn. Ez azonban nem jelent a Részalap és referenciaindex-
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eszkdzok kore az Alapkezel6 altal meghatarozott keretek kozott eltérhet a referenciaindex-kombinacidéban
szerepl6 eszkozoktdl a minél kedvezébb hozam elérése érdekében, ezért a Részalap a Bizottsag
583/2010/EU rendelete 7. cikk (1) bekezdése d) pontja értelmében aktivan kezelt befektetési alapnak
minésul.

> A Részalap foldrajzi specializacidja: elsésorban a kdzép-kelet-eurépai régié orszagai.

> A Részalap el6re meghirdetett iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz.

A Részalap befektetéseire haté pénz- és tokepiaci folyamatok

Makrogazdasagi kérnyezet:

Az els6 negyedév rendkivili eseményei, mint a Silicon Valley Bank 6sszeomlasa és a Credit Suisse
Bankba- vetett bizalom megingasa, szélséséges arfolyamingadozasokhoz vezettek a t6kepiacokon. Ennek
kézzelfoghaté jelét példaul a MOVE Index (mely a kamatmozgasokat méri) mutatta, amely szerint a USA
allampapijai 2008 6ta nem latott volatilitast mutattak ebben az idészakban. Az elsé negyedév vége felé
azonban ezek a kilengések csillapodtak, és a masodik negyedévben is csdkkend tendenciat mutattak.
Kisebb banki cs6d6k ugyan a kévetkezd negyedévben is voltak, viszont a félelem mar nem gy(r{izétt tovabb
a banki szektorban és a t6kepiacon sem.

Az els6 negyedévben a nyersanyagpiacon kivil minden eszkdzosztalynal arfolyamemelkedést lehetett
megfigyelni. A masodik negyedévben is esett a Brent tipusu kdolaj ara, mikbzben mas piacok egészen jol
teljesitettek. Kilén kiemelend példaul a technoldgiai részvények teljesitménye, ahol a mesterséges
intelligencia berobbanasa volt a nagy huzéerd. A harmadik negyedévben a Fed és az EKB tovabbi
kamatemelésének hatasara erételjes kdtvényeladasi hullam indult el, amely tdbb éves csucsokra emelte a
hozamszinteket vilagszerte. A kéolaj aranak 27,2%-os ndvekedése is jelentds volt a harmadik negyedévben,
amely az orosz-ukran haboru kitérése 6ta nem volt ilyen magas. Ezek fényében nem meglepé, hogy mind a
kotvény, mind a részvény eszkdzosztaly negativ teljesitményt mutatott a harmadik negyedévben. Egyediili
kivételt az energia szektor részvényei jelentettek, amik az S&P 500 indexen belil 12,2%
arfolyamemelkedést mutattak a harmadik negyedévben. A negyedik negyedév elején is maradt még az a
varakozas, hogy a kamatok hosszabb ideig magasabbak maradhatnak, igy a harmadik negyedévben
megkezdett kdtvényeladasok a negyedik negyedév elején is folytatddtak. Az oktéberben kirobbandé izraeli-
palesztin konfliktus a kéolaj aranak tovabbi ndvekedését eredményezte, amely aztan a menedékeszkdzok
arara is hatast gyakorolt, igy az arany is 7,3%-kal emelkedett. Ennek ellenére az inflacié elleni kiizdelem
egyre tébb sikert hozott, amely pozitivabb piaci varakozdsokat eredményezett. Ennek hatasara a kdzponti
bankok kommunikacidja is a lazabb monetaris politika felé fordult. Végil a Fed decemberi dot plotja (a Fed
altal kézzétett grafikon a monetaris politikajarol szolé tajékoztatdjaban) 75 bazispontos kamatcsdkkentést
jelzett 2024-re. A piaci optimizmus végll a ,soft landing”-nek nevezett varakozashoz vezetett, amely szerint
az inflacio recesszid nélkil térhet vissza a jegybanki szintekhez, ami viszont lehetévé tenné a kdzponti
bankok szamara, hogy csokkentsék az alapkamatot.

Nyersanyagpiacok:

2023-ban a Bloomberg nyersanyag-indexének (BCOMTR) év eleji negativ trendjét a harmadik negyedévben
pozitiv fordulat kovette, amelyhez képest azonban a negyedik negyedévben Ujbdl 4,63%-0s visszaesés volt
tapasztalhat6. Az elsé két negyedévben a két f6 nyersolajindex (WTI és Brent) enyhén negativ teljesitményt
mutatott, egészen a harmadik negyedévi kiugré névekedésig, ahol a WTI 28,63%-kal, mig a Brent 23,08%-
kal emelkedett. Ezt kovetéen azonban a kdéolaj és foldgaz ara is beesett, amely mindkét index esetében
hatalmas zuhanassal jart (15,97%-os visszaesés a WTI, és 12,13%-0s a Brent esetében). Az ipari fémek
arai — a réz kivételével, amely ugyanis emelkedett — stagndltak az els6 negyedévben. A kovetkez6
negyedévben azonban a Kinaval szemben tamasztott ndvekedési varakozasok nem teljesuliek be, igy

ennek hatasara az arak mind lejjebb estek. Az aluminium 12,46%-ot, a cink 18,29%-ot esett, illetve a réz ara
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is 7,44%-kal volt lejjebb junius végén marcius végéhez képest. A harmadik negyedévben a cink és az
aluminium ol teljesitett, mig a réz stagnalt, az el6bbiek aztan az év vége felé gyengliltek, viszont a réz ara
enyhe névekedést mutatott. A nemes fémek részben a jegybankok szigori monetaris politikaja miatt az év
tulnyomo részében alulteljesitettek, de a negyedik negyedévben sikerult jo teljesitményt elérniik; az az év
végére az arany 9,89%-os, az ezlst pedig 5,68%-0s emelkedést mutatott az el6z8 negyedévhez képest. A
cukor dra az év utolsé harmadan kivil, amikor 22,28%-ot zuhant az el6z6 negyedévhez képest,
kiemelkedden teljesitett.
Részvénypiacok:
Az masodik negyedévig fennalld pozitiv részvénypiaci trendeket a harmadik negyedévben
arfolyamcsokkenés kovette. Ekkor a fejlett piaci MSCI World index 3,83%-ot, mig a feltérekvd piaci MSCI ES
index 3,72%-ot esett. A fejlett eurdpai részvények is arfolyamveszteséget mutattak: a Stoxx 600 index
szintje 2,54%-ot csokkent. A 2023-as év utolsé negyedéve kifejezetten j6 hozamokat produkalt a
részvénypiaci befektetéknek: az MSCI World index dollarban mérve 11,07%-ot, az MSCI EM index 7,45%-ot
emelkedett ebben az idészakban. A pozitiv arfolyammozgast a tovabb cstkkend USA inflacios palya, és a
Fed kamatpolitikajaval kapcsolatos varakozasok enyhiilése segitette. A fejlett eurdpai piac is emelkedni
tudott az utolsé negyedévben, bar kisebb mértékben: az Stoxx 600 index 6,39%-ot nétt euréban.
Kotvénypiacok:
Az els6 harom negyedév soran a csokkend kotvénypiaci arfolyamok trendje az év utolsé negyedévében
megvaltozott. November volt a legjobb hénap a Bloomberg teljes globalis kdtvény indexe szamara 2008
decembere, a pénziigyi valsag csucspontja 6ta, +5,0% -os hozammal. Ezt decemberben +4,2%-o0s emelkedés
kovette, ami azt jelentette, hogy az index +5,7%-0os emelkedéssel zarta az évet. Ez nagy fordulat volt az
oktéber végi helyzethez képest, amikor még ugy tlint, hogy globalis szinten a kdtvényarfolyamok a harmadik
egymast kdvetb évben is csdkkenni fognak.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

> A Részalap pénzugyi célja, varhatd hozama, a Befektet6k szamara a Befektetési jegyek vasarlasahoz ajanlott
kockazatvallalasi hajlandésag, a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa, a javasolt minimum befektetési

idétartam az alabbiak szerint foglalhaté ssze:

Befektet6k szamara .
’ y Befektetési jegyek _
. Részalap ajanlott . Befektetés javasolt
Részalap neve : arfolyam- ” :
varhaté hozama | kockazatvallalasi : 5 minimum idétartama
ingadozasa

hajlandésag

Eurizon Eurdpai Reészveny i . . .
’ : magas kockazatkedveld jelentds
Alapok Részalapja

> A Befektetési jegyek arfolyamat a piaci folyamatok akar kedvezétlen iranyba is befolyasolhatjak, ezen piaci

folyamatok fuiggvényében a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasa a bemutatottnal akar magasabb is lehet,

a Befektetési jegyek visszavaltasa arfolyamveszteséggel is jarhat.

IV. A Részalap teljesitménye, varhaté fejlédése
A fentiekben emlitett kockazatok fliggvényében fog valtozni a Részalap jév8beni teljesitménye és - a Részalap
tajékoztatéjaban leirt keretek kdzott értelmezhetd - jovébeni fejlédése. Ez értelemszerlien befolyasolni fogja a

befektet6k mindenkori befektetési jegy vasarlasi hajlandésagat.

8/10



EURIZON EUROPAI RESZVENY ALAPOK RESZALAPJA Uzleti jelentés 2023.12.31.

V. A targyidészakban a Részalap sajat tokéjének és az egy jegyre juté netté eszkozértékének a

valtozasa havi bontasban

, e | GZ €Y jegyre jutd nettd
a R?szalap"sajat t6kéje eszkozértek (HUF-A"
("HUF-A" sorozat)
sorozat

2022/12/30 3770792 117 HUF 1,25033875 784 210,15 EUR 0,01099011

2023/01/31 3803 144 874 HUF 1,29074535 1070 334,29 EUR 0,01151211

2023/02/28 3750 262 400 HUF 1,28021497 1317 263,34 EUR 0,01153956

2023/03/31 3 644 536 292 HUF 1,25843892 1361 341,98 EUR 0,01127458

2023/04/28 3 647613 776 HUF 1,28494467 1504 666,60 EUR 0,01163566

2023/05/31 3 542 373 730 HUF 1,25430295 1531 656,34 EUR 0,01134928

az egy jegyre jutd nettd

a Részalap sajat tokéje ("EUR eszk6zértek (EUR-A'

A" sorozat)

2023/06/30 3600 121 634 HUF 1,29789438 1769 202,50 EUR 0,01169529

2023/07/31 3801 804 199 HUF 1,39156213 1952 301,31 EUR 0,01219267

2023/08/31 3 665 746 539 HUF 1,34017399 2009 763,41 EUR 0,01180016

2023/09/29 3687817 373 HUF 1,35217235 2 087 808,90 EUR 0,01165299

2023/10/31 3 633 925 844 HUF 1,32342840 2152 070,11 EUR 0,01153063

2023/11/30 3783 325 545 HUF 1,38455413 2617 382,31 EUR 0,01209570

2023/12/29 3935 121 584 HUF 1,45065028 2807 281,37 EUR 0,01257698

VI. A Részalap miikodésében, tevékenységének eredményében 2023. évben a mérleg fordulénapi
allapothoz képest rendkiviil kedvezétlen valtozas nem tortént.

Az Alapkezel6ben az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04
Bratislava 24, Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezelé 100%-os kozvetlen minésitett befolyassal,
valamint tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik. Az Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
az Eurizon Capital SGR cégcsoport tagja, amely az Intesa Sanpaolo csoport - melynek része a CIB Bank Zrt. is -
vagyonkezelésre specializalodott tagjaként mind a magan-, mind pedig az intézményi Ugyfelek részére a
vagyonkezelési termékek és szolgéltatasok széles skalajat biztositjia. Az Eurizon Capital SGR tevékenysége
nemcsak a befektetési alapok nemzetkdzi forgalmazasara terjed ki, hanem az Intesa Sanpaolo csoport
befektetési alapkezelési és vagyonkezelési tevékenységének egy részét is végzi. Az Alapkezeld
versenyképességének javitasa és a vagyonkezel8i piacon kiharcolt stabil pozicidjanak megérzése érdekében
2023. évben is nagy hangsulyt fektetett a miikodés hatékonysaganak maximalizalasara. Ennek részeként kiemelt
szerepet kapott a tevékenységgel egylitt jaré kockazatok kezelése, az Eurizon Capital SGR cégcsoport stratégiai
iranyelveinek és eljarasi rendjeinek 6sszehangolt, szintetizalt alkalmazasa, a szinergiak kihasznalasa, a felelés és
atlathatd mikoddés fejlesztése, igy mindezek az Alapkezel6 szamara természetszeriileg eredményeztek
megtakaritast és jobb teljesitményt 2023-ban is. Az Alapkezel§ Uzleti ndvekedését kivald szakemberek
megszerzésével, fejlesztésével és megtartasaval kivanja a jovében is tdmogatni. Az Alapkezelé kiemelkedd
teljesitményének elérésében alapveté szerepet kell a jévében is kapnia a vezet6k és munkatarsak szakmai
képzésének és készségfejlesztésének, valamint versenyképes jévedelempolitikat tovabbra is fenn kell tartani. Az
Uzleti szemlélet megtartasa mellett a vallalati kultira része a munkavallalokkal vald korrekt banasmod és a
hosszu tavu foglalkoztatas lehetésége. Az Alapkezeld a Részalap altal kdvetett befektetési stratégiakkal és
célkitizésekkel, valamint a Részalap eredményes, hatékony és felel6sségteljes kockazatkezelésével
O0sszhangban olyan javadalmazasi politikat és eljarasokat alkalmaz, amely biztositja, hogy az alkalmazottak
szamara fizetett teljes javadalmazas rogzitett és valtozé dsszetevdi megfelel6 egyensulyban alljanak egymassal.
A javadalmazas rogzitett elemei megfelelé mértékii aranyban szerepelnek a teljes javadalmazason beliil,
megteremtve a lehet6ségét a javadalmazas valtozd dsszetevinek mell6zésére vagy rugalmas alkalmazasara. Az
Alapkezeld altal az alkalmazottak szamara fizetett teljesitményhez kétott, valtozd, nem garantélt javadalmazéas az

egyes alkalmazottak pénzigyi és nem pénziigyi szempontok szerint, hosszu id6tavon értékelt egyéni
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teljesitményén, valamint az Alapkezelé egyes szervezeti egységeinek kilon-kilon, és egylttesen elért, ezaltal az
Alapkezeld egészének pénzigyi eredményein alapul. Az Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok az Alapkezel6
alkalmazottainak kézvetlentl semmilyen formaban nem fizetnek sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem

nyereségrészesedést, valamint befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adjak at.

Budapest, 2024. aprilis 25.

Komm Tibor, EIndk-vezérigazgatd, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva:
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